SIv

Superintendencia de Valores

FORMULARIO DE OBSERVACIONES
Consulta Publica

“Norma que regula la Prevencion y Control de Lavade Activos y Financiamiento al Terrorismo en el
Mercado de Valores Dominicano”

ENTIDAD Compafiia Titularizadora Dominicana, S. A.

PERSONA CONTACTO

E-MAIL

TELEFONO

Enviar observaciones al siguiente correo electodmiormas@siv.gov.do
Consulta Publica desde el 18 de agosto a las 9:0048¢h el 22 de septiembre de 2016 a las 11:59EIvkive.

OBSERVACIONES

Titulo,
Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento
Articulo
Observacion 1. Titulo| Sugerimos la siguiente redaccion: Entendemos que no
I, Articulo 2. necesariamente la compafiia
Alcance. Y Parrafo. Articulo 2. Alcance Quedan sometidos a las formalidades previstasT@nlarizadora estara dedicado &
la presente Norma, los sujetos obligadesrgenasfisicas—e-juridicag)tilizar su derecho de fungir conjo
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SIV

Superintendencia de Valores

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

obligadesen el mercado de valoregue seran los que se indican| a

continuacion,a los que serdn aplicables las disposiciones de|l
presente Norma, salvo las establecidas en el Capétul del Titulo
I:

a) Los emisores de valores de oferta pulblica, enasb de que s
reserven la colocacion primaria de estos;
b) Los emisores diferenciados, en el caso de queeserven lg
colocacion primaria de la oferta publica de valpres
c) Los intermediarios de valores: puestos de bglsagentes de
valores{1d) Las sociedades administradoras de fondos desidweque|
administren fondos

abiertos;

e) Las compafiias titularizadoras, en el caso queeserven la
colocacidn primaria de los valores de oferta pabéimitidos con carg
al patrimonio separado;

f) Las fiduciarias de oferta publica, en el cas® qe reserven |
colocacidn primaria de los valores de oferta pabéimitidos con carg
al patrimonio auténomo; y

D

O

[SH Y

g) Cualquier otro participante, que por la natwalde sus operaciones,

pueda fungir como vehiculo para el lavado de astivdinanciamientg

sagente colocador del mercado

primario de manera exclusiva.
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SIv

Superintendencia de Valores

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

del terrorismo.

“Péarrafo. Las bolsas de valores y productgs los depdsitos
centralizados de valorglgs sociedades administradoras de fondos @
inversiéon _que administran __fondos _cerrados; las _conwiias
titularizadoras _y las _ sociedades fiduciarias, en aso de que
contraten un agente colocador para la colocacién pnaria de los
valores de oferta publica seran considerados sujetos obligagpnsl
mercado _de valoressin necesidad de cumplir con el programa
prevencion en su totalidacksino que los mismos suscribiran

Mmanual de_Politicas y Procedimientos para la Prevencién d
Lavado de Activosconforme a lo dispuesto en el Titulo II, Capitllig
de la presente Norma.”

le

de
un

Observacion?2. Titulo
I, Capitulo 1,
Articulo 5

Entendemos que desde que la compaiiia Titularizasoehcaso de no
fungir como agente colocador, no tiene contactectircon clientes po
lo que los requisitos definidos en los siguienitesdles no aplicarian a
la entidad: c), e), g), f) (en caso de recibiraglomerado de
informacion sin forma de identificar al deudor), Ig).

Sugerimos evaluar que los anteriores numerales aplican a las
Entidades titularizadoras.

La compaifiia Titularizadora no
I tiene contacto directo con los

clientes que compren sus titulog
través de Puestos de Bolsa.

En todos los casos, la vinculacid
conocimiento y monitoreo de los
inversionistas de los titulos

emitidos por la Titularizadora se
deberé ajustar, entre otras, a lag
politicas, normas y criterios de
seleccién, conocimiento y

seguimiento de clientes que cad
entidad seleccionada como age
colocador debe mantener dentrg

n,
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Superintendencia de Valores

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

de su propio sistema de
administracién de riesgos de
lavado de activos y que al ser unpa
entidad sujeta a vigilancia y
control por parte de la
Superintendencia de Valores,
debe asegurar el cumplimiento
adecuado de cada uno de los
requisitos en la presente norma
Entendemos que en el sentido
practico de este tema, estaremas
solicitando de manera anual a lgs
Puestos de Bolsa utilizados para
la colocacion de los titulos, una
copia del informe recibido de
Prevencion y Control de Lavado
de Activos, asi como de los
reportes que involucren titulos d
los patrimonios separados
administrados por la compafiia
titularizados.

D

Observacion3. Titulo
I, Capitulo 1,
Articulo 5

Es necesario especificar que no le son aplicallles sociedades
titularizadoras los requisitos de vinculacion, nworgo y reporte sobre
los deudores de los créditos titularizados y queasiguiridos a las
entidades de intermediacion financiera y quien&s ez mantienen la
administracion de la respectiva cartera.

Las entidades de intermediacion
financiera en los procesos de
titularizaciéon de cartera
mantienen la relacién comercially
de los clientes; ademas, de
acuerdo con los contratos
suscritos con la Titularizadora,
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Superintendencia de Valores

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

mantienen la administracion de
cartera y en los que se consagra
las previsiones generales en virtud
de las cuales el administrador d
los créditos debe realizar las
actividades propias de la
administracién de la cartera
titularizada; adicionalmente,
como parte integral del contratg
maestro de administracion, se
encuentra el manual de
operaciones — administracion de
cartera, en el cual se establecer
las gestiones operativas de cada
actividad de administracion a ser
suscrito entre la compafiia
titularizadora y las entidades
vendedoras de cartera, para
cumplir lo acordado en el contrato
maestro de administracion y qud
incluye las obligaciones
relacionadas con la prevencion
del riesgo de lavado de activos
financiacién del terrorismo que
debe aplicar sobre la cartera
titularizada.

D

Observacion « Titulo

Sugerimos sustituir la redaccion del literal f) Aeticulo 5:

En relacion al punto de partida glel
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SIv

Superintendencia de Valores

Titulo,
Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento
Articulo
I, Articulo 5. plazo, en la actualidad no existe
Obligaciones de log “f) Comunicar a la UAF las transacciones complgja® habituales, enuna herramienta para determina
sujetos obligados| un plazo de veinticuatro (24) horas, a partir delmmanto en quese | que una operacion es sospecho
Literal f. efectie-o-intente-efectuarse califique lalJtransaccion [ en tiempo real. Por tanto,

consideramos conveniente que

gue la operacién ha sido
calificada como sospechosa pofr
organo de cumplimiento de la

los Reportes de Operaciones
Sospechosas (ROS) deben est3
debidamente fundamentados y
con los mismos se debe remitir
Formulario de Registro de

Transacciones en efectivo que
debe firmar el cliente, en los cag
en que sea necesario.

plazo empiece a contar a partir ¢le

=

5a

]

el

entidad, considerando ademas que

=

0S

Observacion 5.Titulo
I, Capitulo 1,
Articulo 9.
Obligaciones de las
compaiiias
titularizadoras y
sociedades
fiduciarias

Sugerimos incluir los siguintes requisitos cuando se realiza |
colocacion de titulos a traves de un puesto de bals

Articulo 9. Obligaciones de las compafiias titulariadoras y
sociedades fiduciarias.Las compafiias titularizadoras y socieda
fiduciarias que contraten un agente colocador gdaracolocacion
primaria de los valores de oferta publica, debesd@sctribir un manug
conforme a su operatividad sujeto a la aprobacioa Id
Superintendencia. Dicho Manual, incluird de mar@ranciativa y na

des

limitativa los siguientes aspectos:
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Superintendencia de Valores

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

a) Criterios de seleccién y capacitacion de sudeadps;
b) Cddigo de ética;

c¢) Canal de denuncias interno y externo.

d) Designacién de una persona responsable quegiérsento a las
politicas de lavado de activos, sin necesidad deeajunismo sea d
dedicacion exclusiva;

e) Politicas para realizar debida diligencia a sweveedores
contratados;

f) Incluir en los mandatos de subasta suscritos ki agentes

colocadores la obligacion de dar cumplimiento aestipulado en |3
requlaciéon vigente sobre Prevencién de Lavados divos vy
financiacién del terrorismo; vy,

g) Solicitar al Puesto de Bolsa colocador la ertragual de una cop
de su auditoria de Prevencién de Lavado de acfiisanciamiento a|
Terrorismo.

\4

Observacion ¢. Titulo
Il. Capitulo l.
Articulo 18. Sobre las
suplencias.

Sugerimos modificar la redaccion:

“Articulo 18. Sobre las suplenciasEn caso de ausencia tanto temporadtificados con anterioridad. Ppr
otro lado, se tendria que esperdr 1
lalia habil para que el suplente
rpuede realizar las funciones. Egto- { Con formato: Fuente: Negrita

(licencia, vacaciones) como definitiva (terminacidel contrato
laboral), del oficial de cumplimiento, dicha poéitisera ocupada por

debiendo ser notificado a la Superintendencia der¥s, tres (3) diasdeja la brecha de incumplimiento
&n caso de tener que realizar jun
reporte a la UAF, pues esta misina
iblorma en consulta obliga a que|se
laeporte dentro de las 24 horas|en

hébiles anteriores a la ocurrencia de la suplerriaos casos que
misma haya sido planificada; gpn dentro del un (1) dia héabilde
antelacion, posterior en los casos imprevistos. Dicha comunicag
debera tener anexa una declaracion jurada de damedesignada en
que indique no encontrarse dentro de las inhabiéislssefialadas en

Los casos imprevistos por
naturaleza no pueden

lgue se efectle, la transaccion

ger
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Superintendencia de Valores

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

presente Norma.”

compleja y no habitual.

Observacion . Titulo
Il. Capitulo l.
Articulo 19.
Inhabilidades.

Entendemos existe una contradiccién dentro la pteserma entre lo
articulos del 6 al 9 y el Articulo 19 en relaciotas funciones que pod
realizar el oficial de cumplimiento.

Entendemos prudente sugerir la siguiente redaccion:

Articulo 19. Inhabilidades. La persona fisica designada como ofi
de cumplimiento no podra realizar ninguna otra malentro de |3
entidad salvo gue sea compatible con sus funcioWesmismo, no
seran designadas las personas que estén incursamlguiera de lo
impedimentos siguientes:

sReiteramos el comentario gene
rale que se debe aclarar en ¢
Articulo a qué sujetos obligad
aplica, ya que conforme el liter
d) de los Articulos del 6-9, 9
permite a las bolsas, los depdsi
ciabntralizados de valores, |
1 sociedades administradoras

fondos de inversion qu

cerrados y a las compaifii
titularizadoras y fiduciarias qu
utilizan un agente de colocaci
para sus emisiones, que desig
a una persona responsable,
necesidad de que sea
dedicacion exclusiva.

ral
ada
DS
al

e
tos
S
de
e

sadministran fondos de inversign

as
e
n
nen
sin
de

Observacion8. Titulo
lll.  Capitulo Il
Articulo 21.
Funciones del érgang
de cumplimiento.
Literal w).

Sugerimos la siguiente redaccion:

“w) Coordinar con la gerencigue se ordenda elaboracion del plan anual
seguimiento, evaluacién y control, como parte irdegle la funcion de
planeacion general de la entidad| Jelual debe contener listas de verificac
o control para facilitar a los auditores interfaslabor de cubrir todos Ig
aspectos que deben ser revisados del mismo;”

Conforme el Articulo 43 de |
Norma en consulta, la elaboraci
d8lel Plan corresponde al audif
F interno o la persona que la entid
esigne, por lo qu
recomendamos  modificar

redaccion la cual sugiere que eg
organo de cumplimiento qu
corresponde elaborarlo, lo cual

)

no

procede debido a que a través

del
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Superintendencia de Valores

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

mismo se evalla el
preparado por éste.

Programa

Observacion9. Titulo | Recomendamos la siguiente redaccion: Asi como no existen conflictos de
lll.  Capitulo Il interés entre el area e
Articulo 22. | “Parrafo. Las sociedades deberan establecer un lugar figistinddo| cumplimiento y riesgo, tampodo
Separacion fisica| para la instalacion de la estructura de cumplimiefd cual estarase generan con control interno. En
Parrafo. claramente separada e identificada del resto deortmnizacion, efecto, conforme el literal a) del
pudiendo Unicamente compartir espacio fisico caresh de riesgg el | Articulo 27 de la Norma d
area de control internode la entidagi existiesen gestion de riesgos para Ips
Intermediarios de Valores y las
Sociedades Administradoras (e
Fondos Inversién, indica que el
area de riesgos no puede ejefcer
funciones de negociacion,
procesamiento, confirmacién e
ordenes, contabilizacion v
liquidacion de  operacioneg,
siendo éstas entonces las areas
gue presentan conflictos con |la
misma.
Observacion 10.| Proponemos la siguiente redaccion: Entendemos que el Auditopr
Titulo Il. Capitulo | Parrafo I. Interno de la sociedad debegra
IV. Articulo 23, | El Comité de Cumplimiento estara integrado panceuatro (54) | participar de manera permanente

Parrafo I. Del Comité
de Cumplimiento y
parrafo

miembros: a) Un miembro del consejo de administracjue no ocup
cargos ejecutivos dentro de la sociedad, quiendsigira;

b) El gerente general;

c) Los gerentes de operaciones o de negocios; v,

cen el Comité de Cumplimientp
pues puede tener buenas
recomendaciones.

d) El oficial de cumplimiento, en calidad de seariet
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Superintendencia de Valores

Titulo,

Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento

Articulo

e) Auditor Interne.

Observacion 2. | Sugerimos que sean detallados los documentos géame secesariosNo se establecen los requisifos
Titulo IV. Capitulo I. | para realizar la Debida Diligencia de manera ctargcestandarizadaminimos para debida diligencja
Articulo 31. | dentro del sector del mercado de valores. simplificada y ampliada, sino séjo
Supuestos de a qué clientes aplicarah.
aplicacion de Recomendamos incluir dichos
medidas reforzadas requisitos para uniformidad en jla
de debida diligencia. aplicacion de la presente Normg.
Observacion 2. | Proponemos la siguiente redaccion: Se debe eliminar el literal c) ya
Titulo 1V. Capitulo que de conformidad con El
II. Articulo  34. | “Articulo 34. Expediente del clienteSin detrimento de otros requisitpérticulo 41, literal 8) de la Le
Expediente del| que puedan establecerse en otras normas de cagéotal, el sujetoNo. 72-02, contra el Lavado de
cliente. obligado deberd mantener el expediente del clipetenanentementeActivos Provenientes del Trafigo

actualizado, el cual debera contener como minimo:

a) Formulario Conozca a su Cliente para persosa=$ y juridicas, e
la cual se debera sefalar de forma expresa ehritab-titular y
personas autorizadas para realizar las operaciaoes el sujetd
obligado. Este formulario debera estar debidamdinteado por el
cliente o por su representante legal y por el afide cumplimiento, y s
encontrard anexo en la presente Norma;

b) Toda la documentacién que avale la informacipartada por e
cliente en el formulario conozca a su cliente ash@ el origen de lo
bienes que componen su patrimonio. En caso de nassjridicas
debera requerirse toda documentacion que confiamiddntidad y e
origen y destino de los fondos del beneficiarialfifpersona fisica);

c) Referencias comerciales y personales;

llicito de Drogas y Sustancias
nControladas y otras Infracciongs
Graves y el mismo Articulo 51 de
la Norma, las transacciongs
sospechosas son confidenciales.

elgualmente, se deben incluir como
parte del expediente del cliente |as
tarjetas de firmas, el contrato
scorrespondiente, y el perfil dgl

inversionista conforme |

participante del mercado de
valores de que se trate. Dichos
documentos son indispensables

d) Los formularios de Reporte de Operaciones pon@ito establecid

Dpara realizar transacciones
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Superintendencia de Valores

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

en la Ley de Lavado de Activos de toda transacgidm implique una
inversion con fondos nuevos por parte del sujetbgadio. Dicho
formulario se encontrara anexo en la presente Norma

e) Los formularios de Reporte de Operaciones Sbgges o Inusuale
anexo a la presente norma;

f) Documentacion que avala la suscripcion, compeata o rescate d
valores y operaciones realizadas por los clientes;
g) Declaraciéon jurada de la persona fisica queqirgiel origen y
destino de los fondos, en caso de las personakicpsj ésta debera s
presentada con las personas con poder de firmaendieb anexars
ademas la constancia de dicho poder;

h) Declaracién de los beneficiarios directos e reatos de g
transaccion, asi como de las personas relacionadas;

i) Cuando el cliente realiza una operacién a tral@sin representant
debera proporcionar el documento que autoriza almmiactuar e
nombre de quien dice estar actuando, debiéndoseplicuoon lo
establecido en el parrafo del articulo 12 de lagme Norma;]

j) Constancia de verificacion inicial realizada mbrsujeto obligado g
momento de la vinculacién del cliente;
k) Constancia de verificacion periddica realizada e sujeto obligado
la cual se ejecuta con la finalidad de actualizer datos recabad
durante la verificacion inicial;]

) Tarjetas de firmas del cliente, contentivas detegistro de firmas
autorizadas, incluyendo la de los apoderados, rementantes,
agentes y mandatarios;

m) El Contrato de Vinculacion;

n) El Perfil del Inversionista;

1 solicitadas por el cliente.

12

1%

iy

0) Matriz de Riesgo de Lavado de Activos y Financiaiento al
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Superintendencia de Valores

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

Terrorismo.

1) Cualquier otra documentacion que el sujeto oblbgaonsidere
conveniente mantener en el registro y que demugséré&ste ha tomad
todas las medidas razonables para comprobar los gabporcionado
por el cliente.”[]

12

Observacion 3.
Titulo V. Capitulo I.
Articulo 41. Sobre la
matriz de riesgo de
prevencion de lavadol
de activos.

Sugerimos establecer la siguiente redaccion:

“Articulo 41. Sobre la matriz de riesgode-prevenciende lavado de
activos y financiamiento al terrorismo’

El término correcto es “matriz d
riesgo de lavado de activos
financiamiento al terrorismo”, n
“matriz de riesgo de prevenciq
de lavado de activos”. Ver liter
o) del Articulo 3.

Observacion 4.
Titulo VI. Capitulo 1.

Articulo 47.
Tipologia de
actividades
sospechosas. Literal
m)

Sugerimos la siguiente redaccion:

“Articulo 47. Tipologia de actividades sospechosasPodrian
considerarse actividades sospechosas aquellasdadéeé quesean
complejas, insdlitas, significativas frente a tododos patrones de
transacciones no habitualepresenten-cualguiera-de-las-caracterist
gue—se—describen—mas—adelangeterminadas _como _tales con

razonamiento o calculo estratégico en cada sitnaespecificapor el
sujeto obligadoSin gue la enumeracién sea limitativa, las siguiees
situaciones que cumplan con dichas caracteristicae considerarén

act|V|dades sospechosas debe#afaetuapmr&etras—se%enstd

situacion
literales

las
los
47

No todas
establecidas en
este  Articulo

mismo. Recomendamos incluir £n
el  Articulo la  definicién
establecida en el Articulo 41

SC-07-03-21 Ediciéon 1

Pagina 12|13




SIv

Superintendencia de Valores

Titulo,
Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento
Articulo
numeral 5) de la Ley 72-02.

Instrucciones de llenado

Entidad: Se pondr& el nombre de la entidad que realizallasrvaciones.

Persona de ContactoSe pondra el nombre de la persona responsabérdér rel formulario.

Email: Se pondra el correo electrénico de la entidadsope de contacto.

Teléfono: Se pondra el nimero telefénico de la entidad copersle contacto.

Titulo, capitulo, articulo: Se especificara el titulo, capitulo y el articaleer observado.
Observaciones:Se escribird el comentario contentivo de la otzsgdn.

Base legal o fundamentoSe especificara la base legal que sustenta lavalzsén.
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