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Superintendencia del Mercado de Valores
de la Reptiblica Dominicana

Conozca los Esquemas de
Inversiones Fraudulentas

La Superintendencia del Mercado de Valores exhorta al
publico en general a informarse y conocer los riesgos que
se derivan de operaciones en mercados no regulado.

Para mas informacion escanéa el codigo o visita

nuestro portal digital www.simv.gob.do
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SIMV. Somos una institucion autonoma del
Estado de la Republica Dominicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00.
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Mision Vision Valores
Contribuir al desarrollo econdmico Ser reconocida como una institucion Transparencia
de la Republica Dominicana y modelo, eficiente y confiable en la Compromiso
proteger al inversionista a través regulacion, supervision y promocion Lealtad
de la regulacion, supervision y del mercado de valores. Vocacion de Servicio
promocion del mercado de valores

Superintendencia del Mercado de Valores
Av. César Nicolas Penson No. 66, Gascue, Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel: 809-221-4433 | Email: info@simv.gob.do
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iSe parte de nuestra comunidad!

Sigue la cuenta de la Superintendencia en redes
sociales y comparte las noticias y avisos sobre
el mercado de valores dominicano.
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Nacional

La SIMV lanza simulador de examen de
acreditacion para corredores de valores
y promotores de inversion

Mercado de Valores dominicano, una
herramienta esencial para el desarrollo
de la economia nacional

Superintendencia del Mercado de
Valores deposita ofrenda floral en
conmemoracion al mes de la Patria

SIMV participa en encuentro
economico del Listin Diario

Esta cambiando la forma de
hacer negocios, valores de
oferta publica crecen 21%

Direccion de Comunicaciones
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SIMV participa en la Semana
Econdmicay Financiera 2023

La SIMV apoya compromiso de MICM
para inicio de operaciones del Sistema
Electrénico de Garantias Mobiliarias (SEGM)

Realizan Mesa Redonda de Bonos
Verdes, Sociales y Sostenibles —
Oportunidades y Retos para el
Sector Microfinanciero

La SIMV aprueba segunda oferta
publica de valores verdes del pais

La SIMV realiza mesa de trabajo
con representantes de ASOFIDOM

Los esquemas fraudulentos,
£COmMo evitar ser victima de estafas?

RepublicaDominicana
en Wall Street

Estadisticas del Mercado
de Valores

Por Roberto Gonzalez

Direccion de Planificacion y
Desarrollo

Esta es una publicacion realizada por la Direccion de Comunicaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana. La reproduccion parcial o total de este numero puede ser penalizada por ley, si la administracion lo requiere.
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La SIMV lanza simulador de examen de
acreditacion para corredores de valores
y promotores de inversion

La Superintendencia del
Mercado de Valores habilito
un simulador de examen,
a través de su pagina web

(www.simv.gob.do), que
permitira recrear un escena-
rio de prueba no vinculante
para fines de estudio. Esta
innovadora iniciativa busca
ayudar a los postulantes a
medir sus conocimientos
de manera mas asertiva,
por medio de pruebas que
simulan un nivel de dificul-
tad semejante al que expe-
rimentan el dia que presen-
tan el examen.

o
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El ejercicio virtual, que
también permitira conocer
el tiempo que le tomara a
la persona resolver el exa-
men, tiene como objeto
principal identificar los te-
mas a reforzar para lograr
mejores resultados.

La SIMV, también in-
formo a los corredores de
valores y promotores de
fondos de inversion per-
sona fisica, mediante la
Circular num. 14/22 publi-
cada el pasado 6 de enero
de 2023, que al momen-
to de realizar su solicitud

La regulacion aplicable para el contenido de los examenes
de acreditacion para los corredores de valores y los pro-
motores de inversion persona fisica son la Ley num. 249-
17 y sus reglamentos de aplicacion y el proceso aplicable
para efectuar las solicitudes para acreditar los examenes y
obtener la expedicion de la licencia es el establecido en la

normativa vigente sobre la materia.

para acreditar el examen,
deberan remitir una carta
de solicitud de admision
en un periodo minimo de
diez (10) dias habiles pre-
vio a la fecha en la cual se
impartira el examen para
ser corredor de valores.

La solicitud debera in-
dicar si opta para licencia
de Corredor Serie A o Se-
rie B anexando la infor-
macion requerida por el
articulo 16 (Documentacion
requerida al solicitante) del
reglamento para intermedia-
rio de valores.



ﬂOLEI’I'N INSMNAL
»

Con la mision de con-
tribuir al desarrollo eco-
nomico de la Republica
Dominicana y proteger al
inversionista a travées de la
regulacion, supervision vy
promocion del Mercado
de Valores, la Superinten-
dencia del Mercado de
Valores SIMV, en su com-
promiso de velar por la
transparencia en el mane-
jo de los recursos produc-
tivos del pais, presenta un
breve informe del cierre de
la actividad del mercado
en el afo 2022.

El analisis de estadisti-
cas elaborado por la Su-
perintendencia del Mer-
cado de Valores, revela el
comportamiento del Mer-
cado de Valores y destaca
un crecimiento sostenido
de las negociaciones de los
valores en el mercado du-
rante el afio 2022.

El monto acumulado de
liquidaciones para este afo

]

(2022) ascendio a DOP
6,549,218 millones, mos-
trando un crecimiento de
un 37% respecto al afo
2021, de los cuales se li-
quidaron en el Mercado
Primario el monto de DOP
679,970 millones y en el
Mercado Secundario fue
de DOP 5,869,248 millo-
nes.

Asimismo, al cierre del
mes de diciembre del refe-
rido afio, la custodia estan-
darizada en CEVALDOM,
S.A. presentd un monto de
DOP 2,262,899 millones,
mostrando un incremento
de un 21% respecto al cie-
rre de diciembre del afio
2021.

Actualmente en CE-
VALDOM existe un total de
124,653 cuentas y 112,061
titulares registrados, lo que
se traduce en un crecimien-
to de un 12% y 9% respecti-
vamente, al ser comparado
con el cierre del aflo 2021.

En el afio 2022, el Mercado de Valores dominicano

se destacd como una herramienta esencial en la
economia nacional, lo cual, para la Superintenden-
cia del Mercado de Valores como organo regula-
dor, supervisor y promotor, representa el continuo
desarrollo de oportunidades que aseguran el porve-

nir de futuras generaciones.

SiMv | 7
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Superintendencia del Mercado de
Valores deposita ofrenda floral en

conmemoracion al mes de la Patria

El Superintendente Ernesto
Bournigal Read, en unas bre-
ves palabras expresd el honor
y orgullo que representa para
la SIMV poder rendir homena-
je a quienes sacrificaron tanto
por nuestra independencia. "Un
dia como hoy es propicio, para
exhortar a que construyamos la
Patria que cada uno de nosotros
desea, en cada uno de nuestros
actos diarios con lealtad, com-
promiso, transparencia y sobre
todo vocacion de servicio, siem-
pre dando lo mejor de si, por

Q-
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nosotros y los demas. Desde
la Superintendencia estamos
comprometidos a contribuir
al desarrollo econdmico de la
Republica Dominicana y pro-
teger al inversionista a traves
de la regulacion, supervision
y promocion del mercado de
valores”.

El  funcionario, preciso
que, con miras de informar vy
proteger al publico, la Super-
intendencia ha estado publi-
cando a través de sus cana-

En ocasion del 179 aniversario de la Independencia
Nacional la Superintendencia del Mercado de Valo-
res (SIMV), participd en el acto de homenaje a nues-
tros Patricios, depositando una ofrenda floral en el
Altar de la Patria con motivo de la celebracion del
Mes de la Patria, que organiza la Presidencia de la
Republica a través de la Comision Permanente de
Efemérides Patrias.

les de comunicacion digital,
advertencias de personas no
autorizadas a operar en el
mercado de valores domini-
cano. Indicod que esta dispo-
nible para toda la ciudadania
el portal institucional de la
SIMV (www.simv.gob.do), un
canal para realizar denuncias,
quejas, reclamaciones o con-
sultas sobre el mercado y sus
participantes.

El  Superintendente del
Mercado de Valores, manifes-



td que una de las metas de la
actual gestion, es contribuir
a la madurez del mercado,
mejorar la eficiencia de las
transacciones, lograr aplicar
herramientas innovadoras
que permitan la inclusion fi-
nanciera, consolidar las he-
rramientas y estrategias de
supervision y fiscalizacion v,
en general, ejecutar proyec-
tos que otorguen mayor pro-
fundidad y liquidez al merca-
do de valores sin sacrificar la

proteccion al inversionista.
Puntualmente, considera-
mos relevante: Concluir con
la Agenda Regulatoria esta-
blecida en el Transitorio Ter-
cero de la Ley num. 249-17 vy
otros importantes proyectos
normativos, promover la in-
novacion para mayor agili-
dad, eficiencia e inclusion fi-
nanciera, lograr la entrada de
nuevos emisores y desarrollo
del mercado accionario y for-
talecer la Supervision Basada

en Riesgos integral.

En el acto estuvieron
acompafiando al Superin-
tendente del Mercado de
Valores, Ernesto Bournigal,
el seflor Enmanuel Cedefio,
Intendente del Mercado de

Valores, el sefior Abraham
Selman Hasbun, Miembro
Independiente del Consejo

Nacional del Mercado de Va-
lores, ejecutivos de la institu-
cion y parte de los colabora-
dores de la misma.

SiMV | 9
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En Republica Domini-
cana cercade un 2.35 % de
su producto interno bruto
(PIB) esta invertido en fon-
dos de inversion, monto
que en téerminos absolu-
tos representa un valor
superior a los RD$130,600
millones, afirmao el super-
intendente del Mercado
de Valores, Ernesto Bour-
nigal Read, quien expreso
que este instrumento re-
presenta un avance en el
paisy un aporte importan-
te para la economia.

Actualmente, hay en
operacion 51 fondos de
inversion, 57 estan inscri-
tos en la Superintenden-

Simv

cia del Mercado de Valo-
res (SIMV) y su primacia se
encuentra en los fondos
inmobiliarios de inver-
sion, tanto en dolares
COMO en pesos, CoOmMo
una muestra de la con-
flanza de los inversionis-
tas en la estabilidad ma-
croeconomica del pais.

El Superintendente Ernesto Bournigal Read participd como
invitado al Desayuno de Listin Diario, encuentro al que asis-
tio en compariia de Enmanuel Cedefio Brea, Intendente del
Mercado de Valores; Mili Nufiez, directora administrativa y
financiera; Claudio Guzman, director de participantes; Olga
Nivar, directora de Oferta Publica, y Valentin Sanchez, direc-
tor de Comunicaciones




Ernesto Bournigal Read,
superintendente del Merca-
do de Valores, indicod que
en el pais esta cambiando la
forma de hacer negocios y
€s0 se ve en el crecimiento
del mercado en un 21 % del
total de valores de oferta pu-
blica, del 2021 al 2022.

Manifestd que actual-
mente hay mayor transpa-
rencia y nivel de profesiona-
lizacion en los Consejos de
Administracion, entre otros
aspectos que fortaleceran
ofertas publicas de acciones.
No obstante, informo que en
los ultimos doce meses sola-
mente del 23% a 26% de las
cuentas de corretaje “tienen
movimiento’, pese a todos
los atractivos de rendimien-
tos en el mercado.

Esa es una métrica que
la actual gestion se com-
promete a aumentar, sefalo
el superintendente del Mer-
cado de Valores durante su
participacion en el Desayuno
de Listin Diario, al que asistio
en compania de varios fun-
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cionarios de la institucion.
Junto al superintenden-
te, estuvieron presentes el
Sr. Enmanuel Cedefio Brea,
intendente del Mercado de
Valores, la Sra. Mili Nunez,
directora Financiera, el Sr.

Claudio Guzman, director
de Participantes, Olga Nivar,
directora de Oferta Publica y
el director de Comunicacio-
nes, Sr. Valentin Sanchez.
Datos de la SIMV indican
que al cierre de diciembre
de 2022 habia un total de

El funcionario recalco que el rol de la SIMV es el de

proteger a los inversionistas mediante la transparen-

cia, la reporteria (informacion) y la supervision

124,653 cuentas registra-
das en CEVALDOM, (ad-
ministrador de un Sistema
de Compensacion y Liqui-
dacion de Valores), mos-
trando un crecimiento de
12% respecto al cierre de
diciembre del afio 2021.

SIMV | 11



12

En el acto de corte de cinta inaugural, el gobernador se hizo
acompafiar de los sefiores, Arturo Martinez Moya y Julio César
Llibre, miembros de la Junta Monetaria, Ervin Novas, Gerente del
Banco Central, Ernesto Bournigal Read, Superintendente del Mer-
cado de Valores, Francisco Torres, Superintendente de Pensiones
y la Sra. Rosanna Ruiz, Secretaria Ejecutiva de la ABA, en represen-
tacion del sector financiero dominicano

AealBERD

Con la asistencia de dece-
nas de funcionarios, empresa-
rios, jovenes emprendedores
y colaboradores, el goberna-
dor del Banco Central de la
Republica Dominicana, el Sr.
Héector Valdez Albizu, dejo in-
augurada, la novena version

SIMV

pad WEEHK

eacei

e BCRD

de la Semana Econdomica vy
Financiera 2023, a celebrarse
del 20 al 24 de marzo, en el
auditorio principal de la insti-
tucion.

Esta iniciativa denominada
Aula Central para la educa-
cion econdmica y financie-

ra, forma parte del programa
de responsabilidad social del
BCRD, y cada afio beneficia
a miles de personas que Vvisi-
tan esta feria interinstitucional
con el objetivo de conocer
mas sobre el sector financie-
roy la economia nacional.



Durante el acto de inauguracion, Valdez Albizu anuncio la puesta en circulacion de la
"Guia para desarrollar tus habilidades economicas y financieras’, elaborada conjuntamente
por las instituciones integrantes de la Estrategia Nacional de Educacion Econdmica y Fi-
nanciera (ENEEF), con el propdsito de contribuir a un mayor conocimiento y a una mejor
comprension de la economia y las finanzas por parte de la poblacion.
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La SIMV apoya compromiso de MICM

para inicio de operaciones del Sistema
Electrénico de Garantias Mobiliarias (SEGM)

La Ley num. 45-20, de
Garantias mobiliarias, entro
en vigencia el veinte (20) de
enero del dos mil veintitres
(2023), contemplandose en
su articulo 2 una excepcion
de su ambito de aplicacion
para los valores e instrumen-
tos financieros regulados
en la Ley num. 249-17, del
Mercado de Valores ante la
emision de una normativa

o
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O regulacion especial para
la constitucion de garantia y
ejecucion de estas.
Producto de consultas
recibidas sobre el particular,
la Superintendencia del Mer-
cado de Valores aclara a los
Participantes del Mercado de
Valores y al publico que el ré-
gimen de constitucion vy eje-
cucion de garantias aplicable
a los Valores de Oferta Publi-

La Superintendencia  del
Mercado de Valores apoya el
compromiso asumido por el
Ministerio de Industria, Co-
mercio y Mipymes (MICM)
para el inicio de operaciones
del Sistema Electronico de
Garantias Mobiliarias (SEGM),
el cual favorece el proceso
de ejecucion, constitucion,
efectividad, publicidad, regis-
troy todo lo relacionado con

las garantias mobiliarias.

ca — incluyendo las cuotas
de los fondos de inversion
abiertos y cerrados — es el
instituido en la citada Ley
num. 249-17, sus reglamen-
tos de aplicacion y normati-
vas complementarias. Por o
tanto, a los valores de Ofer-
ta Publica no les aplican las
reglas del Sistema Electroni-
co de Garantias Mobiliarias
(SEGM).
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Realizan Mesa Redonda de Bonos Verdes,
Sociales y Sostenibles — Oportunidades y
Retos para el Sector Microfinanciero

Financiera Internacional (IFC).

El Superintendente del Mercado de Valores de la Republica Do-

minicana, Ernesto Bournigal, ofrecio las palabras de apertura del
evento, resaltando los pasos que como ente supervisor ha dado
en la elaboracion de la Taxonomia Verde junto al Ministerio de Me-
dio Ambiente y Recursos Naturales (MIMARENA) y la Corporacion

El Banco Europeo de in-

versiones (BEI) junto con
Frankfurt School of Finance
& Management, la Iniciativa
Financiera del Programa de
las Naciones Unidas para el
Medio Ambiente (UNEP FI),
la Superintendencia del Mer-
cado de Valores de la Repu-
blica Dominicana y el Banco
Central de la Republica Do-
minicana, con apoyo de la
Union Europea, realizaron el
dia 15 de febrero una mesa

redonda sobre el tema sobre
Bonos Verdes, Sociales y Sos-
tenibles.

La Mesa tuvo como obje-
tivos: i) Identificar las oportu-
nidades y retos en la emision
de bonos verdes, sociales vy
sostenibles para las institu-
ciones financieras del sec-
tor MIPYME en la Republi-
ca Dominicana; ii) Proveer
una vista practica del pro-
ceso de emision de estos
instrumentos financieros y

iii) Fomentar el intercambio
de experiencias estratégi-
cas de Ameérica Latina y el
Caribe.

El evento de la Mesa Re-
donda, contd con una gran
concurrencia de alrededor
de 170 participantes presen-
ciales y otros 170 virtuales
desde diferentes Paises, de-
jando en evidencia la impor-
tancia y el interés en el tema,
tanto para la Republica Domi-
nicana como para la region.

Simv | 15
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La SIMV aprueba segunda oferta
publica de valores verdes del pais

La Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) apro-
bo el sequndo instrumento verde del mercado de valores
dominicano: una oferta publica de bonos verdes del Banco
Popular Dominicano, S.A. — Banco Multiple, por un monto de

-~
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Los bonos han sido califica-
dos “verdes” conforme a la Cir-
cular C-SIMV-2020-02-MV sobre
los Lineamientos para la emision
de valores de oferta publica sos-
tenibles, verdes y sociales en el
Mercado de Valores de la Repu-
blica Dominicana, dado que el
uso y destino que dara el emisor
a los fondos captados sera para
financiar o refinanciar créditos
de la cartera verde del banco, ya
sea en parte o en su totalidad, asi
como actividades que sean elegi-
bles como proyectos verdes con
beneficios ambientales claros.

Las categorias elegibles para
los proyectos a financiar o refi-
nanciar son las siguientes: ener-
gias renovables y eficiencia ener-

gética, movilidad sostenible vy
economia circular. Asimismo,
podra incluir en su portafolio
las actividades que sean apro-
badas por la SIMV en el marco
de la Taxonomia Verde, una
vez ésta sea publicada.

Cabe destacar que la Ta-
xonomia Verde se suscribio
en febrero del 2022, entre la
SIMV, el Ministerio de Medio

hasta DOP 2,500 millones de pesos dominicanos.

Ambiente y Recursos Natura-
les (MIMARENA) vy la Corpora-
cion Financiera Internacional
(IFC, por sus siglas en inglés).
La taxonomia sera un docu-
mento que proporcionara
un marco de clasificacion
de actividades y activos que
contribuird a la mitigacion vy
adaptacion del cambio clima-
tico.

La emisién de bonos verdes y el proyecto de taxonomia verde estan alinea-
dos con las acciones que permitirdn a la Republica Dominicana alcanzar
los Objetivos de Desarrollo Sostenible y la Estrategia Nacional de Desarro-
llo, asi como ampliar la oferta de inversiones verdes, sociales y sostenibles
en el mercado financiero dominicano, reduciendo la incidencia de los lla-

mados “activos marrones”.

Para mayor informacion les invitamos a visitar la seccion de instrumentos
negociables del Registro del Mercado de Valores disponible a través de
nuestra pagina web www.simv.gob.do
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» Cerciorate de dejar
apagados tus equipos,
iluminarias y aires
acondicionados a
la hora de salida.

simv.gob.do
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La SIMV realiza mesa de trabajo con
representantes de ASOFIDOM

18| SIMV s

El encuentro tuvo como
objetivo abordar temas de in-
terés del sector en cuanto al
mercado de valores y afines a
la aprobacion del Reglamen-
to de Fideicomisos de Oferta
Publica, asi como la actua-
lizacion de algunas normas
complementarias que inciden
en dicho fideicomiso. ASOFI-
DOM compartira con la SIMV
el catalogo de cuentas homo-
logado que utilizan sus agre-
miados, como insumo para el

manual de contabilidad y plan
de cuentas que estara desarro-
llando la SIMV, y hacer mesas
de trabajo entre su comite de
contabilidad y el equipo de la
SIMV para trabajar el referido
manual de contabilidad y plan
de cuentas.

A su vez se trato sobre la
posible realizacion de campa-
Aas publicitarias de educacion
financiera, en conjunto, para
informar y orientar a los inver-
sionistas.



Escuela

del Mercado de Valores

SIMV | 19



Proteccion & Educacion al

Inversionista

(COMO evitar ser
victima de estafas?

Los esquemas frau-
dulentos de inversion
son practicas enganosas
con los cuales se busca
convencer a las perso-
nas de invertir su dinero
con la falsa promesa de
que obtendran un alto

Lo primero que debe-
mos tener en cuenta es
que las modalidades de
engano son infinitas y en
la mayoria de los casos
ofrecen unas rentabilida-
des exorbitantes lejos de
las existentes en los siste-
mas formales y regulados
a cambio de entregar un
capital inicial a un supues-
to experto en la materia o
a una entidad no autoriza-
da a ofrecer este tipo de
servicio o inversion.

Entonces, {Qué debo
tomar en cuenta para
identificarlo?

20 | SiMv

rendimiento sin riesgo
alguno. Los que disefan
estos esquemas utilizan
un sinnumero de artima-
fas con el objetivo de
involucrar  “potenciales
inversionistas”. Nombres
COMo ponzi o piramides,

Por: José Baez

j-baez@simv.gob.do

criptomonedas y Forex,
son de los esguemas
mas comunes a la hora
de enganar, y es por esta
razon que, en los ultimos
anos, se han visto incre-
mentados debido a las
posibilidades que permi-

ten las nuevas tecnolo-
gias y las redes sociales.

Caer victima de una
estafa financiera puede

causarte grandes pér-
didas econdomicas, asi
que mas vale prevenir y
aprender a identificarlas.

Primero tenemos que sefialar que toda inversion por mas minima que sea y
sin importar si es realizada en mercados regulados o no, tiene riesgo. Partiendo de
esto, el ciudadano debe tener cautela con aquellas entidades que prestan servicios
de inversion sin estar autorizadas por un organo regulador. Estos ofrecimientos no
son mas que pantallas ficticias con el unico objeto de apropiarse del capital de sus

victimas.

Es preciso indicar, que los participantes del mercado de valores estan inscritos
en el Registro del Mercado de Valores y autorizados para prestar sus Servicios, por
lo que tienen una supervision estricta por parte de la Superintendencia del Mer-
cado de Valores. Lo mismo no sucede con este tipo de entidades que disefian
esquemas fraudulentos, ya que el denominador comun de todas es que actuan al

margen de la legalidad.



Los puestos de bolsa autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valo-
res a la hora de interactuar con los clientes, solicitan informacion sobre sus cono-
cimientos y su experiencia en el mercado de valores con ciertos productos. Todo
esto con el objetivo de evaluar su perfil de riesgo y determinar si esos valores se
ajustan o no a dicho perfil. El puesto de bolsa le realizara preguntas respecto a su
nivel de estudio, profesion y los instrumentos financieros con los que se encuentra
familiarizado. En sintesis, toda la informacion que le proporcione una vision holisti-
ca de su perfil de inversionista.

Todo lo contrario, ocurre con las entidades que actuan al margen de la lega-
lidad, ya que las mismas no se preocuparan por identificar sus conocimientos o
Su experiencia en el mercado y mucho menos determinar cual es su apetito de
riesgo, el unico objetivo es captar su dinero.

Por eso, verifica que
la entidad esté regula-
da por una de las en-
tidades  supervisoras
de nuestro pais, tales
como Superintenden-

cia del Mercado de Va-
lores, Superintenden-
cia de Bancos, Banco
Central, Instituto de
Desarrollo y Creédi-
to Cooperativo (IDE-

COOP) o la Direccion
General de Impuestos
Internos (DGII). A tra-
ves de estas entidades
puedes verificar quié-
nes estan autorizados

a realizar operaciones
en nuestro mercado
y con la facilidad de
poder realizarlo desde
la comodidad de tu ho-

gar.
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Republica Dominicana en Wall Street

Por: Rachel Cortéz

ntre las activida-
Edes conmemo-
rativas a nuestra
Independencia, que se
extendieron en otras ju-
risdicciones, el pasado 27
de febrero la Republica
Dominicana estuvo  re-
presentada en el iconico
toque de campana que
cada dia da inicio a las
operaciones del National
Association of Securities
Dealers Automated Quo-
tation Securities Exchan-
ge (Asociacion Nacional
de Corredores de Bolsa
de Valores de Cotizacion
Automatizada, en espa-
fiol), conocido por su
acronimo “Nasdaq’, en la
ciudad de Nueva York.
Pero, ique exacta-
mente es Nasdag? Cons-
tituye una bolsa de valores
donde, de manera elec-
tronica, se interconectan
compradores y vendedo-
res para negociar valores
de oferta publica tales
COMO acciones, opcio-
nes, futuros y fondos
cotizados (ETFs). Por su
parte, se caracteriza por
ser la bolsa de valores es-
pecializada en el sector
tecnologico, y donde se

comercializan las accio-
nes de las empresas mas
representativas de dicho
ambito, tales como Goo-
gle, Amazon, Microsoft,
Apple, entre otros. Hoy
en dia hay mas de 3,300
companias emisoras ins-
critas en esta bolsa.

En cuanto a su his-
toria, Nasdag fue funda-
da en el afo 1971 por el
National Association of
Securities Dealers (hoy
Financial Industry Regu-
latory Authority). Actual-
mente, mantiene el ma-
yor volumen de
negociacion de
acciones de los
Estados Unidos y

5,500 :

fue la primera bolsa de
valores en operar en li-
nea en el aflo 1998, con
lo cual se posiciond a
COmMo una bolsa de valo-
res altamente eficiente y
cred un mercado escala-
ble para la comercializa-
cion de valores. Nasdag
también ofrece su plata-
forma a clientes en dife-
rentes industrias, inclui-
das las bolsas de valores
tradicionales, las camaras
de compensacion y los

depositos  centralizados
de valores.

La repre-

sentacion  de

Republica

Dominicana

ocupa el segun- Hoyendiahay en la ceremo-
dolugarenlalista masde3,300 nia de toque
debolsasdevalo-  compafilas de campana
res por capitaliza- emisoras en las insta-
cion de me(cado inscritas en laciones  de
de las acciones esta bolsa.  Nasdag, vy los

del mundo. Des-
de el ano 2017
Nasdaqg es dirigido por la
sefiora Adena Friedman,
primera mujer en liderar
una bolsa de valores en
los Estados Unidos.

Con relacion al aspec-
to tecnologico, Nasdaqg

2| SiMV e

anuncios  re-

lativos a la
Republica  Dominicana
que se proyectaron en
las luminosas y llamativas
pantallas en Times Squa-
re, representan una gran
oportunidad para exhibir
a nuestro pais como un

destino de inversion, pues
tener un espacio en una
de las bolsas de valores
mas importantes del mun-
do extiende una invitacion
a los inversionistas inter-
nacionales,  generando
mayor integracion entre
los mercados y atrayendo
Nnuevos capitales a nuestro
pais.

La Superintendencia
del Mercado de Valores,
como la institucion en-
cargada de promover,
regulary fiscalizar el mer-
cado de valores de la Re-
publica Dominicana, sa-
luda la participacion del
pals por ante esta impor-
tante bolsa de valores.
Como uno de los mer-
cados emergentes de
mayor crecimiento eco-
nomico en Latinoameéri-
cay el Caribe, Republica
Dominicana cuenta con
una atractiva calificacion
de riesgo pais BB por la
prestigiosa calificado-
ra de riesgo Standard &
Poor's (S&P Global), por
lo que -definitivamen-
te- se espera que este
hito historico conquiste
a nuevos emisores e in-
versionistas, tanto en el
mercado de valores de la
Republica Dominicana, asi
como en los bonos que el
pais coloca en los merca-
dos internacionales.



Estadisticas

del Mercado de Valores

Liquidaciones diarias en el mercado de valores de RD
Valor liquidado expresado en millones de DOP)
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Resume estadistico ler. trimestre 2023

Grafico 1. En el mes de enero de 2023, el valor promedio
liquidado diario fue de DOP 31,203 millones, que corresponden
a un aproximado de 1,795 liquidaciones diarias.

Grafico 2. En el mes de febrero de 2023, el valor promedio
liquidado diario fue de DOP 42,349 millones, que corresponden
a un aproximado de 1,877 liquidaciones diarias.

Grafico 3. En el mes de marzo de 2023, el valor promedio
liquidado diario fue de DOP 38,478 millones, que corresponden |
a un aproximado de 1,639 liquidaciones diarias.

Liquidaciones diarias en el Liquidaciones diarias en el

mercado de valores de RD mercado de valores de RD
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Educacion Financieray
Economia del Comportamiento
en el Mercado de Valores w2

ctualmente nos encon-

tramos en un entorno

donde la informacion
es valorada de manera infini-
ta, el mundo digital nos abre
el camino a una educacion
al alcance de todos. Duran-
te las ultimas décadas se ha
incrementado la necesidad
de introducir la educacion
financiera con la finalidad de
mejorar la toma de decisio-
nes (decision making process) de
los inversores y protegerlos
de practicas deshonestas.
Conforme al incremento en
la complejidad de los produc-
tos financieros, el aumento en
la participacion de pequefos
inversionistas y las recientes
crisis financieras, se amerita
que el consumidor financiero
se mantenga educado, actua-
lizado e informado.

La educacion financiera
forma parte integral del desa-
rrollo de un mercado financie-
ro puesto que es parte funda-
mental en el proceso de toma
de decisiones del inversionista
o consumidor financiero en
general. La Organizacion para
la Cooperacion y el Desarro-
llo Econdmicos ha definido la
educacion financiera como:
“El proceso mediante el cual los
consumidores/inversores  mejo-
ran su comprension sobre pro-
ductos y conceptos financieros y

la confianza para volverse mads
conscientes de los riesgos y opor-
tunidades financieras, para hacer
elecciones informadas, y tomar
otras medidas efectivas para me-
jorar su bienestar financiero”. :

La educacion financiera
puede ser capaz de modu-
lar el comportamiento de los
agentes de mercado. La eco-
nomia es una ciencia social
toda vez que, su objeto de
estudio es el comportamiento
de los agentes econdmicos,
el cual es analizado desde la
perspectiva de la creacion, dis-
tribucion y consumo de bie-
nes y servicios. Como postula-
do fundamental se encuentra
la racionalidad de los agentes
economicos y su constante
objetivo de optimizar deci-
siones. Sin embargo, en las
ultimas décadas gracias a la
economica conductual (be-
havioural economics) hemos
podido determinar que esto
no es del todo cierto, dado
gue el individuo no siempre
se comporta como un agen-
te racional.

En ese sentido, enten-
der la aplicacion de la eco-
nomia del comportamiento
puede servir de base para de-
sarrollar una efectiva protec-
cion al consumidor finan-
ciero, empero en adicion
puede colocarse como

Por Roberto Gonzalez

ANALISTA SENIOR CUMPLIMIENTO
REGULATORIO EN LA DIRECCION DE
REGULACION E INNOVACION DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

r.gonzalez@simv.gob.do

Licenciado en Derecho por la Pontificia Universidad Catoélica Madre y
Maestra (PUCMM), realizo Especializaciones en Productos Bancarios
y Operaciones Financieras por la Universidad Complutense de Madrid
y Derecho de los Mercados Financieros por el Instituto de Estudios

Bursatiles Madrid (IEB).

Profesional

del Derecho con amplia experiencia en Regulacion

Financiera, Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo, y nuevas tecnologias (Fintech y Criptoactivos).

herramienta de los re-
guladores a los fines de
implementar programas
e iniciativas que permi-
tan responder a fallas de
mercado. Como resultado,
es de importancia tomar en
cuenta los principales ses-
gos cognitivos que afectan
el proceso de toma de de-
cisiones de un inversionista,
lo que puede servir como
valor afiadido en el disefio
de politicas publicas de ca-
lidad.

Dicho esto, la educa-
cion financiera puede servir
como mecanismo mitiga-
dor de los sesgos cogniti-
vos que afectan el proceso

de toma de decisiones de
los inversionistas. El apara-
to burocratico del estado
tiene entre sus funciones
principales proveer solucio-
nes especificas a asuntos
de interés social a traves de
politicas publicas.

A fines ilustrativos, cabe
sefalar existe un gap? signifi-
cativo entre el conocimien-
to de conceptos financieros

basicos (diversificacion de
riesgos, inflacion, interés
compuesto, entre  otros)

entre economias de paises
emergentes (Republica Do-
minicana considerandose una
de estas) y economias avan-
zadas.

1 Organization for Economic Cooperation and Development. Policy Framewaork for Investor. Paris, France: 2017.
2 Financial Literacy Around the World: Insights from The Standard & Poor's Ratings Services Global Financial Literacy Survey. El referido reporte se encuentra desarrollado por
los siguientes autores Leora Klapper (World Bank Development Research Group) Annamaria Lusardi, (The George Washington University School of Business) y Peter Van Oud-
heusden (World Bank Development Research Group), su metodologia se fundamenta en encuestas desarrollada por la calificadora de riesgo Standard & Poor’s, la misma esta
constituida por conceptos basicos de decision financiera a saber, diversificacion de riesgo, inflacion, interés (numeracy), interés compuesto, crédito, entre otros topicos. A su vez,
se representan graficos comparativos entre economicas en desarrollo y economias desarrolladas, asi como diferencias en el nivel de educacion financiera por ingreso y edades
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> > Una politica publica ideal en ma-

yor grado de educacion al inversionista,

teria de educacion financiera debera
venir acompafiada de la aplicacion de
perspectivas de economia del compor-
tamiento principalmente si posee dos (2)
objetivos; (i) masificar la participacion de
inversionistas minoristas® v, (i) proporcio-
nar mecanismaos de autoproteccion.

Como resultado, comprender y
aplicar conocimientos sobre las mecani-
cas del comportamiento puede mejorar
la eficacia de la proteccion al inversor
minorista. A su vez, o anterior permite
proporcionar herramientas  adicionales
que los reguladores pueden utilizar para,
entre otras cosas, identificar, analizar,
comunicar al publico y seleccionar
las respuestas adecuadas a los
problemas que perjudican a los
inversores. Al mismo tiempo,
difundir conocimientos sobre
el comportamiento economi-

CO puede ayudar en el disefio

de programas e iniciativas que
limiten los efectos de los sesgos cog-
nitivos que permean la actuacion de los
participantes del mercado.

Algunos autores*  apuntan que la
crisis de las subprime fue generada en
parte por el comportamiento exube-
rante de los inversionistas, la neuroeco-
nomia y los sesgos cognitivos pueden
explicar por que los inversores tienden a
seguir las tendencias (lo que lleva a bur-
bujas) y sus reacciones a movimientos
inesperados del mercado.

Dicho de otra manera, un inver-
sionista preparado puede distinguir me-
jor tanto el producto idoneo para sus
necesidades, como la posibilidad de
materializar una relacion mas efectiva
y eficiente con los participantes con
los cuales interacciona. Es decir, a ma-

con mas facilidad se limitaria cualquier
conducta inadecuada © recomenda-
cion fuera de lugar.

La educacion al inversor ob-
tiene especial consideracion, ya que
mientras mas informado, adiestrado
y educado se encuentre, menos po-
sibilidades habra de que realice inver-
siones que no vayan de acuerdo a su
perfil, y que no cumplan los requisitos
adecuados de transparencia. Un in-
versor con un buen grado de educa-
cion, es capaz de realizar una buena
diversificacion de riesgos entre sus
productos, informarse vy diferenciar

los cambios en el entorno

del mercado. En fin, no

es que el inversor deba

ser un especialista en

productos de inversion,

de lo que se trata es que

sea capaz de cuestionar y

analizar la informacion que
este a su disposicion.

Finalmente, la educacion finan-
ciera puede contribuir a la regulacion
efectiva de los mercados financie-
ros, ya que inversores con un grado
mayor de adiestramiento pueden
apoyar al regulador del mercado
de valores detectando e informando
esquemas de caracter dudoso. Lo
anterior en concomitancia con la utili-
zacion de las herramientas otorgadas
por la economia conductual con la fi-
nalidad de modular el comportamien-
to de los consumidores financieros y
orientarlos de tal forma que se permita
un mayor desarrollo para el mercado
de valores creando externalidades po-
sitivas para la economia y el bienestar
social en general.

3 Sin perjuicio de su aplicacion a inversionistas profesionales o de caracter institucional.

* Bouchard, J. and D. Challet. 2014. Behavioral Finance and Financial Markets: Arbitrage Techniques, Exu-
berant Behaviors and Volatility. Institut Louis Bachelier. Opinions & Débats No. 7. Available at: http://www.
louisbachelier.org/finance-comportementale-etmarches-fi nanciers-techniques-darbitrage-comporte-
ments-exuberants-et-volatilite/

> ORGANISATION FOR ECONOMIC COOPERATION AND DEVELOPMENT. Policy Framework for Investor
Education. Ob,, cit. p. 10.

La educacion al inversor ob-
tiene especial consideracion,
ya que mientras mas infor-
mado, adiestrado y educado
se encuentre, menos posibi-
lidades habra de que realice
inversiones que no vayan de
acuerdo a su perfil, y que no
cumplan los requisitos ade-
cuados de transparencia. Un
inversor con un buen grado
de educacion, es capaz de
realizar una buena diversifi-
cacion de riesgos entre sus
productos, informarse y dife-
renciar los cambios en el en-
torno del mercado. En fin, no
es que el inversor deba ser un
especialista en productos de
inversion, de lo que se trata
€S que sea capaz de cuestio-
nar y analizar la informacion
que este a su disposicion.

Finalmente, la educacion fi-
nanciera puede contribuir a
la regulacion efectiva de los
mercados financieros, ya que
inversores con un grado ma-
yor de adiestramiento pueden
apoyar al requlador del mer-
cado de valores detectando
e informando esquemas de
caracter dudosos. Lo anterior
en concomitancia con la uti-
lizacion de las herramientas
otorgadas por la economia
conductual con la finalidad
de modular el comporta-
miento de los consumidores
financieros y orientarlos de
tal forma que se permita un
mayor desarrollo para el mer-
cado de valores creando ex-
ternalidades positivas para la
economia y el bienestar so-
cial en general.
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Direccion

)
S ' \/ Superintendencia del Mercado de Valores
| ) de lFRepabl aDOt@ana

A
-

Objetivo
Asesorar a la maxima autoridad de la institucion en ma-
teria de politicas, planes, programas y proyectos, asi
como en el desarrollo organizacional y para la calidad
de la gestion. Tramitar la cooperacion internacional. Las
unidades de planificacion y desarrollo se crean por man-
dato de la Ley 498-06 que establece el Sistema Nacional
de Planificacion en el ambito publico.
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o Coordinar la elaboracion y evaluacion de
planes estratégicos institucionales

o Realizar ejercicios prospectivos sobre os
logros y metas que la institucion deberia
alcanzar en el mediano vy largo plazo.

» Monitorear la gjecucion de los programas y
proyectos institucionales.

 Preparar las memorias Institucionales para la
rendicion de cuentas.

e Promover y coordinar modelos de calidad
que contribuyan a la mejora continua de la
institucion.

o Revisar y proponer la actualizacion de la
estructura organizativa y de ingenieria de
procesos, asi como actualizar los manuales de
funciones y procedimientos.

o (Gestionar recursos financieros y técnicos
de cooperacion internacional para apoyar
los programas y proyectos estratégicos de la
institucion.



CC

| exito de una buena
plamﬂcamon estratégica
depende de la participacion
de sus colaboradores,
porgue pueden ofrecer una
vision mucho mas amplia de
la situacion institucional.”

Sandra Marina

Gonzalez Rodriguez
Directora
Direccion de Planificacion y Desarrollo

Logros:

 Coordinacion y Evaluacion del Plan Estratégico 2019/2022

« Implementacion del Sistema de Monitoreo y Evaluacion del Plan
Operativo Anual

« Taller para la elaboracion del plan operativo anual 2023

« Puesta en marcha de la plataforma para el dialogo “Comité de Indicadores
Presidenciales” contribuyendo a que la institucion alcance un posiciona-
miento sobresaliente en los rankings que miden la gestion publica.

» 124 colaboradores de la SIMV capacitados en metodologia del marco
l6gico para la formulacion de programas y proyectos publicos.

» Recertificacion de la norma ISO 9001:2015

» Seguimiento acuerdo suscrito con IOSCO vy la gestion de la cooperacion
internacional, con los principales cooperantes, entre ellos: Banco Mundial,
IFC, BID, OECD, CAF.

\/

Capital Humano.
La Direccion de Plani-
ficacion y Desarrollo
se compone de dos
(2) divisiones:  Divi-
sion de Formulacion,
Monitoreo y Evalua-
cion de Planes, Pro-
gramas y Proyectos,
y la Division de Calidad
en la Gestion y de dos
(2) sesiones: Seccion
de Desarrollo Institu-
cional y la Seccion de
Cooperacion  Interna-
cional. De igual forma,
cuenta con un equipo
de 11 colaboradores,
con especializades en
distintas areas: politi-
cas publicas, planifi-
cacion estrategica vy
administracion publi-
ca, economia, inge-
nieria industrial, entre
otros.

El Sisterma Nacional de Planificacion Ambito

Tenemos 4 niveles o ambitos de la
planificacion:

Instrumento de Planificacion

S Inver5|on Puk{)hca' esta estructurado 1- Global S T ——
por niveles o ambitos en los cuales se 2- Sectorial Plan Sectorial

R - 3- Institucional Plan estratégico institucional
enmarcah .lOS SIgUIGﬂtGS instrumentos 4- Territorial Plan estrategico territorial
de la planificacion:

'\./
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ucional

RRHH organiza
Jornada de Salud
Preventiva

Comprometidos con la
prevencion de la salud de

. L . . ) nuestros colaboradores,
El Vicerrector Académico del Centro de Estudios Financieros (CEF) - lau [;ireccic’m de Rrecur:;os

Santo Domingo, el Sr. Antonio Reina y los estudiantes de la Maestria Humanos convoco a la Jornada
en Direccion y Administracion de Empresas (MBA) del centro educa- de Salud Preventiva con
tivo, fueron recibidos por el Intendente del Mercado de Valores, el Amadita L'a’boradorio Clinico, la
Sr. Enmanuel Cederio y el encargado del Departamento de Protec- cual ofrecio a los colaboradores
- - o . . . de la SIMV la oportunidad de
cion y Educacion al Inversionista, el Sr. José Ernesto Baez, quienes L
) . ] evaluarse y dar seguimiento a su
compartieron con los presentes, el funcionamiento del Mercado de condicion de salud actual.

Valores dominicano y su aporte al crecimiento economico.

La SIMV recibe visita de estudiantes del
Centro de Estudios Financieros (CEF)

Mediante la Tercera Resolucion, R-CNMV-2023-03-
MV, de fecha siete (07) de febrero de dos mil veintitrés
(2023), el Consejo Nacional del Mercado de Valores apro-
bo el Reglamento de Sociedades Proveedoras de Precios,
Cuyo objeto es desarrollar las disposiciones relativas a los
principios, criterios y requisitos que regiran el proceso de
autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de las sociedades proveedoras de precios.
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El encuentro con el Viceministro, tuvo como
objetivo unir esfuerzos con la Superintendencia para
trabajar a favor de la Diaspora Dominicana, a traves
de la implementacion de programas de formacion
en mercado de valores, que permita a la comunidad
tener acceso a informacion clara y oportuna para
invertir en el mercado de valores dominicano.

BOLETIN INSTITUCIONAL

La SIMV regala sonrisas a nifios y jévenes
del Orfanato Casa Amor y Restauracion
Hermosa

Los nifios, niflas y jovenes del Orfanato Casa Amor y
Restauracion Hermosa, fueron sorprendidos por los
colaboradores de la Superintendencia del Mercado
de Valores, quienes por motivo al Dia de los Santos
Reyes, llevaron regalos a cada miembro de la resi-
dencia.

La SIMV valora y agradece a cada colaborador por
ser parte de esta iniciativa, que cada afno tiene como
objetivo unirnos a los esfuerzos de las distintas orga-
nizaciones que se dedican a brindar mejores oportu-
nidades a cientos de nifos y jovenes de la Republica
Dominicana.

iBIENVENIDOS /AS!

AL AULA DE:

Formacion y capacitacion de las Comisiones g, &
de Integridad Gubernamental y
Cumplimiento Normativo (CIGCN) y
Oficiales de Integridad (O1).

Los miembros de las Comi-
siones de Integridad Guberna-
mental y Cumplimiento Nor-
mativo (CIGCN) y Oficiales
de Integridad Gubernamental
(OIG) se certificaron en nor-
mas I1SO 31000 de Gestion de
Riesgos, ISO 37001 de Sistema

de Gestion Antisoborno e ISO

37301 sobre Sistema de Gestion
del Compliance (Cumplimien-
to), como parte del programa
de capacitaciones para la habil-
itacion de sus funciones.
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La Superintendencia
del Mercado de
Valores logra la mas
alta calificacion

Va I I | os o r en evaluacion de
Compras y Contrata-
ciones de la (DGCP)

El Sistema Nacional de
Compras y Contratac-
iones Publicas (Siscom-
pras) otorga la mas alta
calificacion a la Superin-
tendencia del Mercado de
Valores.

La SIMV recibe reconocimiento
de la DIGEIG, por mayor relevancia de
datos publicos liberados en 2021-2022

En el marco de la celebracion del Dia Internacional de los Datos Abier-
tos, la SIMV fue reconocida por la Direccion General de Etica e Integri-
dad Gubernamental [@digeigrdol, entre las tres instituciones con mayor
calificacion por revelacion de datos abiertos en el periodo 2021-2022.
La Superintendencia agradece y valora el haber sido destacado nueva-
mente por el cumplimiento de los estandares de transparencia y garan-
tizar el derecho del ciudadano al libre acceso a la informacion publica.
#Foto: Parte de los miembros del Sub-Comité de Transparencia de la
Superintendencia.

La Superintendencia del Mercado de Valores
obtuvo la mas alta calificacion en el ranking que
realiza periodicamente el SISMAP, logrando el primer
lugar en el Barometro. {Seguimos trabajando en

el cumplimiento de nuestro deber de servir al pais a
través de nuestro rol como organo regulador,
promotor y supervisor del Mercado de Valores!.
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pero el Impacto es para siempre.

Busca los diferentes puntos de separacion
de residuos, y sé parte del cambio.
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