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Una inversion con rentabilidad 100%
no es posible mediante una jugada legal.

jEscanéa el codigo QR!

La Superintendencia del Mercado de Valores, exhorta conocer los riesgos que se derivan de la
materializacion de operaciones en mercados no regulados. Reporte cualquier incidente sospechoso
de fraude al Tel.: 809-221-4433 o visita nuestra pagina Web.
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Celebrando dos décadas

de compromiso y servicio
en el mercado de valores
dominicano

La SIMV destaca inversion en
tecnologia para mayor seguridad

El mercado crecidé notablemente en un 22% desde
abril del pasado 2022 hasta abril de este 2023

Comité de Monitoreo de Taxonomia Verde
celebra reunion ordinaria

Mision del Fondo Monetario Internacional (FMI) se retine
con la Superintendencia del Mercado de Valores

Superintendencia del Mercado de Valores celebra
misa por conmemoracion XX aniversario

Fondos de inversion
impactan economia

SIMV participa en XXV Asamblea General de la
Asociacion de Depdsitos Centrales de
Valores de América (ACSDA)

Riesgo-pais de Republica Dominicana se mantiene
debajo promedio global

SIMV realiza ardua jornada de trabajo para elaboracion
del Plan Estratégico Institucional 2023-2026

Direccion de Comunicaciones

Abril - julio 2023

La SIMV promueve una Republica de
inversiones sostenibles

SIMV celebra con éxito seminario académico
en el marco de su XX aniversario

Juramentan miembros independientes del
Consejo Nacional del Mercado de Valores

Unibe y Superintendencia del Mercado
de Valores firman acuerdo de respaldo a
programa de becas

El mercado de valores dominicano esta
en su mejor momento

La SIMV lanza mecanismo para la
emision y verificacion de acreditacion
de Corredores de valores y Promotores
de inversion

Miembros del CNMV y ejecutivos de

la SIMV visitan diversas entidades del
mercado financiero

SIMV participa en la 6ta. Semana
Mipymes 2023

La SIMV habilita el espacio interactivo:
“Mesa de Innovacion

Escuela del Mercado de Valores

Direccion Administrativa y Financiera

Los intermediarios de valores

Por Roberto Gonzalez

Esta es una publicacion realizada por la Direccion de Comunicaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana. La reproduccion parcial o total de este nimero puede ser penalizada por ley, si la administracion lo requiere.



¢ Ya sigues
ala
en redes

sociales?

iSé parte de nuestra comunidad!

Sigue la cuentade la
de la Republica Dominicana en redes sociales, entérate y comparte
las ultimas noticias y avisos sobre el mercado de valores dominicano.
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Una nueva vision, nos revelo SH\/I\/
una nueva forma de pensar.

Vision

Ser una Institucion tecnica, confiable,
innovadora, con un equipo humano
competente y comprometido, reconocida
como lider por la calidad de la supervision
y regulacion del mercado de valores.

Misién

Regular y supervisar con el objetivo
de lograr un mercado de valores
ordenado, transparente y eficiente,
que expanda el financiamiento a las
empresas y permita la inversion del
publico protegiendo sus derechos.

Valores

e Técnicos y confiables: Enfocados en
tomar decisiones consistentes, basadas
en datos y analisis de riesgos.

« Eticos: Actuamos con transparencia,
integridad y equidad para garantizar los
derechos de los inversionistas.

e Comprometidos: Supervisamos,
cumplimos y hacemos cumplir las
normas, brindando un servicio de
excelencia.

¢ Innovadores: Somos una Institucion
con la vista puesta en la mejora
continua de cara al desarrollo y
evolucion del mercado de valores.
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El superintendente
Ernesto Bournigal Read
dijo que recientemente

estructuraron y
aprobaron el desarrollo
de gobierno de datos y el
fortalecimiento de la
infraestructura
tecnologica de la SIMV,

En el marco de su 20
aniversario cumplidos en
mayo reciente, la Superin-
tendencia del Mercado de
Valores (SIMV) informd de
la realizacion de inversio-
nes en materia de tecno-
logia, orientada a la segu-
ridad de la institucion vy la
supervision del mercado
de valores, asi como a la
capacitacion del personal
de las diferentes areas.

El gran proyecto abarco
la ampliacion del personal

Sivv

técnico de las areas misio-
nales de la SIMV, asi como
al equipo TIC.

Los ejes estratégicos de
la entidad para los proximos
anos estaran centrados en el
fortalecimiento institucional,
la digitalizacion, innovacion
y uso de nuevas tecnolo-
gias, asi como la educacion
financiera y proteccion al
inversionista, y la prevencion
de la criminalidad financie-
ra, del lavado de activos y el
financiamiento del terroris-

mo.

El superintendente Er-
nesto Bournigal Read dijo
que recientemente estruc-
turaron y aprobaron el desa-
rrollo de gobierno de datos
y el fortalecimiento de la
infraestructura  tecnologi-
ca de la SIMV, y que sera
fundamental para el mo-
nitoreo en tiempo real del
mercado, eficientizar la su-
pervision extra situ de los
indicadores regulatorios, vy
detectar riesgos oportunos.
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El mercado de valores
dominicano se sigue for-
taleciendo con la partici-
pacion de nuevos actores
y la diversificacion de sus
instrumentos de inversion,
lo que ha llevado a que
el sector registre un cre-
cimiento de aproximada-
mente 22 % en los ultimos
12 meses.

La informacion la des-
taco el superintendente
del Mercado de Valores,
Ernesto Bournigal, tras su
participacion en una misa
de accion de gracias reali-
zada en conmemoracion
del vigésimo aniversario
de la entidad reguladora.
"El mercado ha crecido
notablemente en un 22
por ciento desde abril del
pasado 2022 hasta abril de
este 2023, indico.

A modo de resumen
de lo que ha pasado con
el sector en los ultimos
anos, Bournigal dijo: “El
mercado dominicano esta

en una situacion buena, ha
habido un repunte en los
indices de la trazabilidad
de los titulos de valores. El
Banco Central de la Repu-
blica Dominicana nos dara
el liderazgo el tema de las
tasas de interes”.

En ese orden, preciso
que la politica moneta-
ria restrictiva que aplican
las entidades monetarias
internacionales  -bancos
centrales- no surten gran-
des efectos en el mercado
dominicano, apuntando a
que, en los ultimos meses,
se ha mantenido estable la
tasa local, lo que ha dado
chance al mercado de ga-
rantizar sus rentabilidades.

Afinan detalles para vender acciones de César Iglesias

A proposito de las condiciones favorables para las ampliaciones del mer-
cado, con el interes especial de inversionistas y empresas en el instrumento de
emision de acciones, Bournigal asegurd que falta poco para que la empresa
César Iglesias emita sus acciones. De hecho, abundo en que hay otras em-
presas con interés de financiarse a traves del mercado, emitiendo acciones,
y otras que estan mas comprometidas con las ‘inversiones verdes’, lo que
genera un impacto de sostenibilidad integral, entre sectores productivos.

SiMv | 7
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Comiteé de Monitoreo de Taxonomia
Verde celebra reunion ordinaria

Elpasado 20 de abril, se llevo
a cabo una importante reunion
del Comité de monitoreo del
proyecto de la Taxonomia Ver-
de en la Republica Dominicana.
Este proyecto es parte de la es-
trategia del pais para promover
un mercado de valores verde,
social y sostenible. La reunion
tenia como objetivo la firma e
inicializacion de la Taxonomia
Verde por parte de la Sra. Sara
Gonzalez, Asesora de Relacio-
nes Internacionales y miembro
designado.

En la reunion estuvieron
presentes los representantes
clave del Comité de monitoreo
del proyecto de la Taxonomia
Verde. Entre ellos se encon-
traban Enmanuel Cedefio, en
representacion de la SIMV (Su-
perintendencia del Mercado de

8 | Stmv s

Valores), Nathalie Flores e Ivan
Cruz, representantes del Mi-
nisterio de Medio Ambiente
y Recursos Naturales, Yleme
Herrera, en representacion
del Ministerio de Hacienda,
Carlos Delgado, en represen-
tacion del Banco Central de
la Republica Dominicana vy
Cesarina Reyes, en represen-
tacion de la Superintendencia
de Bancos.

Con esta iniciativa, la Superintendencia del Mercado de
Valores, junto al Ministerio del Medio Ambiente busca
promover la inversion responsable y canalizar recursos
hacia proyectos que fomenten la proteccion del medio
ambiente y el bienestar social, y a su vez impulsar el de-
sarrollo sostenible en el mercado de valores dominicano.



\/

BOLETIN INSTITUCIONAL

Mision del Fondo Monetario
Internacional (FMI) se reune con la
Superintendencia del Mercado de Valores

Un equipo técnico de la
Superintendencia del Mer-
cado de Valores, encabe-
zado por el superintenden-
te Ernesto Bournigal Read,
sostuvo  un  importante
encuentro con una mision
del Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI), para pasar
revista al desempefo del
mercado de capitales do-
minicano.

Se presentaron datos
sobre el dinamismo que ha
experimentado el mercado
de valores y su impacto en
la inversion y canalizacion
de financiamiento a distin-
tos sectores productivos.

Al 31 de marzo de 2023,
el mercado de valores
ofrece mas de 126 opcio-
nes privadas de inversion,
ademas de las alternativas
disponibles de los emisores
diferenciados  —principal-
mente, el Ministerio de Ha-
cienda y el Banco Central.

La Superintendencia
destaco el crecimiento ver-
tiginoso del mercado de
valores, evidenciado por el

monto nominal agregado
de los valores bajo custodia
que sumaba DOP 244 bi-
llones de pesos al cierre de
abril de 2023. Esto equivale
a un 39% del Producto In-
terno Bruto (PIB) del 2022.

El mercado de valores
cuenta con 15 puestos de
bolsa, 11 sociedades admi-
nistradoras de fondos de
inversion (SAFI) y 4 fidu-
Ciarias — estas dos Ultimas
categorias de gestores ad-
ministran 69 patrimonios
autonomos al cierre de
abril de 2023.

Existen 32,752 aportan-

La mision del FMI se encuentra en el pais realizando una revision
del desempefio economico y del sistema financiero dominica-
no bajo el articulo 1V de su Convenio Constitutivo.

tes en fondos de inversion,
y mas de 116,000 inversio-
nistas en bonos, cuotas de
fondos cerrados y otros
valores negociables custo-
diados por el deposito cen-
tralizado de valores.

La mision del FMI se
encuentra en el pais reali-
zando una revision del des-
empefio economico y del

sistema financiero domini-
cano bajo el articulo IV de
su Convenio Constitutivo.

La  Superintendencia
del Mercado del Mercado
de Valores es la institucion
encargada de regular, su-
pervisar 'y promover un
mercado de valores orde-
nado, eficiente y transpa-
rente.

i i
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Superintendencia del Mercado
de Valores celebra misa por
conmemoracion XX aniversario

Al conmemorar su vigesimo
aniversario, la Superintendencia
del Mercado de Valores (SIMV)
celebro este martes una misa
de agradecimiento en la Cate-
dral Castrense Santa Barbara de
la Zona Colonial.

Durante un breve discurso
en la eucaristia, el superinten-
dente Ernesto Bournigal Read
manifestd su gratitud a los co-
laboradores de la Superinten-
dencia, asi también como a los
participantes del mercado de

o
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valores.

Asimismo, destaco la evo-
lucion legislativa que se ha
dado en la Superintendencia
del Mercado de Valores tras la
promulgacion de la ley 249-17
y sus distintos reglamentos de
aplicacion. "Este esfuerzo esta
concluido en su mayor parte,
guedando solo 2 reglamentos
por promulgar”’, explico.

Bournigal Read hablo del
compromiso que en lo ade-
lante representa elevar el es-

La misa estuvo presidida por el
reverendo padre José Alberto Var-
gas, y se llevo a cabo en la Cate-
dral Castrense Santa Barbara de la
Zona Colonial.

tandar de la Superintendencia
en todos los aspectos, asegu-
rando asi que el enfoque esta
dirigido al fortalecimiento ins-
titucional a través de un plan
estrategico.

‘Estamos enfocados en
continuar trabajando en la
implementacion de mecanis-
mos requlatorios que sirvan
de base para participar en la
transformacion digital y la in-
novacion, facilitar la inclusion
financiera y eliminar las barre-
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ras innecesarias para acceder
al mercado’, puntualizo.

En ese orden, afirmo que
las regulaciones promulgadas
ayudaran a potenciar la com-
petitividad y la solidez del mer-
cado.

Finalmente, el superinten-
dente destaco el honor que ha
tenido la Superintendencia de
ser una de las mejores valora-
das por distintos indicadores
de la administracion publica.

La misa estuvo presidida
por el reverendo padre José
Alberto Vargas, y se llevo a
cabo en la Catedral Castrense
Santa Barbara de la Zona Co-
lonial.

Participaron de la eucaris-
tia: Ervin Novas Bello, presi-
dente del Consejo Nacional
del Mercado de Valores; los
miembros independientes del
Consejo, sefiores Abraham
Selman, Marcos Iglesias, Javier
Lara y Miguel Nunez;, Enma-
nuel Cedefio-Brea, intenden-
te de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

También los Superinten-
dentes de Bancos y Pensiones,
sefiores Alejandro Fernandez y
Francisco Torres; los colabora-
dores de la institucion, actores
y participantes del mercado de
valores y funcionarios.

SIMV
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Fondos de inversion
Impactan economia

Los fondos de inversion cerrados estan ejer-
: ciendo un rol trascendental en el financiamien-
to de la economia. A la fecha hay mas de 58
inscritos en la Superintendencia del Mercado
de Valores (SIMV), de los cuales 20 son de de-
sarrollo de sociedades y al 28 de febrero 2023
administran activos por RD$114,435 millones, (o
que represento alrededor del 2.5% del Producto

Un dato relevante es que en
el caso solo del turismo, a traves
de esos fondos se ha financia-
do la construccion de mas de
6,000 habitaciones hoteleras.

El fondo de inversion es una
alternativa que permite a los
aportantes obtener ganancias
de sus recursos, diversificar sus
inversiones y lograr el acceso al
mercado de capitales de forma
mas amplia, favorable y benefi-
ciosa, al que probablemente no
tuvieran acceso de forma indi-

12| SIMV e

vidual.

Al participar en el Encuen-
tro Economico de HOY, el
superintendente del Mercado
de Valores, Ernesto Bournigal
Read, junto a Enmanuel Ce-
defio Brea, intendente; Olga
Maria Nivar, directora de Ofer-
ta Publica; Claudio Guzman,
director de Participantes vy
Valentin Sanchez, director de
Comunicaciones de la SIMV,
Bournigal destaco el impac-
to positivo de los fondos de
inversion cerrados como un

Interno Bruto (PIB).

instrumento financiero para
las actividades productivas.

Asimismo, el superinten-
dente destaco la colocacion
de los fondos de pensiones
en el mercado de valores, a
traves de fondos de inver-
sion.

El funcionario resalto que
el aporte del mercado de
valores es el de ofrecer una
oportunidad de inversion vy
financiamiento, bajo un es-
quema ordenado, equitativo,
transparente y bien regulado.
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El Intendente del Mercado
de Valores, el Sr. Enmanuel
Cedeno Brea, en representa-
cion de la Superintendencia
del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, parti-
cipd junto a los Sres. Angel
Gonzalez, Director de Sis-
temas de Pagos del Banco
Central de la Republica Domi-
nicana, Freddy Rossi, Director
General de CEVALDOM v la
Sra. Laura Hernandez, Presi-
denta del Consejo de Admi-
nistracion de CEVALDOM en
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SISTEMAS DE
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el programa de conferencias
de la XXV Asamblea General
de la Asociacion de Depositos
Centrales de Valores de Ame-
rica (ACSDA), un evento que
reune a los representantes de
los depositos  centralizados
de valores de Ameérica y que
tiene como objetivo permitir
el intercambio de experien-
cias y mejores practicas entre
pares de la industria.

En su intervencion el In-
tendente del Mercado de
Valores, desarrollo el tema:

‘Mercado de Valores Domi-
nicano: dimension, forta-
lezas y dinamismo’, donde
destaco que nuestra econo-
mia ha crecido un promedio
anual de un 7.5% en los ulti-
mos 31 anos.

El Intendente también
indico, que el Mercado de
Valores dominicano ofre-
ce actualmente mas de 126
opciones de inversiones a la
fecha y cada vez mas los in-
versionistas apuestan a los
fondos de inversion.

SiMV | 13
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Riesgo-pais de Republica Dominicana

se mantiene debajo promedio global

Al cierre de mayo de
2023, el riesgo pais de la
Republica Dominicana se
mantiene por debajo al
riesgo promedio globaly al
promedio de otros paises
de la region. Asi lo informo
Ernesto Bournigal Read,
superintendente del Mer-
cado de Valores a traves
de un tuit desde su cuenta
(@EBournigalRead).

Bournigal compar-
tio un grafico del com-
portamiento del EMBI o
Emerging Market Bonds
Index (indice de bonos de
mercados  emergentes)
un indicador desarrollado
por J.P. Morgan que mide
el riesgo de los bonos
de cada pais. El grafico
muestra como al cierre de
mayo de este ano el EMBI
de Republica Dominicana
se mantiene por debajo
del indice globaly el indice
EMBI-latino.

«Nuestro pais ha na-

o
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EMBI | Global vs. Latino vs. Rep. Dominicana
(02 de enero de 2020 - 31 de mayo de 2023)

—EMBI Global ——EMBI Latino ——EMBI Rep. Dominicana

9 8.81%
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

vegado un panorama in-
ternacional volatil, exhi-
biendo una reduccion del
riesgo-pais».

Para el funcionario,
«el pais sigue ganando
terreno como un lugar
atractivo para invertir en
comparacion con otros

paises».
Las declaraciones de
Bournigal concuerdan

con el reciente anuncio
del ministro de Hacienda
resaltando como el pais

«Nuestro pais ha navegado un panorama
internacional volatil, exhibiendo una reduccion
del riesgo-pais». Ernesto Bournigal Read,
Superintendente del Mercado de Valores.

continda bajando las tasas
de interés de sus bonos.
La colocacion de bonos
del Ministerio de Hacien-
da de junio de 2023 se
hizo al 9.99%, 48 puntos
basicos menos que la de
mayo del mismo afio.




SI / —\ [ Superintendencia del Mercado de Valores
f de la Republica Dominicana

» Cerciorate de dejar
apagados tus equipos,
iluminarias y aires
acondicionados a
la hora de salida.

simv.gob.do
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SIMV realiza ardua jornada de trabajo
para elaboracion del Plan Estratégico
Institucional 2023-2026

R —

| —

La Superintendencia del Mer-
cado de Valores (SIMV) llevo a
cabo la jornada de trabajo para
la elaboracion de su Plan Estra-
tégico Institucional (PEI) 2023-
2026, esto con la realizacion de
un taller en el que participaron
colaboradores de la institucion.

Con el lema "En la Super so-
mos un super team”, y bajo la
tematica de los personajes del
famoso video juego de Super
Mario Bros, fueron desarrolladas
las actividades programadas en

."J.’
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la encerrona. La dinamica de
integrar estos reconocidos
personajes, se crea con el
concepto de sobrepasar to-
dos los obstaculos que pue-
dan presentarse en el camino
hacia la meta, trabajando en
equipo para “desbloquear” los
diferentes niveles y lograr ga-
nar el juego, alcanzar la meta.

Con estajornada de valida-
cion y formulacion estratégi-
ca, la Superintendencia busca
determinar la metodologia de

"El mercado estd creciendo, nosotros
necesitamos planificar la Superinten-
dencia de los proximos 10 afios y dejar
este Plan Estratégico como legado”
Ernesto Bournigal Read

trabajo y otros aspectos claves
para el disefio del PEI, a su vez
evaluar el contexto actual de
la SIMV, validar principios de la
filosofia institucional, analizar
y validar ejes los estrategicos
propuestos e identificar las
principales fortalezas y debili-
dades del entorno interno de
la organizacion.

Durante el taller que se
llevo a cabo durante el 1y 2
de junio, en el salon de con-
ferencias de Acropolis Center



del Distrito Nacional, se ana-

lizaron los resultados de las
encuestas internas y externas
disefiadas con el proposito
de conocer las impresiones
y perspectivas sobre la Su-
perintendencia y el com-
portamiento del mercado
de valores dominicano, pero
ademas, se revisaron los ele-
mentos del contexto politico
e internacional alusivos a la
dinamica del mercado de va-
lores dominicano.

Al ofrecer unas breves
palabras, Ernesto Bournigal,
superintendente del Mer-
cado de Valores, exhorto a
los convocados a participar
en la jornada, a trabajar en
equipo y a accionar de ma-
nera planificada.

“El mercado esta crecien-
do, nosotros necesitamos
planificar la Superintenden-
cia de los proximos 10 afios
y dejar este Plan Estrategico
como legado.”, expreso.

El Superintendente apro-
vecho la oportunidad para
destacar la entrega de to-
dos los colaboradores de la
SIMV y el apoyo de los par-
ticipantes del mercado con
este proyecto institucional
que se viene desarrollando
desde enero de 2023, y final-
mente agradecio la valiosa
colaboracion de los sefores
Anselmo Muniz, Viceminis-
tro del Ministerio de Relacio-
nes Exteriores (MIREX) y Raul
Ovalle, economista, Socio Di-
rector de la firma Analytic y
servidor publico, quienes es-
tuvieron como invitados ex-
ternos, y en su participacion
durante la jornada, compar-
tieron con los presentes, im-
portantes conocimientos e
informaciones en cuanto al
contexto econdmico vy politi-
co del pais.

A la jornada operativa en-
cabezada por el Superinten-
dente del Mercado de Valores,
fueron convocados 45 cola-
boradores de las areas técni-
cas y transversales de la SIMV,
y el proceso completo de pla-
nificacion del PEI fue dirigido
por la Firma Consultora Mana-
gement Consulting Group.

SIMV
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Las palabras de apertura del
evento estuvieron a cargo de la
Sra. Cayra Bencosme, directora
gecutiva de CAPEX, quien ex-
presd que “desde Capex, nos
unimos en intencion al logro y
evolucion que ha traido consi-
go el Mercado de Valores, por
lo que vemos necesario pro-
fundizar estos temas con el fin
de que la comunidad empre-
sarial sea actualizada. La plata-
forma del Conversatorio Em-
presarial desea sintonizar con
el empresariado y al mismo
tiempo fomentar el crecimien-
to econdmico vy la estabiidad
financiera del pais, por esto cree-
mos oportuno la creacion de
espacios como este que aporten
al desarrollo efectivo de la Repu-
blica Dominicana”.

De su lado, el Sr. Miguel Lama
Rodriguez, presidente del Con-

SIMV

sejo Directivo de Capex, mani-
festo que la inversion sostenible
No solo es una responsabilidad
social, sino que también es una
oportunidad de crecimiento
y rentabilidad a largo plazo;
‘la sostenibilidad debe ser una
prioridad en cada inversion que
hacemos para garantizar un
futuro prospero para NUEStro
planeta y nuestra sociedad’,
preciso Lama.

Al participar en el Conversatorio Empresarial, "Republica de
Inversiones: Capitalizando la Sostenibilidad”, organizado por
el Centro de Innovacion & Capacitacion Profesional CAPEX,
el superintendente del Mercado de Valores, Ernesto Bouni-
gal Read, abordo los sobre los procesos innovadores que es-
tan siendo gestados desde la Superintendencia del Mercado
de Valores (SIMV), y que promueven e impulsan el desarrollo
sostenible del sector productivo nacional
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Como parte de la agenda
conmemorativa de su vigesi-
mo aniversario, la Superinten-
dencia del Mercado de Valores

(SIMV) celebrdo un seminario
academico sobre regulacion
financiera, de la mano de ex-
pertos nacionales e interna-
cionales, y con la presencia
de destacadas figuras del mer-
cado financiero y economi-
co del pais. La extraordinaria
jornada se desarrolld bajo el
tema "Principios y desafios de

SIMV

la regulacion financiera: Tec-
nologias para la Supervision
(SupTech) y Gobierno Cor-
porativo 4.0", en un evento
a casa llena llevado a cabo
en el salon Salomé Urefia del
Auditorio del Banco Central
de la Republica Dominicana
(BCRD).

En las palabras de bienve-
nida el superintendente del
Mercado de Valores, Ernesto
Bournigal Read destaco la
importancia de este semina-

rio academico dirigido a su-
pervisores y reguladores del
sistema financiero nacional,
un espacio que considero
necesario para estar al tanto
de las tendencias regulato-
rias y de supervision.

El programa contd con
tres ponencias de suma re-
levancia a cargo de los pro-
fesionales doctor Aurelio
Gurrea Martinez, Nydia Re-
molina, asistente en derecho
en la Singapore Manage-



ment University y el socio
fundador de OV Consulto-
res y experto en regulacion
y practica financiera, Omar
Victoria Contreras.

Finalizadas las exposi-
ciones, los presentes tu-
vieron la oportunidad de
externar sus dudas median-
te una interesante sesion
de preguntas y respuestas
moderada por la Directora
Juridica de la SIMV, la Sra.
Sarah Roa, y con la partici-
pacion de los tres ponentes
principales.

El acto culmind con la
entrega de un presente de
agradecimiento a los sefo-
res Gurrea, Remolina y Vic-
toria Contreras de la mano
de los seriores superinten-
dente e intendente del Mer-
cado de Valores, Ernesto
Bournigal Read y Enmanuel
Cedefio.
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Juramentan miembros
independientes del Consejo
Nacional del Mercado de Valores

En el pasado mes de abril fueron juramentados los miembros independientes del Con-
sejo Nacional del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores
(SIMV) en un acto breve encabezado por el Presidente del Consejo Nacional del Mer-

cado de Valores (CNMV), Sr. Ervin Novas Bello, los Sres. Javier Lara Reinhold y Miguel

Nufiez Herrera, designados por el presidente de la Republica, Luis Abinader Corona,
mediante el decreto No. 123-23.

El Sr. Ernesto Bournigal Read,
superintendente del Mercado
de Valores, ofrecio las pala-
bras de bienvenida, auguran-
do éxitos en sus funciones a
los nuevos funcionarios. Alli
también estuvieron presen-
tes, el intendente del Merca-
do de Valores, Sr. Enmanuel
Cedefio Brea y el Sr. Marcos
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Iglesias  Sanchez, miembro
actual del CNMV, entre otros
funcionarios.

Javier Lara Reinhold cuenta
con una licenciatura en Eco-
nomia de la Pontificia Uni-
versidad Catolica Madre vy
Maestra (PUCMM) en Santo
Domingo, especializacion de
posgrado en Analisis Finan-

ciero de New York Uni-
versity,  especializacion
en Gestion de Inversiones
Inmobiliarias ~ Hoteleras
del Nolan School of Hotel
Administration en Cornell
University, y una maestria
en administracion de em-
presas (MBA) de Babson
College, FW. Olin Gra-
duate School of Business,
Wellesley.

Miguel Nufez Herrera es
Licenciado en Derecho,
Magna Cum-Laude, en
la Universidad Iberoame-
ricana (UNIBE), y realizo
una maestria en Derecho
Constitucional, Summa
Cum-Laude, en el mismo
centro de estudios. So-
cio fundador de la firma
Nuhez-Herrera, Aboga-
dos y Consultores, en-
focando su practica en
derecho constitucional,
administrativo, tributario,
fiduciario y canalizacion
de inversion extranjera.
Ha ocupado posiciones
en la firma de Abogados
y Consultores Jorge Prats
y el Tribunal Constitucio-
nal de la Republica Do-
minicana; docente en la
Facultad de Derecho de
la Pontificia Universidad
Catolica Madre y Maestra
(PUCMM) vy UNIBE. Fue
miembro de la Junta Di-
rectiva del Consejo.
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Unibe y Superintendencia del Mercado
de Valores firman acuerdo de respaldo
a programa de becas

En un breve acto realizado
en Unibe, ambas instituciones
sellaron este importante pacto
que refuerza su compromiso
compartido con la excelencia
académica y el fomento del
talento en la Republica Domi-

nicana.  Las modalidades de
cooperacion  contempladas
incluyen fomentar el inter-
cambio de experiencias y de
personal en los campos de
sus respectivas areas de fun-
cionamiento y operaciones,

La Universidad Iberoamericana (Unibe) y la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV), firmaron
un acuerdo de colaboracion para respaldar el programa de becas
focalizadas: Mujeres en las Ingenierias y Economia Naranja. Esta
alianza representa un hito significativo en el ambito acadéemico y
financiero del pais, al brindar oportunidades concretas a los estu-
diantes y promover un solido desarrollo educativo.

tales como la docencia, la
investigacion, educacion con-
tinua, uso de instalaciones fi-
sicas, pasantias, proyectos de
investigacion, intercambio de
asistencia técnica, uso de bolsa
de trabajo, entre otros proyec-
tos.

El  superintendente  del
Mercado de Valores, Ernesto
Bournigal Read, resalto la im-
portancia de esta alianza estra-
tégica. "Nos complace unirnos
a UNIBE en este acuerdo de

colaboracion que representa un
paso significativo hacia la forma-
cion de profesionales altamente
capacitados en el campo de los
mercados de valores. Estamos
convencidos de que el conoci-
miento y la educacion son las ba-
ses para un desarrollo sostenible y
la construccion de un futuro pros-
pero para nuestra nacion’, dijo.

Ambas instituciones se en-
orgullecen de colaborar en la
construccion de una sociedad
mas justa y equitativa, donde la
educacion sea un vehiculo para
el desarrollo y crecimiento del
individuo.

Al superintendente del Mer-
cado de Valores le acompana-
ron Sarah Roa, directora Juridi-
ca, Claudia Padilla, directora de
Recursos Humanos, Manuel Ro-
driguez, encargado del depar-
tamento Financiero y Valentin
Sanchez, director de Comuni-
caciones.

Q-
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Superintendente del Mercado de Valores:
“El mercado de valores dominicano
esta en su mejor momento”

El  superintendente  del
Mercado de Valores, Ermesto
Bournigal Read asegurd que
el mercado de valores domi-
nicano esta en su mejor mo-
mento, y como muestra de
ello indicd que de junio de
2022 a junio del presente afo
ha registrado un crecimiento
de 21.5 % de acuerdo a valores
bajo custodia.

Revelo que a la fecha mas
de RDS168 mil millones se en-
cuentran invertidos en fondos
de inversion, mientras que res-
pecto a los intermediarios de
valores dijo que estos repre-

."L‘.’
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sentan el 2.99 % del Producto
Interno Bruto (PIB) en cuanto a
sus activos.

Bournigal Read citd como
otra muestra de crecimiento,
el hecho de que 5016 per-
sonas abrieron su primera
cuenta de corretaje en el ano
2023, pasando asi de 112 mil
cuentas de corretaje en di-
ciembre 2022 a 117 mil para
el lero de junio del afio en
CUrso.

En otro orden, el superin-
tendente habld sobre la pro-
teccion al inversionista como
punto focal de la Superinten-

dencia del Mercado de Va-
lores (SIMV), considerando
la importancia de generar
una cultura de educacion
financiera. Manifestd que
para los proximos 4 afos la
meta es alcanzar al menos
100 fondos de inversion, y
mayor liquidez del mercado
secundario a traves de las
ofertas publicas de accio-
nes.

Finalmente, habld sobre
los proyectos de la institucion,
entre ellos un encuentro aca-
démico a celebrase el 27 de
junio del presente afos, dirgi-
do a los equipos de entidades
reguladores y supervisoras del
sisterma, y al mercado financie-
ro nacional; un almuerzo pa-
nel con Camara de Comer-
cioy Produccion de Santiago
€n agosto proximo, y, “Expo
Mercado de Valores 2023
un evento de dos dias abier-
to al publico previsto para el
mes de octubre con el obje-
tivo de fomentar el mercado
de valores dominicano.
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La SIMV lanza mecanismo para la emisién y

verificacion de acreditacion de Corredores
de valores y Promotores de inversion

La implementacion de este
nuevo proceso de verificacion
de acreditacion, basado en el
acceso a informacion desde una
matriz, por medio de la lectura
de un codigo QR, permitird a
los Corredores de valores y Pro-
motores de inversion, presentar
su acreditacion e identificacion
de participante del mercado de
valores (registrado y autorizado
por la Superintendencia), de una
manera rapida, facil y segura, a
traves de dispositivos moviles
inteligentes.

< nendencia el Mercasto de Vadaers
de b Repiblica. Daminicand
I

RREDOR DE VALORES
£ AUTORIZADO

Con esta
SIMV tiene como objetivo

iniciativa, la autorizados para operar
en el Mercado de valores

dominicano.

ficar si el participante del
mercado se encuentra

proveer a los participantes

del mercado una herra-
mienta digital, por medio
de la cual los inversionis-
tas y el publico en gene-
ral, podran validar en el
Registro del Mercado de
Valores de la Superinten-
dencia, el estatus de los
Corredores de valores vy
Promotores de inversion

La nueva tarjeta de
identificacion digital, el
certificado de inscripcion
en el Registro del Mercado
de Valores y el display con
codigo QR integrado, son
facilidades que, a traves
del uso de las TICS, per-
mitiran al inversionista vy
publico en general veri-

acreditado por la Super-
intendencia del Mercado
de Valores, antes de rea-
lizar una operacion.

A través de la pagina
web de la SIMV, le ofrece
la posibilidad de consultar
la ficha de registro e impri-
mirla, y en las opciones movi-
les, esta habilitada la opcion
de compartir la informacion.

o
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Miembros del CNMV y ejecutivos
de la SIMV visitan diversas entidades
del mercado financiero

{CEVALEAM
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El primer encuentro se realizo
en la Bolsa de Valores de Repu-
blica Dominicana (BVRD), alli les
dieron la bienvenida a los nuevos
miembros del CNMV los sefiores
Miguel Nufez y Javier Lara, y se
aprovecho la oportunidad para
presentar la vision de su actual
Planificacion Estratégica 2023-
2027 de la Bolsa de Valores. La
reunion estuvo dirigida por la Sra.
Elianne Vilchez, vicepresidenta
ejecutiva de la Bolsa de Valores,
quien se hizo acompanar de los
miembros del Consejo de Admi-
nistracion de la BVRD vy parte del
equipo directivo de la Bolsa.

Mientras en la visita a CE-
VALDOM, los sefiores miem-
bros del CNMV, Marcos A.
Iglesias, Abraham A. Selman,
Miguel Nufez, Javier Lara y la
Sra. Fabel Maria Sandoval Ven-
tura, secretaria del CNMV, jun-
to al Intendente del Mercado
de Valores, el Sr. Emmanuel

Con la finalidad de conocer los procesos de operacion
de algunas entidades del mercado financiero, miembros
del Consejo Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y
ejecutivos de la Superintendencia del Mercado de Valores
(SIMV) visitaron las instalaciones de la Bolsa de Valores de
Republica Dominicana (BVRD), CEVALDOM y United Ca-
pital Puesto de Bolsa.

Cedefio Brea y ejecutivos de la
Superintendencia del Mercado
de Valores, abordaron diver-

sos temas gue incluyeron los
servicios que brinda la entidad,
asi también como de los pro-
yectos relacionados a los pla-
nes estratégicos de la entidad
dirigidos a proveer seguridad vy




eficiencia al mercado de valores
dominicano.

En esta visita de cortesia re-
cibieron Freddy Rossi y Laura
Hernandez, director general y
presidente del Consejo de Admi-
nistracion CEVALDOM respecti-
vamente.

Finalmente, al visitar las ins-

talaciones de United Capital, los
ejecutivos de la SIMV tuvieron
la oportunidad de conocer con
amplitud el proceso de negocia-
cion y liquidacion de valores, asi
como el funcionamiento de los
puestos de bolsa, y la relacion
con CEVALDOM para el registro
OTC vy la bolsa para los Mecanis-

mos Centralizados de Negocia-
cion.

Los representantes del CNMV
y de la SIMV expresaron su agra-
decimiento a los ejecutivos de la
BVRD, CEVALDOM vy United Ca-
pital Puesto de Bolsa, por la in-
vitacion y las calidas atenciones
que recibieron durante la visita.

27
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SIMV participa en la 6ta.
Semana Mipymes 2023

La Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) participod en la 6ta
Semana Mipymes 2023, organizada por el Ministerio de Industria y Co-
mercio, un evento empresarial de apoyo a las micro, pequefias y media-
nas empresas para elevar su productividad y garantizar su permanencia

en el mercado.

Andrés Polanco Paredes,
analista de la Direccion de
Participantes de la SIMV, tuvo
la responsabilidad de impartir
una importante charla sobre
los beneficios que represen-
tan los puestos de bolsa para
las Mipymes.

La ponencia se desarrollo
bajo diversos aspectos, entre
ellos: el mercado de valores,
su historia, marco regulatorio
y conceptos basicos, los inter-
mediarios de valores vy los ins-
trumentos que se tranzan en
el mismo.

Bajo el lema "Acercando a
Mipymes y emprendedores a
nuevos mercados’, la Semana
Mipymes 2023 se posiciona
COMO UNn espacio clave para

estimular la actividad empren-
dedora y aprovechar al maxi-
mo los recursos disponibles,
creando asi nuevas oportuni-
dades orientadas hacia el éxito
empresarial.

Polanco Paredes, es li-
cenciado en Contabilidad,
egresado de la Universidad
Autonoma de Santo Domin-
go (UASD), cuenta con una
maestria  en Administracion
Financiera de la Universidad
APEC. Tiene mas de 20 arios
de experiencia en diferentes
areas, y desde el afio 2014 la-
bora en la Superintendencia
del Mercado de Valores como
analista de la Direccion de Par-
ticipantes, en la division de In-
termediarios de Valores.



(ESTAS INTERESADO EN
INVERTIR EN EL MERCADO
DE VALORES DOMINICANO?

Los Corredores de valores y Promotores de inversidon ahora
cuentan con recursos digitales, como la tarjeta de presentacion
con cédigo QR integrado, que mediante la lectura del mismo,
podras visualizar y validar su acreditacion como participante
del mercado de valores autorizado por la SIMV.

Informacion que podras consultar al escanear el codigo QR:

» Nombrey apellido
» Tipo de Participante
» Estado en que se encuentra el corredor o promotor:

(activo / inactivo)
» Numero de Certificacion
» Fecha de Inscripcion
» Fecha de vencimiento de licencia
» Fecha de renovacion de licencia
» Teléfono
» Numero de registro
» Puesto de Bolsa I | \/ I -\/
» Correo Electrénico

Visita nuestra pagina web: www.simv.gob.do
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La SIMV habilita el espacio
interactivo: “Mesa de Innovacion”

El pasado 21 de abril de

2023, la  Superintenden-
cia del Mercado de Valores
(SIMV), llevo a cabo el lan-
zamiento de la "Mesa de In-
novacion”’, un NUEevVo espacio
interactivo a traves del cual
los Participantes del Merca-
do vy el publico en general,
tienen la oportunidad de
sostener intercambios con la
institucion sobre tecnologia
financiera vinculada al mer-

o
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cado de valores o plantear
inquietudes que puedan sur-
gir en cuanto a innovacion
financiera en este sector.

Esta iniciativa tiene como
objetivo promover la digitali-
zacion, innovacion y uso de
tecnologia financiera en el
mercado de valores domini-
cano, asi como fomentar la
inclusion financiera.

Otra finalidad es fungir
como canal para propuestas

normativas vinculadas al uso
de tecnologia financiera en el
mercado de valores y evaluar
proyectos sustentados en
ella, que pretendan ser imple-
mentados por los Participan-
tes del Mercado de Valores o
FinTechs.

A través de este canal, se
llevaran a cabo las mesas de
trabajo e intercambios rela-
cionados con la “resolucion
sobre vinculacion (onboar-
ding) digital, uso de medios
digitales y canales no pre-
senciales en el Mercado de
Valores’, que se encuentra en
consulta publica desde el 12
de abril hasta el 15 de junio de
2023.

Los interesados pueden
solicitar una reunion a la
‘Mesa de Innovacion” a tra-
ves del correo electronico:
divisiondeinnovacion@simv.
gob.do y pueden plantear sus
consultas enviando una co-
municacion a registrosimv@
simv.gob.do o, presencial-
mente, a las instalaciones de
la institucion.



Escuela

del Mercado de Valores

Apostando a la educacion para orientar a la poblacidn sobre
como funciona el mercado de valores y sus beneficios

e

Creo que es muy importante esta
iniciativa que esta teniendo la Su-
perintendencia del Mercado de
Valores, de educar a la poblacion
en general sobre como invertir
correctamente para asi evitar que
mas personas caigan en esque-
mas piramidales y fraudes de inver-
Slelg

Joseé Armenteros

Estudiante

Los talleres que imparte la Superin-
tendencia del Mercado de Valores,
son unos talleres de mucho valor,
ya que aportan conocimientos ex-
traordinarios al inversionista que
desea emprender en el mercado
de valores dominicano. En nuestro
pais necesitamos ampliar esa cul-
tura financiera para que podamos
tener un mejor futuro.

Javier Betancourt

Estudiante

Los talleres que imparte la Superin-
tendencia del Mercado de Valores
son muy importantes porque nos
ayudan a involucrarnos en este
mundo de inclusion financiera don-
de como ciudadanos de a pie y no
tenemos detalles sobre de qué tra-
ta cada tipo de instrumentos finan-
ciero que pudiéramos aprovechar.

Fabio Arias

Estudiante

SIMV
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» Mantener la estructura fisica en optimas
condiciones, con el proposito de brindar un
servicio oportuno y eficiente.

 Realizar las compras de los bienes y servicios
requeridos por todas las dependencias de la

Direccion Administrativa SIMV.

. . o Coordinar, organizar y custodiar los
y FlnanCIGra archivos de gestion de las informaciones
administrativas de la institucion.

Objetivo «  Revisar, validar y autorizar todas las
acciones relacionadas con la gestion
financiera.

e Mantener el control de todos los
nmovimientos economicos de la SIMV.

e Hacer uso eficiente de los recursos
publicos, velar por el cumplimiento del
presupuesto financiero aprobado y dar
cumplimiento a las politicas publicas
establecidas para este sector.

La Direccion Administrativa y Financiera (DAF) tiene como
objetivo coordinar y dar soporte en lo econémico y lo ad-
ministrativo para el desarrollo de los planes trazados por la
institucion, dandole un uso eficiente y de control a los re-
cursos obtenidos, cumpliendo con todas las normas, leyes
y reglamentos que sirvan de control para el buen manejo
de los recursos econdmicos de la institucion.
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"Una gestion exitosa de los

La correcta administracion de los
recursos economicos es un factor
crucial para el exito de cualquier
institucion publica. En este sentido,
la Direccion Administrativa y Finan-
ciera (DAF) desempefia un papel
fundamental al coordinar y brindar
soporte tanto en el ambito econo-
mico como administrativo, con el
objetivo de impulsar el desarrollo de
los planes trazados por la institucion.

La DAF se encarga de garantizar el
uso eficiente y el adecuado control
de los recursos obtenidos por la ins-
titucion. Esto implica gestionar de
manera responsable y transparente
los ingresos financieros, asi como
controlar los gastos y las inversiones,
con el fin de optimizar el rendimien-
to econdmico vy alcanzar los objeti-
VoS institucionales.

recursos economicos en una
institucion publica se logra
mediante la coordinacion
eficiente, el cumplimiento
normativo vy la transparencia
en la rendicion de cuentas,
impulsados por la Direccion
Administrativa y Financiera.

Milli Margarita Nunhez

Direccion Administrativa y Financiera
Superintendencia del Mercado de Valores

Para lograr una gestion exitosa de
los recursos economicos, la DAF
debe cumplir con todas las normas,
leyes y reglamentos establecidos,
los cuales funcionan como meca-
nismos de control para el adecuado
manejo de los recursos. Esto impli-
Ca un riguroso cumplimiento de los
marcos legales y regulatorios, asi
COMO Una actualizacion constante
de las politicas y procedimientos fi-
nancieros.

Ademas, la DAF debe contar con
profesionales altamente capacita-
dos en areas como la contabilidad,
la planificacion financiera, el control
interno vy la gestion presupuestaria.
Estos expertos desempefian un pa-
pel crucial al proporcionar el cono-
cimientoy las habilidades necesarias
para llevar a cabo una gestion efecti-
va de los recursos economicos.

La transparencia y la rendicion de
cuentas son aspectos esenciales
en la gestion de los recursos eco-
nomicos. La DAF debe generar
informes financieros periodicos y
accesibles que muestren de ma-
nera clara y precisa la situacion
economica de la institucion, asi
como el destino de los recursos.
Esto no solo contribuye a la trans-
parencia, sino que también facilita
la toma de decisiones informadas
por parte de los responsables de la
institucion.

Asimismo, la implementacion de
sistemas de control interno y de
auditoria interna permite detectar
posibles irregularidades o desvia-
ciones en el manejo de os recur-
sos, lo que brinda la oportunidad
de corregir y prevenir situaciones
que puedan comprometer la esta-
bilidad economica de la institucion.

En resumen, una gestion exito-
sa de los recursos economicos
en una institucion publica se fun-
damenta en la coordinacion vy el
soporte brindado por la Direc-
cion Administrativa y Financiera.
Esto implica un uso eficiente y de
control de los recursos, el cumpli-
miento de normas y regulaciones,
la transparencia en la rendicion de
cuentas y la implementacion de
mecanismos de control interno. Al
seqguir estos principios, se crea una
base solida para garantizar el desa-
rrollo y la sostenibilidad economi-
ca de la institucion.
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Capital Humano

La Direccion Administrati-
va y Financiera esta com-
puesta por una Divisidon
de Servicios Generales,
una Division de Compra y
Contrataciones, una Sec-
cion de Archivo Central,
una Division de Conta-
bilidad, una Secciéon de
Presupuesto, y una Sec-
cion de Tesoreria, las tres
primeras pertenecientes
al Departamento Admi-
nistrativo y las restantes
al Departamento Finan-
ciero.

El equipo consiste de un
total de 47 colaborado-
res con especialidades
en areas como: finanzas
publicas, contabilidad gu-
bernamental, presupues-
to, tesoreria, administra-
ciéon, compras publicas y
abastecimiento, asi como
técnicos en refrigeracion,
electricidad, plomeria, en-
tre otros.

El Sistema Integrado de Administracion Financiera del
Estado (SIAFE) comprende el conjunto de principios,
normas, sistemas, organos y procesos que hacen posi-
ble la captacion de los recursos publicos y su aplicacion

para el cumplimiento de los fines del Estado.
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Hacia donde vamos...

La Direccion Administrativa y Financiera se plantea modernizar los procesos y ser-
vicios que provee tanto a los clientes internos como externos, en el marco de una
gestion eficiente, eficaz y transparente de los recursos de la SIMV.

Durante el primer semestre del 2023, la DAF ha venido realizando esfuerzos para
robustecer sus procesos operativos, recuperar activos que se encontraban inoperan-
tes, asi como acciones para mejorar la sequridad.

La DAF tiene dentro de su vision de mediano plazo desarrollar:

»

»

»

»

»

»

»
»

»

La presentacion de la informacion sobre la ejecucion de las asignaciones presupues-
tarias a las distintas areas, de forma que puedan tomar decisiones oportunas sobre el
avance de sus metas.

Eficientizar la gestion de pagos a traves de medios electronicos.

Procesos formales que generen una mayor transparencia en el uso de los recursos
financieros para aquellos gastos recurrentes en actividades del dia a dia.

Acogimiento al Decreto 158-23 sobre la politica de ahorro y eficiencia energética, con
la creacion de una camparia interna y el levantamiento y sustitucion de equipos que
por su antigliedad crean una ineficiencia energetica.

Elaborar un plan de mantenimiento preventivo para la infraestructura de la institucion.

Reestructurar las polizas de seguros de la institucion, utilizando como insumo la actua-
lizacion del inventario de activos fijos.

Continuar realizando procesos de compras eficaces.
Mantener los indices sobresalientes en los indicadores presidenciales del SISCOMPRAS.

Elaboracion de manuales y politicas de contabilidad, presupuesto y tesoreria: que re-
cojan las mejores practicas internacionales y a la vez den cumplimiento a la normativa
vigente a nivel local basado en los lineamientos y politicas existentes.

Dicho sistema esta compuesto por los subsiste-
mas de Presupuesto, Creédito Publico, Tesoreria y
Contabilidad Gubernamental y relacionado con
los sistemas de Planificacion e Inversion Publi-
ca, Gestion Financiera de Recursos Humanos,
Administracion Tributaria, Compras y Contrata-
ciones, Administracion de Bienes Nacionales vy
Control Interno.
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El importante rol de los
iIntermediarios de valores

De conformidad
con el articulo 154 de
la Ley del Mercado de
Valores num. 249-17,
los intermediarios de
valores “son socieda-
des constituidas de
conformidad con la
Ley de Sociedades,
Ccuyo objeto social uni-
co es laintermediacion
de valores de oferta
publica y las demas ac-
tividades autorizadas
previstas en la ley”. Los
intermediarios se cla-
sifican en: Puestos de
Bolsa y Agentes de Va-
lores.

Estos intermedia-
rios tienen un rol su-
mamente importante
en la intermediacion
de recursos, ya que
acerca a las personas
que tienen liquidez vy
desean realizar inver-
siones, con las perso-
nas juridicas que estan
requiriendo  recursos
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para desarrollar sus ne-
gocios.

En el caso del puesto
de bolsa, este interme-
diario puede operar en
los Mecanismos Centra-
lizados de Negociacion
que son los que permiten

Por: José Baez

j-baez@simv.gob.do

interactuar simultanea-
mente a varios compra-
dores y vendedores con
el objeto de negociar
valores de oferta publica,
y en el Mercado OTC,
que es el mercado don-
de se negocian distintos

instrumentos  financie-
ros directamente entre
dos partes, fuera de los
mecanismos. En el caso
de los agentes de valo-
res, este intermediario
opera uUnicamente en
el Mercado OTC.

1. Negociar valores de oferta publica inscritos en el Registro por cuenta propia y de

clientes;

2. Negociar valores de oferta publica por cuenta propia en el sistema electréonico de

negociacion directa;

3. Realizar operaciones de contado o a plazo en cualquier mecanismo centralizado de
negociacion o en el Mercado OTC;

4. Promover y colocar valores de oferta publica;
5. Participar como agente estructurador en emisiones de oferta publica, entre otras.

En el Registro del Mercado de Valores hay quince (15) puestos de bolsa a través de
los cuales puedes apertura tu cuenta de corretaje e invertir en los distintos instrumentos
que se negocian en el mercado de valores dominicano. Y recuerda, que ante cualquier
inquietud puedes acercarte al Departamento de Proteccion y Educacion al inversionista,
quienes daran respuesta a tus consultas y reclamaciones.



Conscientes de la im-
portancia que tiene contar
con informacion fresca y
veraz sobre el mercado de
valores, la Superintenden-
cia del Mercado de Valores
(SIMV) lanzo su podcast
institucional "SIMV Hablan-
do con Valor’, cuyos epi-
sodios estaran disponibles
a traves de la plataforma
Spotify.

Este nuevo canal de
educacion financiera de la
SIMV, contara con un con-
tenido variado de interes
para todos los participan-
tes del mercado de valo-
res y publico en general,
de manera que, Incluird
entrevistas y consultas a
expertos, proporcionando
asi informacion oportuna y
clara sobre el mercado de
valores dominicano y el rol
de la SIMV como o6rgano
regulador.

Con el lanzamiento del
podcast ‘SIMV Hablando
con Valor’, la Superinten-

dencia del Mercado de
Valores (SIMV) se abre un
nuevo camino en la co-
municacion digital, un es-
pacio creado para brindar
las informaciones mas ac-
tualizadas sobre el merca-
do de valores de la Repu-
blica Dominicana.

En el primer epi-
sodio, José Ernesto
Baez, encargado del
departamento  de
Proteccion y Educa-
cion al Inversionista, y
Greilyn Lora, encargada
de la Division de Innova-
cion e Inclusion Financiera
de la SIMV, abordaron el
tema "Generalidades de la
innovacion financiera en
el mercado de valores’, y
comentaron sobre las ini-
ciativas innovadoras de la
SIMV en materia regulato-
ria.

Esta iniciativa se da en
el marco del vigesimo ani-
versario de la Superinten-
dencia.
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Cuando se habla de
un mercado financiero se
piensa en cOMoO mejorar su
engranaje juridico, la estruc-
tura operativa de sus partici-
pantes, asi como en minimi-
zar los factores de riesgo, la
creacion de un determinado
producto o sus implicacio-
nes. No obstante, pocas ve-
ces se analiza la capacidad
de sus actores para tomar
decisiones (racionales o no)
consecuentes con sus obje-
tivos y la habilidad de estos
de controlar sus emociones.

Bajo este preambulo
entendemos plausible poner
de relieve algunos sesgos
aplicables a inversionistas
dentro de mercado, con la
finalidad de proponer reco-
mendaciones que permitan
una mayor eficiencia y efica-
Cia sobre el comportamiento
de los consumidores finan-
cieros, teniendo como efec-
to aislado (side effect) externa-
lidades positivas al mercado
en general siempre con el
objetivo de masificar la par-
ticipacion de inversionistas

dentro del mercado y con-
secuentemente mejorar la
toma de decisiones de estos.

A tales fines, procedere-
mos a destacar factores que
influyen en el proceso de
toma de decisiones (decision
making process) de los inver-
sionistas y publico en general
desde una perspectiva de las
herramientas de la economia
del comportamiento.

Como punto de partida,
los modelos de preferencia
no estandar consideran que
los individuos son inconsis-
tentes en el tiempo en cuan-
to a sus inclinaciones, por
lo tanto, a largo y mediano
plazo no se toma en cuenta
el impacto de las decisio-
nes presentes. Es decir, los
modelos de preferencia no
estandares consideran que
las distinciones individuales
cambian con el tiempo.

En tal sentido, los indivi-
duos pueden tener diferentes
preferencias sobre el mismo
plan futuro en diferentes
momentos. Una forma par-
ticularmente familiar de este

Consultas: rgonzalez@simv.gob.do

Licenciado en Derecho por la Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra

(PUCMM), realizo Especializaciénes en Productos Bancarios y Operaciones
Financieras por la Universidad Complutense de Madrid y Derecho de los
Mercados Financieros por el Instituto de Estudios Bursatiles Madrid (IEB).
Profesional del Derecho con amplia experiencia en Regulacion Financiera,
Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, y nuevas

tecnologias (Fintech y Criptoactivos).

fenomeno es el descuento
hiperbolico, o la tendencia
a descontar el futuro mas
abruptamente en o inme-
diato en lugar de realizar un
analisis a largo plazo.

Lo anterior puede re-
sultar en un sesgo presente
y problemas con el autocon-
trol, especialmente cuando
se presenta un curso de ac-
cion que permitiria obtener
beneficios tangibles y dura-
deros en el tiempo, pero con
pequerios costos a corto
plazo. Asi, por ejemplo, las
personas con descuentos
hiperbolicos pueden desear

sinceramente alcanzar cier-
tas metas de bienestar a lar-
go plazo (invertir para el reti-
ro, por ejemplo), pero corren
el riesgo constante de verse
abrumados por la necesidad
de una gratificacion inme-
diata. Otra ejemplificacion
de esto es la consecuente
acumulacion de deuda que
por lo general se realiza, vin-
culada con ahorros de bajo
rendimiento los cuales no
se corresponden en termi-
nos de utilidad (creando un
riesgo de asset-liability mis-
match) .

En combinacion, la

! Hacemos referencia a racionalidad del individuo recordando que los agentes econdmicos (inversores y consumidores financieros general), no siempre son racionales, para ello
pondremos de relieve los sesgos cognitivos que afectan el proceso de toma de decision de los mismos y la educacion financiera como mecanismo mitigador. Un inversionista
o consumidor financiero podria sabotear un sesgo cognitivo si se encuentra al tanto (aware) de que este podria suceder.

2

Por el contrario, el modelo de preferencia estandar se encuentra atado a la teoria de la eleccion racional la cual establece el supuesto de que los consumidores son racionales

y buscaran siempre maximizar su utilidad. Una persona racional sabra lo que es mejor para ella (motivo egoista) y no se dejard influenciar por las emociones u otros factores ex-
ternos al tomar una decision. Almismo tiempo, desde una perspectiva de mercados regulados estas ideas se encuentran atadas a la teoria de mercado eficiente (efficient market
hypothesis), la cual establece que los precios de los activos reflejan toda la informacion disponible por lo que no es posible vencer mercado, ya que los precios del mercado solo

deberian reaccionar a la nueva informacion

* Pueden existir diversos tipos de mismatch para este caso nos referiremos a la inhabilidad de parear os flujos de caja generados por el rendimiento de un ahorro o inversion

con el costo de deuda.
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aversion a la pérdida (loss aversion)
y el efecto de dotacion (endowment
effect) pueden dar como resultado un
sesgo de statu quo o una preferencia
inherente por el estado actual. Esto
podria explicar de manera subjetiva la
tendencia de poblaciones a incurrir en
productos estandar de ahorro sin ob-
servar otros instrumentos de caracter
mas novedoso O con un criterio de
rentabilidad mayor.

Otro punto a destacar, es la
capacidad limitada de generar aten-
cion en los individuos, quienes por
lo general no tienen la habilidad de
procesar toda la informacion de su
entorno de manera simultanea. Por
consiguiente, la atencion limitada de
los individuos implica que los mis-
mos sean susceptibles de sobre-
cargarse de informacion (informa-
tion overload) vy, por lo tanto, tomar
decisiones de manera errada. En
otras palabras, la atencion limitada
puede llevar a que la toma de de-
cisiones se vea afectada de manera
desproporcionada por la prominen-
cia de estimulos externos.

En consecuencia, los regula-
dores de mercado deben prestar
especial atencion a la cantidad de
informacion suministrada a sus in-
versionistas y la forma en que esta
se entrega tomando en considera-
cion las limitaciones intrinsecas del
individuo. Al mismo tiempo, en el
caso extremo, cuando las personas
se enfrentan a una eleccion que se
percibe como demasiado complica-
da, pueden simplemente optar por
evitar la eleccion por tiempo prolon-
gados, o la decision de abstenerse de
elegir cualquier opcion. De ahi la labor
del regulador de disefiar politicas

publicas con énfasis en educacion
financiera de caracter condensado y
sintetizado (de acuerdo al espectro
del publico que vaya dirigida).

Asi, por ejemplo, en poblacio-
nes jovenes es mas probable la vali-
dez del sesgo presente (present bias)
, por lo tanto, las politicas de edu-
cacion financiera deberan ser ela-
boradas enfatizando los beneficios
inmediatos de la informacion a ser
suministrada (subrayando siempre
los riesgos). En el mismo orden, de
manera general, los consumido-
res financieros jovenes poseen un
apetito de riesgo mayor (risk-see-
king), por lo que se podrian acen-
tuar las consecuencias negativas
de errores financieros al momento
de proveer la informacion.

La finalidad de lo expuesto
de cara al sesgo del presente y la
aversion a la pérdida no es mas
que enfatizar la importancia del
desarrollo de una politica publi-
ca enfocada y estructurada de
acuerdo al blanco de publico, ho-
rizonte de inversion, categoria de
inversionista, entre otros toman-
do en consideracion dichas limi-
taciones.

Al mismo tiempo, es menester
clarificar que los sesgos y heuristicas
son innatos al ser humano vy, por lo
tanto, la finalidad de las herramientas
de la economia del comportamien-
to aplicadas a la educacion finan-
ciera es otorgar las habilidades al in-
versionista para encontrarse al tanto
(self-awareness) en momentos claves
mitigando la relacion poco equitativa
e innata a mercados regulados exis-
tente entre inversionistas minoritarios vy
otros participantes del mercado.

* Piedra angular de la economia del comportamiento en conjunto a la teoria prospectiva elaborada por los
autores Daniel Kahneman and Amos Tversky la cual expone que los individuos experimentan las pérdidas
de manera asimétrica en relacion a ganancias de un grado equitativo.

® Elhecho de que las personas valoran mas un bien de su propiedad que un bien idéntico que no poseen
¢ La sobrecarga de informacion se encuentra relacionada a la atencion limitada pues puede afectar el
filtrado selectivo de informacion, debido al sesgo confirmatorio, o la tendencia a recopilar y retener infor-

macion que refuerza los antecedentes ya existentes.

7 Tendencia de las personas a otorgar mayor peso a las utilidades que estdn mas cerca del momento
presente sobre aquellas compensaciones a ser obtenidas en el futuro.
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Por su parte y sin perjuicio de lo plan-
teado, los programas de educacion financiera
deberan ser entregados de manera continua
y repetitiva (repetitive intervention), tomando
en cuenta el riesgo de sobrecarga de informa-
cion. En el mismo orden de ideas, el tiempo
también es clave por o que los programas de-
ben aprovechar las oportunidades para ofre-
cer educacion cuando acontecen situaciones
especificas que permiten utilizar el escenario
para tomar decisiones financieras claves, asi
por efemplo, eventos recurrentes como subi-
das de las tasas de politica monetaria, periodos
de contraccion economica © aumento de las
tasas de desempleo permiten educar sobre
temas especificos generando de manera au-
tomatica un interes en el publico objeto de la
politica publica.

Asf, en los casos planteados, los pro-
gramas de educacion financiera tienen ma-
yor probabilidad de ser exitosos si poseen un
enfoque especifico conjugando los concep-
tos claves vy finalidades precisas mas alla de la
magnitud del tema concreto del que se trate.

La educacion financiera y los sesgos de
comportamiento son dos aspectos relaciona-
dos pero distintos del mismo problema gene-
ral, el cual es la dificultad de tomar decisiones
financieras acertadas que permitan concreti-
zar objetivos a largo plazo evitando riesgos no
intrinsecos de mercado sino mas apegados a
falta de concientizacion y limitacion de las ca-
pacidades cognitivas de los inversionistas.

En general, la economia del compor-
tamiento aplicada a politicas de educacion
financiera puede servir como mecanismo mi-
tigador de fallas inherentes al mercado como
la asimetria de informacion, externalidades
negativas y costos de agencia, pues, como
hemos podido contemplar en esta serie de ar-
ticulos, un inversionista informado es capaz de
tomar mejores decisiones financieras, o que
repercute de manera positiva al mercado y la
economia en general.

Finalmente, se debe tener en cuenta
que, la educacion financiera es un esfuerzo
a largo plazo que no siempre se adapta a la
entrega de resultados inmediatos, por o tanto,
el efecto en el cambio de comportamiento
de los consumidores financieros es limitado lo
cual enfatiza la necesidad de generar politicas
publicas duraderas en el tiempo y disefiadas
de manera integral las cuales tomen en cuen-
ta los sesgos v heuristicas.
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En el Dia Mundial del Donante de Sangre, nos unimos a la campana
Nacional #RDsevistederojo para promover la cultura de donacion vo-
luntaria de sangre en nuestro pais.

Charla gestion
de riesgo laboral

Con el objtivo de fortalecer, disefar e implantar un

plan de prevencion, entendido este como un sistema de
gestion de la prevencion de riesgos laborales,

como instrumento de integracion, los colaboradores
de la SIMV recibieron importantes conocimientos
sobre prevencion y gestion de riesgo laboral.
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HABLANDO CON VALOR
PODCAST

es un espacio creado para
brindar las informaciones mas actualizadas sobre el
mercado de valores de la Republica Dominicana.

Te invitamos a escuchar nuestros episodios
a través de la APP (=] Spotify.

QO SIMV Hablando con Valor
HABLANDO CON VALOR O~ r r
SI MV~
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