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Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana
CIRCULAR
Niam. 05/24
A las i Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion.
Asunto - Instructivo para la constitucion, inscripcion y ejecucion de garantias
a las cuotas de participacién de fondos de inversion abiertos o
mutuos con entidades de intermediacién financiera.
Vistos:

a. Constitucion de la Republica Dominicana, proclamada en fecha veintisiete (27) de octubre de
dos mil veinticuatro (2024).

b. Ley num. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye
la Ley num. 19-00 del ocho (8) de mayo de dos mil (2000), de fecha diecinueve (19) de
diciembre de dos mil diecisiete (2017) y sus modificaciones (en lo adelante, la “Ley niim. 249-
177).

¢. Ley num. 167-21, de Mejora Regulatoria y Simplificacion de Tramites, de fecha doce (12) de
agosto de dos mil veintiuno (2021).

d. Ley num. 45-20, de Garantias Mobiliarias, de fecha veintitin (21) de febrero de dos mil veinte
(2020) y sus modificaciones mediante la Ley nam. 170-21, que suspende la aplicacion de la
Ley nim. 45-20 que modifica el articulo 21 y reincorpora articulos de forma temporal y
permanente, de fecha diecisiete (17) de agosto de dos mil veintiuno (2021).

e. Ley num. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracion
y de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto de dos mil trece (2013).

f. Ley num. 183-02 que aprueba la Ley Monetaria y Financiera, de fecha veintitin (21) de
noviembre de dos mil dos (2002).

g. Decreto nim. 18-23, que dispone el Reglamento de la Ley nim. 45-20, del Sistema Electronico
de Garantias Mobiliarias, de fecha veintiséis (26) de enero de dos mil veintitrés (2023).

h. Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversién, dictado por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores mediante la Primera Resolucién, R-CNMV-2019-28-MV,
de fecha cinco (5) de noviembre de dos mil diecinueve (2019) y sus modificaciones.
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i. Circular CSB-REG-202400011 de la Superintendencia de Bancos que pone en vigencia la
cuarta version del “Instructivo sobre Formalizacion, Registro y Control de Garantias” de fecha
veintiséis (26) de julio de dos mil veinticuatro (2024).

Considerando:

1. Que, el numeral 13 del articulo 35 del Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos
de Inversion establece que las sociedades administradoras, en el marco de la administracion de
fondos de inversion, adicionalmente a lo establecido en la Ley num. 249-17, deberan cumplir
con las obligaciones que determine la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
norma técnica u operativa.

2. Que, el numeral 19 del articulo 60 del Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos
de Inversion establece que, el reglamento interno de los fondos de inversion abiertos o mutuos
debera contener cualquier informacion adicional que contribuya a un mayor conocimiento de
las caracteristicas del fondo de inversién, asi como de las actividades de administracion y
funcionamiento que determine la sociedad administradora o la Superintendencia del Mercado
de Valores mediante norma técnica u operativa. '

3. Que, el numeral 4 del articulo 90 del Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de
Inversion establece que la sociedad administradora podra suspender las operaciones de rescates
y la consideracién de nuevas solicitudes de suscripcion de cuotas de participacion de fondos
de inversion abiertos ante “Cualquier otra circunstancia que determine la Superintendencia
mediante norma técnica u operativa (...)”.

4. Que, el articulo 100, Pérrafo II, del Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de
Inversion establece que, para el caso de los fondos de inversion abiertos, la sociedad
administradora debera llevar un registro de aportantes en el que se anotara el nombre del titular,
documentos de identidad, domicilio, nimero de cuotas de participacién que posee, asi como
la fecha en que las cuotas se hayan suscrito a su nombre. Los aportantes deberan ser inscritos
en este registro seguin la forma de su ingreso.

5. Que,elarticulo 17, numeral 14), de la Ley nim. 249-17, faculta al superintendente del Mercado
de Valores a “dictar las resoluciones, circulares e instructivos requeridos para el desarrollo de
esta ley y sus reglamentos™.

6. Que la Superintendencia del Mercado Valores, en su condicién de 6rgano regulador del
Mercado de Valores y de conformidad con el articulo 7 de la Ley nam. 249-17, tendra por
objeto promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de la ley y mitigar el riesgo sist¢émico, mediante la
regulacion y la fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de
valores.
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7. Que el superintendente del Mercado de Valores es la maxima autoridad ejecutiva de la
Superintendencia del Mercado de Valores, teniendo a su cargo la direccién, control y
representacion de esta.

8. Que corresponde a la Superintendencia del Mercado de Valores el desarrollo de las normas
técnicas u operativas derivadas de la Ley nam. 249-17, de los reglamentos aplicables y normas
necesarias para el desarrollo del mercado de conformidad con el articulo 25 de la referida Ley.

9. Que la Ley num. 45-20, de Garantias Mobiliarias, estableci6 el marco juridico del régimen de
garantias mobiliarias, el Sistema Electrénico de Garantias Mobiliarias, los procesos de
ejecucion relacionados con dichas garantias, asi como un régimen legal unitario para la
constitucion, efectividad, publicidad, registro, prelacion, ejecucion y todo lo relacionado con
estas.

10. Que la Ley nam. 170-21 suspendio la aplicacion de la Ley niim. 45-20, y dispuso su entrada
en vigor a partir del veinte (20) de enero de dos mil veintitrés (2023).

11. Que, asimismo, en fecha veintiséis (26) de enero de dos mil veintitrés (2023), fue emitido el
Decreto niim. 18-23 mediante el cual se dispone el Reglamento de la Ley num. 45-20 del
Sistema Electronico de Garantias Mobiliarias.

12. Que, el articulo 2 de la Ley niim. 45-20, dispone una excepcion en su émbito de aplicacion
para los valores e instrumentos financieros regulados en la Ley ntim. 249-17, solo cuando se
emita una normativa o regulacion especial para la constitucion de garantia y ejecucion de estos.

13. Que las cuotas de participacion de fondos de inversion cerrados y los fondos de inversién
abiertos cotizados se representaran mediante anotacion en cuenta, conforme a lo dispuesto por
el articulo 47 de la Ley nim. 249-17.

14. Que la calidad de aportante de un fondo de inversion abierto se adquiere mediante la
suscripcion de cuotas de participacion, la cual se realiza en el momento en que el fondo de
inversion recibe el aporte en virtud de la firma del formulario de suscripcién de cuotas y la
persona adquiere la titularidad de ésta y por las demas formas de adquirir la titularidad
establecidas por la Ley niim. 249-17, situacion que debera constar en el registro de aportantes
que mantendra la sociedad administradora por cada fondo que administre.

15. Que, para que un aportante pueda suscribir o rescatar cuotas de participacion de un fondo de
inversion abierto, debe realizarlo directamente en la sociedad administradora de fondos de
inversion que lo administra, excepto en los casos de los fondos de inversion abiertos cotizados
donde la suscripcion y negociacion de las cuotas se realiza en las bolsas de valores.
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16.

L.

18.

19.

20.

21.

22.

Que, el registro contable de los valores anotados en cuenta queda a cargo de los depésitos
centralizados de valores y, para el caso de las cuotas de participacion de los fondos de inversion
abiertos, el registro contable queda a cargo de las sociedades administradoras de fondos de
inversion que los gestionan. Por tanto, los reglamentos internos de ambas entidades deben
establecer los procesos necesarios para la constitucion, inscripcion y ejecucion de garantias
aplicables a los valores anotados en cuenta y las cuotas de participacion de los fondos de
inversion abiertos o mutuos administrados, respectivamente, los cuales estaran sujetos a la
aprobacion previa de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Que los libros, registros y archivos de la sociedad administradora y de los fondos de inversion
que administre serdn llevados mediante sistemas automatizados de procesamiento de datos.

Que resulta necesario definir un esquema homogéneo que contemple las condiciones minimas
para la inscripcion, constitucion y ejecucion de las garantias de las cuotas de participacion de
los fondos de inversién abiertos o mutuos con el fin de promover la inversion en este tipo de
instrumentos financieros, otorgando mayores incentivos a los aportantes para que estas cuotas
puedan ser otorgadas en garantia como aval de otras operaciones de caréacter financiero.

Que, con la entrada en vigencia de Circular CSB-REG-202400011 que pone en vigencia la
cuarta version del “Instructivo sobre Formalizacion, Registro y Control de Garantias, la
Superintendencia de Bancos habilita que las cuotas de participacion de los fondos de inversion
abiertos o mutuos sean consideradas como garantias admisibles para las entidades de
intermediacion financiera. Por tanto, es necesario disponer el proceso aplicable para los
aportantes y las sociedades administradoras de fondos de inversion abiertos o mutuos.

Que, por su parte, la Ley niim. 167-21, de Mejora Regulatoria y Simplificacion de Tramites,
tiene por objeto definir y articular las politicas publicas dirigidas a la mejora regulatoria y la
simplificacion de tramites administrativos.

Que, en cumplimiento con el ordenamiento juridico vigente aplicable, la Superintendencia del
Mercado de Valores someti6 el proyecto de instructivo a consulta piiblica desde el catorce (14)
de diciembre de dos mil veintitrés (2023) hasta el veinte (20) de febrero de dos mil veinticuatro
(2024), inclusive.

Que fruto del referido proceso consultivo, fueron recibidos comentarios de: (i) Asociacion
Dominicana de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Inc. (ADOSAFI); (ii)
Deposito Centralizado de Valores, CEVALDOM,; (iii) Centro Financiero BHD, S.A.; y (iv)
Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos.
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23. Que, asimismo, en fecha doce (12) de noviembre de dos mil veinticuatro (2024), la

Superintendencia del Mercado de Valores celebré una mesa de trabajo virtual con los sectores
interesados.

24. Que, producto de la ponderacion de los comentarios recibidos durante el proceso de consulta
publica, la Superintendencia del Mercado de Valores a realizado las siguientes modificaciones:

- Se establece que en el registro de aportantes debe constar cualquier afectacion a las cuotas
de participacion.

- Se especifica en la denominacion de la circular que estd dirigida a las entidades de
intermediacion financiera.

- Se actualiza el nombre del contrato de garantia para que se denomine contrato o acto
constitutivo de garantia mobiliaria especial.

Por tanto:

El superintendente del Mercado de Valores, en el uso de las facultades que le concede el articulo
17, numeral 14, de la Ley nim. 249-17, dispone lo siguiente:

I.  Autorizar el instructivo para la inscripcion, constitucion y ejecucion de garantias a las cuotas
de participacién de los fondos de inversion abiertos o mutuos con entidades de
intermediacion financiera, que se encuentra anexo a la presente circular.

II.  Informar a las sociedades administradoras de fondos de inversion que, para la inscripcion,
constitucion y ejecucion de garantias a las cuotas de participacion de fondos de inversion
abiertos o mutuos, deberdn establecer en su manual de politicas, procedimientos y control,
los procesos necesarios, los cuales estin sujetos a la aprobacién previa de la
Superintendencia del Mercado de Valores y deben cumplir con las disposiciones minimas
establecidas en el anexo de la presente circular.

III.  Informar al publico en general que las cuotas de participacion de los fondos de inversion
cerrados y de los fondos de inversion abiertos cotizados, inequivocamente, les aplica el
régimen de inscripcion, constitucion y ejecucion de garantias establecido para los valores
anotados en cuenta en un depdsito centralizado de valores, conforme a lo establecido por el
articulo 47 de la Ley num. 249-17.

IV.  Informar a las sociedades administradoras de fondos de inversién que los promotores de
inversion, dentro de sus actividades para dar a conocer e informar sobre el funcionamiento 5
y las cualidades de los fondos de inversion abiertos o mutuos, deben comunicar al potencial
aportante sobre el derecho que tiene de otorgar en garantia sus cuotas de participacion de
fondos de inversion abiertos, asi como el proceso a seguir para tales fines, de conformidad
con lo establecido en su manual de politicas, procedimientos y control interno.
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V. Informar a las sociedades administradoras de fondos de inversion que, las disposiciones de
la presente Circular entrardn en vigencia en el plazo de treinta (30) dias habiles contados a
partir de su publicacion.

VL. Instruir a la Direccién de Regulacion e Innovacion de la Superintendencia del Mercado de
Valores a publicar la Circular en la pagina web de la institucion.

En Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Repiiblica Dominicana, a los diecisiete (17) dias
del mes de diciembre de dos mil veinticuatro (2024).

rnesto Bournigal Read
Superintendente

EBR*&I)?{)#U/ Ira/ 19

Direccién de Regulacion e Innovacion
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ANEXO

INSTRUCTIVO PARA LA CONSTITUCION, INSCRIPCION Y EJECUCION DE
GARANTIAS DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION DE FONDOS DE
INVERSION ABIERTOS O MUTUOS CON ENTIDADES DE INTERMEDIACION
FINANCIERA

I. Disposiciones generales:

1.1. Para el caso de los fondos de inversion abiertos o mutuos, la sociedad administradora de
fondos de inversion debe llevar un registro de aportantes en el que se anotaran el nombre
del titular, documento de identidad, domicilio, nimero de cuotas de participacion que
posee, asi como la fecha en que las cuotas se hayan suscrito a su nombre y, en caso de
aplicar, los gravamenes constituidos sobre las cuotas de dichos fondos. Los aportantes
deben ser inscritos en este registro segun la forma de su ingreso, conforme a lo dispuesto
por el Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.

1.2. El registro de aportantes se regira por el principio de prioridad, en virtud del cual el acto
que se inscriba primero en el libro de propiedad tendréa prioridad sobre los que accedan
con posterioridad, debiendo la sociedad administradora de fondos de inversion registrar
las operaciones correspondientes segun el orden de presentacion.

1.3. La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de gravdmenes sobre las cuotas
de participacion de los fondos de inversion abiertos o mutuos debe inscribirse en el libro
de registro a nombre del aportante. La constitucion de la garantia sera oponible a terceros
a partir del momento en que se haya realizado la correspondiente inscripcion en el registro
de la sociedad administradora de fondos de inversion. La inscripcion establece
publicamente un derecho real de garantia, otorgando las prioridades y derechos sobre la
propiedad del bien gravado en caso de incumplimiento del aportante.

1.4. Las cuotas de participacion de los fondos de inversion abiertos o mutuos podran ser objeto
de garantia mobiliaria. El contrato o acto constitutivo de garantia mobiliaria especial debe
constar por escrito, conforme a los requisitos dispuestos para las entidades de
intermediacion financiera por la Superintendencia de Bancos e identificar: (i) las partes,
(ii) la sociedad administradora de fondos de inversion que administra los valores de oferta
publica objeto de garantia, (iii) la cantidad de cuotas de participacion de fondos de
inversion abiertos o mutuos a ser afectadas; (iv) la denominacion del fondo de inversion
y numero de Registro del Mercado de Valores, (v) el valor cuota vigente a la firma del
contrato; (vi) condiciones y proceso para la ejecucion de la garantia, conforme lo
dispuesto en el numeral 1.6 de este instructivo, y las condiciones para su liberacion.
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1.5. La garantia quedara perfeccionada, tendré fecha cierta y sera oponible a terceros desde el
momento en que la sociedad administradora de fondos de inversion realice el registro
correspondiente, conforme a lo pactado entre el aportante y la entidad de intermediacion
financiera en calidad de acreedor.

1.6. La ejecucion de la garantia sobre las cuotas de participacion de los fondos de inversion
abiertos o mutuos se realizara directamente por la sociedad administradora de fondos de
inversion, como entidad encargada de la llevanza del registro de aportantes de cada fondo
de inversion abierto o mutuo administrado, en virtud de lo previsto en el contrato suscrito
entre las partes.

II.  Proceso de constitucion, inscripcion y ejecucion de garantias para su admisibilidad:

2.1. Verificacion previa. El aportante interesado en otorgar en garantia cuotas de
participacion de su propiedad en un fondo de inversion abierto o mutuo debe solicitar a
la sociedad administradora la emision de una certificacion de cuotas para fines de garantia
dirigida a su entidad de intermediacion financiera (acreedor de la garantia), la cual, como
minimo, debe contener:

a. Las generales del o de los aportantes;

La cantidad de cuotas de participacion que poseen el o los aportantes;

c. EI valor cuota de participacion correspondiente al dia en que se emite la
certificacion;

d. El valor total que representan las cuotas de participacion a la fecha de emision
de la certificacion;

e. Las cargas, gravdmenes o cualquier afectacién que pesen sobre las cuotas de
participacion, conforme consten en sus registros a la fecha de emision de la
certificacion;

f. El nombre, nimero de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) del fondo de inversién abierto o
mutuo y de la sociedad administradora de fondos de inversion que emite la
certificacion;

g. El resumen de las reglas aplicables al pacto de permanencia en el fondo de
inversion abierto o mutuo y la comision por rescate anticipado, asi como las
condiciones para rescate programado y rescate significativo, si aplica, y su
referencia al reglamento interno;

h. La advertencia sobre la naturaleza variable del valor de las cuotas de
participacion del fondo de inversion abierto o mutuo;

i. La advertencia de que la certificacion refleja la informacion de la cantidad de
cuotas de participacion al corte del dia de su emision;

s

j- La fecha de emisién de la certificacion; y,
k. La advertencia de que la informacion puede variar a la fecha de emision de la
certificacion.
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2.1.1.

2.1.2,

213,

2.14.

La solicitud de la certificacion fungird como indicio y prueba del interés del o de los
aportantes de que, a futuro, se constituya una garantia a favor del destinatario de la
certificacion.

En la solicitud que realicen el o los aportantes, en caso de cuentas individuales o en
cotitularidad, debe indicarse claramente su voluntad, aceptacién expresa y autorizacion
para el cumplimiento de las condiciones establecidas en el presente instructivo, a los
fines de que la sociedad administradora de fondos de inversién constituya una garantia
a favor de la entidad de intermediacion financiera conforme se refleje en el contrato o
acto constitutivo de garantia mobiliaria especial del fondo de inversion abierto o mutuo.

La certificacion podra ser emitida en forma fisica o en cualquier tipo de formato digital,
conforme defina la sociedad administradora de fondos de inversién en sus procesos
internos. La emision de la certificacion no generard un bloqueo registral, por lo que, el
aportante mantendra la facultad de rescatar sus cuotas de participacion y podran ser
afectadas por cargas, gravamenes u otras medidas.

La certificacion podré estar sujeta a validacion y confirmacion por parte de la entidad
de intermediacion financiera ante la sociedad administradora de fondos de inversion.

2.2. Contrato o acto constitutivo de garantia mobiliaria especial sobre cuotas de
participacion de fondos de inversion abiertos o mutuos. El contrato que suscriban el
aportante del fondo de inversion abierto o mutuo y la entidad de intermediacion financiera de
la garantia debe tener la forma de acto bajo firma privada. En todo caso, debe disponer
claramente el otorgamiento en garantia por parte del aportante del fondo, a favor de quien
requiere la garantia, de un nimero determinado de cuotas de participacion y el respectivo
valor que dichas cuotas representan a la fecha de suscripcion del contrato, la moneda en la
cual opera el fondo de inversion abierto o mutuo.

2.2.1.

2.2.2.

El contrato debe indicar el nombre, el nimero de inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores y el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) del fondo de inversion
correspondiente. Asimismo, debe estar redactado de manera legible y establecer el plazo
o las condiciones bajo las cuales se otorga y estara vigente esta garantia, asi como el
procedimiento y los requisitos para su ejecucion y su cancelacion.

La entidad de intermediacion financiera que actia como acreedor, mediante los medios
de comunicacion establecidos de comin acuerdo con la sociedad administradora de
fondos de inversion, debe solicitar a esta Giltima la inscripcion de la garantia, remitiendo
un ejemplar del contrato o acto constitutivo de garantia mobiliaria especial firmado por
el aportante, en el que se haga constar el valor que se desea garantizar a esa fecha a
través del nimero de cuotas de participacion que sean equivalentes.
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2.2.3. Las solicitudes de inscripcion se daran por recibidas exclusivamente hasta las doce del
mediodia (12:00 p.m.) de un dia laboral de la sociedad administradora de fondos de
inversion. La recepcion de la solicitud en cualquier otro horario se dard como recibida
al siguiente dia laboral de la sociedad administradora.

2.2.4. En caso de que el aportante tenga suficientes cuotas de participacion para cubrir el
monto de la garantia y estas se encuentren disponibles, la sociedad administradora de
fondos de inversion afectara las cuotas de participacion hasta el monto de la garantia
que se encuentre dispuesto en el contrato. Estas cuotas se mantendran como no
disponibles mientras estén afectadas y no podran ser rescatadas hasta que la garantia sea
cancelada.

2.2.5. No seran admisibles las inscripciones de garantias parciales. Por tanto, si el aportante
no posee cuotas de participacion suficientes, libres de carga, gravamen o medida, para
cubrir el monto que la entidad de intermediacion financiera requiere para la constitucion
de la garantfa, la sociedad administradora de fondos de inversién no procederé con su
inscripcion, debiendo informarlo por los medios convenidos al aportante y a la entidad
de intermediacion financiera dentro de un plazo no mayor a un (1) dia habil posterior a
recibir la solicitud.

2.3. Plazo para la inscripcion de la garantia. La sociedad administradora de fondos de inversién
debe inscribir la garantia en un plazo no mayor a un (1) dia hébil luego de recibir la solicitud
de manera correcta y completa. Una vez realizada la inscripcion, la sociedad administradora
de fondos de inversion debe comunicarlo a la entidad de intermediacion financiera a favor de
quien se constituye la garantia, a través de los medios fehacientes convenidos, con indicacion
del niimero de cuotas de participacion afectadas, el monto respectivo a la fecha, en la moneda
en la que opera el fondo y la fecha de constitucion e inscripcion de la garantia.

2.3.1 La sociedad administradora de fondos de inversion, a solicitud del aportante o de la
entidad de intermediacion financiera, podra emitir certificaciones sobre el estado de la
garantia o habilitar canales para la verificacion por las partes.

2.4. Ejecucion de la garantia por incumplimiento. En caso de incumplimiento contractual del
aportante que dé origen a la ejecucion de la garantia conforme a lo establecido en el contrato
0 acto constitutivo de garantia mobiliaria especial, la entidad de intermediacién financiera
realizard una notificacion a la sociedad administradora de fondos de inversion solicitando la
ejecucion de la garantia.

2.5. Rescate de las cuotas de participacion. Una vez agotado el procedimiento indicado en el
numeral anterior y conforme a lo establecido en el reglamento interno del fondo del que se
trate, dentro del siguiente dia laborable luego de darse por recibida la solicitud de ejecucion
de la garantia, la sociedad administradora de fondos de inversion procederd a rescatar las
cuotas de participacion correspondientes hasta el valor reportado, que en ningiin caso podra
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ser superior al valor de la garantia. De quedar remanente, liberara dichas cuotasy el respectivo
valor para su disponibilidad a favor del aportante. La entrega del dinero a la entidad de
intermediacion financiera como acreedora se realizara mediante transferencia bancaria a una
cuenta del acreedor o mediante cheque a su nombre.

2.5.1 La sociedad administradora de fondos de inversion, como tercero facilitador de la
transaccion de la garantia, actia de buena fe y no es juez de la ejecucion de la garantia.
Por tanto, la responsabilidad de la sociedad administradora de fondos de inversion se
limita exclusivamente a realizar la ejecucion de la garantia en las condiciones
solicitadas por la entidad de intermediacion financiera, que es quien asume la
responsabilidad ante el aportante por cualquier error en la suma del saldo adeudado
reportado para la ejecucion de la garantia o cualquier error en el reporte del
incumplimiento de cualquiera de las condiciones que origine la ejecucién, u otra
reclamacion que pueda generarse por parte del aportante.

2.6. Cancelacion de la garantia. En caso de cumplimiento total por el aportante deudor de su
obligacion de pago frente a la entidad de intermediacion financiera, o en caso de acuerdo entre
las partes, se podra solicitar el levantamiento y cancelacion de la garantia sobre las cuotas de
participacion afectadas. Dicha solicitud podra ser presentada por la entidad de intermediacion
financiera acreedora o por el aportante quien, en cuyo caso, debe proporcionar una carta de
saldo emitida por la entidad de intermediacion financiera acreedora, la cual debe ser
confirmada por la sociedad administradora de fondos de inversion.

2.6.1 Lasociedad administradora de fondos de inversion debe ejecutar el proceso respectivo
y dejar a libre disposicion del aportante las cuotas de participacion que fueron
empleadas como garantia, en el plazo maximo de un (1) dia habil después de recibida
la solicitud de levantamiento y cancelacion de la garantia, siempre y cuando esta
cumpla con los requisitos formales y documentales establecidos en el presente
instructivo.
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