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SIMV

La Superintendencia del Mercado de Valores (referida en lo adelante como “SIMV” o por su
nombre completo) coloca a disposicion del publico su Informe Regulatorio SIMV 01-2023
correspondiente al periodo comprendido desde el 21 de noviembre de 2022 al 31 de marzo
de 2023.

La Ley num. 249-17 del Mercado de Valores establece que el Consejo Nacional del Mercado
de Valores (CNMV) es el 6rgano competente para establecer los reglamentos relativos a las
actividades del mercado de valores, quedando a cargo del Superintendente del Mercado de
Valores el desarrollo de las normas técnicas u operativas derivadas de la Ley nim. 249-17.

La Superintendencia publica todos los reglamentos, resoluciones, circulares e instructivos
encontrandose disponibles en el portal web de este drgano regulador.

Este informe persigue agrupar los actos administrativos de naturaleza normativa emitidos
tanto por el Consejo Nacional del Mercado de Valores como por la Superintendencia del
Mercado de Valores en el citado periodo, teniendo a su vez, como objetivo principal que
sirva de herramienta consultiva, detallando de forma clara y especializada las principales
normas emitidas por el Superintendente y el CNMV.
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Durante el periodo de enfoque de este informe (noviembre de 2022 — marzo de 2023), la
Direccion de Regulacion e Innovacion elabor6 un total de dieciséis (16) normativas,
compuestas por dos (2) reglamentos del CNMV, una (1) resolucion del CNMV, una (1)
resoluciones del SIMV, siete (7) circulares, una (1) carta circular y cuatro (4) proyectos de
resoluciones en consulta publica, dirigidas a los participantes del mercado de valores, en
especial, a las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de negociacion,
sociedad administradoras de fondos de inversion, sociedades proveedoras de precios,
sociedades calificadoras de riesgo, sociedades fiduciarias, los patrimonios autonomos y al
publico.

Tipos de normativas emitidas
noviembre de 2022 - marzo de 2023

7
4
2
1 1 1
Reglamentos Resoluciones Resoluciones Circulares  Carta Circulares  Proyectos en
CNMV CNMV SIMV consulta

Asit las cosas, la actividad regulatoria de la SIMV durante este periodo ha estado orientada a
la actualizacion del marco regulatorio de cara a temas referentes a los participantes del
mercado de valores como las Sociedades Proveedoras de Precios, composicion del consejo
de administracion de las Sociedades Administradoras de Mecanismos Centralizados de
Negociacion en materia de Gobierno Corporativo y remision de informacion periodica de los
participantes el mercado de valores, vinculacion (onboarding) digital, implementacion de la
base de datos de eventos de pérdida por riesgo operacional, generacion de advertencias sobre
esquemas fraudulentos y otros esquemas de inversién que no se encuentran inscritos en el
Registro del Mercado de Valores.

Si se clasifican por materia técnica, las dieciséis (16) normativas emitidas durante el periodo
de enfoque se distribuiran de la manera siguiente:
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Normativas emitidas por materia
noviembre de 2022 - marzo 2023

5
3
2 2 2
1 1

Proteccional Innovacion Oferta Pablica Riesgo Adecuacion  Fideicomisos  Revelacion

inversionista operacional Reglamentaria de Oferta estados
Publica financieros y

remision de
informacion

En razon de lo anterior, se vislumbra una vision regulatoria debidamente alineada con los
Ejes estratégicos de la Superintendencia del Mercado de Valores, muy en especial, a los Ejes
I, IV y V enfocados en el fortalecimiento de la regulacion y supervision del mercado de
valores, la proteccion al inversionista, digitalizacion, innovacion y uso de nuevas tecnologias,
respectivamente.

La Superintendencia del Mercado de Valores en cumplimiento a los objetivos de Ley num.
249-17 instrumenta la regulacion a fin de canalizar, coordinar y formular las propuestas
regulatorias necesarias para la correcta vigilancia del mercado a través de la emision de
normativas prudenciales para conducir la actuacion de los participantes del mercado de
valores, velando por la proteccion de los inversionistas, salvaguardando la integridad y
transparencia del mercado y procurando que los mismos sean justos y eficientes.

Las iniciativas regulatorias persiguen elevar los estandares de las précticas y conductas de
quienes hacen presencia en el Mercado de Valores y, para el desarrollo de su funcion, la
SIMV cada afio define los temas que seran evaluados en el marco regulatorio tomando en
consideracion aspectos de desarrollo del mercado o conductuales que son prioritarios para el
sector, a través de una correcta planificacion regulatoria.

Cabe destacar, que la SIMV en aras de proteger a los inversionistas ha trabajo arduamente
en la emision de circulares orientadas a advertir sobre esquemas fraudulentos y personas
fisicas o juridicas que no se encuentran inscritas en el Registro del Mercado de Valores.
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Asimismo, aclaraciones sobre esquemas de emision de criptomonedas o Inicial coin offerings
ICO (por sus siglas en ingles), con la finalidad de educar al publico sobre este tipo de
esquemas de inversion y a la vez, motivar a que se informen apropiadamente a través de los
mecanismos consultivos que la SIMV tiene disponible.

El resto del informe se divide en cinco (5) secciones respecto de las normativas dictadas
durante el periodo de enfoque del presente informe, de la forma siguiente: (i) Reglamentos
emitidos por el CNMV, (ii) Resoluciones del CNMV vy de la SIMV, (iii) Circulares, (iv)
Cartas circulares y, (v) Proyectos que se encuentran en consulta publica.

Con este primer informe regulatorio se inaugura la serie, que tendrd una periodicidad
semestral con cortes al 30 de junio y al 31 de diciembre de cada afo.
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Reglamento de Sociedades Proveedoras, aprobado mediante Tercera Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2023-03-MV, de fecha siete (07)
de febrero del dos mil veintitrés (2023).

Palabras claves: Sociedades Proveedoras de Precios.

Este Reglamento tiene como objeto desarrollar las disposiciones relativas a los principios,
criterios y requisitos que rigen el proceso de autorizacidn e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de las sociedades proveedoras de precios, asi como su funcionamiento
y la contratacion y prestacion de sus servicios. Este Reglamento es de aplicacion obligatoria
a las sociedades que deseen operar como proveedoras de precios y, de igual forma, es de
aplicacion a los participantes del Mercado de Valores y a los patrimonios autonomos inscritos
en el Registro que realicen valoracion de sus Portafolios de Inversion.

El Reglamento puede consultarse en linea:
Reglamento de Sociedades Proveedoras de Precios

Rectificacion de la redaccion contenida en el articulo 35, literal b), del Reglamento de
Gobierno Corporativo, mediante la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores, R-CNMV-2023-04-MV, de fecha siete (07) de febrero del dos mil
veintitrés (2023).

Palabras claves: Sociedades Administradoras de Mecanismos Centralizados de
Negociacion, Intermediarios de Valores, Miembros del Consejo de Administracion,
Gobierno Corporativo.

Se rectifican las disposiciones del articulo 35 relativo a los requisitos para la designacion de
los miembros del Consejo de Administracion de las sociedades administradoras de
mecanismos centralizados de negociacion, eliminando del literal b) del referido articulo la
limitante establecida en este de cara a los intermediarios de valores, conforme constaba en el
Reglamento previo a la citada rectificacion.

El Reglamento puede consultarse en linea:
Reglamento de Gobierno Corporativo rectificado por la Res. num. R-CNMV-2023-04-MV
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Resolucion CNMV-2022-26-MV sobre la extension del plazo de adecuacion del
Reglamento para las Sociedades Calificadoras de Riesgo.

Palabras claves: Extension, Plazo de adecuacion reglamentaria, Sociedades Calificadoras
de Riesgo.

Esta Resolucion autoriza de manera excepcional, que el plazo de adecuacion que corresponde
al Reglamento para las Sociedades Calificadoras de Riesgo prescriba el treinta (30) de marzo

de dos mil veintitrés (2023).

La Resolucion puede consultarse en linea: R-CNMV-2022-26-MV

Resolucion R-NE-SIMV-2022-08-SAFI que establece disposiciones sobre la publicacion
de las comisiones cobradas a los fondos de fondos.

Palabras claves: Comision, Fondos de fondos, Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion.

Esta Resolucion establece disposiciones sobre el contenido minimo de la informacion
publicada por la sociedad administradora de fondos de inversion, en sus oficinas y su pagina
web, respecto de la forma de presentacion de la comision por administracion y la comision
por éxito o desempefio, conforme aplique, y el porcentaje que presentan las comisiones
cobradas en los fondos de inversion administrados por la misma sociedad administradora en
los que inviertan los fondos de fondos y las inversiones realizadas por los fondos de fondos
que administre la propia sociedad.

La Resolucion puede consultarse en linea: R-NE-SIMV-2022-08-SAFI
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Circular num. 14/22: Lanzamiento del simulador de examen acreditacion para
corredores de valores y promotores de inversion persona fisica y publicacion de
calendario de presentacion, de fecha veintiuno (21) de diciembre de dos mil veintidos
(2022).

Palabras claves: Simulador virtual, examen de acreditacion, corredores de valores,
promotores de inversion persona fisica, innovacion.

Esta Circular informa a los solicitantes interesados que la Superintendencia del Mercado de
Valores la puesta a disposicion de un simulador de examen a través de su pagina web, que
permite recrear un escenario de prueba no vinculante para fines de estudio. Al mismo tiempo,
informa a los corredores de valores y promotores de fondos de inversion persona fisica que
los exdmenes de acreditacion para la emision y renovacion de las licencias fueron habilitados
a partir del nueve (09) de febrero de dos mil veintitrés (2023).

La Circular puede consultarse en linea: Circular num. 14/22

Circular num. 15/22: Revelacion en los estados financieros anuales de las medidas
transitorias para mitigar el impacto del valor razonable del portafolio de inversiones
de los intermediarios de valores y los fondos de inversion, de fecha veintiuno (21) de
diciembre de dos mil veintidds (2022).

Palabras claves: Estados financieros, valor razonable, intermediarios de valores, fondos de
nversion.

Con esta circular se informa a los intermediarios de valores y a los fondos de inversion que
se encuentran acogidos o que en algin momento se acogieron a las disposiciones establecidas
en la Resolucion que extiende, modifica y adopta medidas transitorias para mitigar el impacto
del valor razonable del portafolio de inversiones de los intermediarios de valores y los fondos
de inversion, R-NE-SIMV-2022-07-MV, y realizaron la reclasificacion de los valores de
renta fija, sobre las informaciones que deben revelar mediante notas en sus estados
financieros anuales correspondientes al afio dos mil veintidds (2022).

La Circular puede consultarse en linea: Circular num. 15/22
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Circular nim. 01/23: Modificacion de la Circular C-SIMV-2020-11-MV, contentiva del
Instructivo del Reglamento de Oferta Publica, de fecha doce (12) de enero de dos mil
veintitrés (2023).

Palabras claves: Instructivo del Reglamento de Oferta Publica.

Esta Circular modifica las formalidades de los documentos establecidos en el Instructivo del
Reglamento de Oferta Publica, los requisitos de autorizacion e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de las Ofertas Publicas de Valores, los requisitos de autorizacion e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de las Ofertas Publicas de Valores de
Renta Fija PYMES, los requisitos de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores de las Ofertas Publicas de Valores de Renta Fija de Emisores recurrentes, los
requisitos de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de las Ofertas
Publicas de Valores de Renta Fija de régimen simplificado y el Prospecto para Ofertas
Publicas de Acciones. Asimismo, incorpora disposiciones en el Prospecto de emision para
Ofertas Publicas de Acciones relacionadas con la emision de Warrants, Ofertas Publicas de
Valores de Renta Fija, régimen simplificado, régimen para PYMES y Ofertas Publicas de
intercambio de Valores de Renta Fija.

La Circular puede consultarse en linea: Circular num. 01/23

Circular num. 02/23: sobre advertencias de personas fisicas o juridicas, instrumentos
financieros o actividades no autorizadas por la Superintendencia del Mercado de
Valores, de fecha veinticinco (25) de enero de dos mil veintitrés (2023).

Palabras claves: Advertencias, instrumentos financieros, actividades no autorizadas.

Esta Circular informa sobre la emision de avisos de advertencia dirigidos al publico con el
objetivo de comunicar sobre personas fisicas o juridicas, instrumentos financieros o
actividades que no se encuentran autorizadas por la Superintendencia ni inscritos en el
Registro del Mercado de Valores que, por ende, no estan sujetas a la supervision de este ente
regulador.

La Circular puede consultarse en linea: Circular num. 02/23
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Circular num. 03/23: Notificacion de extension de plazo de adecuacion del Reglamento
para las Sociedades Calificadoras de Riesgo, de fecha veinticinco (25) de enero de dos
mil veintitrés (2023).

Palabras claves: Sociedades calificadoras de riesgo.

Esta Circular informa a las Sociedades Calificadoras de Riesgo de la autorizacion, de manera
excepcional, que el plazo de adecuacion que corresponde al Reglamento para las Sociedades
Calificadoras de Riesgo venza el treinta (30) de marzo del dos mil veintitrés (2023), fecha a

partir de la cual, de manera definitiva e improrrogable, iniciaria su fiscalizacion.

La Circular puede consultarse en linea: Circular num. 03/23

Circular num. 04/23: Advertencia sobre la adquisicion de activos virtuales y
criptoactivos y la participacion en esquemas conocidos como initial offerings (1CO, por
sus siglas en inglés), de fecha nueve (09) de marzo de dos mil veintitrés (2023).

Palabras claves: Activos virtuales, criptoactivos, initial coin offerings.

Esta Circular advierte al publico sobre el riesgo asociado a la participacion en esquemas o
mecanismos no regulados que se ofrecen para recaudar fondos con el objetivo de financiar
proyectos y actividades conocidas internacionalmente como initial coin offerings (ICO) e
informa que en la actualidad no existen regulaciones oficiales en la Republica Dominicana
para la oferta o promocion de activos virtuales o criptoactivos u otros activos similares.

La Circular puede consultarse en linea: Circular num. 04/23

Circular num. 06/23: Notificacion de Indexacion reglamentaria del monto maximo a
emitir por las Pequeiias y Medianas Empresas (PYMES) en valores de Oferta Publica
de renta fija con calificacion de riesgo voluntaria y el monto maximo de inversion de los
pequeiios inversionistas de fecha treinta (30) de marzo de dos mil veintitrés (2023).

Palabras claves: Indexacion, pequefios inversionistas, PYMES, calificacion de riesgo
voluntaria.

Esta Circular notifica al ptblico la Indexacion reglamentaria del monto méximo a emitir por
las Pequenas y Medianas Empresas (PYMES) en valores de Oferta Publica de renta fija con
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calificaciéon de riesgo voluntaria y el monto maximo de inversion de los pequefios
inversionistas. Informa la equivalencia al monto méaximo a emitir por las PYMES en valores
de Oferta Publica de renta fija denominados en pesos dominicanos y ddlares de los Estados
Unidos de América con calificacion de riesgo voluntaria para los valores

La Circular puede consultarse en linea: Circular num. 06/23
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Carta Circular num. 01/23: Avances en la implementacion de la Base de Datos de
Eventos de Pérdida por Riesgo Operacional (BDEP), de fecha treinta (30) de marzo de
dos mil veintitrés (2023).

Palabras claves: Intermediarios de Valores, Base de datos de eventos de perdida, Riesgo
Operacional, Supervision Basada en Riesgo, Participantes del Mercado de Valores.

Esta Circular informa a los Intermediarios de Valores que deben remitir el estatus del avance
de implementacion de los lineamientos concernientes al Reglamento sobre Gestion Integral
de Riesgos para los Intermediarios de Valores sobre la Base de Datos de Eventos de Pérdida
por Riesgo Operacional (BDEP). Asimismo, se recomienda a los demas participantes del
Mercado de Valores que implementen de manera voluntaria la BDEP.

La Circular puede consultarse en linea: Carta Circular nim. 01/23

12



SIMV

Tercera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2023-09-
MYV, autorizacion para someter a consulta publica el proyecto de modificacion de la
Norma que regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de Oferta Publica, de
fecha veintiuno (21) de marzo de dos mil veintitrés (2023).

Palabras claves: Sociedades fiduciarias, fideicomisos de Oferta Publica, fideicomitente,
entidad de valoracion de los activos del fideicomiso.

Esta resolucion conoce la autorizacion de la consulta publica del “Proyecto de Modificacion
de la Norma que Regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica”,
cuyo objeto es esclarecer los requisitos a los que deben sujetarse las personas juridicas que
deseen fungir como fiduciarios de fideicomisos de oferta publica de valores, asi como los
criterios y requisitos especificos para la entidad de valoracion de los activos del fideicomiso.

El Proyecto puede consultarse en linea: R-CNMV-2023-09-MV

Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2023-10-
MYV, que aprueba la consulta publica del proyecto de Reglamento sobre Seguridad
Cibernética y de la Informacion en el Mercado de Valores, de fecha veintiuno (21) de
marzo del dos mil veintitrés (2023).

Palabras claves: Seguridad Cibernética, Informacion

Esta resolucion conoce la autorizacion de la consulta publica del “Proyecto de Reglamento
sobre Seguridad Cibernética y de la Informacion en el Mercado de Valores”, cuyo objeto es
establecer los criterios y lineamientos generales que deben adoptar los participantes del
Mercado de Valores para procurar la integridad, disponibilidad y confidencialidad de la
informacion y el funcionamiento optimo de los sistemas de informacion y de la
infraestructura tecnologica. Asimismo, establecer la adopcion e implementacion de practicas
para la gestion de riesgos de la seguridad cibernética y de la informacion.

El Proyecto puede consultarse en linea: R-CNMV-2023-10-MV
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Resolucion del Superintendente del Mercado de Valores, R-NE-SIMV-2023-02-MV,
que aprueba la consulta publica del proyecto de Resolucion sobre vinculacion
(onboarding) digital, uso de medios digitales y canales no presenciales en el Mercado de
Valores, de fecha treinta y uno (31) de marzo de dos mil veintitrés (2023).

Palabras claves: Vinculacion digital, Onboarding digital, Uso de medios digitales, Canales
no presenciales, Intermediarios de Valores, Sociedad administradora de fondos, fondos
abiertos.

Esta resolucion conoce la autorizacion de la consulta publica del “Proyecto de resolucion
sobre vinculacion (onboarding) digital, uso de medios digitales y canales no presenciales en
el Mercado de Valores”, cuyo objeto es complementar las disposiciones existentes en la Ley
nam. 249-17, sus reglamentos y normas accesorias, sobre el uso de medios digitales, canales
no presenciales y vinculacion (onboarding) digital en el Mercado de Valores.

El Proyecto puede consultarse en linea: R-NE-SIMV-2023-02-MV

Resolucion del Superintendente del Mercado de Valores, R-NE-SIMV-2023-01-MV,
que aprueba la consulta publica del proyecto de Resolucion que establece disposiciones
generales sobre la informacion que deben remitir periodicamente los participantes del
Mercado de Valores aprobada mediante la Unica Resolucion del Superintendente del
Mercado de Valores, de fecha tres (03) de marzo de dos mil veintitrés (2023).

Palabras claves: Remision de informacion periddica, participantes del mercado de valores,
estados financieros.

Esta resolucion conoce la autorizacion de la consulta publica del “Proyecto de Resolucion
que establece disposiciones generales sobre la informacion que deben remitir periddicamente
los participantes del Mercado de Valores”, cuyo objeto es establecer las disposiciones a las
que deben acogerse los participantes del Mercado de Valores inscritos en el Registro del
Mercado de Valores y otras personas que determine la Superintendencia para la remision de
informacion de conformidad con la Ley num. 249-17, sus Reglamentos y demas normativas
complementarias vigentes.

El Proyecto puede consultarse en linea: R-NE-SIMV-2023-01-MV
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