SIMV

Superintendencia del Mercado de Valor

le la Repablica Domimican:

CIRCULAR
Num. 01/26

A: Participantes del Mercado de Valores, potenciales emisores de valores
y publico en general.

Asunto: Instructivo de Ventanilla Exprés para las solicitudes de autorizacion e
inscripcion de Ofertas Publicas en el Registro del Mercado de Valores.

Vistos:

a. La Constituciéon de la Republica Dominicana, dada y proclamada en fecha
veintisiete (27) de octubre de dos mil veinticuatro (2024).

b. La Ley nim. 167-21, del nueve (9) de agosto de dos mil veintiuno (2021), de
Mejora Regulatoria y Simplificacion de Tramites, modificada por la Ley ntim.
14-25, del dieciséis (16) de enero de dos mil veinticinco (2025), y el Decreto
nam. 486-22, del veinticuatro (24) de dos mil veintidos (2022), que establece el
Reglamento de Aplicacion.

c. La Ley num. 249-17, del diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete
(2017), del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante, la
“Ley nam. 249-17”), que deroga y sustituye la Ley niim. 19-00, del ocho (8) de
mayo de dos mil (2000).

d. La Ley nim. 107-13, del seis (6) de agosto de dos mil trece (2013), sobre los
Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administraciéon y de
Procedimiento Administrativo.

e. La Ley General de Libre Acceso a la Informacion Publica num. 200-04, del
veintiocho (28) de julio de dos mil cuatro (2004).

f. La Ley num. 183-02, del veintiuno (21) de noviembre de dos mil dos (2002), que
aprueba la Ley Monetaria y Financiera.

g. La Ley num. 87-01, del nueve (9) de mayo de dos mil uno (2001), que crea el
Sistema Dominicano de Seguridad Social y sus modificaciones.

h. El Decreto nim. 337-24 del Poder Ejecutivo, del diecisiete (17) de junio de dos
mil veinticuatro (2024), que crea la Comision Presidencial denominada
“Comision Meta RD 2036”.

SC-07-03-05 Edicion 3 Pagina 1 de 13

\v. César Nicolas Penson No. 66, Gascue, Santo Domingo, Republica Dominicana

leletono: 809.221.4433 « http://www.simv.eob.do | info@simv.gob.do



SIMV

dencia del Merc

supermnten

Republica Dor

a0 d \.1’\1(

HINCAT:

El Decreto num. 640-20 del Poder Ejecutivo, que instruye al Consejo Nacional
de Competitividad (CNC) a elaborar, articular y coordinar la Estrategia Nacional
de Competitividad, a partir de la identificacion de acciones, medidas y reformas
orientadas a elevar los niveles de competitividad y productividad de la Reptblica
Dominicana.

La Unica Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores nim. R-
CNMV-2025-01-MV, del veinticinco (25) de febrero de dos mil veinticinco
(2025), que aprueba el Reglamento para las Fiduciarias de Fideicomiso de Oferta
Publica y las Sociedades Titularizadoras y los Patrimonios Auténomos en
Procesos de Titularizacion.

La Unica Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores num. R-
CNMV-2019-28-MV, del cinco (5) de noviembre de dos mil diecinueve (2019),
que aprueba el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion, modificada por la Segunda Resolucion nim. R-CNMV-2021-16-MV,
del dieciséis (16) de julio de dos mil veintiuno (2021).

La Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores num. R-
CNMV-2019-24-MV, del quince (15) de octubre de dos mil diecinueve (2019),
que aprueba el Reglamento de Oferta Publica, modificada por la Cuarta
Resolucion nim. R-CNMV-2022-16-MV, del trece (13) de septiembre de dos
mil veintidés (2022).

La Circular nam. 07/23, del seis (06) de julio de dos mil veintitrés (2023), sobre
Notificacion de comunicaciones a través de la Oficina Virtual de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

La Circular C-SIMV-2020-16-MV, del catorce (14) de agosto de dos mil veinte
(2020), sobre remision de informacion a través de 1a Oficina Virtual, modificada
por la Circular C-SIMV-2020-27-MV, del treinta (30) de diciembre de dos mil
veinte (2020).

El Acuerdo de cooperacion interinstitucional para la simplificacion de tramites y
coordinacidon de competencias en el ambito de la verificacion de documentacion
para la autorizacion de ofertas publicas de valores, suscrito en fecha dieciocho
(18) de noviembre de dos mil veinte (2020) por la Superintendencia del Mercado
de Valores, la Superintendencia de Bancos, la Superintendencia de Pensiones y
otras superintendencias.
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SIMV

Superintendencia del Mercado de Valore

le la Repablica Domimican:

p. El Segundo Adéndum al Protocolo de Entendimiento para la Supervision
Consolidada, relativo al relanzamiento de la Comision de Enlace, suscrito en
fecha dieciocho (18) de noviembre de dos mil veinte (2020) por la
Superintendencia del Mercado de Valores, la Superintendencia de Bancos, la
Superintendencia de Pensiones y otras Superintendencias.

Considerando:

1. Que, en virtud de lo establecido en la Ley nam. 249-17, articulo 7, la
Superintendencia del Mercado de Valores, en su calidad de organismo regulador
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, tiene por objeto “promover
un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de la ley y mitigar el riesgo sistémico,
mediante la regulacion y la fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que
operan en el mercado de valores™.

2. Que la Superintendencia del Mercado de Valores, la Superintendencia de Bancos,
la Superintendencia de Pensiones y otras superintendencias suscribieron, en
fecha dieciocho (18) de noviembre de dos mil veinte (2020), un acuerdo de
cooperacion interinstitucional para la simplificacion de tramites y la
coordinacidon de competencias en el ambito de la verificacion de documentacion
para la autorizacion de ofertas publicas de valores, el cual constituye el marco
fundacional sobre el cual se desarrolla la iniciativa de la Ventanilla Exprés,
orientada a optimizar los procesos de autorizacion mediante la articulacion
técnica y operativa entre los organismos supervisores.

3. Que la Superintendencia del Mercado de Valores, la Superintendencia de Bancos,
la Superintendencia de Pensiones y otras superintendencias suscribieron un
acuerdo interinstitucional con el interés de coordinar sus competencias para
simplificar los procesos de autorizacion de ofertas publicas de valores, y su
potencial aprobacion por parte de la Comision Clasificadora de Riesgos y Limites
de Inversion, comprometiéndose a trabajar de forma conjunta para facilitar su
agil tramitacion y analisis.

4. Que el Mercado de Valores desempeiia un rol fundamental en el financiamiento
de las actividades productivas, y su fortalecimiento se vincula directamente con
mayores niveles de desarrollo econdmico, al facilitar el acceso a recursos,
promover la inversion y dinamizar el crecimiento.
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SIMV

Superintendencia del Mercado de Valore

le la Repablica Domimican:

5. Que resulta necesario fortalecer la coordinacion interinstitucional y agilizar los
procesos de evaluacion de las ofertas publicas de valores, a fin de garantizar una
tramitacion eficiente, coherente y oportuna conforme a las competencias de cada
organismo supervisor.

6. Que la Ventanilla Exprés constituye una iniciativa orientada a simplificar el
proceso de autorizacion de solicitudes de ofertas publicas, con el proposito de
reducir los tiempos de tramitacion, los costos asociados y los desplazamientos
requeridos por las entidades sujetas a regulacion sectorial que estén interesadas
en emitir valores.

7. Que, en su calidad de maxima autoridad ejecutiva, la Ley num. 249-17, articulo
17, numerales 1 y 2, faculta al superintendente del Mercado de Valores a: “I)
Ejecutar la politica del mercado de valores conforme a los lineamientos
establecidos por el Consejo, y 2) Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de
esta ley y sus reglamentos, asegurando la correcta aplicacion de sus principios,
politicas y objetivos”.

8. Que, asimismo, los numerales 4 y 14 del referido articulo atribuyen al
superintendente del Mercado de Valores las potestades de “autorizar e inscribir
en el Registro las ofertas publicas de valores” y “dictar las resoluciones,
circulares e instructivos requeridos para el desarrollo de esta ley y sus
reglamentos”.

0. Que la Ley nim. 249-17, articulo 25, establece que: “[...] Corresponde a la
Superintendencia el desarrollo de las normas técnicas u operativas derivadas de
esta ley y de los reglamentos aplicables y normas necesarias, para el ejercicio de
su potestad de auto organizacion interna”.

10. Que la Ley nim. 249-17, articulo 46, numeral 3, establece las formas juridicas
bajo las cuales deben estar constituidos los emisores que deseen realizar ofertas
publicas de valores, incluyendo a las entidades de intermediacion financiera
autorizadas por la ley que las regula.

11. Que la Ley num. 249-17, articulo 48, establece que la Superintendencia del
Mercado de Valores es el Unico organismo facultado para autorizar la oferta
publica de valores en todo el territorio de la Republica Dominicana, previa
presentacion de los requisitos establecidos en dicha Ley y sus reglamentos.

12. Que la Ley num. 249-17, articulo 50, numerales 1, 2 y 4, faculta a la
Superintendencia del Mercado de Valores para: (1) establecer regimenes
diferenciados de autorizacion o eximir de ciertos requisitos a determinados

SC-07-03-05 Edicion 3 Pagina 4 de 13

\v. Cesar Nicolas Penson No. 66. Gascue. Santo Domingo. Republica Dominicana

leletono: 809.221.4435 « http://www.simv.eob.do | info(@simv.gob.do



SIMV

Superintendencia del Mercado de Valore

le la Repablica Domimican:

emisores y tipos de ofertas publicas, atendiendo a sus caracteristicas; (2) crear
regimenes especiales de autorizacion y registro para emisores u ofertas dirigidas
a inversionistas profesionales; y (4) fijar plazos especiales y condiciones
particulares de autorizaciébn para emisores recurrentes que no hayan sido
sancionados en los ultimos doce (12) meses.

13. Que la Ley nim. 249-17, articulo 51, establece que la Superintendencia del
Mercado de Valores debera resolver la solicitud de autorizacion de oferta publica
dentro de un plazo de veinticinco (25) dias habiles, contado a partir del dia habil
siguiente a la recepcion formal y completa de dicha solicitud para su inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores.

14. Que el articulo 11, parrafo I, del Reglamento de Oferta Publica prevé lo siguiente:
“Toda solicitud de autorizacion e inscripcion de una oferta publica debera estar
suscrita por el Oferente o apoderado general o especial constituido para tales
fines, el cual debera proporcionar las informaciones y documentos requeridos en
el presente Reglamento y su Instructivo, de manera veraz, oportuna, exacta y
suficiente. La solicitud debera indicar expresamente la persona responsable de la
documentacién depositada en la Superintendencia.”

15. Que resulta necesario establecer mecanismos operativos que optimicen la
tramitacion de las solicitudes de autorizacion e inscripcion de ofertas publicas de
valores, a fin de incrementar la transparencia y reducir tramites burocraticos que
afectan la eficiencia de los procedimientos, mediante el intercambio oportuno de
informacion entre los organismos involucrados en el anélisis y aprobacion.

16. Que la implementacion de la Ventanilla Exprés forma parte de la iniciativa
META RD 2036, impulsada por el Gobierno de la Republica Dominicana,
orientada a duplicar el Producto Interno Bruto (PIB) nacional para el afio 2036,
mediante una transformacion estructural de la economia hacia un modelo de
ingreso alto. Esta estrategia contempla reformas en sectores clave como el capital
humano, la innovacién, la infraestructura y la equidad territorial, siendo el
Mercado de Valores un componente esencial para canalizar recursos hacia
actividades productivas.

17. Que, en ese sentido, a través de su Comité Financiero, la iniciativa META RD
2036 incorpora la Ventanilla Exprés como un mecanismo para agilizar el proceso
de autorizacion de emisiones de oferta publica, contribuyendo a la eficiencia
regulatoria, la dinamizacion de la inversion y el fortalecimiento del desarrollo
econdmico nacional.
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Que, de igual manera, resulta necesario establecer las reglas operativas para la
implementacion de la Ventanilla Exprés, a fin de que las entidades de
intermediacion financiera y demds personas juridicas sujetas a regulacion
sectorial puedan presentar, de manera simultanea, las solicitudes de autorizacion
e inscripcion de ofertas publicas de valores ante los distintos organismos
supervisores, con el proposito de facilitar su tramitacion y analisis agil.

Que, a la vez, se deben implementar las herramientas tecnoldgicas que permitan
un intercambio eficiente y fluido de informacion entre la Superintendencia del
Mercado de Valores, la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de
Pensiones, asi como con los solicitantes.

El superintendente del Mercado de Valores, en el uso de las facultades que le concede el
articulo 17, numeral 14, de la Ley num. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, promulgada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), que
deroga y sustituye la Ley nim. 19-00 del ocho (8) de mayo de dos mil (2000), dispone lo

siguiente:

L.

II.

La presente Circular establece el procedimiento para la presentacion, recepcion,
evaluacion y respuesta de solicitudes de autorizacion e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores de ofertas publicas de valores realizadas a través de la
plataforma digital Ventanilla Exprés de la Superintendencia del Mercado de
Valores (en lo adelante, la “SIMV”). De igual forma, este procedimiento es de
aplicacion a todas las personas juridicas que soliciten autorizacion, por si 0 en
representacion de un patrimonio auténomo, para realizar ofertas publicas de
valores y que requieran la intervencion de la Superintendencia de Bancos y/o de
la Superintendencia de Pensiones, en sus respectivas competencias.

La Ventanilla Exprés serd accesible a través de www.ventanillaexpres.gob.do. El
solicitante debera solicitar sus credenciales de acceso para ingresar a la
plataforma y gestionar su solicitud conforme al procedimiento establecido:

a. Los participantes del mercado de valores remitiran una comunicacion
formal a la SIMV, anexando el Formulario de autorizacidén de usuarios
administradores, disponible en la opcidon “Activar Usuario
Administrador” del Sistema Electronico de Remision de Informacion
(SERI) 0 a través del enlace
https://seri.simv.gob.do/web/activacion_usuario_adm.php. La SIMV
verificard la solicitud y habilitara el perfil de usuario administrador.
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SIMV

Superintendencia del Mercado de Valore

le la Repablica Domimican:

b. Habilitado el perfil de usuario administrador, este podra autorizar a otros
usuarios dentro de la plataforma a través del portal de Ventanilla Exprés,
registrando, como minimo: (i) documento de identidad del usuario y (i1)
correo electronico institucional del usuario a activar.

C. En caso de sustitucion del usuario administrador, los participantes del
mercado de valores remitiran una comunicacion formal informando el
cambio y anexando el Formulario de autorizacién de usuarios
administradores, disponible en el SERI o a través del enlace
https://seri.simv.gob.do/web/activacion_usuario_adm.php. La SIMV
inhabilitara el usuario administrador saliente y habilitara el entrante.

d. En caso de presentarse inconvenientes al momento de asignar permisos
u otras incidencias relacionadas con los usuarios de la plataforma, el
usuario administrador deberd enviar un correo electronico al
Departamento de Registro a registrosimv(@simv.gob.do, en el que
debera: (i) describir detalladamente la situacion presentada y (ii)
adjuntar las evidencias correspondientes que sustenten la incidencia.

II1. Las comunicaciones, notificaciones y envio de documentos relacionados con
solicitudes de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de ofertas publicas de valores se realizaran por medio de la Ventanilla Exprés y
se consideraran oficiales y juridicamente vinculantes, sustituyendo cualquier
mecanismo previamente utilizado. En consecuencia, las notificaciones
electronicas emitidas a través de la plataforma Ventanilla Exprés tendran plena
validez para todos los fines, considerandose recibidas por los destinatarios en la
fecha y hora que indique la plataforma. Los solicitantes son responsables de
revisar periddicamente su bandeja en la plataforma para mantenerse informados
del estado de sus solicitudes y de cualquier comunicacion remitida por dicha via
por la SIMV, Superintendencia de Bancos y/o la Superintendencia de Pensiones.

Iv. A través de la Ventanilla Exprés, los solicitantes deberan proporcionar la
informacion requerida y adjuntar los documentos necesarios a los fines de
proceder a enviar la solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores a través de la plataforma. En tal sentido, la Ventanilla Exprés
cuenta con validaciones automadticas que no permitiran el envio formal de la
solicitud mientras falte algin documento requerido para validar la intencion de
solicitud de tramite. Si el sistema detectara la omision de un documento cuya
remision sea requerida para la tramitacion del expediente, alertard al solicitante
para que complete la carga antes de habilitar la opcion de envio.
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V. Inmediatamente después de confirmarse la recepcion formal de la solicitud, el
sistema emitird un acuse de recibo electronico dirigido al solicitante,
confirmando que la documentacion ha sido recibida por la Ventanilla Exprés.
Este acuse de recibo indicard la fecha y hora de recepcion, el niimero de
expediente asignado y las Superintendencias seleccionadas que intervendran en
el proceso.

VL El acuse de recibo indicado en el ordinal anterior confirmard Gnicamente la
recepcion formal y preliminar de la solicitud. En ningiin caso implicard la
admision a tramite, la cual dependera de la revision inicial de los requisitos
formales para verificar si la documentacion se encuentra completa.

VIL La Ventanilla Exprés notificard automaticamente a cada Superintendencia que el
solicitante haya indicado. La participacion de cada entidad se regira por los
plazos y procedimientos conjuntos establecidos.

VIII. LaSIMYV, en coordinacion con las demas Superintendencias competentes, llevara
a cabo una verificacion preliminar de los requisitos de forma y documentacion
presentada en la solicitud a los fines de que pueda ser admitida para evaluacion
de fondo.

IX. Informar a los solicitantes que, dentro de un plazo no mayor de tres (3) dias
hébiles, contados a partir del dia héabil siguiente a la recepcion de la solicitud, las
Superintendencias que integran la Ventanilla Exprés verificaran que la misma se
encuentra completa y conforme a los requisitos establecidos en las normativas
correspondientes. La SIMV, a través de la Ventanilla Exprés, consolidard los
resultados de la revision realizada:

a. Si toda la documentacion requerida estd completa, mediante la
Ventanilla Exprés se emitird la notificacion de admision a tramite al
solicitante, comunicandole que su solicitud ha sido aceptada para inicio
de evaluacion. En dicha notificacion se indicara que, a partir de su fecha,
inicia formalmente el proceso conjunto de revision de fondo por parte
de las autoridades competentes y comenzara el computo de los plazos
de evaluacion establecidos.

b. Si se detectan documentos faltantes o errores formales en la
documentacion, mediante la Ventanilla Exprés se enviard al solicitante
una comunicacion, detallando claramente los requisitos, documentos o
correcciones que debe aportar para que la solicitud pueda ser admitida.
Esta comunicacion listara todas las observaciones correspondientes a la
fase de revision de requisitos de entrada, incluyendo tanto las

SC-07-03-05 Edicion 3 Pagina 8 de 13

\v. Cesar Nicolas Penson No. 66. Gascue. Santo Domingo. Republica Dominicana

leletono: 809.2 14353  http://www.simv.eob.do | mmfol@simv.eob.do



Super

itendencia de

D
1C 1A INCPt

SIMV

iblica Dominican:

XI.

XIIL.

XIII.

identificadas por la SIMV como las informadas por las demads
autoridades competentes, segin corresponda. En la comunicacion se
instruira al solicitante sobre como subsanar dichas faltas a través de la
plataforma en el plazo de respuesta conforme a la presente Circular, para
continuar con el tramite. La comunicacion sefialada en el presente literal
es la requerida en las normativas correspondientes.

Informar a los solicitantes que todas las notificaciones sefialadas seran enviadas
al correo electronico registrado por este en la Ventanilla Exprés, quedando
constancia digital de las mismas en dicha plataforma.

Informar a los solicitantes que, en caso de haber recibido una comunicacioén con
observaciones o falta de documentos, el solicitante contara con un plazo de
quince (15) dias habiles, contados a partir del dia habil siguiente a la fecha de
notificacion de los requerimientos, para subsanar los requisitos indicados. La
subsanacion debera efectuarse mediante la misma plataforma Ventanilla Exprés,
cargando los documentos faltantes o corregidos segun lo solicitado.

En caso de que el solicitante considere que no podra reunir o corregir toda la
informacion solicitada dentro del plazo de quince (15) dias habiles, podra
solicitar una prorroga excepcional antes del vencimiento de dicho plazo. Esta
solicitud deberd presentarse a través de la plataforma, exponiendo las razones
justificadas que impiden cumplir el plazo original. La SIMV, en coordinacion
con las autoridades competentes que hayan formulado observaciones, evaluara la
procedencia de la prorroga solicitada. En caso de aprobarse, se concederd una
extension adicional de hasta treinta (30) dias hébiles. La decision sobre la
prorroga ya sea aprobandola o denegéndola, sera notificada al solicitante por la
Ventanilla Exprés.

Informar a los solicitantes que, transcurrido el plazo original de subsanacion o
prorroga, si hubiera sido otorgada, sin que el solicitante presente los documentos
o correcciones requeridos, o si los presenta de manera incompleta o insuficiente,
la Superintendencia procedera a desestimarla automaticamente, sin necesidad de
notificacion al solicitante. El solicitante que incurra en esta situacion podra
iniciar una nueva solicitud posteriormente, desde cero, cuando disponga de toda
la documentacién completa conforme a la normativa aplicable. En tal caso, para
proceder con la solicitud, el solicitante deberd de realizar un nuevo pago por
concepto de deposito de documentos ante la SIMV, de conformidad a lo
establecido en el literal a) del articulo 8 del Reglamento de Tarifas por concepto
de regulacion y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores,
R-CNMV-2018-10-MV, y sus modificaciones.
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XIV.

XV.

En caso de que el solicitante subsane de manera completa y conforme a los
requisitos establecidos en las normativas correspondientes dentro del plazo
otorgado, las autoridades competentes procederan a admitir la solicitud y
continuaran con la evaluacion de fondo, lo cual se comunicara a través de la
plataforma mediante la notificacién de admision a tramite previamente indicado.
El expediente de solicitud se considerara completo a partir del dia habil siguiente
al que se notifica al solicitante sobre el inicio del plazo formal de la revision de
evaluacion de fondo de la solicitud.

Una vez admitida la solicitud a tramite, se iniciara la fase de evaluacion de fondo
de manera conjunta y coordinada entre la SIMV y las demas superintendencias
que correspondan, segun el caso:

a. Una vez completados de manera satisfactoria los requisitos de
autorizacion y no objecion dispuestos en la normativa sectorial vigente
aplicable, el superintendente del Mercado de Valores resolvera mediante
acto administrativo motivado sobre la solicitud de autorizacién e
inscripcion de una oferta publica en el Registro del Mercado de Valores,
dentro de un plazo de veinticinco (25) dias habiles, contados a partir del
dia habil siguiente a la recepcion formal y completa, de conformidad a
lo establecido en el articulo 51 de la Ley ntim. 249-17. El inicio de este
plazo serd informado formalmente por la SIMV al solicitante y podra
ser prorrogado de manera excepcional en funcion de la complejidad de
la solicitud u otras circunstancias que deberdan motivarse
adecuadamente. Dicha prorroga no podra superar el plazo de veinticinco
(25) dias habiles.

b. La SIMV resolvera la solicitud mediante acto administrativo motivado.
Si la resolucion es aprobatoria, contendra las condiciones y obligaciones
a las que quede sujeta la oferta publica y dispondra la autorizacion de la
oferta publica solicitada. En caso de ser denegatoria o disponer la
desestimacion, se consignaran las razones legales y técnicas de la
negativa. La resolucion serd notificada al solicitante a través de la
Ventanilla Exprés. Cuando la resolucion sea de aprobacion, junto con la
notificacion se instruird al solicitante acerca del pago de la tarifa de
inscripcion correspondiente, segiin lo establecido en la normativa
vigente. Una vez notificada la resolucion aprobatoria y confirmado el
pago realizado por el solicitante, la SIMV procedera a inscribir la oferta
publica en el Registro del Mercado de Valores.

c. Si el proceso de revision de fondo de la documentacion que acompafia
la solicitud de autorizacion presenta observaciones, el solicitante debera
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SIMV

Superintendencia del Mercado de Valore

le la Repablica Domimican:

contestar a los requerimientos realizados por la SIMV y/o la
Superintendencia de Bancos en un plazo de quince (15) dias habiles
contados a partir del dia habil siguiente de la notificacion de los
requerimientos. Este plazo podra ser extendido por la SIMV y/o la
Superintendencia de Bancos por hasta treinta (30) dias habiles
adicionales por causas debidamente justificadas por el solicitante. En
caso de que el solicitante no responda dentro del plazo establecido, la
solicitud quedard automaticamente desestimada. Si el solicitante
completa su solicitud en el plazo de quince (15) dias habiles, o en el
plazo de prorroga otorgado, se llevara a cabo el proceso desarrollado
conforme a los acépites a) y b) previamente descritos.

d. El plazo para la autorizacion establecido en el acapite a) se suspendera
por una unica vez, en caso de que se requiera al solicitante modificar o
completar su solicitud. Dicho plazo se reanudara a partir del dia uno (1),
siempre que el solicitante haya cumplido correctamente y de forma
completa con el requerimiento, dentro del plazo sefialado en el parrafo
anterior.

e. Se entendera que una solicitud de autorizacion estd completa cuando
cumpla con los requerimientos establecidos por las autoridades
competentes que el solicitante haya especificado en la solicitud
tramitada en la Ventanilla Exprés. En el caso de las Entidades de
Intermediacion Financiera, una vez finalizada la evaluacion de fondo y
habiendo recibido la opiniéon técnica o la No Objecién de la
Superintendencia de Bancos, cuando sea aplicable, la SIMV procedera
a emitir la decision final sobre la solicitud de autorizacion de oferta
publica de valores. Esta decision corresponderd exclusivamente a la
SIMV en el ambito de sus atribuciones, valorando las opiniones técnicas
de las demas superintendencias como parte de su analisis. No obstante,
tratindose de Entidades de Intermediacion Financiera, la solicitud solo
podré avanzar a la etapa de decision final por parte de la SIMV una vez
emitida la No Objecion por parte de la Superintendencia de Bancos; en
caso de no recibirse dicha No Objecidn, la solicitud sera desestimada.

f. La Comision Clasificadora de Riesgos y Limites de Inversion (en lo
adelante, la “CCRyLI”), via Ventanilla Exprés, en los casos que aplique,
se pronunciard luego de que el superintendente del Mercado de Valores
resuelva mediante acto administrativo motivado sobre la solicitud de
autorizacion e inscripcion de una oferta publica en el Registro del
Mercado de Valores.
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g. Reiterar a los solicitantes los plazos especiales de respuesta a las
solicitudes de autorizacion contemplados en el numeral 4) del articulo
50 de la Ley num. 249-17:

1. En caso de que las ofertas publicas cuenten con el régimen
simplificado y de emisor recurrente conforme al Reglamento de
Oferta Publica, la SIMV debera resolver en un plazo de diez
(10) dias habiles contados a partir del vencimiento de los tres
(3) dias habiles que tienen las superintendencias segun aplique
para verificar que la solicitud se encuentra completa.

2. En caso de que los fondos de inversion cuenten con el régimen
simplificado establecido en el Reglamento de Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion, la SIMV debera
resolver en un plazo de quince (15) dias habiles contados a
partir del vencimiento de los tres (3) dias habiles destinado a
verificar que la solicitud se encuentra completa.

h. Reiterar a los solicitantes que, en caso de que la SIMV no adopte su
decision dentro del plazo de autorizacion sefialado en la normativa
vigente aplicable, la solicitud se considera aprobada y la inscripcion en
el Registro del Mercado de Valores serd automatica, debiendo
informarse a los inversionistas de que la autorizacion se ha realizado de
forma automadtica y sin revision de la SIMV por aplicacion del silencio
administrativo positivo.

El pronunciamiento emitido por la CCRyLI constituye una decision autobnoma e
independiente que no condiciona ni modifica la autorizacion de oferta publica
otorgada por la SIMV.

Los plazos establecidos en la presente Circular se computaran en dias habiles,
excluyéndose expresamente los fines de semana y los dias feriados oficiales. Para
los fines del presente procedimiento interinstitucional, las superintendencias del
Mercado de Valores, de Bancos y de Pensiones adoptaran un criterio unificado
respecto a la definicion de dias habiles. En tal sentido, si alguna de las
superintendencias declara no habil un dia que normalmente seria laborable, ya
sea por disposiciones administrativas internas, cierre especial o acatamiento de
resoluciones emitidas por autoridades competentes, dicho dia sera considerado
no hébil para el computo de todos los plazos del proceso ante todas las
autoridades involucradas.

El solicitante podra, en todo momento, consultar el estado y progreso de su
solicitud a través de la funcidén de seguimiento disponible en la Ventanilla Exprés.
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SIMV

Superintendencia del Mercado de Valore

de la Repablica Domimican:

XIX. Reiterar a los Participantes del Mercado de Valores y a los solicitantes los
documentos que deben presentarse en fisico ante la SIMV, conforme a lo
dispuesto en el acapite VI de la Circular nam. 07/23, de fecha seis (06) de julio
de dos mil veintitrés (2023).

XX. Informar a los Participantes del Mercado de Valores, solicitantes y al publico en
general que las disposiciones de la presente Circular entran en vigencia a partir
del dia habil siguiente a su publicacion.

XXI.  Informar a los Participantes del Mercado de Valores, solicitantes y al publico en
general que las Superintendencias sujetas a la aplicacion de esta Circular
dispondran de un plazo de treinta (30) dias habiles para la implementacion de los
procesos internos relacionados a la Ventanilla Exprés, segiin corresponda.

XXII.  Instruir a la Direccién de Regulacion e Innovacion de la Superintendencia del
Mercado de Valores a publicar la presente Circular en la pagina web de la
institucion.

XXIII. Instruir a la Direccion de Comunicaciones a difundir el contenido de esta Circular
en las redes sociales de la institucion.

En Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Reptblica Dominicana, a los quince (15)
dias del mes de enero de dos mil veintiséis (2026).

Ernesto Bournigal Read
Superintendente del Mercado de Valores

EBR/mdt/rg/omna/ru
Direccion de Regulacion e Innovacion

Superintendencia del Mercado de Valores

Raysa Miguelina Ubiera Ortiz - Encargada de Divisién de Normas (15/01/2026 20:11 AST)

Roberto Emilio Quezada Domihguez - Director de Techologias de la Informacién y Comunicacién (15/01/2026 20:18 AST)
Sarah Estefany Roa Ramirez - Directora Juridica (15/01/2026 20:21 AST)

Olga Maria Nivar Arias - Directora de Oferta Publica (16/01/2026 07:47 AST)

Maite Del Toro De Cambiaso - Coordinadora Técnica (16/01/2026 10:12 AST)

Ernesto Bournigal - Superintendente del Mercado de Valores (16/01/2026 10:17 AST)

Documento firmado digitalmente, para validar en medio electrénico:
https://buzon.fir gob. ir i 0b-41e7-af20-bb940b632331
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