SIMV

Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

CERTIFICACION

Los infrascritos, Sr. Ervin Novas Bello, gerente del Banco Central de la Repiblica Dominicana (en lo
adelante “Banco Central”), en representacion del gobernador del Banco Central, miembro ex oficio y
presidente del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Consejo™); y Sra. Fabel
Maria Sandoval Ventura, secretaria del Consejo, CERTIFICAN que el texto a continuacion constituye
copia fiel transcrita de manera integra conforme al original de la Primera Resolucién, R-CNMV-2023-
07-FI, adoptada por el Consejo en la reunién celebrada en fecha veintiuno (21) de marzo del afio dos mil
veintitrés (2023), la cual reposa en los archivos de esta Secretaria, a saber:

“PRIMERA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES DE
FECHA VEINTIUNO (21) DE MARZO DEL DOS MIL VEINTITRES (2023).
R-CNMV-2023-07-FI

REFERENCIA: Extensién del periodo de vigencia del programa de emisiones del Fondo de Inversiéon
Cerrado Inmobiliario GAM I [SIVFIC-050].

RESULTA:

Que el sefior superintendente del Mercado de Valores (en lo adelante “superintendente”) elevé al
conocimiento y ponderacion del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Consejo”), una
solicitud formulada por ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A. (en lo
adelante “ALTIO SAFI”), en el sentido de extender el periodo de vigencia del programa de emisiones del
Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario GAM I, asentado en el Registro del Mercado de Valores bajo el
cdédigo SIVFIC-050 (en lo adelante “FICI GAM I”).

Que el Consejo, en cumplimiento de las facultades que le confieren la Ley nim. 249-17, del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley num. 19-00, del ocho (8) de mayo del
afio dos mil (2000), promulgada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), y su
modificacién (en lo adelante “Ley nam. 249-17”), asi como la Norma que Regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion, sancionada mediante Séptima Resoluciéon, R-CNV-2017-35-
MV, del entonces Consejo Nacional de Valores, hoy Consejo Nacional del Mercado de Valores, en fecha
doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete (2017); y en atencién a lo dispuesto por el Reglamento Interno
del Consejo, adoptado por este organismo colegiado mediante la Primera Resolucién, R-CNMV-2018-06-
MV, de fecha veintinueve (29) de noviembre de dos mil dieciocho (2018) (en lo adelante el “Reglamento
Interno del Consejo™); sesionando validamente previa convocatqria cursada junto con la correspondiente
documentacion soporte, tiene a bien exponer lo siguiente: F&S
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CONSIDERANDO:

1.

Que, al amparo del articulo 7 de la Ley num. 249-17, la Superintendencia del Mercado de Valores (en
lo adelante “Superintendencia”) tiene por objeto promover un mercado de valores ordenado, eficiente
y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento del referido estatuto juridico y
mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas
que operan en el mercado de valores.

Que el articulo 10 de la Ley nim. 249-17 dispone que la Superintendencia est4 integrada por un 6rgano
colegiado, el Consejo, y un funcionario ejecutivo, el superintendente.

Que el articulo 13 de la Ley num. 249-17 agrega que el Consejo es el organo superior de la
Superintendencia, con funciones esencialmente de naturaleza normativa, fiscalizadora y de control.

Que en atencion al articulo 2, parrafo, de la Ley num. 249-17 “[1]as personas fisicas y juridicas que
realicen cualesquiera de las actividades o servicios previstos en esta ley, estaran sujetas a la regulacion,
supervisién y fiscalizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio
de esas actividades o servicios mencionados.”

Que conforme al articulo 3, numeral 33, de la Ley nam. 249-17, participante del mercado de valores
“[e]s la persona fisica o juridica, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y regulada por la
Superintendencia del Mercado de Valores”.

Que, a este respecto, el articulo 36 de la mencionada ley establece que “[l]a Superintendencia tendra
un Registro a disposicion del piblico, que podra ser electronico, y en €l se inscribirdn las personas
fisicas y juridicas que participen en el mercado de valores, asi como la informacion piblica respecto de
los valores inscritos en el Registro y de los participantes del mercado de valores regulados por esta ley.”

Que dentro de las definiciones que ofrece la Ley niim. 249-17, el articulo 3, numeral 13, precisa que
los fondos de inversion se tratan de esquemas de inversion colectiva mediante un patrimonio auténomo
que se constituye con el aporte de sumas de dinero de personas fisicas o juridicas, denominadas
aportantes, para su inversion, por cuenta y riesgo de los mismos, en bienes inmuebles, valores o
cualquier derecho de contenido econémico, dependiendo de la naturaleza del fondo, y cuyos
rendimientos se establecen en funcion de los resultados del mismo.

Mas adelante, el articulo 105 de la Ley nam. 249-17 clasifica los fondos de inversion en abiertos, o
fondos mutuos, y cerrados; disponiendo, ademés, que las sociedades an6nimas cuyo objeto Unico y
exclusivo sea la prestacion de servicios de administracion de fondos de inversion y otras actividades
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conexas, se denominaréan sociedades administradoras de fondos de inversion, merced del articulo 118
de dicha ley.

9. Que el transitorio cuarto de la Ley ntim. 249-17 precisa que dicha pieza legislativa entraria en vigencia
a partir de su promulgacién y publicacién; al tiempo que aclara que, hasta tanto fuesen publicados los
reglamentos que habrian de desarrollarla, seguirfan en vigor las disposiciones reglamentarias existentes
a la fecha de publicacién de la mencionada legislacion, en las partes que no resultasen expresamente
derogadas por ésta.

10. Que conforme al mandato del transitorio tercero y en atencion a la atribucion reconocida en los articulos
13, numeral 5,y 25 de la precitada Ley nim. 249-17, el Consejo sancion6 el Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversién mediante Primera Resolucion, R-CNMV-2019-28-MV, el
cinco (5) de noviembre de dos mil diecinueve (2019), posteriormente modificado mediante Segunda
Resolucion, R-CNMV-2021-16-MV, del dieciséis (16) de julio del afio dos mil veintiuno (2021) (en lo
adelante “Reglamento SAFI™), cuyo objeto es establecer los principios, criterios y requisitos que regiran
la autorizacién de inscripcién, funcionamiento y exclusion de las sociedades administradoras de fondos
de inversidn, la actuacién de éstas en nombre y representacion de los fondos por ellas administrados, y
los requisitos para la autorizacién, inscripeién, funcionamiento, constitucion de la garantia de riesgo de
gestion, fusién y liquidacién de los diferentes fondos de inversion.

11. Que es importante destacar que el articulo 120 del Reglamento SAFI manifiesta que sus disposiciones
entrarian en vigencia a partir del primero (1ro.) de febrero del dos mil veinte (2020), especificando su
transitorio tercero que los fondos de inversién inscritos en el Registro y aquellos cuya solicitud de
autorizacién fue depositada previo a la entrada en vigor de la norma reglamentaria -es decir, con
anterioridad a la fecha antemencionada- se regiran por las condiciones normativas vigentes al momento
de su aprobacidén. [Subrayado nuestro]

12. Que, asi las cosas, la especie es ponderada a la luz del marco normativo vigente al momento de la

solicitud de autorizacion del fondo al que se contrae la especie, a saber:

a) ElReglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, dictado mediante el Decreto num.
664-12, de fecha siete (7) de diciembre de dos mil doce (2012), modificado por el Decreto num.
119-16, de fecha dos (2) de marzo de dos mil dieciséis (2016) (en lo adelante “Decreto nim. 664-
12”), en su Titulo V, Capitulo V, establece las disposiciones relativas a los fondos de inversion y
sus sociedades administradoras.

b) LaNorma que Regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, adoptada por el
Consejo Nacional de Valores mediante la Séptima Resolucién, R-CNV-2017-35-MV, de fecha
doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete (2017) (en lo adelapte “Norma SAFI”). '/6 (
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Que, a este respecto, el articulo 135 de la Norma SAFI, que aborda el programa de emisiones de emision
Ginica de cuotas de fondos cerrados, dispone en su que “[e]l plazo de vigencia del programa de emisiones
de cuotas no podré exceder de tres (3) afios méaximo, contado a partir de la fecha de inscripcion en el
Registro.”

Que el precitado literal establece que el plazo aludido “solo podré extenderse, previa autorizacién del
Consejo. cuando la sociedad administradora mediante comunicacién debidamente motivada
fundamente que se han suscitado circunstancias de ajenas a su control que imposibiliten la colocacién
en el plazo méximo; dicho plazo comenzara con la fecha de inscripcién del programa de emisiones en
el Registro, y culminar en la fecha de expiracion del programa que establezca el reglamento interno y
el prospecto de emisién. Una vez expirado el programa, no se podran colocar cuotas con cargo al
mismo.” [Subrayado nuestro]

Que mediante comunicacién recibida en la Secretaria del Consejo el diez (10) de marzo del afio en
curso, el sefior superintendente elevé al conocimiento y ponderacion del Consejo una solicitud
formulada por ALTIO SAFI, anteriormente denominada GAM CAPITAL S.A. - SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A., asentada en el registro como SIVAF-008, en el
sentido de extender el periodo de vigencia del programa de emisiones del FICI GAM L.

Que dicha misiva presenta como anexo las comunicaciones suscritas por el participante de marras, asi
como un informe técnico elaborado por la Direccion de Oferta Publica.

Que, a modo de recuento factico, por medio de la comunicacién de entrada marcada como 01-2023-
000207, de fecha trece (13) de enero de dos mil veintitrés (2023), suscrita por la sefiora Elaine Yanet
Pefia Angeles, en su calidad de gerente de Control Interno de ALTIO SAF]I, fue solicitada la extensién
del plazo de vigencia del programa de emisiones del FICI GAM I, por un periodo adicional de tres (3)
afios, contados a partir del treinta y uno (31) de marzo del dos mil veintitrés (2023), es decir, hasta el
treinta y uno (31) de marzo del dos mil veintiséis (2026).

Que en dicha comunicacién se explica que el FICI GAM I fue aprobado mediante la Unica Resolucién
adoptada en fecha dieciocho (18) de marzo de dos mil veinte (2020), R-SIMV-2020-09-Fl, y se
encuentra asentado en el Registro desde el treinta y uno (31) de marzo del dos mil veinte (2020), bajo
el cédigo SIVFIC-050, con un monto total aprobado del programa de emisiones de ciento cincuenta
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD150,000,000.00), correspondientes a ciento
cincuenta mil (150,000) cuotas de participacion a valor nominal.

Que de los documentos que componen el expediente se deriva que el objeto del fondo, a corto plazo,
es generar ingresos recurrentes a través del alquiler, la venta y los gontratos establecidos en el
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20.

21.

22.

23.

reglamento interno de bienes inmueble destinados a cualquier uso y ubicados en el territorio nacional;
y, a largo plazo, es generar plusvalias a través de venta de los mismos.

Que, asimismo, se desprende que, a fin de gestionar de manera eficiente la liquidez del FICI GAM I
podra invertir en valores de oferta piblica y depdsitos en entidades de intermediacion financiera, de
acuerdo con lo establecido en su politica de inversion.

Que la precitada comunicacion 01-2023-000207, cursada por ALTIO SAFI en fecha trece (13) de enero
de dos mil veintitrés (2023), expresa que el plazo de vigencia del programa de emisiones del FICI GAM
I culmina el treinta y uno (31) de marzo de dos mil veintitrés (2023); y que, al trece (13) de enero del
dos mil veintitrés (2023), habian sido colocadas ciento cinco mil (105,000) cuotas de participacion a
valor nominal con cargo al mismo por un monto de ciento cinco millones de délares de los Estados
Unidos de América (US$105,000,000.00), representando el setenta por ciento (70%) del total del
programa de emisiones.

Que, ademas, por medio de su misiva, ALTIO SAFI afirma que es su intencion colocar el cien por ciento
(100%) del referido programa de emisiones, para lo cual ha hecho las gestiones de lugar desde la fecha
de aprobacién del fondo. Sin embargo, por razones ajenas a su control, se requiere de un plazo adicional
de tres (3) afios a fin de colocar las cuarenta y cinco mil (45,000) cuotas de participacidn restantes.

Que, en sustento de su solicitud, la sociedad administradora presentd las siguientes motivaciones:

=  Pandemia del COVID-19

“El sector de la construccion, siendo la actividad de mayor incidencia en el crecimiento econémico
nacional tuvo un decrecimiento en el trimestre abril-junio de un -33.8%, afectando la posibilidad de
adquisiciones de inmuebles por parte del Fondo, por ende, la colocacion de las emisiones. Al cierre
del 2020, el sector presentd variacion interanual de -10.7%, asociado a los efectos de la paralizacién
total de los proyectos en ejecucion desde finales del mes de marzo, como medida preventiva por la
propagacion del COVID-19. Sin embargo, el ultimo trimestre de ese afio mostrd una tendencia hacia
la recuperacién fruto de la ejecucion de proyectos de inversion privada, retomados luego de estar
pausados por la pandemia, los cuales fueron impulsados por las facilidades crediticias puestas a
disposicion por las autoridades monetarias del pais.” [Sic]

= Procesos de los sectores de inversion del Fondo
“[L]a materializacion de la inversion conlleva un exhaustivo proceso de debida diligencia y analisis
revio (evaluacién completa del inmueble, de la empresa propietaria, del actual inquilino, analizando
prop >

el rendimiento financiero de la futura inversion, cumplimiento de obligaciones fiscales y legales del
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actual propietario e inquilino, desempefio histérico y proyecciones del inquilino entre otros), el cual
puede requerir la contratacion de asesores externos a fin de determinar la situacidn financiera, contable,
legal, fiscal, etc. Este proceso se extiende durante un plazo no menor de noventa (90) dias, el cual es
generalmente prorrogado, dada la complejidad de la informacién que se debe analizar.

Asimismo, la elaboracion de los reportes de debida diligencia y su presentacién al comité de
inversiones, el cual puede requerir informacién o documentacién adicional, implican un plazo
adicional, al cual deberan sumarse las negociaciones, redaccion de documentacion legal y gestiones de
cierre y post-cierre.” [Sic]

= Mercado cambiario

“Tanto las cuotas de participacién como los activos de inversion del Fondo se encuentran denominados
en Doélares de los Estados Unidos de América, por lo que las oportunidades de inversion en esta moneda
e identificadas en conjunto con otros participantes del sistema financiero conllevan de una
programacion para su ejecucion y desembolso, lo cual escapa del alcance de los tiempos programados
internamente por el Fondo para realizar dichas inversiones. [Sic]

= Caracteristicas propias del fondo

“El Fondo es de largo plazo, siendo su plazo de vencimiento de quince (15) afios a partir de la fecha
de emision de las cuotas de participacién de la Emisién Unica del Programa de Emisiones.

El periodo de permanencia en las inversiones del Fondo es igualmente hasta quince (15) afios a
partir de la etapa operativa.” [Sic]

24. Que en respuesta a la comunicacion a la que se ha hecho referencia, mediante oficio de salida nimero
69829, de fecha veinticuatro (24) de enero del dos mil veintitrés (2023), el superintendente requiri6 a
ALTIO SAFI depositar un estudio de factibilidad, cuyo contenido se desarrolle en base a lo establecido
en el Anexo VI de la Norma SAF]I, a saber: datos generales del fondo, analisis y estudios econdmicos
y de tendencias de las inversiones, industrias o sectores que sean objeto de la politica de inversion,
objetivos generales y especificos de la politica de inversion, estructura del portafolio de inversién
conforme a la politica de inversién, proyecciones de colocacion de los valores del fondo durante el
plazo de extensién solicitado, tipos de inmuebles o sectores donde se proyecta realizar la compra de los
terrenos o inmuebles, supuestos de desinversion al momento de liquidacion del fondo, proyecciones
financieras de los ingresos, entre otros.

25. Que, en atencién al requerimiento formulado, mediante la comunicacién de entrada marcada como 01-
2023-000978, de fecha diez (10) de febrero del dos mil veintitrés (2023), suscrita por la sefiora Elaine (
73
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26

27.

28.

29.

30.

ia del Mercado de

Yanet Pefia Angeles, en su calidad de gerente de Control Interno de ALTIO SAFI, se remite a la
Superintendencia un estudio de factibilidad que contiene proyecciones del FICI GAM I para el periodo
de extensidn que se solicita.

Que el estudio de factibilidad presenta tres (3) escenarios proyectados para el desempefio del FICI
Inmobiliario GAM I, base, optimista y estresado, los cuales buscan simular diferentes posibilidades de
inversién con el fin de presentar las proyecciones de la gerencia del fondo basado en condiciones
actuales de mercado, un escenario de condiciones més favorables y un escenario que permita ilustrar el
desempefio del fondo en caso de que la gerencia no logre ejecutar la estrategia disefiada para el mismo.

Que en el legajo reposa el informe elaborado por la Direccion de Oferta Publica que evaluia la especie
desde el aspecto técnico y trae al conocimiento de este 6rgano colegiado que el FICI GAM I “se
encuentra en proceso de modificar su denominacién a los fines de denominarse ‘Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario ALTIO I’, en razén del cambio de la denominacién de la sociedad GAM Capital,
S. A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversién a ALTIO Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion, S. A.” [Sic]

Que la opini6n técnica rendida valor6 de manera objetiva los elementos relacionados a la solicitud que
nos ocupa, concluyendo que no se evidencia riesgo operativo, legal o de cualquier otra indole, que
imposibilite el otorgamiento del plazo adicional requerido.

Que, a este respecto, el dossier sefiala que en el estudio de factibilidad presentado por ALTIO SAFI se
estima completar la colocacién del programa de emisiones del fondo por un monto de cincuenta
millones de dolares estadounidenses (USD 150,000,000.00), de los cuales solo se han colocado ciento
cinco millones de ddlares estadounidenses (USD 1505,000,000.00); proyectandose un escenario base
que contempla la colocacién de cuotas de participacion pendientes en los proximos dos (02) afios, un
escenario optimista que asume la colocacion total en el plazo de un (02) afio adicional y un escenario
pesimista en la que no se vislumbra la colocacion completa de los valores, sino hasta un monto de
ciento treinta y cinco millones de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (USD
135,000,000.00).

Que, aunado a lo anterior, en cada uno de los escenarios, con el dinero captado a través de la colocacion
de las cuotas de participacion, las inversiones del fondo se realizaran siempre tomando en cuenta la
situacién del mercado al momento de colocar las cuotas de participacién, asi como las expectativas
macroecondmicas, para poder realizar adecuadas proyecciones sobre el comportamiento del portafolio
y obtener la mayor rentabilidad posible, respetando la politica de inversiones establecidas en el
reglamento interno y el prospecto de emision del fondo de inversion Fb
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31.

32.

33.

34.

3S.

36.

37.

Que el informe técnico agrega que las motivaciones desarrolladas por ALTIO SAFI resultan razonables
y véalidamente comprobables, toda vez que el sector econdmico al que se dirige el FICI GAM [, esto es,
sector inmobiliario, ha sido afectado de manera visible por los efectos de la pandemia del COVID-19;
y que, ademés, dada la moneda de las cuotas de participacion del fondo, doélares estadounidenses, es
relevante y necesaria una programacion entre participantes del sistema financiero que impacta de forma
directa en los tiempos de colocacion de los valores.

Que la Direccién de Oferta Publica advierte que, no procederse con la prorroga solicitada, se afectaria
la capacidad de inversion del fondo, su patrimonio y, en consecuencia, el potencial rendimiento de los
aportantes; siendo el caso que, de persistir dichas condiciones en el tiempo, se perjudique la viabilidad
del FICI GAM I, debiendo analizarse la conveniencia de incurrir en una liquidacion anticipada.

Que, finalmente, el informe técnico concluye recomendando “otorgar la extension al plazo de vigencia
del programa de emisiones del Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario GAM I, inscrito en el Registro
del Mercado de Valores bajo el niimero SIVFIC-050, conforme a lo solicitado, de tres (3) afios
adicionales, contados a partir del treinta y uno (31) de marzo de dos mil veintitrés (2023), para que el
fondo disponga del tiempo adicional para completar la colocacion de las cuotas de participacion
faltantes por emitir, y asi, favorecer el patrimonio administrado de este fondo y por ende, el rendimiento
potencial de sus aportantes.” [Sic]

Que de acuerdo al principio de seguridad juridica, de previsibilidad y certeza normativa, estipulado en
el articulo nimero 3, numeral 8, de la Ley nam. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus
Relaciones con la Administracién y de Procedimiento Administrativo, promulgada el seis (6) del mes
de agosto de dos mil trece (2013), este organismo colegiado se encuentra sometido al derecho vigente
de cada momento, sin que pueda variar arbitrariamente las normas juridicas y criterios administrativos.

Que este principio juridico implica un mandato, en tanto el Consejo debe observar las normas
establecidas y garantizar certeza de derecho y consecuente previsibilidad, confianzay
predeterminacion de su actuacion.

Que atendiendo al principio de racionalidad instituido en la Ley niim. 107-13, extensivo especialmente
a la motivacion que debe servir de base a la entera actuacion administrativa, el Consejo estd compelido
a actuar a través de buenas decisiones administrativas que valoren de manera objetiva todos los intereses
en juego de acuerdo con la buena gobernanza democratica.

Que para atender la especie se prestado atencion a que una eventual limitacion en la capacidad de
inversion del fondo restringiria la canalizacién de recursos hacia la industria inmobiliaria dominicana,
tradicional soporte para el crecimiento del producto interno bruto del pais; tomandose en consideracion,
ademas, el impacto que pudiera tener una liquidacion anticipada del fondo, de cara a sus aportantes, y

r
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-paralelamente- por medio de los planteamientos técnicos se ha ponderado que, en el plazo solicitado,
el fondo podria completar satisfactoriamente la colocacion de las cuotas de participacion del programa
de emisiones del FICI GAM 1, e inclusive, poder ampliar la cantidad de cuotas del programa si asi los
aportantes lo estiman conveniente mediante asamblea.

38. Que, en esa misma linea de ideas, el ampliarse la vigencia del programa, se otorga una mayor capacidad
al fondo de ampliar su portafolio de inversion a través de la colocacion de nuevas cuotas de
participacion, lo cual, resulta en beneficio de sus aportantes.

39. Que la decision contenida en el presente acto se adopta tomando en consideracion a las motivaciones
presentadas por ALTIO SAFI, el estudio de factibilidad que complementa su solicitud, asi como la
valoracidn técnica de la Direccion de Oferta Piblica de la institucion, que cita, por demas, precedentes
de naturaleza similar adoptados por este drgano colegiado.

VISTOS:

a. La Constitucién de la Republica Dominicana, votada y proclamada por la Asamblea Nacional en
fecha trece (13) del mes de junio de dos mil quince (2015), publicada el diez (10) de julio de dos mil
quince (2015).

b. Ley niim. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la
Ley nim. 19-00, del ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000), promulgada el diecinueve (19) de
diciembre de dos mil diecisiete (2017), y su modificacion.

c¢. LaLeynim. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracion y
de Procedimiento Administrativo, promulgada el seis (6) del mes de agosto de dos mil trece (2013).

d. El Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, dictado mediante el Decreto num.
664-12, de fecha siete (7) del mes de diciembre de dos mil doce (2012), modificado por el Decreto
num. 119-16, de fecha dos (2) de marzo de dos mil dieciséis (2016).

e. El Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, sancionado mediante
Primera Resolucién, R-CNMV-2019-28-MV, del cinco (5) de noviembre de dos mil diecinueve
(2019), modificado mediante Segunda Resolucién, R-CNMV-2021-16-MV, del dieciséis (16) de
julio del afio dos mil veintiuno (2021).

f. La Norma que Regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, adoptada por el
Consejo Nacional de Valores mediante la Séptima Resolucion, RLCNV-2017-35-MV, de fecha doce
(12) de septiembre de dos mil diecisiete (2017). F‘S(
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g. La comunicacion de entrada marcada como 01-2023-000207, de fecha trece (13) de enero del dos
mil veintitrés (2023), remitida por ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION,
S.A.

h.  El oficio de salida nimero 69829, de fecha veinticuatro (24) de enero del dos mil veintitrés (2023),
suscrito por el seflor superintendente.

i. La comunicacién de entrada marcada como 01-2023-000978, de fecha diez (10) de febrero del dos
mil veintitrés (2023), remitida por ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION,
S.A.., que lleva como anexo estudio de factibilidad.

j- La comunicacién recibida en la Secretaria del Consejo en fecha diez (10) de marzo del dos mil
veintitrés (2023), suscrita por el sefior superintendente, y anexos que cita.

k.  El informe técnico elaborado por la Direccién de Oferta Publica, de fecha nueve (09) de marzo del
dos mil veintitrés (2023).

L Los demas documentos que componen el expediente.
POR TANTO:

Después de haber deliberado sobre la especie, el Consejo Nacional del Mercado de Valores, en el gjercicio
de sus facultades legales, por votacion unanime de sus miembros, atendiendo a los motivos expuestos,

RESUELVE:

PRIMERO: APROBAR la extension del periodo de vigencia del programa de emisiones del Fondo de
Inversién Cerrado Inmobiliario GAM 1, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el codigo
SIVFIC-050, administrado por ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A., por
un periodo adicional de tres (3) afios, contados a partir de su inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores, es decir hasta el treinta y uno (31) de marzo del dos mil veintiséis (2026).

SEGUNDO: INSTRUIR al sefior superintendente del Mercado de Valores a establecer los mecanismos y
controles internos necesarios para la aplicacion de la presente resolucion, velar por su fiel cumplimiento,
asi como actualizar en el Registro del Mercado de Valores el asiento correspondiente Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario GAM 1, SIVFIC-050, en atencién al nuevo plazo de vigencia de su programa de
emisiones; y tramitar a ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A., copia
certificada de la presente resolucion. f
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TERCERO: INSTRUIR a ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.,
informar a los aportantes del Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario GAM 1, y al piblico en general, por
medio de hecho relevante, lo dispuesto por la presente.

CUARTO: INSTRUIR al sefior superintendente a publicar la presente resolucion en el portal institucional,
a los efectos del principio de publicidad contenidos en la Constitucion de la Reptiblica Dominicana, la Ley
nim. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracién y de
Procedimiento Administrativo, la Ley nim. 200-04, General de Libre Acceso a la Informacion Publica y
su reglamento de aplicacion.

QUINTO: INSTRUIR a la sefiora secretaria del Consejo Nacional del Mercado de Valores expedir copia
certificada de la presente resolucion, para los fines correspondientes.”

Aprobada y firmada por los miembros del Consejo, sefiores: ERVIN NOVAS BELLO, gerente del Banco
Central, en representacion del gobernador del Banco Central, miembro ex oficio y presidente del Consejo;
MARiIA JOSE MARTINEZ DAUHAJRE, viceministra de Crédito Publico del Ministerio de Hacienda, en
representacion del ministro de Hacienda, miembro ex oficio, ERNESTO A. BOURNIGAL READ,
superintendente del Mercado de Valores, miembro ex oficio, WILLIAM V. WALL, miembro independiente
de designacién directa, MANUEL GARCiA TRONCOSO, miembro independiente de designacion directa, y
ABRAHAM SELMAN HASBUN, miembro independiente de designacion directa. No figura la firma del sefior
MARCOS IGLESIAS SANCHEZ, miembro independiente de designacion directa, en razén de que no participo
en la deliberacion y votacion de la presente resolucién por las causas previstas en la normativa vigente
aplicable.

La presente se expide para los fines correspondientes, en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
capital de la Reptiblica Dominicana, el dia diez (10) de abril del afio dos mil veintitrés (2023).

FABEL MARIA SANDOVAL
Secretaria del Consejo Nacional del Mercado de
Republica Dominicana, miefnbro ex oficio y Valores
presidente del Consejo Nacional del Mercado de
Valores
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