SIMV

Superintendencia del Mercado de Valores
de Ta Republica Dominicana

CERTIFICACION

Los infrascritos, Sr. Ervin Novas Bello, gerente del Banco Central de la Repiblica Dominicana (en lo
adelante “Banco Central”), en representacion del gobernador del Banco Central, miembro ex oficio y
presidente del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Consejo”); y Sra. Fabel
Maria Sandoval Ventura, secretaria del Consejo, CERTIFICAN que el texto a continuacidn constituye
copia fiel transcrita de manera integra conforme al original de la Primera Resolucién, R-CNMV-2025-
19-SIMYV, adoptada por el Consejo en la reunion celebrada en fecha veintiuno (21) de octubre del aiio
dos mil veinticinco (2025), la cual reposa en los archivos de esta Secretaria, a saber:

PRIMERA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES DE
FECHA VEINTIUNO (21) DE OCTUBRE DEL DOS MIL VEINTICINCO (2025).
R-CNMV-2025-19-SIMV

REFERENCIA: Agenda o planificacion regulatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores,
correspondiente al periodo comprendido de septiembre de dos mil veinticinco (2025) a marzo de dos mil
veintis€is (2026).

RESULTA:

Que, mediante comunicacion recibida en fecha veintidds (22) de agosto del afio dos mil veinticinco (2025),
el sefior superintendente del Mercado de Valores (en lo adelante “superintendente™) elevé al conocimiento
vy ponderacion del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Consejo™), la agenda o
planificacion regulatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores (en lo adelante
“Superintendencia™), correspondiente al periodo comprendido de septiembre de dos mil veinticinco (2025)
a marzo de dos mil veintiséis (2026).

Que el Consejo, en cumplimiento con las atribuciones que le confieren la Ley niim. 249-17, del Mercado
de Valores de la Repiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley nam. 19-00, del ocho (8) de mayo
del afio dos mil (2000), promulgada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), y su
modificacion (en lo adelante “Ley nim. 249-177), y en atencion a lo dispuesto por el Reglamento Interno
del Consejo Nacional del Mercado de Valores, adoptado por este organismo colegiado mediante la Primera
Resolucion, R-CNMV-2018-06-MV, de fecha veintinueve (29) de noviembre de dos mil dieciocho (2018)

N
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(en lo adelante el “Reglamento Interno del Consejo™); reunido validamente, previa convocatoria, junto con
la correspondiente documentacion soporte, tiene a bien exponer lo siguiente:

CONSIDERANDO:

1. Que conforme al articulo 7 de la Ley nim. 249-17, la Superintendencia tiene por objeto promover un
mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el
cumplimiento del referido estatuto legal y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y
fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan en dicho mercado.

2. Que, de acuerdo con los articulos 10 y 13 de la referida ley, la estructura de la Superintendencia se
integra por un organo colegiado de caracter superior, el Consejo, con atribuciones de naturaleza
normativa, fiscalizadora y de control; y por un funcionario ejecutivo, el superintendente, responsable
de la direccién, control y representacion institucional.

3. Que, asimismo, en virtud del articulo 13, numerales 4 y 5. corresponde al Consejo dictar los
reglamentos de aplicacion de la Ley niim. 249-17, revisar de manera periddica el marco regulatorio
del mercado de valores y proponer, de oficio o a iniciativa del superintendente, las modificaciones que
resulten necesarias.

4. Que, en ese orden, el articulo 25 de la citada norma juridica establece que el Consejo es el organo
competente para establecer los reglamentos relativos a las actividades del mercado de valores
sefialadas en la misma, correspondiendo a la Superintendencia el desarrollo de las normas técnicas u
operativas derivadas de la ley y de los reglamentos aplicables y normas necesarias, para el ejercicio de
su potestad de auto organizacion interna.

5.  Que, adicionalmente, el articulo 17, numeral 14, faculta al superintendente para dictar las resoluciones,
circulares e instructivos requeridos para la adecuada ejecucion de la Ley nam. 249-17 y sus
reglamentos.

6. Que, en esa direccion, el articulo 1 de la Ley nim. 167-21, de Mejora Regulatoria y Simplificacion de
Tramites, promulgada el nueve (9) de agosto de dos mil veintiuno (2021), modificada por la Ley nam.
14-25, promulgada el dieciséis (16) de enero del dos mil veinticinco (2025) (en lo adelante “Ley niim.
167-217), revela que dicha normativa tiene por objeto definir y articular las politicas piblicas dirigidas
a la mejora regulatoria y la simplificacion de tramites administrativos. Q§<
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10.

11,

12.

Que, conforme al articulo 2 de la referida pieza, “[e]sta ley es aplicable a todos los entes y 6rganos que
integran la Administracion Publica, centralizada, descentralizada funcional y territorialmente,
organismos autdonomos, empresas publicas y corporaciones de derecho publico™.

Que de la lectura combinada del articulo 3, numeral 1, y el articulo 5, numeral 1, de la indicada Ley
nim. 167-21, se desprende que la agenda o planificacion regulatoria es una herramienta de mejora
regulatoria que contiene todas las regulaciones que los entes y érganos de la Administracion Piablica
se proponen promulgar, modificar y derogar en un periodo tiempo determinado.

Que, asimismo, su articulo 6, establece el contenido minimo de la agenda regulatoria, el cual
comprende: (i) titulo de la regulacion, (ii) descripcion breve y clara de su objetivo, (iii) problema que
pretende resolver, (iv) explicacion sobre su posible impacto y grupos afectados y, (v) indicacion
expresa y justificada sobre el cumplimiento o no de los criterios econémicos y sociales significativos
detallados en el articulo 7 de la misma ley.

Que el articulo 3, numeral 7, de la citada Ley nam. 167-21, define el ciclo regulatorio como el proceso
que se lleva a cabo para elaborar y revisar una regulacion, compuesto por la planificacion, la etapa de
consulta puablica, la elaboracion de un estudio de impacto regulatorio, la publicacion y la
implementacion y monitoreo.

Que, en términos concordantes, el articulo 6 del Decreto niim. 486-22, que aprueba el Reglamento de
Aplicacion de la Ley nam. 167-21 de Mejora Regulatoria y Simplificacion de Tramites, promulgado
el veinticuatro (24) de agosto de dos mil veintidés (2022) (en lo adelante “Decreto niim. 486-22"),
dispone que la agenda o planificacion regulatoria constituye un listado publico de las propuestas de
regulaciones que los entes y 6rganos de la Administracion Pablica tienen planificado crear, modificar
o eliminar en un periodo determinado.

Que, de acuerdo al parrafo I del referido articulo, cada iniciativa regulatoria incluida en la agenda debe
contener la informacion minima sefialada en dicha disposicion, a saber:

“a) Titulo de la propuesta o iniciativa regulatoria: Cuando se trate de una nueva

propuesta regulatoria, debera incluirse un titulo descriptivo provisional de la regulacion

potencial. Si se trata de una modificacion o eliminacion de una regulacion existente, deben (

indicarse el titulo y la numeracion de la regulacion a modificar o elithinar. <(S
J

»
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b) Identificacion del ente u 6rgano de la Administracion responsable de la iniciativa
regulatoria: Debera establecerse el nombre de la institucion que. por la competencia
asignada, sera responsable de la propuesta o iniciativa regulatoria de que se trate.

¢) Descripcion de la iniciativa regulatoria y su objetivo: Los entes y organos de la
Administracion pablica deberan describir de forma breve, clara, con lenguaje llano y
evitando tecnicismos, cuando sea posible, cuél es el objetivo de la iniciativa regulatoria y
qué problema busca resolver.

d) Accién regulatoria: Los entes y 6rganos de la Administracion plblica deberan indicar
si la iniciativa regulatoria se trata de una nueva propuesta regulatoria o de la modificacion
o eliminacioén de una regulacion existente. También deberan indicar el tipo de regulacion
o acto administrativo de que se trata.

e) Explicacion de los posibles impactos y grupos afectados: Los entes y 6rganos de la
Administracion pablica deberan incluir una breve explicacion del posible impacto positivo
o negativo de la iniciativa regulatoria. Ademas, esta explicacion debera indicar cuales son
los posibles grupos de la poblacion y los sectores econdmicos o sociales afectados.

f) Regulaciones econémicas y sociales significativas: Los entes y organos de la
Administracion pablica deberan indicar si se trata de una iniciativa regulatoria economica
y socialmente significativa, conforme a los criterios establecidos en el articulo 7 de la Ley
nim. 167- 21, de Mejora Regulatoria y Simplificacion de Tramites.

¢) Consulta piblica: Los entes y 6rganos de la Administracion pablica deberan indicar el
periodo en que se pretenden realizar las consultas publicas de las propuestas regulatorias,
cuando corresponda.”

13. Que el articulo 6, parrafo 111, del Decreto nim. 486-22 establece que aquellas iniciativas regulatorias
que no hayan sido concluidas en el periodo contemplado en la Agenda o Planificacion Regulatoria
podran ser diferidas a al periodo siguiente.

14. Que, a su vez, el articulo 8 de la precitada Ley nam. 167-21 dispone que la agenda o planificacion
regulatoria debe ser presentada en los primeros diez (10) dias habiles de los meses de marzo y
septiembre de cada afio, a fin de garantizar la predictibilidad, transparencia, participacion y rendicion
de cuentas a lo largo del ciclo regulatorio. /5(

k¢
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15. Que, en complemento a los principios rectores de la Ley nium. 167-21 —a saber: principio de control
posterior, principio de utilidad y pertinencia, principio de gobierno abierto y principio de compromiso
con la calidad regulatoria—, el Decreto num. 486-22 incorpora, ademas, los principios de
proporcionalidad, rendicion de cuentas y transparencia.

16. Que, conforme al articulo 5 del Decreto niim. 486-22, los entes y organos de la Administracién Pablica
tienen la obligacion de planificar y dar a conocer su actividad regulatoria, incluyendo las regulaciones
que pretenden crear, modificar o eliminar, lo que contribuye con la transparencia y predictibilidad de
la labor regulatoria, al tiempo que facilita la coordinacion y cooperacion entre administraciones.

17. Que merced de lo dispuesto por la Ley nim. 167-21 y el Decreto nam. 353-24, de Aplicacion de la
Ley ntim. 247-12, Orgénica de la Administracion Publica, promulgado el veinticinco (25) de junio del
dos mil veinticuatro (2024), el Ministerio de Administracion Puliblica es el 6rgano de supervision y
coordinacion de la mejora regulatoria y simplificacion de tramites, a cargo de establecer los

lineamientos para garantizar la calidad de las regulaciones y la generacion de tramites eficientes,
transparentes y agiles.

18. Que por medio de la Resolucion nim. 180-2023 de fecha veintiséis (26) de junio del afio dos mil
veintitrés (2023), el Ministerio de Administracion Publica aprob6 los instructivos, formularios y la
descripeion secuencial de los procesos que sirven de soporte a la implementacion de la Ley niim. 167-
21 y su reglamento de aplicacion.

19. Que, mediante comunicacion recibida en fecha veintidos (22) de agosto del afio dos mil veinticinco
(2025), el sefior superintendente elevo al conocimiento y ponderacion del Consejo, el proyecto de la
agenda o planificacion regulatoria de la institucion, correspondiente al periodo comprendido de
septiembre de dos mil veinticinco (2025) a marzo de dos mil veintiséis (2026).

20. Que, en el marco de la sesion correspondiente, la Direccion de Regulacion e Innovacion de la
institucion presentd un informe sobre la ejecucion de la agenda previamente aprobada, en el cual se
acreditaron los avances alcanzados respecto de las iniciativas incluidas en la misma, al tiempo de
exponer la propuesta de agenda o planificacion que, actualmente, se somete a consideracion.

21. Que, al tratarse de una Unica agenda o planificacion regulatoria por organismo, se sometié a la
ponderacion y aprobacion de este organo colegiado la agenda o planificacion regulatoria de la <

©
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Superintendencia, presentandose de manera segregada las iniciativas cuya sancion son competencia
del Consejo y aquellas cuya aprobacion recaen sobre el Superintendente.

22. Que este Consejo reconoce la importancia de la agenda o planificacion regulatoria, en la medida en
que, en el ambito del mercado de valores, contribuye a la previsibilidad y a la seguridad juridica al
permitir a los participantes conocer con antelacion las normas proyectadas, a fin de adecuar
oportunamente sus operaciones y procesos internos —en caso de que fuese necesario— a las
regulaciones que se proyectan.

23. Que, en este sentido, se recuerda que la mejora regulatoria constituye uno de los ejes fundamentales
del Plan General de Reforma y Modernizacion de la Administracion Puablica, por lo que, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Ley niim. 167-21, resulta imperativo que toda iniciativa normativa
de la Superintendencia esté precedida de una adecuada planificacion y de un proceso de consulta
plblica como elementos esenciales del ciclo regulatorio.

24. Que, resulta pertinente destacar que el preambulo de la Ley nim. 249-17, en cuanto expresion de los
valores y principios que sustentan dicho estatuto y dotado de relevancia juridica, establece en su
Considerando Tercero “[q]ue los objetivos que debe perseguir la regulacion del Mercado de Valores
Dominicano son la proteccion a los inversionistas, la garantia de que los mercados sean justos,
eficientes y transparentes y la reduccion del riesgo sistémico™.

25. Que, en atencion a tales fines, los Considerando Cuarto y Quinto de la citada ley, resaltan la necesidad
de promover la transparencia de los mercados en condiciones de competencia, mediante la reforma de
la estructura del Mercado y sus reglas de conducta, disponiendo para ello que el organo regulador
cuente con una amplia potestad normativa que le permita dictar reglamentos particulares en cada
ambito de regulacion, asegurando asi su oportuna adaptacion al dindmico entorno de este mercado, de
manera agil y eficiente.

26. Que, con apego al marco juridico vigente, el Consejo es de opinion que la especie puede ser acogida
de manera favorable.

VISTOS:

a.  La Constitucién de la Reptblica Dominicana, votada y proclamada por la Asamblea Nacional en
fecha veintisiete (27) de octubre del dos mil veinticuatro (2024). (5\<
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b.  LaLey nim.249-17, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la
Ley nam. 19-00, del ocho (8) de mayo del aiio dos mil (2000), promulgada el diecinueve (19) de
diciembre de dos mil diecisiete (2017), y su modificacion.

¢.  LaLeynam.247-12, Organica de la Administracion Publica, del nueve (9) de agosto de dos mil doce
(2012).

d.  LaLey nim. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracion y
de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto de dos mil trece (2013).

e. La Ley nim. 167-21, de Mejora Regulatoria y Simplificacion de Tramites, promulgada el nueve (9)
de agosto de dos mil veintiuno (2021), modificada por la Ley nam. 14-25, promulgada el dieciséis
(16) de enero del dos mil veinticinco (2025).

f. La Ley niim. 200-04, General de Libre Acceso a la Informacion Piblica, de fecha veintiocho (28) de
julio del afio dos mil cuatro (2004).

g.  El Reglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacion Piblica, aprobado mediante el
Decreto nim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005).

h. El Reglamento de Aplicacion de la Ley nim. 167-21 de mejora regulatoria y simplificacion de
tramites, aprobado mediante el Decreto nim. 486-22, promulgado el veinticuatro (24) de agosto de
dos mil veintidos (2022).

i El Reglamento de Aplicacién de la Ley nim. 247-12, Organica de la Administracion Publica,
promulgado mediante Decreto niim. 353-24 del veinticinco (25) de junio del dos mil veinticuatro

(2024).

Je La comunicacién recibida en la Secretaria del Consejo en fecha veintidos (22) de agosto del dos mil
dos mil veinticinco (2025), suscrita por el sefior superintendente.

POR TANTO:
Después de haber estudiado y deliberado sobre la especie, el Consejo Nacional del Mercado de Valores,

en el ejercicio de las facultades que le confiere la Ley nam. 249-17, por votacién unanime de sus miembros,
atendiendo a los motivos expuestos, <5<
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RESUELVE:

PRIMERQO: APROBAR la agenda o planificacion regulatoria de la Superintendencia del Mercado de
Valores, que abarca el periodo comprendido de septiembre de dos mil veinticinco (2025) a marzo de dos
mil veintiséis (2026), conforme el documento presentado por la Direccion de Regulacion e Innovacion a
través del sefior superintendente, cuyo contenido es copiado textualmente a continuacion:

L Iniciativas regulatorias competencia del Consejo Nacional del Mercado de Valores:

e Proyecto de modificacion del Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacion y
por los Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores, cuyo objeto es
homologar los rangos patrimoniales de los intermediarios de valores, modificacion de las
tarifas relativas a los papeles comerciales, incorporar la tarifa para las ofertas publicas de
bonos tematicos vinculados a la sostenibilidad, asi como incorporar una tarifa por
modificacion de los documentos constitutivos a los patrimonios auténomos.

e Proyecto de Reglamento de Proteccion al Inversionista, cuyo objeto es establecer los
principios, criterios y procedimientos necesarios para velar por la proteccion efectiva de
los derechos e intereses del Piblico Inversionista, conforme a los dispuesto en la Ley nim.
249-17.

II. Iniciativas regulatorias competencia del superintendente del Mercado de Valores:

e Modificacion de los Lineamientos para la Emision de Valores de Oferta Publica
Sostenibles, Verdes y Sociales en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
cuyo objeto es actualizar los lineamientos con el fin de que mas emisores se motiven en
emitir este tipo de instrumento de oferta piblica.

SEGUNDO: INSTRUIR al sefior superintendente agotar los tramites dispuestos por la Ley nim. 167-21,
de Mejora Regulatoria y Simplificacion de Tramites, y su reglamento de aplicacion, ante los organismos
que correspondan, para cumplir con la publicacion de la agenda o planificacion regulatoria de la
Superintendencia del Mercado de Valores, correspondiente al periodo comprendido de septiembre de dos
mil veinticinco (2025) a marzo de dos mil veintiséis (2026); asi como cualquier otro tramite aplicable a la

¢

especie.
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TERCERQ: INSTRUIR al sefior superintendente a publicar la presente resolucion en el portal
institucional, a los efectos del principio de publicidad contenidos en la Constitucion de la Repuablica
Dominicana, la Ley nam. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la
Administracion y de Procedimiento Administrativo, la Ley ntim. 200-04, General de Libre Acceso a la
Informacién Publica y su reglamento de aplicacion; asi como la Ley num. 167-21, de Mejora Regulatoria
y Simplificacion de Tramites, y su reglamento de aplicacion.

CUARTO: INSTRUIR a la sefiora secretaria del Consejo expedir copia certificada de la presente
resolucion, conforme lo dispuesto por el articulo 16, parrafo, de la Ley nim. 249-17; para los fines
correspondientes.

Aprobada y firmada por los miembros del Consejo, sefiores: ERVIN NOVAS BELLO, gerente del Banco
Central, en representacion del gobernador del Banco Central, miembro ex oficio y presidente del Consejo;
MARiIA JOSE MARTINEZ DAUHAJRE, viceministra de Crédito Publico del Ministerio de Hacienda, en
representacion del ministro de Hacienda, miembro ex oficio, ERNESTO BOURNIGAL READ,
superintendente del Mercado de Valores, miembro ex oficio, MARCOS IGLESIAS SANCHEZ, miembro
independiente, ABRAHAM SELMAN HASBUN, miembro independiente, MIGUEL NUNEZ HERRERA,
miembro independiente, y JAVIER LARA REINHOLD, miembro independiente.

La presente se expide para los fines correspondientes, en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
capital de la Repulblica Dominicana, a los veintiocho (28) dias del mes de octubre del afo dos mil

veinticinco (2025).
O

» FABEL SANDOVAL VENTURA
Por el gobernzu) del Banco Central de la Secretaria del Consejo Nacional del Mercado de
Republica Dominicana, miengbro ex oficio y Valores

presidente del Consejo Naciorfal del Mercado de
Valores
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