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endencia del Mercado de Valo
de la Republica Dominicana

CERTIFICACION

Los infrascritos, Sr. Ervin Novas Bello, gerente del Banco Central de la Repiblica Dominicana (en lo adelante
“Banco Central”), en representacién del gobernador del Banco Central, miembro ex oficio y presidente del
Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Consejo”); y Sra. Fabel Maria Sandoval Ventura,
secretaria del Consejo, CERTIFICAN que el texto a continuacion constituye copia fiel transcrita de manera integra
conforme al original de la Segunda Resolucion, R-CNMV-2025-20-MV, adoptada por el Consejo en la reunién
celebrada en fecha veintiuno (21) de octubre del afio dos mil veinticinco (2025), la cual reposa en los archivos de
esta Secretaria, a saber:

SEGUNDA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES DE FECHA
VEINTIUNO (21) DE OCTUBRE DEL ANO DOS MIL VEINTICINCO (2025).
R-CNMV-2025-20-MV

REFERENCIA: Autorizacién para someter a consulta publica el proyecto de modificacion del Reglamento de Tarifas
por Concepto de Regulacion y por los Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores.

RESULTA:

Que mediante comunicacion recibida en fecha veintiséis (26) de agosto del afio dos mil veinticinco (2025), el sefior
superintendente del Mercado de Valores (en lo adelante, “superintendente™) elevé al conocimiento y ponderacion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Consejo”), el proyecto de modificaciéon del Reglamento
de Tarifas por Concepto de Regulacion y por los Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores (en lo
adelante, “proyecto de modificacion del Reglamento de Tarifas™), con la finalidad de recibir autorizacién para iniciar
un proceso de consulta publica.

Que conforme a las facultades reconocidas por la Ley nim. 249-17, del Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley nim. 19-00, del ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000), promulgada el
diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), y su modificacion (en lo adelante, “Ley nim. 249-177), y
el Reglamento Interno del Consejo, adoptado por este érgano colegiado mediante la Primera Resolucién, R-CNMV-
2018-06-MV, dictada el veintinueve (29) de noviembre del afio dos mil dieciocho (2018) (en lo adelante, “Reglamento
Interno del Consejo”); el Consejo, sesionando validamente previa convocatoria, junto con la correspondiente
documentacion soporte, tiene a bien exponer lo siguiente:

CONSIDERANDO:

1. Que conforme a lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley nim. 249-17, la Superintendencia del Mercado de Valores
(en lo adelante “Superintendencia”) tiene por objeto promover un mercado de valores ordenado, eficiente y
transparente, proteger a los inversiistas, velar por el cumplimiento del referido estatuto juridico y mitigar el
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riesgo sistémico, mediante la regulacion y fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan en el
mercado de valores.

2. Que, de la lectura arménica de los articulos 10 y 13 de la citada ley, se deriva que la Superintendencia esta
integrada por un organo colegiado, el Consejo, con funciones esencialmente de naturaleza normativa,
fiscalizadora y de control; y, un funcionario ejecutivo, el superintendente, quien tiene a su cargo la direccion,
control y representacion de la institucion.

3. Que el articulo 13, numeral 4, de la referida disposicién legal, establece como atribucién del Consejo revisar
periddicamente el marco regulatorio del mercado de valores, adecuandolo a las tendencias y realidades del
mismo, asi como proponer, por iniciativa propia o a propuesta del superintendente, las modificaciones que
resulten necesarias.

4. Que, de igual manera, el articulo 25 de la Ley nim. 249-17 dispone que “[e]l Consejo es el érgano competente
para establecer los reglamentos relativos a las actividades del mercado de valores sefialadas en esta ley.”

5. Que, asimismo, el parrafo I del mencionado articulo establece que, “[e]n el ejercicio de la potestad reglamentaria,
el Consejo y la Superintendencia observaran los principios de legalidad y las reglas de consulta publica,
participacién y transparencia contenidos en la Constitucién de la Republica y las leyes vigentes™.

6. Que el articulo 8 de la citada Ley niim. 249-17, determina las formas en las que la Superintendencia obtendra los
recursos necesarios para financiar sus actividades y cubrir sus costos operativos, dentro de las que se encuentran:
1) el cobro por concepto de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, 2) el cobro periédico por concepto
de mantenimiento y supervision a los participantes inscritos en el Registro; y, 3) el cobro por concepto de
supervision a las negociaciones y operaciones en el mercado de valores.

7. Que, adicionalmente, el parrafo I del referido articulo autoriza a la Superintendencia a percibir ingresos
provenientes de: 1) la transferencia asignada a la Superintendencia en el Presupuesto General de la Nacidn. 2)
cobros por actividades desarrolladas para el mercado o el ptblico en general. 3) acuerdo de cooperacién técnica
con el Banco Central de la Republica Dominicana, y 4) donacién y cooperaciéon del Gobierno Central, de
organismos multilaterales y de gobiernos extranjeros.”

8. Que, por su parte, el parrafo II del mismo articulo prescribe que “[l]a cuantia y forma de calculo de los conceptos
de cobro establecidos en este articulo, y su forma de pago, estardan determinados en el reglamento que a tales
efectos dicte el Consejo [...].”

9. Que, en cumplimiento del Transitorio Tercero de la Ley niim. 249-17, el Consejo se encontraba en la obligacién
de dictar, entre otros, el “Reglamento de Tarifas”.

10. Que, en ejercicio de su potestad normativa, el Consejo sancioné mediante la Primera Resolucion, R-CNMV-
2018-10-MV, de fecha once (11) de diciembre del dos mil dieciocho {(2018), el Reglamento de Tarifas por
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Concepto de Regulacion y por los Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores) (en lo adelante,
“Reglamento de Tarifas”).

11. Que el objeto de dicho reglamento, conforme a su articulo 1, consiste en “establecer la cuantia y forma de célculo
de tarifas de regulacion por concepto de inscripcién, mantenimiento y supervision a los participantes del mercado
de valores, a las negociaciones y operaciones que se realicen en el mercado de valores, a las negociaciones y
operaciones que se realicen en el mercado de valores conforme al articulo 8 de la Ley num. 249-17 (...)".

12. Que mediante comunicacién recibida en la Secretaria del Consejo en fecha veintiséis (26) de agosto del afio dos
mil veinticinco (2025), el superintendente elevo ante este érgano colegiado una solicitud de autorizacién para
iniciar el proceso de consulta publica del proyecto de modificacion del Reglamento de Tarifas.

13. Que, conforme a lo sefialado en la precitada misiva, el objeto del proyecto consiste en “homologar los rangos
patrimoniales de los intermediarios de valores, eliminar las tarifas a los papeles comerciales, incorporar la tarifa
para las ofertas publicas de bonos tematicos vinculados a la sostenibilidad, asi como incorporar la tarifa de
modificacién de documentos constitutivos de los patrimonios auténomos”.

14. Que a este respecto se hace necesario recordar que, mediante la Primera Resolucién, R-CNMV-2025-14-SIMV,
de fecha siete (7) de mayo de dos mil veinticinco (2025), el Consejo aprob6 la modificacién de la agenda o
planificaciéon regulatoria de la Superintendencia, correspondiente al periodo comprendido desde marzo a
septiembre del afio dos mil veinticinco (2025), a fin de incluir, entre otros, el proyecto de modificacién al
Reglamento de Tarifas ante la necesidad de ajustar determinadas tarifas aplicables a los participantes del Mercado
de Valores.

15. Que, en esta misma fecha, el Consejo aprobé la agenda o planificacion regulatoria de la Superintendencia
correspondiente al periodo comprendido de septiembre de dos mil veinticinco (2025) a marzo de dos mil veintiséis
(2026), dentro de la que figura —como iniciativa regulatoria competencia de este 6érgano colegiado— el proyecto
de modificacién del Reglamento de Tarifas.

16. Que el requerimiento que nos ocupa estuvo acompaiiado, entre otros documentos, del borrador de proyecto de
modificacion reglamentaria, de un informe regulatorio elaborado por la Direccion de Regulacién e Innovacion,
asi como de un informe técnico rendido por la Direccién de Administrativo y Financiero, relativo al impacto
economico de la propuesta de modificacion.

17. Que el informe regulatorio elaborado por la Direccion de Regulacién e Innovacién fundamenta la modificacion
reglamentaria en la necesidad de precisar el tratamiento a los valores que sean traspasados antes del pago de los
derechos patrimoniales, homologar los rangos patrimoniales a lo dispuesto en el Reglamento para los
Intermediarios de Valores, sancionado por el Consejo mediante la Primera Resolucion, R-CNMV-2019-28-MV,
de fecha cinco (5) de noviembre de dos mil diecinueve (2019), a fin de evitar ambigiiedades, asi como crear
incentivos para los emisores de papeles comerciales y de bonos tematicos winculados con la sostenibilidad.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

Que, asimismo, expone que la inclusién de una nueva tarifa por concepto de modificacién de documentos
constitutivos de patrimonios auténomos obedece a que dicho servicio representa actualmente una carga operativa
significativa para la Superintendencia, sin que exista una tarifa que reconozca el costo de esta gestion; y que, en
esamisma linea, el informe precisa que las modificaciones propuestas responden tanto a la necesidad de incentivar
el desarrollo del mercado de valores dominicano como a la de establecer una tarifa acorde con el esfuerzo
operativo que implican dichas modificaciones..

Que, dentro de los sujetos comprendidos en el alcance del proyecto de modificacion reglamentaria de la especie,
se identifican los siguientes:

a) Los emisores de valores;

b) Los intermediarios de valores;

¢) Los depositos centralizados de valores;

d) Las sociedades administradoras de fondos de inversién y los fondos de inversién que administran;

e) Las sociedades fiduciarias que administran fideicomisos de oferta publica, y los fideicomisos de oferta
publica que administran; y,

f) Las sociedades titularizadoras y los patrimonios separados que administren.

Que, finalmente, indica que, si bien la propuesta no representa una carga econdmica para la Superintendencia, la
inclusion de una tarifa por la modificacion de documentos constitutivos de patrimonios auténomos si implica una
nueva carga para las sociedades que soliciten este servicio.

Que, por su parte, el informe técnico de evaluacion del impacto econémico de la propuesta de modificacion
reglamentaria, rendido por la Direccion Administrativa y Financiera, presenta las implicaciones técnicas y
financieras de la propuesta, considerando tanto su efecto en los ingresos proyectados como su alineacién con los
objetivos estratégicos institucionales, concluyendo que las modificaciones propuestas resultan pertinentes y
estratégicamente alineadas con los objetivos institucionales, en tanto contribuyen a actualizar el marco tarifario,
promover la eficiencia y la transparencia, e incentivar el crecimiento del mercado de valores dominicano mediante
instrumentos financieros innovadores y sostenibles.

Que, como parte de documentacioén remitida, fue presentado, ademads, un andlisis de impacto regulatorio ex ante
elaborado por la Direccién de Regulacion e Innovacion, en el cual se advierte que el actual tarifario presenta
esquemas de cobro que han limitado la emisién de determinados instrumentos, afectando la liquidez, diversidad
de emisiones y participacion de inversionistas; y que, algunas tarifas vigentes no resultan equitativas al aplicar un
mismo esquema de supervision de custodia a todos los inversionistas, lo que genera desincentivos y barreras para
algunos actores del mercado.

Que, por lo tanto, se establece que la modificacion del Reglamento de Tarifas se erige en la alternativa mas idénea
para incorporar los ajustes que gesultan esenciales a la operatividad y al desarrollo eficiente del mercado de
valores.
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24. Que este 6rgano colegiado estima pertinente destacar que el preambulo de la Ley nim. 249-17, en cuanto expresion
de los valores y principios que sustentan dicho estatuto y dotado de relevancia juridica, establece en su
Considerando Tercero “[q]ue los objetivos que debe perseguir la regulacion del Mercado de Valores Dominicano
son la proteccién a los inversionistas, la garantia de que los mercados sean justos, eficientes y transparentes y la
reduccion del riesgo sistémico”.

25. Que, en atencion a tales fines, los Considerando Cuarto y Quinto de la citada ley resaltan la necesidad de promover
la transparencia de los mercados en condiciones de competencia, mediante la reforma de la estructura del mercado
y sus reglas de conducta, disponiendo para ello que el drgano regulador cuente con una amplia potestad normativa
que le permita dictar reglamentos particulares en cada &mbito de regulacion, asegurando asi su oportuna adaptacion
al dinamico entorno de este mercado, de manera 4gil y eficiente.

26

Que, al hilo de lo anterior, este Consejo examind los impactos negativos sefialados por el equipo técnico de la
Superintendencia —entre ellos, una posible reduccién de ingresos a corto plazo derivada de la eliminacion de
tarifas segmentadas—, ponderando a su vez los impactos positivos de las modificaciones propuestas, saber:

=  Favorecen las emisiones con criterios ESG (ambientales, sociales y de gobernanza) y optimizan el
esquema de recaudacion.

=  Reducen errores y tiempos de gestién, facilitando la comprensién por parte de los regulados.

=  Fortalecen la equidad y el acceso al mercado para actores de menor escala.

= Impulsan la innovacién financiera verde y contribuyen de las metas ESG nacionales.

27. Que, en atencién a lo expuesto, el Consejo considera que los beneficios derivados de las modificaciones
propuestas superan los riesgos identificados, por lo que considera corresponde proseguir con el proceso de
modificacién del Reglamento de Tarifas, el cual se inicia, conforme a lo dispuesto por la normativa vigente
aplicable, con la apertura del proceso de consulta publica.

28. Que, sobre dicho aspecto, la Ley num. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la
Administraciéon y de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto de dos mil trece (2013) (en lo -
adelante “Ley nam. 107-13"), establece en su articulo 30 que “[l]os estdndares minimos y obligatorios de los
procedimientos administrativos que procuran la adopcién de reglamentos que poseen un alcance general, cuya
finalidad es que la Administracién Publica obtenga la informacion necesaria para su aprobacion, ademés de
canalizar el didlogo con los interesados y el publico en general, “promoviendo el derecho fundamental a la
participacién ciudadana como sustento de la buena gobernanza democratica™.

29. Que conforme la precitada Ley niim. 107-13, seran nulas de pleno derecho las normas administrativas, en las cuales

la Administracién competente incumpla los principios y criterios del procedimiento aplicable a la elaboracion de
reglamentos, planes o programas de alcance general, indicados en el articulo 31 de la misma, a saber:

“[...] 2. Decisién bien informada. El procedimiento de elaboracién del proyecto ha de servir para
obtener y procesar toda la informacién necesaria a fin de garantizar el acierto del texto reglamentario, (
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plan o programa. A tal fin deberdn recabarse los estudios, evaluaciones e informes de naturaleza legal,
econémica, medioambiental, técnica o cientifica que sean pertinentes. Las alegaciones realizadas por los
ciudadanos seran igualmente tenidas en cuenta para hallar la mejor solucién posible en el reglamento,
plan o programa. 3. Audiencia de los ciudadanos directamente afectados en sus derechos e intereses.
La audiencia de los ciudadanos, directamente o a través de las asociaciones que les representen, se ha de
producir en todo caso antes de la aprobacion definitiva del texto reglamentario, plan o programa cuando
puedan verse afectados en sus derechos e intereses legitimos. Habra de otorgarse un plazo razonable y
suficiente, en razén de la materia y de las circunstancias concurrentes, para que esa audiencia resulte real
y efectiva. La Administracion habra de contar igualmente con un plazo razonable y suficiente para
procesar y analizar las alegaciones realizadas. 4. Participacion del publico. La participacion del ptblico
en general, con independencia de que se vea o no afectado directamente por el proyecto de texto
reglamentario, plan o programa, debera garantizarse antes de la aprobacién definitiva salvo texto legal
en contrario. 5. Colaboracién entre érganos y entes puablicos administraciones. La Administracion
competente para la aprobacion del reglamento, plan o programa habra de facilitar y recabar la
colaboracion de los demas organos y entes publicos, cuando resulte necesario o conveniente en razén de
los efectos significativos que pueda producir, mediante las consultas o informes oportunos.”

30. Que, por su parte, el articulo 23 de la Ley General de Libre Acceso a la Informacion Publica, nim. 200-04, de
fecha veintiocho (28) de julio del afio dos mil cuatro (2004) (en lo adelante “Ley niim. 200-04"), establece la
obligacion de las entidades que cumplen funciones publicas o que administran recursos del Estado de “publicar a
través de medios oficiales o privados de amplia difusién, incluyendo medios o mecanismos electrénicos y con
suficiente antelacion a la fecha de su expedicion, los proyectos de regulaciones que pretendan adoptar mediante
reglamento o actos de caracter general, relacionadas con requisitos o formalidades que rigen las relaciones entre
los particulares y la administracién o que se exigen a las personas para el ejercicio de sus derechos y actividades”.

31. Que, aunado a lo anterior, el articulo 24 de la referida Ley nam. 200-04, dispone que las entidades que cumplan
funciones piiblicas o que administran recursos del Estado deberan prever en sus respectivos presupuestos las sumas
necesarias para publicar en medios de comunicacion colectiva, con amplia difusién nacional, los proyectos de
reglamentos y actos de caracter general que son detallados en el articulo 23 de la Ley nam. 200-04. :

32. Que el parrafo del precitado articulo expresa que la entidad o persona que cumpla funciones publicas o que
administre recursos del Estado, que cuente con un portal de Internet o con una pagina en dicho medio de
comunicacion, “debera prever la existencia de un lugar especifico en ese medio para que los ciudadanos puedan
obtener informacién sobre 10s proyectos de reglamentacion, de regulacion de servicios, de actos y comunicaciones
de valor general, que determinen de alguna manera la forma de protecciéon de los servicios y el acceso de las
personas de la mencionada entidad. Dicha informacién debera ser actual y explicativa de su contenido, con un
lenguaje entendible al ciudadano comiin”.

33. Que conforme a las disposiciones contenidas en el articulo 45 del Reglamento de la Ley niim. 200-04, aprobado
mediante el Decreto niim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005) (en lo adelante
“Decreto nim. 130-05"), el Estado dominicano en su conjunto, conllos organismos, instituciones y entidades
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34.

35.

36.

3.

38.

descritas en la ley, deberan poner a disposicién de la ciudadania y difundir de oficio la informacion referida a:
“[...] a. Proyectos de regulaciones que pretendan adoptar mediante reglamento o actos de caracter general,
relacionadas con requisitos o formalidades que rigen las relaciones entre los particulares y la administracion o que
se exigen a las personas para el ejercicio de sus derechos y actividades. b. Proyectos de reglamentacién, de
regulacion de servicios, de actos y comunicaciones de valor general, que determinen de alguna manera la forma de
proteccion de los servicios y el acceso de las personas de la mencionada entidad”

Que, paralelamente, el articulo 3, numeral 8, de la Ley num. 167-21, de Mejora Regulatoria y Simplificacion de
Tramites del doce (12) de agosto del dos mil veintiuno (2021) (en lo adelante “Ley nim. 167-21") establece que la
consulta puiblica es “es un mecanismo de participacién ciudadana que se utiliza para transparentar el proceso de
produccién y revision de las regulaciones, permitiendo la recepcién de comentarios por parte de los diferentes
grupos interesados y del publico en general.”

Que, igualmente, el articulo 6 de la Ley nim. 167-21 instruye a los entres y 6rganos de la Administracién Publica
a la creacion de sus agendas o planificacién regulatoria; cuyo parrafo I, literal g, agrega que “[1]os entes y érganos
de la Administracion Publica deberan indicar el periodo en que se pretenden realizar las consultas publicas de las
propuestas regulatorias, cuando corresponda.”

Que el articulo 30 del Decreto nim. 486-22 dispone que los entes y o6rganos de la Administraciéon Publica
promoveran la participacién ciudadana en la gestion piblica por medio de consultas publicas; a la vez que desglosa
la finalidad de las consultas publicas, en tanto contribuyen a que: “1) La Administracion publica obtenga
informacién sobre problemas de politica publica y su posible solucién. 2) El proceso regulatorio se lleve a cabo
bajo los principios de transparencia, participacion, rendicién de cuentas y motivacién. 3) La regulacién resultante
pueda nutrirse de la participacion de los actores afectados por el problema y por la regulacién. 4) Se canalice el
didlogo con otros entes y érganos publicos, con los interesados y el piblico en general, con ponderacion de las
politicas sectoriales y derechos implicados y promoviendo el derecho fundamental a la participacion ciudadana
como sustento de la buena gobernanza democratica. 5) Los actores conozcan y sean parte del proceso regulatorio.
contribuyendo a la predictibilidad de la actuacion regulatoria.”

Que la lectura combinada del articulo 23 de la Ley nam. 167-21, y del articulo 33 del Decreto nim. 486-22, se
desprende que la consulta publica de las propuestas de regulaciones que cumplan con los criterios econémicos y
sociales significativos serd de cuarenta y cinco (45) dias habiles.

Que el articulo 7 de la Ley num. 167-21 establece que “[s]e consideran regulaciones econdmicas y sociales
significativas, aquellas que se enmarcan dentro de los siguientes criterios: 1) Crean nuevas obligaciones para los
administrados o hacen mas estrictas las obligaciones existentes. 2) Crean o modifican tramites, exceptuando cuando
la modificacién simplifica o facilita el cumplimiento del particular. 3) Reducen o restringen derechos o prestaciones
para los administrados. 4) Establecen definiciones, clasificaciones, restricciones, caracterizaciones o cualquier otro
término de referencia, que afecten o puedan afectar los derechos, obligaciones, prestaciones o tramites de los

administrados.” ? 5 \(
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39.

40.

Que, de conformidad con el articulo 32 del Decreto nim. 486-22, ademas de la indicacién de la fecha de inicio de
la consulta publica en la agenda o planificacién regulatoria, la Superintendencia podré realizar un aviso previo de
la consulta piblica en medios de comunicacién de amplia difusion piblica, por lo menos cinco (5) dias habiles de
la fecha de inicio; en cuyo caso, este aviso incluiria el objetivo de la consulta, la fecha de inicio y cierre, formas y
canales de realizacion de la consulta y periodo durante el cual se recibiran los comentarios.

Que, merced de todo lo precedentemente expuesto, el Consejo estima procedente disponer la apertura del proceso
de consulta publica del proyecto de modificacion al Reglamento de Tarifas, a los fines de recabar la opinién de los
participantes del mercado, sectores interesados y publico en general.

ViISTOS:

a.

La Constitucion de la Republica Dominicana, votada y proclamada por la Asamblea Nacional en fecha
veintisiete (27) del mes de octubre del afio dos mil veinticuatro (2024).

La Ley nam. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley nim.
19-00, del ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000), promulgada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil
diecisiete (2017), y su modificacion.

La Ley nam. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracion y de
Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto del afio dos mil trece (2013).

La Ley nam. 200-04, General de Libre Acceso a la Informacion Publica, de fecha veintiocho (28) de julio del
afio dos mil cuatro (2004).

La Ley nim. 167-21 de Mejora Regulatoria y Simplificacion de Tramites del nueve (09) de agosto del afio dos
mil veintiuno (2021).

El Reglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacién Publica, aprobado mediante el Decreto
nim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005).

El Decreto num. 486-22, de fecha veinticuatro (24) de agosto del afio dos mil veintidos (2022), que aprueba el
Reglamento de Aplicacion de la Ley nim. 167-21 de Mejora Regulatoria y Simplificacién de Tramites.

El Reglamento Interno del Consejo Nacional del Mercado de Valores, dictado mediante la Primera Resolucion,
R-CNMV-2018-06-MV, de fecha veintinueve (29) de noviembre del afio dos mil dieciocho (2018).

El Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacién y por los Servicios de la Superintendencia del Mercado

de Valores, aprobado por el Consejo Nacional del Mercado de Valores mediante la Primera Resolucién, R-
CNMV-2018-10-MV, en fecha once (11) de diciembre de dos mil diecigcho (2018). V \(
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i La Primera Resolucién, R-CNMV-2025-14-SIMV, del Consejo Nacional del Mercado de Valores, de fecha
siete (7) de mayo del afio dos mil veinticinco (2025), que aprueba la modificacién de la agenda o planificaciéon
regulatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores correspondiente al periodo comprendido desde
marzo a septiembre del afio dos mil veinticinco (2025).

k. La comunicacion de fecha veintiséis (26) de agosto del afio dos mil veinticinco (2025), suscrita por el sefior
superintendente del Mercado de Valores, y sus anexos.

I Los demés documentos que integran el expediente.

POR TANTO:

Después de haber estudiado y deliberado sobre la especie, el Consejo, en el ejercicio de las facultades que le confiere
la Ley nim. 249-17, por votacion unanime de sus miembros, atendiendo a los motivos expuestos,

RESUELVE:

PRIMERO: AUTORIZAR al sefior superintendente a efectuar la publicacién de la presente en uno o méas medios de
comunicacién impresos de amplia circulacion nacional, asi como en el portal institucional, para fines de consulta
publica de los participantes del mercado, sectores interesados y publico en general; asi como publicar el aviso de inicio
de consulta publica del proyecto de modificacion del Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacién y por
los Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores; cuyo texto se transcribe a continuacion, conforme el
documento sometido por la Superintendencia, elaborado por la Direccién de Regulacién e Innovacion:

“MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE TARIFAS POR CONCEPTO DE REGULACION Y
POR LOS SERVICIOS DE LA SUPERINTENDENCIA DE DEL MERCADO DE VALORES

Articulo 1. Modificar el parrafo IV del articulo 7 (Forma de pago) del Reglamento de tarifas por
concepto de regulacién y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores, para que en lo
adelante se lea:

Pdrrafo IV. La Tarifa de Regulacion B por concepto de Supervision a la Custodia deberd ser cobrada mediante
descuento de la proporcion correspondiente de las sumas que deban ser pagadas por el depdsito centralizado de
valores en su condicion de agente de pago. Los intermediarios de valores serdn responsables de comunicar a sus
clientes los cargos aplicables por concepto de Tarifa de Regulacién B por el concepto indicado. En caso de que los
valores sean traspasados previo al pago de los derechos patrimoniales correspondientes, salvo que las partes
involucradas expresamente pacten lo contrario, los intermediarios de valores deberdn calcular y descontar la
proporcion de la Tarifa de Regulacion B por concepto de Supervision a la Custodia acumulada (custodia corrida)
del monto de la operacion. k(
0
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Articulo 2. Modificar el literal e) del articulo 8 (Periodicidad de Pago) del Reglamento de tarifas por
concepto de regulacién y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores para que en lo
adelante se lea:

e) La Tarifa de Regulacion B por concepto de Supervision a la Custodia sera calculada sobre el balance promedio
en custodia mensual correspondiente a valores de oferta publica registrado en las cuentas de valores abiertas en
los depositos centralizados de valores. El cobro de la misma deberd ser realizado mediante descuento de la
proporcion correspondiente de las sumas que deban ser pagadas por el depdsito centralizado de valores en su
condicion de agente de pago. En caso de que los valores sean traspasados previo al pago de los derechos
patrimoniales correspondientes, salvo que las partes involucradas expresamente pacten lo contrario, los
intermediarios de valores deberdan calcular y descontar la proporcion de la Tarifa de Regulacién B por concepto de
Supervision a la Custodia acumulada (custodia corrida) del monto de la operacion. Los pagos a la Superintendencia
serdn realizados a mds tardar dentro de los siete (7) dias hdbiles que sigan al cierre del mes al que corresponda su
cobro.

Articulo 3. Modificar el numeral 2.1 del anexo I “Tarifario de Regulacién” del Reglamento de tarifas
por concepto de regulacion y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores, para que en lo
adelante se lea:

TARIFA A. INCRIPCION EN EL TARIFA B. MANTENIMIENTO Y
REGISTRO DEL MERCADO DE SUPERVISION A LOS PARTICIPANTES Y
VALORES CUSTODIA
No. DE
TARIFA TARIFA EN BASE DE | FRECUENCIA
SUJETO/FUENTES DE PAGO | TARIFA EN DOP PERIODICIDAD DOP CALCULO DE PAGO
2 Intermediarios de Valores
2.1 Intermediarios de Valores - -
Rango Patrimonial Nivel 1 Patrimonio x 1.0% Pago tnico 2,240,000 Anual Trimestral
Rango Patrimonial Nivel 2 Patrimonio x 1.0% Pago tnico 3,360,000 Anual Trimestral
Rango Patrimonial Nivel 3 Patrimonio x 1.0% Pago tnico 4,480,000 Anual Trimestral
Articulo 4. Modificar los numerales 6.2, 6.3 y 6.4 del anexo I “Tarifario de Regulacién” del Reglamento

de tarifas por concepto de regulacién y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores:
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TARIFA A. INCRIPCION EN EL TARIFA B. MANTENIMIENTO Y
REGISTRO DEL MERCADO DE SUPERVISION A LOS PARTICIPANTE
VALORES CUSTODIA
No. DE
TARIFA TARIFAEN | BASEDE | FRECUEN
SUJETO/FUENTES DE PAGO | TARIFA EN DOP PERIODICIDAD DOP CALCULO DE PAG
6 Oferta Piblica de Valores y Otros Instrumentos Negociables
Oferta Piablica de Valores de
Renta Fija y Papeles Comerciales
6.2 por inscripcién de programa 10,000 Pago tnico
Oferta Publica de Valores de
Renta Fija y Papeles Comerciales Pago unico posterior
6.3 por suscripcion. MC x 0.005% a cada colocacion
Articulo 5. Incluir el numeral 6.10 en el anexo I “Tarifario de Regulacion” del Reglamento de tarifas
por concepto de regulacién y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores:
TARIFA A. INCRIPCION EN EL TARIFA B. MANTENIMIENTO Y
REGISTRO DEL MERCADO DE SUPERVISION A LOS PARTICIPANTES Y
VALORES CUSTODIA
No. DE
TARIFA TARIFAEN | BASEDE | FRECUENCIA
ETO/F
SUJETO/FUENTES DE PAGO | TARIFA EN DOP PERIODICIDAD DOP CALCULO DE PAGO
6 Oferta Publica de Valores y Otros Instrumentos Negociables
Oferta Publica de bonos tematicos | Monto autorizado
6.10 vinculados a la sostenibilidad. X0.01% Pago tnico - - -
Articulo 6. Adecuar la numeracién del numeral 6 en el anexo I “Tarifario de Regulacion” del
Reglamento de tarifas por concepto de regulacién y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de
Valores.
Articulo 7. Incorporar en el anexo II “Cuotas por servicios administrativos” del Reglamento de tarifas

por concepto de regulacién y por fos servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores, para que en lo

adelante se lea: %\(

Péagina 11 de 12

Av. César Nicolds Penson No. 66, Gascue, Santo Domingo, Republica Dominicana
Teléfono: 809.221.4433 « http:/www.simv.gob.do / info@simv.gob.do / RNC: 4-01-51572-5



SiMmv

Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

Servicio Tarifa RD$ Concepto de Cobro
Modificacién de d t i
. .1 l(.:acmn 5 ocur.ﬂen O.S Tarifa por cada solicitud
constitutivos de los Patrimonios 75,000 :
i realizada.
autonomos.

”

SEGUNDO: OTORGAR un plazo de cuarenta y cinco (45) dias hébiles para recabar la opinién de los participantes
del mercado, sectores interesados y publico en general, a partir de la publicacion de la presente.

Parrafo: Las opiniones a las que se refiere el presente articulo podran ser remitidas fisicamente a la Divisién de
Normas de la Direccion de Regulacién e Innovacion de la Superintendencia del Mercado de Valores; o por via
electrénica, a través del correo normas(@simv.cob.do.

TERCERO: HABILITAR al sefior superintendente para agotar cualquier trdmite que corresponda para el
cumplimiento de los procesos previos aplicables por ante el Ministerio de Administracién Publica (MAP).

CUARTO: INSTRUIR a la sefiora secretaria del Consejo Nacional del Mercado de Valores expedir copia certificada
de la presente resolucion; para los fines correspondientes.

Aprobada y firmada por los miembros del Consejo, sefiores: ERVIN NOVAS BELLO, gerente del Banco Central, en
representacién del gobernador del Banco Central, miembro ex oficio y presidente del Consejo; MARIA JOSE
MARTINEZ DAUHAJRE, viceministra de Crédito Publico del Ministerio de Hacienda, en representacién del ministro
de Hacienda, miembro ex oficio, ERNESTO BOURNIGAL READ, superintendente del Mercado de Valores, miembro ex
oficio, MARCOS IGLESIAS SANCHEZ, miembro independiente, ABRAHAM SELMAN HASBUN, miembro independiente,
MIGUEL NUNEZ HERRERA, miembro independiente, y JAVIER LARA REINHOLD, miembro independiente.

La presente se expide para los fines correspondientes, en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la
Republica Dominicana, a los doce (12) dias del mes de noviembre del afio dos mil veinticinco (2025).

;?ab& 2. cgau

FABEL SANDOVAL VENTURA
Secretaria del Consejo Nacional del Mercado de
Dominicana, miembro ex oficio y pregidente del Valores

Consejo Nacional del Mercado dé¢ Valores
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