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CERTIFICACION

Los infrascritos, Sr. Ervin Novas Bello, gerente del Banco Central de la Republica
Dominicana (en lo adelante “Banco Central™), en representaciéon del gobernador del Banco
Central, miembro ex oficio y presidente del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo
adelante “Consejo”); y Sra. Fabel Maria Sandoval Ventura, secretaria del Consejo,
CERTIFICAN que el texto a continuacion constituye copia fiel transcrita de manera integra
conforme al original de la Primera Resolucién, R-CNMV-2025-27-MV, adoptada por el
Consejo en la reunion celebrada en fecha martes nueve (9) de diciembre del afio dos mil
veinticinco (2025). la cual reposa en los archivos de esta Secretaria, a saber:

“PRIMERA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES DE FECHA NUEVE (9) DE DICIEMBRE DE DOS MIL VEINTICINCO
(2025). R-CNMV-2025-27-MV

REFERENCIA: Aprobacién del Reglamento para el Financiamiento Colaborativo (Crowdfunding)
de Inversion en el Mercado de Valores.

RESULTA:

Que mediante la comunicacion recibida en fecha tres (3) de diciembre del dos mil veinticinco
(2025), el sefior superintendente del Mercado de Valores (en lo adelante “superintendente™), elevd
al conocimiento y ponderacion del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante
“Consejo™), una solicitud de aprobacién del proyecto de Reglamento para el Financiamiento
Colaborativo (Crowdfunding) de Inversion en el Mercado de Valores (en lo adelante, “proyecto de
Reglamento™ o por su nombre completo), con la finalidad de recibir sancion definitiva.

Que conforme a las facultades que le confieren la Ley num. 249-17, del Mercado de Valores de la
Repiiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley nim. 19-00, del ocho (8) de mayo del afio
dos mil (2000), promulgada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), y su
modificacion (en lo adelante “Ley num. 249-17"), y el Reglamento Interno del Consejo, adoptado
por este organismo colegiado mediante la Primera Resolucién, R-CNMV-2018-06-MV, dictada el
veintinueve (29) de noviembre del afio dos mil dieciocho (2018) (en lo adelante “Reglamento (
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Interno del Consejo”); el Consejo, sesionando validamente previa convocatoria cursada con la
correspondiente documentacion soporte, tiene a bien exponer lo siguiente:

CONSIDERANDO:

1. Que, al amparo del articulo 7 de la Ley nim. 249-17, la Superintendencia del Mercado de
Valores (en lo adelante “Superintendencia™) tiene por objeto promover un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento del
referido estatuto juridico y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y fiscalizacion
de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

2. Que de la lectura combinada de los articulos 10 y 13 de la referida pieza normativa se deriva
que la Superintendencia estd integrada por un 6rgano colegiado, el Consejo, con funciones
esencialmente de naturaleza normativa, fiscalizadora y de control; y, un funcionario ejecutivo,
el superintendente, quien tiene a su cargo la direccion, control y representacion de la
institucion.

3. Que, el referido articulo 13, en su numeral 4, sefiala que constituye una atribucion del Consejo
revisar de manera periddica el marco regulatorio del mercado de valores, adecuandolo a las
tendencias y realidades del mercado y proponer, por iniciativa propia o a propuesta del
superintendente, las modificaciones que sean necesarias.

4. Que, aunado a lo anterior, el numeral 5 confiere al Consejo la atribucién de “[d]ictar, a
propuesta del Superintendente, los reglamentos de aplicacion de esta ley.”

5. Que, de igual manera, el articulo 25 de la Ley num. 249-17 reitera que “[e]l Consejo es el
6rgano competente para establecer los reglamentos relativos a las actividades del mercado de
valores sefialadas en esta ley.”

6. Que el parrafo I de dicho articulo afiade que “[e]n el ejercicio de la potestad reglamentaria, el
Consejo y la Superintendencia observarén los principios de legalidad y las reglas de consulta
publica, participacién y transparencia contenidos en la Constitugion de la Republica y las leyes &

vigentes™. {,S
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7. Que es de resaltarse que el articulo 2 de la referida Ley num. 249-17 revela que las
disposiciones contenidas en dicho estatuto juridico se aplican a todas las personas fisicas y
juridicas que realicen actividades, operaciones y transacciones en el mercado de valores de la
Republica Dominicana, con valores de oferta publica que se oferten o negocien en el territorio
nacional.

8. Que conforme al articulo 3, numeral 33, de la Ley num. 249-17, participante del mercado de
valores “[e]s la persona fisica o juridica, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
regulada por la Superintendencia del Mercado de Valores™.

9. Que, a este respecto, el articulo 36 de esa misma ley establece que “[I]a Superintendencia
tendra un Registro a disposicion del pablico, que podra ser electronico, y en €l se inscribiran
las personas fisicas y juridicas que participen en el mercado de valores, asi como la
informacion publica respecto de los valores inscritos en el Registro y de los participantes del

mercado de valores regulados por esta ley.”

10. Que el articulo 46, parrafo, de la sefialada pieza normativa, establece que “la Superintendencia
y los Participantes del Mercado de Valores promoveran el acceso al mercado de valores de
pequefias y medianas empresas (...) estableciendo para este efecto tarifas diferenciadas y
preferenciales™.

11. Que la Ley num. 249-17 define en su articulo 3, numeral 41, el término “Valor” como el
“derecho o conjunto de derechos de contenido esencialmente econdémico, que incorpora un .
derecho literal y autbnomo que se ejercita por su titular legitimado”, incluyendo aquellos
instrumentos derivados que se inscriban en el Registro del Mercado de Valores.

12. Que, igualmente, ese mismo articulo, en su numeral 31, define “Oferta Publica” como “todo
ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al publico en general o a
sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacion o difusion,
para que suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente un numero indeterminado

de valores™. %5(
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Que el articulo 48 de la precitada ley adjetiva establece que la “Superintendencia seré la inica
facultada para autorizar la oferta piblica de valores en todo el territorio de la Republica
Dominicana, previa presentacion de los requisitos establecidos en esta ley y sus reglamentos™.

Que, en tal virtud, el articulo 50, numeral 1, de la Ley num. 249-17, dispone que la
Superintendencia podra “establecer regimenes diferenciados de autorizacion o eximir del
cumplimiento de alguno de los requisitos de esta ley a ciertos emisores y tipos de ofertas
publicas de valores, de acuerdo con las caracteristicas de los emisores, de los destinatarios de
los valores, del numero limitado de éstos, los montos minimos de las emisiones; la naturaleza
y origen de los valores negociables, o cualquier otra particularidad que asi lo justifique
técnicamente™.

Que, de manera puntual, el articulo 57 de la legislacion de marras sefiala que “la suscripcion
de valores de oferta publica en mercado primario, sera efectuada en las bolsas de valores por
uno o mas intermediarios de valores contratados por el emisor, de conformidad a lo establecido
reglamentariamente”.

Que, en ese sentido, el articulo 284 de Ley nim. 249-17 apunta que las bolsas de valores “son
mecanismos centralizados de negociacién que tienen por objeto prestar todos los servicios
necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que sean necesarios para el
adecuado desarrollo del mercado de valores, previa aprobacion de la Superintendencia™.

Que, dentro las funciones y atribuciones conferidas a las bolsas de valores, el articulo 288,
numeral 10, de la Ley num. 249-17 establece que estas podran “realizar cualesquiera otras
actividades que contribuyan al desarrollo del mercado de valores, previa aprobacién de la
Superintendencia”.

Que, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 154 de la Ley nim. 249-17, “los intermediarios
de valores son sociedades anonimas constituidas de conformidad con la Ley de Sociedades,
cuyo objeto social tnico es la intermediacion de vhlores de oferta piblica y las demas
actividades autorizadas previstas en esta ley™. «)
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19. Que, entre las actividades autorizadas a los intermediarios de valores, el articulo 157, numeral
11, de la referida ley incluye que podran “realizar colocaciones primarias de valores de oferta
publica, conforme a las modalidades establecidas reglamentariamente™.

20. Que, dentro de las iniciativas contempladas en la agenda o planificacion regulatoria de la
Superintendencia, correspondiente al periodo comprendido desde marzo a septiembre del afio
dos mil veinticinco (2025), aprobada por el Consejo mediante la Segunda Resolucion, R-
CNMV-2025-02-SIMV, del veinticinco (25) de febrero del dos mil veinticinco (2025), y
posteriormente modificada por la Primera Resolucion, R-CNMV-2025-14-SIMV, de fecha
siete (7) de mayo del dos mil veinticinco (2025), se incluyo6 el proyecto de Reglamento para el
Financiamiento Colaborativo (Crowdfunding) en el Mercado de Valores.

21. Que, en fecha quince (15) de julio de dos mil veinticinco (2025), mediante la Primera
Resolucion, R-CNMV-2025-17-MV, el Consejo autorizo al sefior superintendente someter a
consulta publica de los participantes del mercado y demads sectores interesados el referido
proyecto de Reglamento, en cumplimiento de lo dispuesto de la Ley nim. 200-04, General de
Libre Acceso a la Informacion Publica, de fecha veintiocho (28) de julio del afio dos mil cuatro
(2004), su reglamento de aplicacion aprobado mediante el Decreto nim. 130-05, de fecha
veinticinco (25) de febrero del afo dos mil cinco (2005), y demas normativa aplicable.

22. Que, mediante comunicacion recibida en la Secretaria del Consejo en fecha tres (3) de
diciembre del afo dos mil veinticinco (2025), el sefior superintendente elevo a sancion
definitiva de este organo colegiado el proyecto de Reglamento para el Financiamiento
Colaborativo de Inversion (Crowdfunding) en el Mercado de Valores.

23. Que, conforme al contenido de la precitada misiva, “el objeto esencial de este proyecto
regulatorio radica en regular la actividad de financiamiento colaborativo (crowdfunding) de
inversion que se efectie a través de la emision de valores de oferta publica, desarrollar los
requisitos que regiran el proceso de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de estas emisiones, el proceso de autorizacion y funcionamiento de las sociedades
administradoras de mecanismos centralizados de negociaciéon que provean Plataformas de
Financiamiento Colaborativo y las obligaciones de otros Participantes del Mercado de Valores
involucrados en el Financiamiento Colaborativo, de conforynidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores y su normativa complementaria.” sz
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24. Que, igualmente, se deja constancia de que, en estricto cumplimiento del ordenamiento juridico
aplicable, el proyecto de Reglamento fue sometido a consulta publica desde el siete (7) de
agosto hasta el trece (13) de octubre de dos mil veinticinco (2025), inclusive, habiéndose
agotado todas las formalidades requeridas para que las modificaciones derivadas del proceso
consultivo fueran debidamente presentadas a este Consejo para su ponderacién y eventual
aprobacion definitiva.

25. Que, junto a la solicitud elevada por el sefior superintendente, se remitieron, entre otros
documentos rendidos por el cuerpo técnico de la Superintendencia, un informe elaborado al
efecto, una matriz de observaciones recibidas durante el proceso de consulta publica y el
borrador de proyecto reglamentario.

26. Que, como parte de las actuaciones orientadas a garantizar la adecuada fundamentacion de la
propuesta regulatoria, obra en el dossier administrativo un analisis de impacto regulatorio ex
ante y una exposicion de motivos.

27. Que del examen de la documentacion que integran el expediente se constata que, como
resultado del proceso consultivo, se recibieron observaciones y comentarios formulados por la
Asociacion Dominicana de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Inc.
(ADOSAFI), de la Asociacion de Puestos de Bolsa, Inc. (APB), del Depdsito Centralizado de
Valores CEVALDOM, de la Bolsa y Mercados de Valores, S.A. (BVRD), asi como por actores
del publico en general y reconocidos expertos interesados en el proyecto.

28. Que se destaca, ademas, que el analisis de las observaciones y comentarios recibidos contd
con la participacion de funcionarios y colaboradores de las unidades técnicas de la
Superintendencia.

29. Que, en observancia de los principios de transparencia y participacion, la relacion de datos
relevantes suministrada indica que se celebraron diversas interacciones con los sectores
interesados, entre ellas: i) un seminario virtual abierto al publico celebrado el veinticinco (25)
de septiembre de dos mil veinticinco (2025); ii) una sesion de trabajo particular con la Bolsa
y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD), celebrado el once (11) de
noviembre de dos mil veinticinco (2025), como actor clavg para la implementacion de la
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normativa; iii) la presentacion de los principales aspectos del proyecto al Comité Técnico del
Comité Nacional Contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo
(CONCLAFIT), realizada el trece (13) de noviembre de dos mil veinticinco (2025); y, iv) una
mesa de trabajo sostenida el primero (1) de diciembre de dos mil veinticinco (2025) con sujetos
obligados y representantes de gremios vinculados al sector, con el propdsito de intercambiar
impresiones respecto de los comentarios de mayor relevancia recibidos durante la consulta
publica.

30. Que, como resultado del proceso consultivo, el proyecto de Reglamento incorpord diversas
mejoras con la finalidad de robustecer la propuesta regulatoria, entre las cuales se destacan las
siguientes:

» Laeliminacion del plazo de adecuacion reglamentaria.

» La supresion de la limitacion que restringia a las Pequefias y Medianas Empresas (en lo
adelante “PyMEs” o por su nombre completo) como tnicos posibles emisores de valores
de financiamiento colaborativo.

» El aumento del monto maximo permitido para las emisiones.

» Larevision de los requisitos de autorizacion aplicables a los emisores y a las emisiones de
valores de financiamiento colaborativo.

» La clarificacion del rol de los intermediarios de valores en relacion con el acceso de los
inversionistas a los valores de financiamiento colaborativo.

» Laampliacion de la vigencia de la autorizacion de la oferta publica.

31. Que la matriz de observaciones y comentarios recibidos durante la consulta publica presenta
una relacion consolidada que recoge, de manera estructurada, las observaciones formuladas,
debidamente analizadas por el cuerpo técnico de la Superintendencia.

32. Que, durante la presentacion realizada ante este drgano colegiado, el equipo técnico de la
Superintendencia expuso a viva voz los aspectos esenciales que sustentan la propuesta
normativa, resaltandose su coherencia con el marco legal vigente, su contribucion al desarrollo
del mercado de capitales y los principales ajustes incorporados como resultado de las
observaciones recibidas en el proceso de consulta publica, las cuales enriquecieron y
fortalecieron el proyecto. Q&<
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33. Que, en este punto, es menester subrayar que el informe técnico rendido pone de relieve que

actualmente no existe en el ordenamiento juridico un instrumento normativo que regule el
financiamiento colaborativo de inversion; por lo que, el proyecto de Reglamento constituye el
titulo habilitante necesario para instaurar un régimen regulatorio proporcional, orientado a
facilitar la participacion de emisores no tradicionales —incluyendo las PyMEs— en el
mercado de valores, bajo condiciones de transparencia, supervision adecuada y seguridad
juridica.

34. Que el referido informe sefiala que este régimen regulatorio se alinea con los objetivos del

Estado en materia de inclusion financiera, desarrollo productivo y fortalecimiento del
ecosistema Fintech, contribuyendo al disefio de un entorno normativo que favorezca el acceso
a mecanismos de financiamiento diversificados y de menor costo transaccional.

35. Que, en esa misma linea, el informe identifica como elementos clave del proyecto regulatorio:

i) el establecimiento de un procedimiento simplificado para la solicitud de autorizacion de
oferta publica de valores de financiamiento colaborativo; ii) la estructuracion del proceso de
aprobacion de la solicitud e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores aplicables a las
Sociedades Administradoras de Plataformas de Financiamiento Colaborativo; y, iii) la
implementacion de un régimen de reporteria aplicable a los sujetos obligados involucrados en
esta actividad.

36. Que, asimismo, se resalta que, desde el afio dos mil veintidos (2022), la Superintendencia ha

desarrollado multiples jornadas de capacitacion y sesiones de trabajo con los participantes y
actores del sector publico y privado, considerando que este proyecto constituye un hito
relevante para el mercado de valores dominicano, lo que permitié socializar la iniciativa,
identificar riesgos, recoger recomendaciones, alinear expectativas y fortalecer la propuesta
normativa sobre la base de dicha retroalimentacion.

37. Que la Constitucion de la Republica Dominicana, votada y proclamada por la Asamblea

Nacional en fecha veintisiete (27) de octubre de dos mil veinticuatro (2024), establece en su

articulo 138 que la Administracion Publica “esta sujeta en su actuacion a los principios de

eficacia, jerarquia, objetividad, igualdad, transparencia, economia, publicidad y coordinacion,

con sometimiento pleno al ordenamiento juridico del Estado.” s(
<
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38. Que, en atencidn al principio de juridicidad consagrado en el articulo 3, numeral 1, de la Ley
nim. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracion y
de Procedimiento Administrativo, promulgada el seis (6) del mes de agosto de dos mil trece
(2013) (en lo adelante “Ley num. 107-13"), ninguna actuacién administrativa puede situarse
al margen del derecho.

39. Que, conforme al principio de seguridad juridica, de previsibilidad y certeza normativa,
recogido en el articulo nimero 3, numeral 8, de la referida Ley num. 107-13, este 6rgano
colegiado se encuentra sometido al derecho vigente de cada momento, sin que le sea dable
variar arbitrariamente las normas juridicas ni los criterios administrativos.

40. Que este principio juridico implica un mandato que impone al Consejo observar las normas
establecidas y garantizar certeza de derecho y consecuente previsibilidad, confianza y
predeterminacion de su actuacion.

41. Que, por igual, atendiendo al principio de racionalidad instituido en el articulo 3, numeral 4,
de la Ley num. 107-13, aplicable especialmente a la motivacion y argumentacion de toda
actuacion administrativa, este 6rgano colegiado se encuentra compelido a adoptar decisiones
fundadas que ponderen de manera objetiva todos los intereses en juego, conforme a los
postulados de la buena gobernanza.

42. Que el Considerando Octavo de la Ley nim. 249-17 destaca la importancia de fomentar “la
participacion de un mayor numero de entidades en la captacion de recursos, entre ellas las
pequefias y medianas empresas, para que esta modalidad de financiamiento pueda ser.
desarrollada mientras se ofrece a los inversionistas una variedad de opciones de inversion que
les permita diversificar sus ahorros, lo cual contribuye al fortalecimiento y crecimiento de la
economia de nuestro pais”.

43. Que, en congruencia con lo anterior, los Considerando Cuarto y Quinto de la citada ley resaltan
la necesidad de promover mercados transparentes y competitivos, dotando al 6rgano regulador
de amplias facultades normativas para dictar reglamentos particulares que permitan una

oportuna adaptacion del marco regulatorio a las dinamicas del mercado de valores. QE\(
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45.

46.

47.

48.

Que, al momento de ponderar la propuesta, este Consejo valora que las observaciones
recibidas permiten constatar la necesidad de establecer regimenes diferenciados a los
mecanismos tradicionales de oferta publica para reducir la carga regulatoria conforme a la
estructura y dimension de empresas de menor escala, permitiendo su acceso al mercado de
capitales como fuente legitima y sostenible de financiamiento.

Que este contexto pone de manifiesto la importancia de ampliar y diversificar las alternativas
de financiamiento disponibles para emisores no tradicionales, particularmente las PyMEs,
sector que representa mas del treinta y un por ciento (31%) del Producto Interno Bruto (PIB)
y mas del sesenta y un por ciento (61%) del empleo nacional, pero que enfrenta barreras
estructurales para acceder al crédito formal, afectando su capacidad de inversion, expansion
y productividad.

Que, en el ambito internacional, el financiamiento colaborativo ha demostrado ser una
herramienta eficaz para canalizar recursos hacia empresas emergentes y sectores
tradicionalmente excluidos de los canales formales de financiamiento, situacion que reafirma
la pertinencia de establecer un marco regulatorio robusto que viabilice esta alternativa en la
Republica Dominicana.

Que, desde esta perspectiva, la emision de la regulacion objeto de analisis —aun cuando no
figure entre los reglamentos expresamente previstos en el Transitorio Tercero de la Ley num.
249-17 como instrumentos de desarrollo obligatorio— se encuentra plenamente justificada en
atencion a su pertinencia institucional y a su directa vinculacion con la oferta publica de
valores, en tanto actividad sectorial de interés publico sujeta a supervision, regulacion y
control administrativo por parte de la Superintendencia, constituyendo una actuacion
normativa de caracter estructural orientada a ordenar, encauzar y fortalecer el funcionamiento
del mercado de valores, ampliar las alternativas de inversion disponibles y fomentar la
canalizacion y diversificacion del ahorro, en consonancia con los principios rectores del
ordenamiento juridico del mercado de valores y las mejores practicas internacionales.

Que, en consonancia con lo previamente sefialado, este Consejo estima que el proyecto de
Reglamento coadyuva de manera efectiva con los esfuerzos del Estado dominicano dirigidos
a la promocion de la inclusion financiera y se encuentra debidamente alineado con los objetivos
perseguidos por la Ley num. 249-17, en tanto impulsa mecanismps innovadores que amplian
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las alternativas de financiamiento, bajo un marco de adecuada supervision, transparencia y
seguridad juridica.

49. Que este organo valora positivamente el impacto de la propuesta reglamentaria, la cual procura
ampliar el acceso de emisores no tradicionales —incluyendo micro, pequefias y medianas
empresas— a fuentes alternativas de financiamiento; fortalecer la diversificacion, competencia
e innovacion; reducir costos transaccionales; y promover una mayor agilidad en la consecucion
de recursos y en la generacion de oportunidades de inversion.

50. Que, igualmente, fueron evaluados los riesgos inherentes a las actividades reguladas y los
mecanismos de mitigacion propuestos por el equipo técnico, dentro de los cuales destaca la
sujecion al régimen de supervision y fiscalizacion continua a cargo de la Superintendencia, con
el proposito de garantizar una proteccion efectiva al inversionista.

51. Que, en mérito de todo lo expuesto, este organismo colegiado considera procedente aprobar el
proyecto de Reglamento para el Financiamiento Colaborativo de Inversion (Crowdfunding) en
el Mercado de Valores.

VISTOS:

a. La Constitucion de la Republica Dominicana, votada y proclamada por la Asamblea Nacional
en fecha (27) de octubre de dos mil veinticuatro (2024).

b. La Ley nim. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y
sustituye la Ley nam. 19-00, del ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000), de fecha diecinueve
(19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), y su modificacion.

c. La Ley num. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la
Administracion y de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto del afio dos
mil trece (2013).

d. La Ley nim. 200-04, General de Libre Acceso a la Informagion Publica, de fecha veintiocho &
(28) de julio del afio dos mil cuatro (2004). @
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e. LaLeynum. 167-21, de Mejora Regulatoria y Simplificacioén de Tramites, de fecha doce (12) E

de agosto del dos mil veintiuno (2021). "

e

f. La Ley num. 488-08, que establece un Régimen Regulatorio para el Desarrollo y

Competitividad de las Micros, Pequefias y Medianas Empresas (MIPYMES), de fecha
diecinueve (19) de diciembre de dos mil ocho (2008) y su modificacion.

g. El Reglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacién Publica, aprobado
mediante el Decreto nim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco
(2005).

h. El Decreto nim. 486-22, de fecha veinticuatro (24) de agosto del afio dos mil veintidés (2022),
que aprueba el Reglamento de Aplicacion de la Ley nim. 167-21 de Mejora Regulatoria y
Simplificacion de Tramites.

i. El Reglamento de Aplicacion de la Ley num. 488-08, que establece un Régimen Regulatorio
para el Desarrollo y Competitividad de las Micros, Pequefias y Medianas Empresas
(MIPYMES), sancionado mediante Decreto nim. 284-12 del once (11) de junio del dos mil
doce (2012).

j- El Reglamento de Clasificacién y Registro de las MIPYMES, sancionado mediante Decreto
nam. 404-19 del treinta (30) de noviembre del dos mil diecinueve (2019).

k. El Reglamento Interno del Consejo Nacional del Mercado de Valores, dictado mediante la
Primera Resolucion, R-CNMV-2018-06-MV, de fecha veintinueve (29) de noviembre del afio
dos mil dieciocho (2018).

. LaSegunda Resolucion, R-CNMV-2025-02-SIMV, del veinticinco (25) de febrero del dos mil
veinticinco (2025), modificada por la Primera Resolucién, R-CNMV-2025-14-SIMV, de fecha
siete (7) de mayo del dos mil veinticinco (2025), por medio de la cual el Consejo aprobo la
agenda o planificacion regulatoria de la Superintendencia correspondiente al periodo
comprendido desde marzo a septiembre del dos mil veinticinco (2025). Qb<
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m. La comunicacién de fecha nueve (9) de julio del afio dos mil veinticinco (2025), suscrita por
el sefior superintendente del Mercado de Valores, y sus anexos.

n. Los demas documentos que integran el expediente.

POR TANTO:

Después de haber estudiado y deliberado sobre la especie, el Consejo Nacional del Mercado de
Valores, en el ejercicio de las facultades que le confiere la Ley nim. 249-17, por votacion unanime
de sus miembros, atendiendo a los motivos expuestos,

RESUELVE:

PRIMERO: APROBAR la version definitiva del proyecto de Reglamento para el Financiamiento
Colaborativo de Inversion (Crowdfunding) en el Mercado de Valores; cuyo texto se transcribe a
continuacién, conforme el documento sometido por la Superintendencia:

“PROYECTO DE REGLAMENTO PARA EL FINANCIAMIENTO
COLABORATIVO (CROWDFUNDING) DE INVERSION EN EL
MERCADO DE VALORES”

TITULO1
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.  Objeto. El presente reglamento tiene por objeto regular la actividad
de financiamiento colaborativo (crowdfunding) de inversion (en lo adelante,
“Financiamiento Colaborativo™) que se efectiie a través de la emision de valores de
Oferta Publica, desarrollar los requisitos que regiran el proceso de autorizacion e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (en lo adelante, el “Registro™)
de estas emisiones, el proceso de autorizacion y funcionamiento de las sociedades
administradoras de mecanismos centralizados de negociacion que provean
Plataformas de Financiamiento Colaborativo y las  obligaciones de otros 8&
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participantes del mercado de valores involucrados en el Financiamiento
Colaborativo, de conformidad con lo previsto en la Ley nim. 249-17 del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana, promulgada el diecinueve (19) de
diciembre de dos mil diecisiete (2017) (en lo adelante, la "Ley del Mercado de
Valores™) y su normativa complementaria.

Parrafo 1. Quedan excluidas del alcance del presente Reglamento, las actividades
de Financiamiento Colaborativo en que las empresas obtienen financiamiento por
via de préstamos, sin que emitan Valores de Financiamiento Colaborativo.

Parrafo II. Tampoco estan sujetas a este Reglamento las actividades de
Financiamiento Colaborativo en las que el financiamiento se da como donacién de
modo que no existe ninguna obligacion de la persona que solicita los recursos de
devolver el monto econémico recibido. Asimismo, quedan excluidas del alcance
del presente Reglamento las actividades de Financiamiento Colaborativo en las que
la persona que solicita los recursos se compromete unicamente a otorgar un premio,
como un producto, o a prestar un servicio a la persona que provee los recursos.

Articulo 2.  Ambito de Aplicacion. Quedaran sometidos a las formalidades del
presente reglamento:

a) Las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de negociacion que
se constituyan con el objeto unico y exclusivo de administrar Plataformas de
Financiamiento Colaborativo;

b) Las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de negociacion
inscritas en el Registro que soliciten autorizacion para administrar Plataformas de
Financiamiento Colaborativo;

¢) Los Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo;

d) Los intermediarios de valores; v,

ol &
e) Los depositos centralizados de valores.
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Parrafo 1. Al referirse de manera conjunta a las sociedades citadas en los literales
a) y b) del presente articulo, en lo sucesivo, en el presente Reglamento, se aludira
a las “Sociedades Administradoras de Plataformas de Financiamiento
Colaborativo™.

Parrafo II. La autorizacion y funcionamiento de las sociedades indicadas en el
inciso a) del presente articulo se regira por lo previsto en este Reglamento.
Unicamente les aplicara el Reglamento para Establecer y Operar Mecanismos
Centralizados de Negociacion, de manera supletoria, en aquello que no se
establezca explicitamente en este Reglamento.

Parrafo III. Las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de
negociacion citadas en el literal b) de este articulo, se regiran por lo previsto en el
Reglamento para Establecer y Operar Mecanismos Centralizados de Negociacion
y su normativa complementaria, aplicandoles este Reglamento tinicamente en lo
relativo a la administracion de las Plataformas de Financiamiento Colaborativo.

Parrafo IV. El régimen de Oferta Puablica y gobierno corporativo aplicable a los
Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo y sus emisiones corresponde
exclusivamente a los definidos en el presente Reglamento y las normas de carécter
técnico u operativo emitidas para su aplicacion.

Parrafo V. Los participantes indicados en los incisos d) y e) del presente articulo,
se regiran por este Reglamento unicamente en lo relativo a las obligaciones
derivadas de su participacion en el Financiamiento Colaborativo de Inversion.

Articulo 3.  Definiciones. En adicion a las definiciones establecidas en el
articulo 3 de la Ley del Mercado de Valores, a los efectos de este Reglamento, los
términos listados a continuacion tendran las definiciones siguientes:

Financiamiento Colaborativo de Inversion: Es aquella actividad por la cual las

sociedades comerciales constituidas en la Republica Dominicana se conectan con

inversionistas, a través de un intermediario de valores y en una Plataforma de
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Financiamiento Colaborativo, con el proposito de obtener financiamiento por via
de la emisién de valores.

b) Plataforma de Financiamiento Colaborativo: Es el Mecanismo Centralizado de
Negociacion, en calidad de bolsa de valores, administrado por una sociedad
administradora de mecanismos centralizados de negociacion, a través de la cual se
realiza la actividad de Financiamiento Colaborativo de Inversion.

¢) Emision de Valores de Financiamiento Colaborativo: Es la Oferta Publica de
Financiamiento Colaborativo de Inversion que realiza un Emisor de
Financiamiento Colaborativo, a través de una Plataforma de Financiamiento
Colaborativo, en los términos establecidos en este Reglamento.

d) Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo: Son las sociedades
comerciales (sociedades anonimas, sociedades anonimas simplificadas o
sociedades de responsabilidad limitada) domiciliadas en la Reptiblica Dominicana,
constituidas conforme la Ley ntim. 479-08 General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, que solicitan la autorizacion
e inscripcion en el Registro para obtener financiamiento de su proyecto a través de
una Plataforma de Financiamiento Colaborativo, por via de la Emision de Valores
de Financiamiento Colaborativo.

e) Riesgo operacional: Es la posibilidad de que las deficiencias que puedan
producirse en los sistemas de informacion o pérdida debido a la falta de adecuacion
o ala falla de los procesos internos, errores técnicos o humanos, fallos de gestion o
alteraciones provocadas por el personal y de los sistemas internos o de los controles
internos aplicables o bien a causa de acontecimientos externos, deriven en la
reduccion, deterioro o interrupcion de los servicios relacionados al Financiamiento
Colaborativo.

f) Ruteo Directo de Ordenes de Financiamiento Colaborativo: Procedimiento a
través del cual un intermediario de valores afiliado a una Sociedad Administradora
de Plataforma de Financiamiento Colaborativo, facilita a un cliente el ingreso
directo de ofertas de inversion en Emisores de Valpres de Financiamiento (
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Colaborativo, al sistema transaccional de una Plataforma de Financiamiento
Colaborativo, empleando la identidad de dicho intermediario de valores. La
informacion ingresada puede canalizarse directamente hacia el sistema
transaccional o a través de los sistemas del intermediario de valores, pero sin
intervencién manual de este ultimo.

g) Valores de Financiamiento Colaborativo: Valores de Oferta Publica de renta fija
o de renta variable que son homogéneos entre si y que surgen de una Emision en el
marco del Financiamiento Colaborativo de Inversion.

Articulo 4. Hechos Relevantes. La Sociedad Administradora de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo y los Emisores de Valores de Financiamiento
Colaborativo deben informar los Hechos Relevantes en el plazo y en la forma
dispuesta por el Reglamento de Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y
Manipulacioén de Mercado.

TITULO 11
SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE PLATAFORMAS DE
FINANCIAMIENTO COLABORATIVO

CAPITULO I
Disposiciones generales

Articulo 5. Entidades autorizadas para operar Plataformas de
Financiamiento Colaborativo. La actividad de administracion de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo tinicamente podra ser desarrollada por sociedades
administradoras de mecanismos centralizados de negociacion, bajo el mecanismo
de bolsa de valores, previa autorizacion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores. Por tanto, conforme al articulo 272 de la Ley del Mercado de Valores, son
sociedades de objeto exclusivo del mercado de valores.

Articulo 6.  Responsabilidad y formalidades de la documentacién. Toda

solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro debera estar suscrita por el

representante legal de la sociedad o apoderado general o especial constituido para
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tales fines, el cual debera proporcionar las informaciones y documentos requeridos
en el presente Reglamento, de manera veraz, oportuna, exacta y suficiente. El
solicitante es el responsable de la documentacion depositada en la
Superintendencia.

Parrafo I. La solicitud debera presentarse mediante formulario disponible en la
Superintendencia y en su pagina web y sus documentos de apoyo deben ser
presentados en un (1) ejemplar organizado en el mismo orden en el que se solicita
la informacion y en un respaldo en los medios electronicos que disponga la
Superintendencia.

Parrafo I1. Previo al deposito de la solicitud, el solicitante debera realizar los pagos
relativos al depdsito de documentos de acuerdo con el Reglamento de Tarifas por
Concepto de Regulacion y por los Servicios de la Superintendencia del Mercado de
Valores (en lo adelante, el “Reglamento de Tarifas™) y adjuntar como constancia
de pago una copia digital del respectivo volante de pago.

Articulo 7. Aprobacion de la inscripcion. La aprobacion de la solicitud y la
inscripcion en el Registro por parte de la Superintendencia estara sujeta a la
verificacion de cumplimiento de los requisitos dispuestos por la Ley del Mercado
de Valores y este Reglamento.

Parrafo 1. El superintendente del Mercado de Valores (en lo adelante, el
“superintendente™) podra establecer, mediante normas técnicas u operativas, los
requisitos minimos administrativos, tecnoldgicos y de operacion para el
mantenimiento de la autorizacion otorgada, adicionales a los previstos en la Ley del
Mercado de Valores y en este Reglamento.

Parrafo I1. La inscripcion en el Registro se encuentra sujeta al pago previo por
dicho concepto acorde a lo dispuesto en el Reglamento de Tarifas.

Parrafo I11. Las autorizaciones otorgadas por la Superintendencia del Mercado de
Valores (en lo adelante, la “Superintendencia™) para operar en el Mercado de

&
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Valores son intransferibles, salvo en casos de fusién o cambio de control que sean
debidamente autorizados conforme a la normativa vigente sobre la materia.
Articulo 8. Formalidades de los documentos extranjeros. Todo documento
de caracter oficial originado en el extranjero que se presente ante la
Superintendencia debera estar debidamente legalizado por las autoridades
competentes del pais de origen y por las autoridades consulares de la Republica
Dominicana radicadas en ese pais.

Parrafo 1. En caso de no existir oficina consular dominicana en el pais de origen,
el tramite se realizara ante la representacion consular dominicana concurrente. Si
el pais de origen de los documentos ha suscrito el Convenio de la Haya, los
documentos tnicamente deberan estar apostillados.

Parrafo II. Todos los documentos e informaciones redactados en otro idioma
deberan ser traducidos al espafiol por un intérprete judicial, antes de ser remitidos
a la Superintendencia. En caso de inconsistencia o error, la Superintendencia sélo
admitira la validez del documento en idioma espaiiol.

CAPITULO I1
Requisitos de autorizacion para Sociedades Administradoras de Plataformas
de Financiamiento Colaborativo de objeto exclusivo

Articulo 9. Proceso de autorizacion. La solicitud tramitada ante la
Superintendencia para inscribirse en el Registro por las sociedades que deseen
fungir como sociedades administradoras de mecanismos centralizados de
negociacion para administrar Plataformas de Financiamiento Colaborativo, se
desarrollara en dos (2) fases:

a) Primera fase: En la cual la Superintendencia evaluara la capacidad legal de la
sociedad para actuar como sociedad administradora de mecanismos centralizados
de negociacion para administrar Plataformas de Financiamiento Colaborativo; y,

b) Segunda fase: En la cual la Superintendencia evaluara la capacidad operativa de la
sociedad para iniciar operaciones. QS\(
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Parrafo I. Una vez emitida la resolucion aprobatoria de la primera fase, la sociedad
contard con un plazo de seis (6) meses para cumplir con los requisitos operativos
dispuestos en este Reglamento. Este plazo podra prorrogarse una tnica vez por seis
(6) meses adicionales. La solicitud de prorroga debera presentarse de manera
motivada por el solicitante, por lo menos, veinte (20) dias habiles previo al
vencimiento del plazo indicado.

Parrafo II. La autorizacion del Consejo Nacional del Mercado de Valores y la
inscripcion en el Registro no implica certificacion ni responsabilidad alguna por
parte de la Superintendencia respecto de la solvencia de las personas fisicas o
juridicas inscritas en el Registro. La informacion presentada serd de exclusiva
responsabilidad de quien la presenta.

Articulo 10. Documentacién requerida para acreditar la capacidad legal
(primera fase). Toda solicitud de autorizacion e inscripeion en el Registro para
operar como una sociedad administradora de mecanismos centralizados de
negociacion con el objeto exclusivo de administrar Plataformas de Financiamiento
Colaborativo, se realizara mediante un formulario al cual deberan anexarse los
siguientes documentos:

a)  Copiasimple del certificado de nombre comercial expedido por la Oficina Nacional
de la Propiedad Industrial (ONAPI);

b)  Copia de los estatutos sociales y demas documentos societarios registrados en el
Registro Mercantil via la Camara de Comercio y Produccion correspondiente en
los cuales, segun cada caso, se verifique:

1) Que el tipo societario adoptado se corresponde al de una sociedad andénima de
conformidad a la Ley num. 479-08, General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, de fecha once (11) de
diciembre de dos mil ocho (2008) y su modificacion (en lo adelante, la “Ley de
Sociedades™); Q ,02
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2) Que cuenta con un capital suscrito y pagado minimo de treinta millones de pesos
dominicanos (RD$30,000,000.00), totalmente en efectivo, indexado anualmente
conforme al Indice de Precios al Consumidor publicado por el Banco Central de la
Republica Dominicana. Asimismo, deberd mantener en todo momento un
patrimonio neto no menor al capital suscrito y pagado minimo requerido. La
Superintendencia podra exigir a la sociedad un capital suscrito y pagado mayor en
atencion al volumen y riesgo de sus operaciones;

3) Que el objeto social se corresponde al determinado por la Ley del Mercado de
Valores y este Reglamento; y,

4) Que el ejercicio social inicie el primero (lero) de enero y finalice el treinta y uno
(31) de diciembre de cada afio.

c) Copia del Certificado del Registro Mercantil vigente;

d) Certificacion de la Direccion General de Impuestos Internos donde conste que se
encuentra inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC);

e) Certificacion de la Direccion General de Impuestos Internos donde se indique que
estd al dia con sus obligaciones fiscales, en caso de que aplique;

f) Lista de accionistas de la sociedad que posean directa o indirectamente un diez por
ciento (10%) o mas de control accionario con indicacion de sus respectivas
participaciones en porcentajes, montos y votos. En caso de que las acciones
pertenezcan a otra sociedad, debera adicionarse la lista de sus accionistas,
debidamente certificada, sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la
Camara de Comercio y Producciéon correspondiente o su equivalente en la
jurisdiccion de origen. Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

1) Encaso de personas fisicas, incluir: nombre, edad, profesion, ocupacion, domicilio,
nacionalidad y cédula de identidad y electoral o pasaporte vigente en caso de 6{

extranjeros; y, Q
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2) Encaso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razon y objeto social,
domicilio, accionistas (datos generales y participacién accionaria), nimeros del
Registro Mercantil y del Registro Nacional de Contribuyente (RNC) o sus
equivalentes en la jurisdiccion de origen.

g) Certificacién de la cantidad de acciones que poseen los accionistas donde conste
una relacion de las sociedades o entidades con quienes mantienen vinculaciones o
relaciones (nombre de las sociedades que forman parte del grupo econémico o
financiero, accionistas y miembros del consejo de administracion), si corresponde.
Para los casos que sean personas juridicas, dicha certificacion debe estar
debidamente firmada por el presidente y el secretario de la sociedad y sellada con
el sello de la misma; y registrada en el Registro Mercantil correspondiente o su
equivalente en la jurisdiccion de origen;

h) Certificado de no antecedentes penales de las personas fisicas que controlan el diez
por ciento (10%) o mas del capital suscrito y pagado de la sociedad, que resulten
ser dichos beneficiarios finales y de los miembros del consejo de administracion.
Los certificados de no antecedentes penales deberan ser remitidos a la
Superintendencia en el plazo maximo de treinta (30) dias calendario a partir de su
expedicion.;

1) Justificacion del origen de los fondos aportados o que se aportaran al capital de la
entidad;

j)  Documentos y manuales en materia de gobierno corporativo dispuestos por el
Reglamento de Gobierno Corporativo y el Reglamento para Establecer y Operar
Mecanismos Centralizados de Negociacion;

k) Composicion del consejo de administracion y nombre de los miembros de la Alta
Gerencia, incluyendo datos como copia de la cédula de identidad y electoral, si es
extranjero copia del pasaporte o documento de residencia en la Republica
Dominicana cuando aplique, profesién u ocupacion, estado civil, nacionalidad y
domicilio. De igual forma, se debera indicar mediante Declaracion Jurada de cada
miembro o certificacion emitida por la Camara de Comercig y Produccién
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correspondiente, otras posiciones ocupadas por dichos miembros, tanto en la
sociedad solicitante como en otras sociedades, asociaciones, empresas, gremios o
instituciones:

1) Copia del acta de la asamblea de accionistas en la que conste la designacion del
actual consejo de administracion, certificada por el secretario y presidente de la
sociedad y registrada en el Registro de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente;

m) Declaracion Jurada, individual o conjunta, bajo la forma de compulsa notarial o
acto bajo firma privada legalizado por Notario Publico, de los miembros del consejo
de administracion y del gerente general, declarando que no se encuentran
inhabilitados conforme a lo dispuesto por el articulo 219 de la Ley del Mercado de
Valores;

n) Original del acta del consejo de administracion donde se otorga poder a los
representantes legales de la sociedad, debidamente registrada en la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente, si se tratare de personas distintas a las que
tienen a su cargo la representacion ordinaria de la sociedad;

0) Descripcion del servicio a ofrecer y las actividades que llevara a cabo para ofrecer
los servicios; y.

p) Plan de Negocios, en el que se establezcan sus prioridades estratégicas con un
horizonte a cinco (5) afios, cumpliendo con el contenido minimo dispuesto en el
Anexo I de este Reglamento.

Parrafo I. La Superintendencia podra requerir cualquier informacion adicional a la
sefialada en el presente articulo con el propdsito de aclarar aspectos de la solicitud.

Parrafo II. Sin perjuicio de la facultad de la Superintendencia de verificar el
cumplimiento por parte de la entidad, su plan de negocios tendra el caracter de
reservado y debera actualizarse al menos cada cinco (5) afios, contados a partir de
la fecha de su emisiéon o de su ultima actualizacion, segun aplique. Las
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actualizaciones y modificaciones a este documento deben notificarse a la
Superintendencia, a mas tardar, cinco (5) dias habiles posteriores a su aprobacion
por el consejo de administracion.

Articulo 11. Plazos para la evaluacion de la solicitud (primera fase). Una vez
la Superintendencia haya recibido las informaciones y documentos requeridos para
la primera fase de manera completa, el Consejo Nacional del Mercado de Valores
dispondrd de un plazo de treinta (30) dias habiles para decidir sobre la solicitud.

Parrafo 1. En el caso de que la Superintendencia formule observaciones al
solicitante respecto a los documentos recibidos, éste dispondra de un plazo que no
excedera de freinta (30) dias habiles para dar respuesta a dichas observaciones y
regularizar los asuntos que le hayan sido requeridos.

Parrafo II. El plazo establecido en el parrafo anterior podra ser extendido por el
superintendente, siempre que existan causas debidamente justificadas por el
solicitante; sin embargo, el plazo adicional nunca podra ser superior a quince (15)
dias habiles, entendiéndose que aplica para casos excepcionales.

Parrafo III. Transcurrido el plazo de respuesta aplicable sin que el solicitante haya
cumplido con los requerimientos formulados, segun los parrafos anteriores, la
solicitud quedard automaticamente sin efecto. Si el solicitante desea nuevamente
procurar la autorizacion e inscripcion en el Registro, deberd depositar en la
Superintendencia la documentacion correspondiente y pagar nueva vez la cuota por
concepto de deposito de documentos conforme el Reglamento de Tarifas.

Parrafo IV. Emitida la resolucion aprobatoria, queda condicionado el inicio de
operaciones y su inscripcion ante el Registro al cumplimiento de la segunda fase
del proceso de inscripcion.

Articulo 12. Documentacion requerida para evaluar la capacidad operativa.

(Segunda Fase). La documentacion requerida que respalda la solicitud para

completar el registro e iniciar operaciones, correspondiente a la segunda fase de

inscripeion, es la siguiente: Q@e
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a) Metodologia para seleccionar las Emisiones de Valores de Financiamiento
Colaborativo que se vincularan a la Plataforma de Financiamiento Colaborativo y
en el caso de emisiones de renta fija, para asignarles una categorizacion de riesgo.
Las metodologias deben permitir a la Sociedad Administradora de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo informar las principales caracteristicas de este tipo de
Emisiones de manera completa y oportuna al publico y en el caso de emisiones de
renta fija, informar sobre el riesgo crediticio de las emisiones de una manera de
facil entendimiento para los inversionistas. Las metodologias deberdan emplear
criterios y /o variables de andlisis homogéneos y no discriminatorios, detallandolos
¢ indicando las fuentes de informacion que se utilizaran; asi como la descripcion de

IR
NN

politicas y procedimientos asociados a la calidad de los datos utilizados;

b) Procedimientos y reglas relativos al mercado secundario para los Valores de
Financiamiento Colaborativo.

c¢) Especificaciones funcionales y documentacion de sistemas, que describan las
plataformas tecnoldgicas desde la perspectiva de la arquitectura, funcionamiento e
interaccion con los usuarios, con la informacién minima establecida en el Anexo
1I;

d) Manual de organizacion y funciones, que debera reflejar el esquema de
organizaciébn y administracion, indicando detalladamente las funciones,
obligaciones, prohibiciones y responsabilidades de cada cargo dentro de la
estructura. Asi como indicar en todas las posiciones que, en caso de vacaciones,
indisponibilidad, renuncia o sustitucion de una persona, cudl ser4 la persona que,
dentro de la sociedad, realizara esa funcion durante su ausencia, tomando en
consideracion que las funciones que ejerce dicho personal no presenten inhabilidad
o conflicto de interés entre ambas posiciones;

€) Manual de politicas y procedimientos que le permitan identificar, medir, vigilar y
gestionar los riesgos a los que estan expuestos, el cual deberd incluir de manera
separada una identificacion de los riesgos principales y para cada uno de ellos las

&
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ii.
iil.

iv.

Vi.

g)

h)

politicas y procedimientos que permitan su adecuada gestion. Como minimo, el
manual debera incorporar:

Politicas y procedimientos para la prevencion, identificacién y administracion del
riesgo de seguridad tecnologica;

Politicas y procedimientos para la prevencion, identificacion y administracion del
riesgo de seguridad de la informacion;

Politicas y procedimientos para la prevencion, identificacion y administracion de
los conflictos de interés;

Politicas y procedimientos que permitan salvaguardar la confidencialidad de los
datos personales a los cuales tenga acceso, en el marco del tratamiento de datos,
conforme lo estipulado en el marco juridico vigente;

Politicas y procedimientos para la prevencion y administracion del riesgo de
incumplimiento de la normativa vigente;

Politicas y procedimientos para la gestion de otros riesgos operacionales.

Politica de inversion de los activos propios, mediante la cual se defina su estrategia
general de inversion, incluyendo el proceso de inversion, toma de decisiones, tipos
de activos autorizados y caracteristicas de riesgo y de liquidez de aquellos. Esta
politica debera ser aprobada por el consejo de administracién y es de caracter
publico;

Plan de contingencia y continuidad de la operacion proporcionado a la naturaleza,
escala y complejidad de los servicios que se prestaran, y que establezca medidas y
procedimientos que aseguren que, en el evento de cese o insolvencia de la Sociedad
Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo, se dara
continuidad a los servicios criticos relacionados y que se permita dar buen fin a los
acuerdos existentes con sus clientes;

Manual de contabilidad y plan de rubros contables de la empresa, el cual debe
ajustarse a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

Politica tarifaria, la cual deberan tener respaldo en el plan de negocios: (4
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j)  Modelo de contratos de adhesion que regiran la relacion entre la Sociedad
Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo y los
intermediarios de valores, y entre la Sociedad Administradora de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo y los Emisores de Valores de Financiamiento
Colaborativo. Al igual que las advertencias que se haran a los inversionistas en
relacion con su inversion en Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo
y los medios por los cuales seran publicadas;

k) Reglamento interno de la Plataforma de Financiamiento Colaborativo, cuyo
contenido minimo debera ajustarse a los establecido en el Anexo IV de este
Reglamento;

1) Manual de supervision y monitoreo de mercado elaborado de acuerdo a lo dispuesto
en el Reglamento para Establecer y Operar Mecanismos Centralizados de
Negociacion:

m) Politicas y procedimientos de debida diligencia respecto de los potenciales
Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo que propongan que sus
proyectos se financien mediante la plataforma de financiacion participativa del
proveedor de servicios de financiacion participativa.

n) Modelos de formularios;

0) Cumplir con los requerimientos previstos en la normativa vigente en materia de
Seguridad Cibernética y de la Informacion;

p) Contar con una pagina web que sirva de canal para suministrar las informaciones
de caracter masivo;

q) Copia de los contratos de alquiler o titulos de propiedad que correspondan de
conformidad con el plan de negocios; {6(
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r) Manuales de uso de la Plataforma de Financiamiento Colaborativo para los
intermediarios de valores, los cuales deben detallar los requisitos tecnolégicos que
estos deberan cumplir y los pasos para su vinculacion a dicha plataforma;

s) Material didactico para los inversionistas de conformidad con el Anexo III de este
Reglamento;

t) Manual para el monitoreo de limites de financiamiento y de limites de inversion;
u) Informe de resultados de los planes de pruebas de los sistemas tecnoldogicos;

v) Certificacién expedida por una entidad especializada de reconocida capacidad
técnica y solvencia moral, la cual haga constar que la plataforma informatica estéd
en Optimas condiciones para evitar posibles intrusiones en sus sistemas y redes; v,

w) Reglamento general de procedimientos, funcionamiento de los comités del consejo
de administracion en materia de admision de afiliados, registro de Emisores de
Valores de Financiamiento Colaborativo, auditoria normativa y de sanciones. Los
comités de auditoria, admision de Emisores y afiliados seran presididos por un
miembro externo independiente del consejo de administracion.

Parrafo 1. Correspondera al consejo de administracion de la Sociedad
Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo la aprobacion de
los manuales y el reglamento interno de funcionamiento y sus modificaciones, para
posteriormente someterlo a la aprobacién del superintendente.

Parrafo II. El consejo de administracion de la Sociedad Administradora de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo debera designar un representante ante
la Superintendencia que fungird como contacto para los aspectos relativos a
cumplimiento.

Parrafo I11. Una vez depositados los documentos correspondientes a la segunda
fase, se procedera atendiendo al procedimiento y plazos para la evaluacion y
autorizacion establecidos en el articulo 14 de este Reglamgnto.
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Parrafo IV. Emitida la resolucion aprobatoria por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores, la sociedad contard con un plazo de seis (6) meses para
cumplir con los requisitos operativos dispuestos en este articulo. En ese sentido, se
entiende que la entidad ha cumplido con los requisitos una vez 1os mismos han
sido depurados por la Superintendencia.

Parrafo V. Las Sociedades Administradoras de Plataformas de Financiamiento
Colaborativo deberan remitir sus metodologias, manuales y politicas a la
Superintendencia para que reposen en sus archivos. La Superintendencia podra
solicitar las aclaraciones que considere pertinentes u observar los aspectos
pertinentes en virtud de la regulacion vigente sobre la materia y utilizar dichos
documentos como soporte en los procesos de supervision.

Parrafo VI. En el caso de emisiones de renta fija, ademas de los criterios que se
utilizaran para la categorizacion de riesgo de las emisiones, las metodologias
deberan explicar de manera clara y detallada la forma (mecanismo) en la cual se
realizard esa categorizacion, indicando los datos e informacion que se utilizaran y
su fuente. La metodologia incluird ademas la periodicidad con que se harin
actualizaciones conforme a la norma técnica u operativa que emita el
superintendente. Dicha categorizacion no implicara una garantia de solvencia del
Emisor de Valores de Financiamiento Colaborativo ni del pago de las obligaciones
que este ha asumido en virtud de la Emision de Valores de Financiamiento
Colaborativo. Dicha categorizacion de riesgo no se trata de una calificacion de
riesgo emitida por una sociedad calificadora de riesgos y su fin es orientativo e
informativo.

Articulo 13. Inspeccion previa autorizacion de funcionamiento. La
Superintendencia verificard el cumplimiento de los requisitos que debe reunir la
Sociedad Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo para
desarrollar sus actividades en forma adecuada, mediante una inspeccién previa a la
autorizacion pudiendo impartir instrucciones al respecto que seran de cumplimiento
obligatorio. El superintendente procedera a informar sobre gl cumplimiento de los

¢
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requisitos mediante informe técnico al Consejo Nacional del Mercado de Valores,
previo al pronunciamiento de la autorizacion para inscripeion.

Articulo 14. Plazo para evaluar la solicitud (segunda fase). El Consejo Nacional
del Mercado de Valores dispondra de un plazo de treinta (30) dias habiles contados
a partir del dia habil siguiente a la recepcion formal del informe de verificacion
emitido por el superintendente sobre el cumplimiento de los requisitos establecidos,
para aprobar o rechazar la solicitud mediante acto debidamente motivado.

Parrafo 1. Este plazo podra ser prorrogado por el Consejo en funcién de la
complejidad de la solicitud u otras circunstancias que deberan motivarse
adecuadamente. El Consejo podra requerir al solicitante, via el superintendente,
cualquier informacion adicional y otorgar plazos que estime necesarios para
cumplir dichos requerimientos.

Parrafo II. Transcurrido el plazo de respuesta aplicable sin que el solicitante haya
cumplido con los requerimientos formulados, segtin el parrafo anterior, la solicitud
quedard automéaticamente sin efecto. Si el solicitante desea nuevamente procurar la
autorizacion e inscripcion en el Registro, debera depositar en la Superintendencia
la documentacion correspondiente y pagar nueva vez la cuota por concepto de
deposito de documentos conforme el Reglamento de Tarifas.

Articulo 15. Resolucion de autorizacion. Cuando el Consejo Nacional del
Mercado de Valores se pronuncie sobre una solicitud de manera favorable, emitira
la resolucion de autorizacion para inscripcion en el Registro como sociedad
administradora de mecanismos centralizados de negociacion habilitada para
administrar Plataformas de Financiamiento Colaborativo.

Articulo 16. Certificado de autorizacion de inscripcion en el Registro. Tras el
pronunciamiento favorable del Consejo Nacional del Mercado de Valores y que sea
realizado el pago conforme al Reglamento de Tarifas por concepto de inscripcion
en el Registro por el solicitante, la Superintendencia emitira un certificado de
inscripcion en el que constard su facultad para actuar como Sociedad
Administradora de Mecanismos Centralizados de Negociacion y el nimero que le
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corresponda en el Registro, el cual debe ser colocado en un lugar visible en sus
instalaciones y en su pagina web. Tras la emision del certificado correspondiente,
la entidad se encontraré autorizada para iniciar sus operaciones.

Parrafo. La autorizacion otorgada por el Consejo Nacional del Mercado de Valores
serd indefinida y podra ser cancelada, suspendida o revocada mediante decision
administrativa debidamente fundamentada.

CAPITULO 111
Requisitos y proceso de autorizacion para sociedades administradoras de
mecanismos centralizados de negociacion previamente autorizadas

Articulo 17. Requisitos aplicables a sociedades administradoras de
mecanismos centralizados de negociacion previamente inscritas en el Registro.
Las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de negociacion que
se encuentren previamente inscritas en el Registro y que, posteriormente, deseen
administrar Plataformas de Financiamiento Colaborativo, deberan presentar una
solicitud a la Superintendencia para desarrollar este servicio como una actividad
adicional, debiendo pagar las tarifas correspondientes a los mecanismos
centralizados de negociacion conforme el Reglamento de Tarifas. La solicitud y el
proceso de autorizacion correspondiente se limitard al funcionamiento y
administracion de la Plataforma de Financiamiento Colaborativo. En tal sentido, la
sociedad no estara obligada a remitir a la Superintendencia documentos
previamente evaluados y que no requieran modificacion en virtud de la prestacion
de una actividad adicional.

Parrafo 1. La sociedad administradora de mecanismos centralizados de
negociacion debera presentar la misma informacion requerida en la segunda fase
del proceso para la autorizacion e inscripcion en el Registro de las Sociedades
Administradoras de Plataformas de Financiamiento Colaborativo de objeto
exclusivo. Asimismo, deberan actualizar y remitir a la Superintendencia su plan de
negocio. Con excepcion del plan de negocios citado, la sociedad administradora
no debera presentar ninguno de los documentos a que se refiere el articulo 10 de

este Reglamento. ?S(
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Parrafo II. Una vez recibida la documentacion completa, el superintendente
procederd a evaluar la solicitud y remitira al Consejo Nacional del Mercado de
Valores un informe técnico con sus recomendaciones, en un plazo de treinta (30)
dias habiles, contados a partir del dia habil siguiente a la fecha de la presentacion
de la informacion requerida. Este plazo se suspendera si se requiere formalmente
que se complete o complemente la informacion presentada, reiniciandose dicho
plazo Unicamente cuando se adicione la informacion solicitada. No obstante, y en
caso de juzgarlo necesario, el Superintendente podra de oficio prorrogar dicho
plazo por quince (15) dias habiles adicionales, lo cual serd comunicado
formalmente a la entidad solicitante.

Parrafo III. Tras la presentacion del informe técnico ante el Consejo, se darad
continuidad al procedimiento de autorizacion en los términos previstos en el
articulo 14 de este Reglamento, concluyendo con el dictado de la resolucion
correspondiente por el Consejo Nacional del Mercado de Valores.

Articulo 18. Actualizacion del Registro. Tras el pronunciamiento favorable del
Consejo Nacional del Mercado de Valores y que sea realizado el pago conforme al
Reglamento de Tarifas, la Superintendencia procedera a actualizar el Registro para
incluir la actividad habilitada.

CAPITULO IV
De la prestacion de los servicios

Articulo 19. Servicios obligatorios. En el marco de la administracion o gestion
de Plataformas de Financiamiento Colaborativo, las Sociedades Administradoras
de Plataformas de Financiamiento Colaborativo deberan ofrecer los siguientes
servicios:

a) Administracion de la Plataforma de Financiamiento Colaborativo;
b) Recepcion, seleccion y publicacion de las Emisiones de Valores de Financiamiento

Colaborativo; y,
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c) Establecimiento de mecanismos para que los inversionistas puedan acceder a la
informacion de los Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo, asi como
de mecanismos por los cuales los inversionistas pueden comunicarse para obtener
informacion sobre los Valores, Emisores o la Plataforma de Financiamiento
Colaborativo.

Articulo 20. Servicios adicionales. La Sociedad Administradora de Plataformas
de Financiamiento Colaborativo, previa autorizacion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores podra ofrecer los servicios adicionales siguientes:

a) Ejercer el proceso de cobranza de las obligaciones de pago asumidas por los
Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo respecto de los
inversionistas, en caso de su incumplimiento. Con dicho fin, la Sociedad
Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo debe contar con
un manual de cobranza que incorpore, como minimo, las politicas, lineamientos y
procedimientos para dar seguimiento al cumplimiento de las obligaciones de pago
de los Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo, las estrategias y
acciones para realizar la cobranza y el proceso de coordinacion al depdsito
centralizado de valores designado como agente de pago en caso de corresponder;

Y,

b) Ofrecer herramientas, aplicaciones u otras utilidades que permitan al inversionista
preseleccionar, sobre la base de criterios objetivos entre las Emisiones de Valores
de Financiamiento Colaborativo en las cuales invertir, antes de realizar su
instruccion de inversion, sin que dichas herramientas impliquen recomendaciones
personalizadas ni sugieran inversiones especificas segun el perfil del inversionista.

Parrafo. El Consejo Nacional del Mercado de Valores podra autorizar a las
Sociedades Administradoras de Plataformas de Financiamiento Colaborativo a
prestar servicios adicionales a los listados en el presente articulo, siempre y cuando
se relacionen con la actividad de Financiamiento Colaborativo de Inversion. é b(
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Articulo 21. Actividades no permitidas. Las Sociedades Administradoras de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo no podran realizar las siguientes
actividades:

a) Brindar a los inversionistas asesoria de inversion relacionadas con inversiones en
Valores de Financiamiento Colaborativo que administren;

b) Brindar asesoria respecto a cualquier situacion que pueda generar conflictos de
interés respecto de la actividad de Financiamiento Colaborativo de Inversion;

¢) Asegurar retornos o rendimientos sobre las inversiones que se realicen por via de
la plataforma administrada;

d) Asegurar resultados a los Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo
respecto de sus emisiones;

e) Otorgar préstamos, créditos o cualquier otro tipo de financiamiento a los
inversionistas o Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo, o actuar
como inversionista de Valores de Financiamiento Colaborativo que se promuevan
a través de la Plataforma de Financiamiento Colaborativo administrada por la
misma entidad; ni

f) Realizar actividades distintas a las de su objeto social.

Articulo 22. Deberes generales de las Sociedades Administradoras de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo. En el ejercicio de sus actividades,
las Sociedades Administradoras de Plataformas de Financiamiento Colaborativo
deberan comportarse con diligencia, lealtad, imparcialidad y transparencia en
interés de los Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo e inversionistas
y en defensa de la integridad del mercado.

Articulo 23. Deberes especificos de las Sociedades Administradoras de

Plataformas de Financiamiento Colaborativo: Las Sociedades Administradoras

de Plataformas de Financiamiento Colaborativo tendran los siguientes deberes: ~(
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a) Cumplir con las obligaciones de informacion al puablico que se detallan en el
presente Reglamento y en la demds normativa vigente aplicable;

b) Realizar una evaluacion de las condiciones previas de los Emisores de Valores de
Financiamiento Colaborativo que busquen acceder a la Plataforma de
Financiamiento Colaborativo, conforme lo establecido en los articulos 43 y 44 de
este Reglamento;

¢) Presentar a la Superintendencia, con la autorizacion previa y expresa del Emisor
conforme a lo previsto en el literal g) del articulo 43 de este Reglamento, las
Emisiones y los Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo para la
autorizacion de la Oferta Publica y su inscripcion en el Registro, conjuntamente
con los resultados de la evaluacion realizada conforme lo previsto en el literal
anterior y la informacion que la sustenta. En este proceso, la Sociedad
Administradora de la Plataforma de Financiamiento Colaborativo actuara como
canal de tramitacién o mandataria del Emisor, sin sustituirlo como sujeto solicitante
ni asumir su responsabilidad legal;

d) Desarrollar material didactico para el publico e inversionistas que les permita
entender la naturaleza de la actividad de Financiamiento Colaborativo de Inversion
de conformidad con el Anexo IlI;

e) Proveer, por via de su plataforma, canales para que los inversionistas puedan
discutir las emisiones y comunicarse con los representantes designados por los
Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo;

f) Monitorear los limites de financiamiento anuales a los que estan sujetos los
Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo, de conformidad con los
dispuesto en este Reglamento y la norma técnica que establezca el superintendente;

g) Establecer mecanismos para monitorear los limites de inversion anuales que rigen
para los inversionistas no profesionales de conformidad con el articulo 53 de este
Reglamento, para lo cual podra coordinar con otros participantes del mercado de
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valores, de conformidad con la norma técnica que establezca el superintendente. En
este caso la obligacion se refiere unicamente a las inversiones que el inversionista
realice por via de la Plataforma de Financiamiento Colaborativo que gestiona la
entidad, sin que se exija que verifique si el inversionista tiene inversiones en otras
plataformas administradas por terceros. Dicho monitoreo no implica un descargo
de la responsabilidad que corresponde a cada inversionista de velar por los limites
dispuestos en el presente Reglamento ni de los riesgos asociados con excederlos;

h) Llevar registros internos de las Emisiones de Valores de Financiamiento
Colaborativo que se realicen a través de la plataforma administrada y de los
inversionistas y del monto de sus inversiones;

i) Generar mecanismos de alerta a los Emisores de Valores de Financiamiento
Colaborativo sobre los plazos de pago de intereses, pago de deuda o beneficios,
segun aplique, para facilitar el cumplimiento de sus obligaciones con los
inversionistas. Tales mecanismos seran de tipo informativo y en consecuencia no
generaran responsabilidad alguna de la Sociedad Administradora de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo por el eventual incumplimiento de los emisores;

j)  Velar por el correcto funcionamiento de la Plataforma de Financiamiento
Colaborativo mediante la identificacion, control y gestién adecuada de los riesgos
a los que esta expuesta, incluyendo los riesgos de seguridad tecnoldgica y de la
informacion;

k) Adoptar medidas para garantizar la continuidad y la regularidad de la operacion de
la Plataforma de Financiamiento Colaborativo que administren, proporcionales al
tamafio y complejidad de sus operaciones;

1) Guardar estricta confidencialidad sobre las informaciones privilegiadas, reservadas
y sobre los datos personales a los cuales tengan acceso, relacionadas con las
operaciones realizadas a través de la plataforma administrada;

m) Poner a disposicion de las autoridades competentes la informacion a su alcance
relacionada con posibles actuaciones o situaciones que puedan llegar a configurar
conductas fraudulentas o ilegales; (é;
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n) Supervisar porque las operaciones de Financiamiento Colaborativo de Inversion se
realicen en cumplimiento de las normas vigentes; y

0) Suministrar toda la informacién requerida por las autoridades competentes en
relacion con su operacion.

Articulo 24. Deberes de informacion al puablico en relacion con su
funcionamiento. A través de su pagina web las Sociedades Administradoras de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo deberan poner a disposicion del
publico la siguiente informacion de manera actualizada, gratuita y facilmente
visible:

a) Explicacion del tipo de Emisiones que pueden incorporarse en su Plataforma de
Financiamiento Colaborativo (de renta fija, variable o ambas);

b) Informacion historica sobre las Emisiones que se han realizado a través de su
Plataforma de Financiamiento Colaborativo, el nimero de Emisiones, ofertas que
alcanzaron o no el monto minimo de financiamiento, el monto total de recursos
colocados en su plataforma y el nimero de empresas que han incumplido
obligaciones de pago de intereses o principal o que se han encontrado en estado de
insolvencia;

c) El reglamento de funcionamiento de la Plataforma de Financiamiento
Colaborativo;

d) Las tarifas que cobrard la Sociedad Administradora de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo a los Emisores, al igual que cualquier otra comision,
cargo o retencion que aplique a terceros por concepto de los servicios prestados; y

e) Material didéctico al que se refiere el articulo 23, literal d, de conformidad con el

Anexo III de este Reglamento. ( é
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Articulo 25. Deberes de informacion en relacién con las emisiones que se
vinculan en la Plataforma de Financiamiento Colaborativo. Las Sociedades
Administradoras de Plataformas de Financiamiento Colaborativo deberan poner a
disposicion del publico informacion adecuada sobre las emisiones que se realizan
en su plataforma. A tales fines, como minimo, debera estar disponible en su pagina
web de manera actualizada, gratuita y facilmente visible la informacion siguiente:

a) Descripcion concisa y simple del Emisor y la Emision de Valores de
Financiamiento Colaborativo;

b) Descripcion de los principales elementos del financiamiento determinados por el
Emisor en el folleto informativo, que incluyan:

(i) Monto, plazo y precio de los Valores de Financiamiento Colaborativo o tasa de
interés de esta expresada en términos efectivos anuales;

(i1)) En el caso de valores de renta fija, tabla de amortizaciones con el monto, ntimero y
periodicidad de los pagos de capital e intereses que debera efectuar el Emisor, segin
aplique, a través del deposito centralizado de valores designado como agente de
pago; eventos de desistimiento y prepago

(iii) En caso de que las Emisiones de Valores de Financiamiento Colaborativo
contemplen esquemas de pago “basados en resultados”, explicacion de la
metodologia de célculo de las rentabilidades El procedimiento para llevar a cabo el
proceso de devolucion de los recursos a los inversionistas en los casos en que no se
alcance el porcentaje minimo de financiamiento establecido. También debera
informarse a los inversionistas sobre los costos o gastos, incluidos los tributarios,
relacionados con el procedimiento de devolucion;

(iv) Procedimiento para el pago a los inversionistas de sus derechos econémicos, como
son los dividendos, intereses o principal, segin proceda;

(v) Cualquier impago de un contrato de crédito por el Emisor en los tltimos 5 afios; y

(vi) Publico al que se dirige la oferta: publico general, profesional o institucional.

c) La categorizacion de riesgo de las Emisiones de Valores de Financiamiento
Colaborativo de los Emisores, segiin el procedimiento establecido en el reglamento
interno, asi como las actualizaciones que debera hacer la sociedad de conformidad
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con la norma técnica u operativa que emita el superintendente. La categorizacion
deberd incluir una advertencia en la que declare que dicha categorizacion no
implica una garantia de solvencia del emisor ni del pago del rendimiento a que este
se ha comprometido, asi como tampoco respecto a su capacidad de pago;

El documento informativo de la Emision, en el que se incluya los estados
financieros y sus actualizaciones, asi como los Hechos Relevantes brindados por el
Emisor, de conformidad con las obligaciones establecidas en este Reglamento; y

La informacion relacionada con la evolucion de cada una de las Emisiones de
Valores de Financiamiento Colaborativo que se realicen en la plataforma, con
referencia, al menos, al numero y tipo de inversionistas, montos financiados y
condiciones de la financiaciéon. Esta informacion debera ser actualizada
semestralmente, respecto a las Emisiones de Valores de Financiamiento
Colaborativo con emisiones abiertas o vigentes.

Parrafo 1. Las Sociedades Administradoras de Plataformas de Financiamiento
Colaborativo deberan incorporar en sus plataformas advertencias generales sobre
el hecho de que los Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo y las
emisiones listadas en ellas estan sujetas a un régimen de informacion simplificado.
La veracidad de la informacion dada por el Emisor de Valores de Financiamiento
Colaborativo es una responsabilidad exclusiva de este.

Parrafo II. Igualmente, las Sociedades Administradoras de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo incorporaran en sus plataformas advertencias
generales sobre el riesgo de inversion, de liquidez y que la categorizacion que hace
la Sociedad Administradora de Plataforma de Financiamiento Colaborativo de una
Emision de Valores de Financiamiento Colaborativo no implica garantia de
solvencia ni de rendimientos del Emisor de Valores de Financiamiento
Colaborativo.

CAPITULO V
Cumplimiento continuo de requisitos y obligaciones de reporte a la (
Superintendencia {
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Articulo 26. Cumplimiento continuo de los requisitos. La Sociedad
Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo, sus accionistas,
su consejo de administracion, Alta Gerencia deben mantener en todo momento las
condiciones o requisitos que dieron mérito al otorgamiento de la autorizacion de
inscripcion en el Registro. i

Articulo 27. Notificacion de incidentes tecnolégicos o de ciberseguridad. Las
Sociedades Administradoras de Plataformas de Financiamiento Colaborativo
deberan notificar de manera inmediata y sin demora a la Superintendencia sobre las
incidencias tecnologicas o de ciberseguridad que afecten el funcionamiento de las
plataformas administradas, en la forma dispuesta por el Reglamento sobre
Seguridad Cibernética y de la Informacion en el Mercado de Valores.

Articulo 28. Modificacion a politicas y reglamentos. Toda modificacion a las
politicas y procedimientos de manejo de riesgo, gestion de conflictos de interés,
separacion patrimonial y toda reforma al reglamento de la Plataforma de
Financiamiento  Colaborativo  requeriran  autorizaciéon previa de la
Superintendencia.

Articulo 29. Reporte anual. Las Sociedades Administradoras de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo deberan remitir anualmente a la Superintendencia un
reporte de sus operaciones, presentando como minimo, informacion sobre:

a) Las Emisiones financiadas en la plataforma: nimero total de emisiones realizadas,
tipo de valores ofrecidos, montos totales colocados, asi como informacion sobre
emisiones canceladas o no exitosas;

b) Los inversionistas que han adquirido valores en la Plataforma de Financiamiento
Colaborativo: nimero total de inversionistas, clasificacion por tipo de inversionista
e intermediarios de valores utilizados para su vinculacion.; y,

¢) Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo en situacion de
incumplimiento o que entren en un estado de iliquidez o insolvencia: identificacion
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del emisor, monto de la emision y tipo de incumplimiento (pago de intereses, capital
o beneficios).

Parrafo. El superintendente podra disponer requisitos de informacion adicionales
y establecer la forma y canal de remision de la informacion mediante norma técnica
u operativa.

Articulo 30. Estados financieros auditados y otros informes de auditoria. El
conjunto de los estados financieros anuales de la Sociedades Administradoras de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo y sus notas explicativas deberan ser
auditados por una firma de auditores externos inscrita en el Registro. Las auditorias
y el dictamen del auditor externo deberan cumplir con las mejores practicas
dictadas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(IAASB, por sus siglas en ingles) y debera remitirse a la Superintendencia en el
plazo dispuesto mediante norma técnica u operativa.

TITULO 111
EMISORES DE FINANCIAMIENTO COLABORATIVO Y SUS
EMISIONES

CAPITULO 1
Emisores de Financiamiento Colaborativo autorizados

Articulo 31. Caracteristicas de los Valores de Financiamiento Colaborativo.
Los Valores de Financiamiento Colaborativo que se inscriban en el Registro para
someterlos a un proceso de Oferta Publica, previo a su colocacion, deben ser
desmaterializados mediante un sistema de anotacion en cuenta y deberan:

a) Evitar restricciones que impidan o dificulten su libre transmisibilidad;
b) Incluir los mismos derechos de tal forma que todos los titulares de los Valores de la
Emision se encuentren en condiciones idénticas; y QS(
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¢) Definir el monto a Emitir o el rango orientativo, segun corresponda, el valor
nominal de cada Valor y el nimero de Valores a emitirse.

Articulo 32. Vigencia de los Valores de Renta Fija. La vigencia de los Valores de
Financiamiento Colaborativo de renta fija en ningin caso serd mayor a cinco (5)
afios, contados a partir de su asignacion inicial a los inversionistas.

Articulo 33. Denominacion unitaria de los Valores de Renta Fija. Los Valores
de Renta Fija que conforman la Emision tendran una denominacion unitaria o valor
nominal de Cien pesos dominicanos (DOP100.00), definida como el monto minimo
en términos monetarios, susceptible de ser negociado en el mercado secundario.

Articulo 34. Monto maximo de Financiamiento Colaborativo. Los Emisores de
Valores de Financiamiento Colaborativo que acrediten cumplir con los requisitos
dispuestos por la Ley num. 488-08, que establece un Régimen Regulatorio para el
Desarrollo y Competitividad de las Micros, Pequefias y Medianas Empresas
(MIPYMES), de fecha diecinueve (19) de diciembre de dos mil ocho (2008) y su
modificacion (en lo adelante, la "Ley num. 488-08") para ser calificados como
pequefia empresa, podran captar hasta un méaximo de treinta millones de pesos
dominicanos (DOP30,000,000.00) por via de Emision de Valores de
Financiamiento Colaborativo.

Parrafo 1. Los Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo que acrediten
cumplir con los requisitos dispuestos por la Ley num. 488-08 para ser calificados
como mediana empresa, podran captar hasta un méaximo de sesenta millones de
pesos dominicanos (DOP 60,000,000.00) por via de Emision de Valores de
Financiamiento Colaborativo.

Parrafo Il. Los Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo que
acrediten superar, por un periodo minimo de un (1) afio, los requisitos dispuestos
por la Ley num. 488-08 para ser calificados como mediana empresa, podran captar
hasta un maximo de cien millones de pesos dominicanos (DOP100.000,000.00) por (
via de Emision de Valores de Financiamiento Colaborativo. @5
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Parrafo IIl. Los montos precitados podran ser indexados anualmente por el
superintendente segun la inflacion acumulada publicada por el Banco Central de la
Republica Dominicana correspondiente al treinta y uno (31) de diciembre del afio
inmediatamente anterior.

Parrafo IV. Los recursos captados por los Emisores de Financiamiento
Colaborativo no podran ser utilizados para:

a) Fusiones o adquisiciones de participacion en otras sociedades;

b) Adquisicion de Valores de otras empresas;

¢) Concesion de crédito a otras sociedades; ni,

d) Refinanciamiento de deuda no relacionada al giro ordinario del negocio de la
sociedad.

Articulo 35. Condiciones de la Emision de Valores de Financiamiento
Colaborativo. Las Emisiones seran unicas y tendran un plazo maximo de oferta
que, en ningun caso, podra superar cuarenta y cinco (45) dias habiles, contados a
partir de la fecha de publicacion de la Emision de Valores de Financiamiento
Colaborativo en la plataforma.

Parrafo 1. Los Emisores podran establecer un monto o porcentaje minimo de
financiamiento. Si no se alcanza el monto o porcentaje minimo de financiamiento
en el plazo establecido por el Emisor, se procedera con la cancelacién automatica
de la oferta y la Sociedad Administradora de Plataformas de Financiamiento
Colaborativo debera comunicarlo al publico como Hecho Relevante.
Posteriormente, la Sociedad Administradora de Plataformas de Financiamiento
Colaborativo y los intermediarios de valores deberan coordinar el proceso a llevar
a cabo para la devolucion de recursos a los inversionistas en un plazo, maximo, de
cinco (5) dias habiles a partir del vencimiento del plazo establecido para la
obtencion del porcentaje minimo de Emision de Financiamignto Colaborativo. ¢6<
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Parrafo 1. En caso de cancelacion de la oferta, los valores no podran ser colocados
en una proxima Emision y seran considerados nulos y sin valor y seran excluidos
del Registro por la Superintendencia.

Parrafo I1I. El Emisor debera colocar sus Valores de Financiamiento Colaborativo
de manera exclusiva en una unica plataforma, pero su mercado secundario estara
abierto a cualquier Plataforma de Financiamiento Colaborativo inscrita en el
Registro.

Parrafo IV. El Emisor Gnicamente podra solicitar autorizacion para realizar una
nueva Emision de Valores de Financiamiento Colaborativo, una vez transcurridos
seis (6) meses desde el cierre de la oferta anterior.

Articulo 36. Periodo de vigencia de la autorizacion. El periodo de vigencia para
iniciar la oferta de los Valores de Financiamiento Colaborativo comenzara a partir
de su fecha de inscripcion en la Plataforma de Financiamiento Colaborativo y
culminaré en la fecha de expiracion que se indique en el documento informativo, la
cual no podra ser superior a noventa (90) dias habiles.

Parrafo. El emisor deberd mantener actualizado su documento informativo durante
todo el plazo de vigencia de la autorizacion de Oferta Publica y, en consecuencia,
debera presentar las actualizaciones que correspondan, en el caso de que se hayan
dado cambios materiales durante la vigencia de la oferta. Se entenderé que la oferta
de la Emision podra iniciar hasta el ultimo dia del periodo de vigencia.

Articulo 37. Colocacién y negociacion de los Valores. Los Valores de
Financiamiento Colaborativo se asignaran a los inversionistas una vez culmine la
vigencia de la oferta de la emision y solo en caso de que la misma no sea cancelada.

Parrafo I1. Los Valores de Financiamiento Colaborativo no suscritos no podran ser
colocados una vez vencida la vigencia de la oferta de la Emision y, por tanto,
transcurrido el plazo maximo del periodo de vigencia, seran considerados nulos y
sin valor, y seran excluidos del Registro por la Superintendepcia. Qé
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Parrafo II1. El mercado secundario iniciara el dia habil siguiente a la asignacion
de los Valores a los inversionistas, lo cual puede ocurrir al vencimiento del periodo
de vigencia de la oferta de la Emision o cuando se suscriban la totalidad de los
Valores previo a dicho vencimiento y la Sociedad Administradora de la Plataforma
de Financiamiento Colaborativo lo notifique a la Superintendencia y al publico
como Hecho Relevante. La negociacion de los Valores se realizara exclusivamente
a través de Plataformas de Financiamiento Colaborativo inscritas en el Registro.

CAPITULO I1
Requisitos del Emisor de Valores de Financiamiento Colaborativo

Articulo 38. Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo
autorizados. Unicamente las sociedades comerciales domiciliadas en la Republica
Dominicana y constituidas conforme a la Ley num. 479-08, General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
podran hacer Oferta Publica en las condiciones establecidas en este Reglamento.
Quedan excluidas del régimen dispuesto en el presente Reglamento las entidades
que desempefien actividades exclusivas del sector financiero.

Parrafo 1. De conformidad con lo establecido en el articulo 46 de la Ley del
Mercado de Valores, las sociedades de responsabilidad limitada y las sociedades
anonimas simplificadas, inicamente podran ser Emisores de Valores de Renta Fija.

Parrafo I1. La Oferta Publica estara sujeta a la autorizacion de la Superintendencia
en las condiciones y con los requisitos establecidos en el presente Reglamento y en
las normas técnicas u operativas dictadas por el superintendente.

Articulo 39. Requisitos de informacion. El Emisor de Valores de Financiamiento
Colaborativo estd obligado a suministrar a los inversionistas la informacion minima
sobre su actividad, situacion financiera y la Emision. Esta obligacién se cumplira
por via del suministro de la informacion correspondiente a la Sociedad
Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo, quien debera
hacerla accesible a los inversionistas una vez inscrito en el Registro. Qf)&
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d)

Parrafo 1. De igual forma, posterior a su inscripcion en el Registro y durante la
vigencia de los Valores de Financiamiento Colaborativo, el Emisor esté sujeto a las
siguientes obligaciones de informacion ante la Superintendencia y la Plataforma de
Financiamiento Colaborativo:

Presentacion de sus estados financieros anuales auditados por un Auditor Externo
inscrito en el Registro;

Actualizacion anual del documento informativo y presentacion de Hechos
Relevantes a medida que surjan;

Informe sobre uso de los fondos captados mediante la Emision de valores de renta
fija; y

Cumplir con los requisitos de informacion periddica que pueda disponer la
Superintendencia en virtud de las caracteristicas de los Valores o del Emisor.

Parrafo II. El Emisor de los Valores de Financiamiento Colaborativo sera
responsable de la veracidad y exactitud de la informacién que suministre a la
Superintendencia, a la Sociedad Administradora de Plataformas de Financiamiento
Colaborativo y a los inversionistas.

Articulo 40. Idioma de la informacion a presentar. El documento informativo
establecido en el Anexo V del presente Reglamento y cualquier otra informacién
que se facilite a la Superintendencia y a los inversionistas debera encontrarse
redactados en el idioma espafiol. Cualquier documento originado en el extranjero
que se presente ante la Superintendencia, debera estar debidamente legalizado por
las autoridades competentes del pais de origen y por las autoridades consulares de
la Repuiblica Dominicana radicadas en el mismo.

Articulo 41. Requisitos de gobierno corporativo. Los Emisores de Valores de

Financiamiento Colaborativo de renta fija Gnicamente estan sujetos a las

obligaciones de gobierno corporativo establecidos en la Ley de Sociedades para el

tipo societario de que se trate. Los Emisores de Valores de Financiamiento
Pagina 46 de 72

Av. César Nicolas Penson No. 66, Gascue, Santo Domingo. Republica Dominicana
Teléfono: 809.221.4433 = http:/www.simv.gob.do / infol@simv.gob.do / RNC: 4-01-515




SIMV

Superintendencia del Mercado de Valores
de la Reptblica Dominicana

Colaborativo de emitan acciones, unicamente estan sujetos a las obligaciones de
gobierno corporativo establecidas para las sociedades cotizadas en la Ley del
Mercado de Valores y en la Ley de Sociedades. El documento informativo
contendrd informacion sobre aspectos basicos de gobierno corporativo conforme al
Anexo V de este Reglamento.

Parrafo 1. Los Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo que emitan
acciones, deberan designar una persona que maneje la relacién con los
inversionistas.

Parrafo II. Solo se requerira contar con un representante de tenedores para las
Emisiones de Valores de Financiamiento Colaborativo de renta fija realizadas por
Emisores constituidos como sociedades anonimas. El representante de tenedores
deberd cumplir con las disposiciones legales y normativas aplicables.

Articulo 42. Contabilidad de los Emisores. La contabilidad de los Emisores de
Valores de Financiamiento Colaborativo debera ser llevada conforme a lo dispuesto
por el superintendente mediante norma técnica u operativa.

CAPITULO 111
Vinculacion del Emisor de Financiamiento Colaborativo a la Plataforma de
Financiamiento Colaborativo y Autorizacion de Oferta Publica

Articulo 43. Vinculacion con la Plataforma de Financiamiento Colaborativo.
El Emisor de Valores de Financiamiento Colaborativo que desee vincularse con
una Plataforma de Financiamiento Colaborativo debera presentar a la plataforma la
siguiente informacion:

a) Documentacidn societaria actualizada, incluyendo el acta de la asamblea u 6rgano
societario equivalente que autorice la Oferta Publica de Valores de Financiamiento
Colaborativo;

b) Documentos que acreditan el cumplimiento de los requisitos de gobierno corporativo
dispuestos por la Ley del Mercado de Valores; Qsz
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¢) El documento informativo sobre la Emision y el Emisor que cumpla con el contenido
minimo establecido en el Anexo V de este Reglamento;

d) Estados financieros suscritos por el representante legal del Emisor y certificados por
un contador publico inscrito en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de
la Republica Dominicana (ICPARD) de los tltimos dos (2) afios o, en caso de que
su periodo de operacion sea menor, deberd presentar por el tiempo que tengan
operando;

¢) Estados financieros como maximo del semestre previo al deposito de la solicitud
comparados con el afio anterior;

f) Declaracion jurada de cada uno de los miembros del consejo de administracion y el
ejecutivo principal de que no se encuentran inhabilitados, conforme lo previsto en
el articulo 219 de la Ley del Mercado de Valores para el caso de que los valores a
emitir correspondan a acciones;

g) Certificado de no antecedentes penales de las personas fisicas que controlan el diez
por ciento (10%) o mas del capital suscrito y pagado de la sociedad, que resulten
ser dichos beneficiarios finales y de los miembros del consejo de administracion,
asi como la informacion requerida en virtud del articulo 63 del Reglamento que
Regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de
la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores
Dominicano;

h) Declaracion jurada del representante designado como responsable de la informacion,
sobre la veracidad de la informacion suministrada en el inciso a) y sobre si cuenta
o no con otras Emisiones de Valores autorizadas o con solicitudes pendientes y, en
ambos casos, el monto autorizado o pendiente de autorizar; y,

i) Autorizacion para que la Sociedad Administradora de Plataformas de Financiamiento
Colaborativo tramite ante la Superintendencia la solicitud de autorizacion e
inscripcion en el Registro de la Oferta Pablica. Q&
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b)

Parrafo 1. Para los efectos previstos en este articulo el superintendente podra
establecer requisitos adicionales y los formatos estandarizados que se requieran.

Parrafo II. La calificacion de riesgo realizada por una sociedad calificadora de
riesgo sera voluntaria por parte del Emisor para los Valores de Financiamiento
Colaborativo de renta fija. En caso de prescindir de la calificacion de riesgos, se
debera especificar en el documento informativo y en toda publicidad que se realice
de manera destacada la expresa mencion "sin calificacion de riesgo".

Parrafo II1. En caso de que el Emisor de Valores de Financiamiento Colaborativo
decida de manera voluntaria calificar los Valores, debera de remitir a la
Superintendencia al dia héabil siguiente de emitida dicha calificacion aplicandole
todas las disposiciones normativas vigentes sobre la materia.

Articulo 44. Debida diligencia por parte de la Sociedad Administradora de
Plataformas de Financiacion Colaborativa. La Sociedad Administradora de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo debera validar que el Emisor de
Valores de Financiamiento Colaborativo cumple con las siguientes condiciones:

Que la sociedad no se encuentra en proceso de liquidacion, intervencion o
disolucion;

Que la sociedad se encuentra constituida como sociedad andnima, sociedad
anonima simplificada o sociedad de responsabilidad limitada de acuerdo a Ley
Num. 479-08, General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y el tipo societario corresponda segun el tipo de valor a
emitir;

Que los miembros del consejo de administracion y el ejecutivo principal no se

encuentran inhabilitados, en los términos previstos en el articulo 43, letra d), de este
Reglamento; 46

Pagina 49 de 72

Av. César Nicolas Penson No. 66, Gascue, Santo Domingo, Repablica Dominicana
leléfono: 809.221.4433 « htp:/www.simv.gob.do / info(@simv.gob.do / RNC: 4-01-51572-5




SIMV

Superintendencia del Mercado de Valores

de la Repiblica Dominicana

d)

g)

h)

Que el Emisor de Valores de Financiamiento Colaborativo ha presentado la
informacion requerida en el articulo 43 de este Reglamento;

Que el objeto de la Emision de Valores de Financiamiento Colaborativo cumple
con las caracteristicas y condiciones dispuestas por este Reglamento;

Que la Emision de Valores de Financiamiento Colaborativo es compatible con las
politicas de seleccion de la Sociedad Administradora de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo;

Que la informacion brindada por Emisor en el documento informativo se ajusta al
contenido minimo establecido en este Reglamento y que no se detectaron
inconsistencias en esa informacion;

Que, en el caso de emisiones de renta fija, la Sociedad ha realizado la
categorizacién de riesgo de la Emision de la manera establecida en su
metodologia: y,

En el evento en que exista vinculacion entre el Emisor de Valores de
Financiamiento Colaborativo y la Sociedad Administradora de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo, se debera acreditar que se cumpli6 con la politica de
operaciones con partes vinculadas y se cumplieron los procedimientos de
administracion de conflictos de intereses establecidos.

Parrafo. En el caso de que el Emisor de Valores de Financiamiento Colaborativo
cumpla con las condiciones precitadas y lo establecido por la Sociedad
Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo en sus politicas,
conforme lo previsto en este Reglamento; procedera a solicitar a la
Superintendencia la autorizacion e inscripcion en el Registro de la Oferta Publica.

Articulo 45. Solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro. Las
Sociedades Administradoras de Plataformas de Financiamiento Colaborativo
realizaran la solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro de la Oferta
Pablica a nombre y en representacion de los Emisores de Valores de (
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Financiamiento Colaborativo por medio del formulario dispuesto para tales fines
por el superintendente.

Parrafo I. La solicitud se acompafiara de la informacion requerida en el articulo 43
de este Reglamento y de un informe elaborado por la Sociedad Administradora de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo sobre el resultado de la revision de
esa informacion, de conformidad con los parametros establecidos en el articulo 44
de este Reglamento.

Parrafo I1. Las solicitudes de autorizacion e inscripcion en el Registro de Valores
de Financiamiento Colaborativo no estaran sujetas al pago de los conceptos
dispuestos en el Reglamento de Tarifas para los Emisores de valores. En tal sentido,
estaran sujetos al pago de una tarifa unica de veinte mil pesos dominicanos (DOP
20,000.00) por concepto de deposito de documentos, que debera ser saldada por el
potencial Emisor al momento de realizar el deposito de la solicitud ante la
Superintendencia.

Articulo 46. Plazo. La Superintendencia contara con un plazo de quince (15) dias
hébiles para decidir sobre la solicitud de autorizacion e inscripcidn en el Registro
de la Oferta Publica, contados a partir del dia habil siguiente a la recepcion formal
y completa de dicha solicitud y sus anexos. Este plazo podra ser prorrogado en
funcién de la complejidad de la solicitud u otras circunstancias que deberan
motivarse adecuadamente.

Parrafo 1. El superintendente podra requerir al solicitante, via la Sociedad
Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo, cualquier
informacion adicional y otorgar los plazos que estime necesarios para cumplir
dichos requerimientos.

Parrafo 1I. La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro

no implica certificaciéon, ni responsabilidad alguna por parte de la
Superintendencia, respecto de la solvencia del Emisor de Valores de
Financiamiento Colaborativo, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los
Valores de Oferta Publica, ni garantia sobre las bondades d¢ dichps Valores. La (

©
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d)

informacion presentada serd de exclusiva responsabilidad de quien la presenta y del
Emisor de Valores de Financiamiento Colaborativo.

Parrafo III. La Superintendencia debera habilitar una seccion especial en el
Registro para fines de la inscripcion de los Emisores de Valores de Financiamiento
Colaborativo y sus Emisiones.

Articulo 47. Desestimacion de la solicitud. En adicién a lo establecido en el
Parrafo I1 del articulo 50 de la Ley del Mercado de Valores y este Reglamento, la
Superintendencia podra denegar, mediante decision motivada, la solicitud de
autorizacion e inscripcion de una Oferta Publica por los siguientes motivos:

La informacion contenida en el documento informativo no se ajusta a lo dispuesto
en este Reglamento en cuanto a su contenido, autenticidad o validez;

La Oferta Publica no cumple con los requisitos para su autorizacion e inscripcion
en el Registro conforme a lo dispuesto en los articulos 43 y 44 de este Reglamento
y las normas técnicas u operativas emitidas por el superintendente;

Cuando no se subsanen de manera oportuna, correcta y completa las observaciones
o requerimientos realizados por la Superintendencia; o

Por cualquier otro hecho o causa relevante que afecte de forma fehaciente el
desenvolvimiento del Mercado de Valores en el interés de su preservacion.

Articulo 48. Finalidad de la autorizaciéon e inscripcion en el Registro. La
finalidad de la autorizacion e inscripcion en el Registro de una Oferta Publica es
facilitar a los inversionistas toda la informacion sobre el Emisor y los Valores a ser
emitidos. Para la valoracion de una Oferta Publica por parte del inversionista, este
debe tener en cuenta el conjunto de toda la informacion disponible y los riesgos
inherentes a la inversion.

Articulo 49. Responsabilidad por dafios y perjuicios. Conforme a lo dispuesto
por el articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores, todas las personas que figuren
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como responsables de una Oferta Publica seran responsables, de acuerdo con su
alcance, por los dafios y perjuicios que pudieran derivarse a los adquirentes de los
Valores emitidos como consecuencia de la inclusion de informacion incompleta,
falsa o engafosa, asi como por la no inclusion de informacion relevante o de
cualquier otra informacion que pudiera afectar la libre transmisibilidad de los
valores.

Parrafo. Esta responsabilidad serd independiente de la derivada por el
incumplimiento de la Ley del Mercado de Valores, sus normas complementarias y
de cualquier otra legislacion aplicable dentro del marco de la Oferta Publica.

Articulo 50. Suspension y exclusion de los valores. La suspension y/o exclusion
del Registro de los Valores de Financiamiento Colaborativo se llevara a cabo en
virtud de las causales y el procedimiento dispuesto por el Reglamento de
Supervision, Cambio de Control, Fusion, Intervencion Administrativa, Suspension
y Exclusion de los Emisores y los Valores de Oferta Publica.

CAPITULO IV
De la Oferta Publica y su promocion

Articulo 51. Consideracion de la preparacion de una Oferta Pablica como
informacion confidencial y reservada. La informacion utilizada durante la fase
de disefio, formulacién o estructuraciéon de una Oferta Publica se considera
informacion reservada, confidencial y privilegiada, por lo que estd sujeta a las
restricciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores y en la normativa
vigente aplicable, hasta tanto sea notificada la resolucion que resuelve su solicitud
de autorizacion e inscripcion en el Registro.

Parrafo. Toda persona fisica o juridica que tome conocimiento, participe o se
vincule al proceso de disefio, formulacion o estructuracion de una Oferta Publica
no podra utilizar en beneficio propio, directa o indirectamente, ni comunicar a un
tercero ajeno al proceso, cualquier informacion no publica a la que haya tenido
acceso, con independencia del posible beneficio que pudiera obtengr. QS(
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Articulo 52. Promocién de ofertas. La promocion de los Valores de
Financiamiento Colaborativo unicamente podra hacerse en la Plataforma de
Financiamiento Colaborativo a la que se vincule el Emisor con su oferta. Como
excepcion, posterior a la inscripcion en el Registro, el Emisor podra anunciar su
oferta en medios de comunicacion masiva (incluidos periddicos, television y redes
sociales), pero dicho anuncio Ginicamente podra referirse a la existencia de la oferta
y el monto autorizado y debera ademas incorporar una referencia a la Plataforma
de Financiamiento Colaborativo en la que puede accederse a informacion sobre la
oferta. El anuncio deberd incorporar, ademads, de manera textual, la referencia a que
“Las ofertas de Financiamiento Colaborativo estan sujetos a un régimen de
informacion simplificado” y todas las demas advertencias requeridas en este
Reglamento.

Parrafo 1. La promocion que se realice sobre los Valores de Financiamiento
Colaborativo debera contener la informacion, imparcial, clara y veraz de las
caracteristicas esenciales de la Oferta Publica. No podra difundirse con fines
promocionales ningin mensaje cuyo contenido no figure en el documento
informativo o que proporcione una vision global de la Emision u oferta distinta de
la contemplada en el documento informativo. Ademas de toda la informacién
deberd estar con el tamafio de letra minimo en 11 puntos.

Parrafo I1. Toda publicidad que se realice en relacion a una Oferta Publica de
Valores de Financiamiento Colaborativo debe incluir, al menos, lo siguiente:

a) Indicar que se trata de una Oferta Publica que ha sido inscrita en el Registro;

b) Indicar la leyenda siguiente: “La autorizacion de la Superintendencia del Mercado
de Valores y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto
de la solvencia de las personas fisicas y juridicas inscritas en el Registro, ni del
precio, negociabilidad o rentabilidad de los Valores de Financiamiento (

Colaborativo, ni garantia sobre las bondades de dichos Valores™, Qé
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¢) Hacer mencion expresa sobre la disponibilidad del documento informativo para
consulta del inversionista, al menos, en la pagina web de la Plataforma de
Financiamiento Colaborativo, de la Superintendencia y del Emisor;

d) Hacer mencion expresa de que los valores no cuentan con calificacién de riesgo, en
caso de aplicar; y

e) Hacer mencion de otras leyendas o advertencias que apliquen.

TITULO 1V
LOS INVERSIONISTAS Y SUS OFERTAS

CAPITULO 1
Limites de inversion

Articulo 53. Limites de inversion. Los inversionistas no profesionales podran
invertir en Valores de Financiamiento Colaborativo de distintas Emisiones, de
manera general y tanto en el mercado primario como en el secundario, hasta un
monto maximo de novecientos quince mil pesos dominicanos con cero centavos
(RD$915,000.00) anuales y de trecientos mil pesos dominicanos con cero centavos
(RD$300,000.00) por Emision.

Parrafo. Los montos precitados podran ser indexados anualmente por el
superintendente segun la inflacion acumulada publicada por el Banco Central de la
Reptblica Dominicana correspondiente al 31 de diciembre inmediatamente
anterior.

CAPITULO 11
Intervencion de los intermediarios de valores

Articulo 54. Participacion obligatoria de los intermediarios de valores. De

conformidad con el articulo 57 de la Ley del Mercado de Valores, la colocacién de

las Emisiones de Valores de Financiamiento Colaborativo debera contar con la

participacion de un intermediario de valores. (S(
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Parrafo. A tales fines, la colocacion serd universal y abierta, por lo que no existira
un unico agente de colocacion, quedando automaticamente designados todos los
intermediarios de valores afiliados a la Plataforma de Financiamiento Colaborativo
y el inversionista deberd acceder de manera digital a la plataforma a través de la
cuenta que tenga abierta en cualquier intermediario de valores autorizado afiliado.

Articulo 55. Servicios que deberan prestar los intermediarios y obligaciones
correspondientes. Para los efectos del Financiamiento Colaborativo los
intermediarios de valores prestaran de manera obligatoria los siguientes servicios:

a) Vincular de manera electrénica sus inversionistas, previamente afiliados, con las
Plataformas de Financiamiento Colaborativo durante la vigencia de la oferta. Para
dichos fines, durante el proceso de afiliacion inicial del cliente, deberan cumplir
con los procesos de vinculacion, debida diligencia, determinacion del perfil del
inversionista, del origen de los fondos, entre otros, de conformidad con lo previsto
en la regulacion vigente y politicas internas del participante del mercado de valores;

b) Mantener a disposicion de los inversionistas un sistema de Ruteo Directo de
Ordenes que se encuentre conectado con las Sociedades Administradoras de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo; y

¢) Asegurar que los recursos de los inversionistas se canalicen a través de los depdsitos
centralizados autorizados.

Parrafo 1. Los intermediarios de valores deberan advertir a los inversionistas sobre
la naturaleza de los Valores de Financiamiento Colaborativo, los riesgos asociados
y brindarles informacion sobre el proceso de vinculacién a las plataformas, asi
como también sobre el rol de las plataformas en brindar informacién sobre las
Emisiones y los Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo.
Adicionalmente, dicha informacion debe estar disponible en todo momento en la
pagina web de los intermediarios de valores. ®
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Parrafo II. Los inversionistas no profesionales que deseen adquirir Valores de
Financiamiento Colaborativo, sin adoptar un nuevo perfil, deben suscribir un
descargo en provecho del intermediario de valores para acceder a dichos valores y
al Ruteo Directo de Ordenes de Valores de Financiamiento Colaborativo, donde
declare que le fueron explicados los riesgos inherentes a los Emisores de
Financiamiento Colaborativo, sus valores y el sistema de Ruteo Directo de Ordenes
de Valores de Financiamiento Colaborativo.

Parrafo I11. Los intermediarios de valores y las Plataformas de Financiamiento
Colaborativo deberan implementar y mantener estandares de interoperabilidad
tecnologica que permitan el acceso e inversion por parte de los inversionistas de
Valores de Financiamiento Colaborativo. El superintendente podra estandares
minimos de cumplimiento obligatorio mediante norma técnica u operativa.

Articulo 56. Contratos. En los términos del articulo 162 de la Ley del Mercado de
Valores, los intermediarios de valores deberan suscribir con los inversionistas un
contrato estandarizado para la prestacion de servicios de Financiamiento
Colaborativo de Inversion que contenga:

a) Obligaciones a cargo del intermediario de valores;

b) Las caracteristicas principales de las operaciones de la actividad de Financiamiento
Colaborativo de Inversion;

c) Los servicios especificos que brindara el intermediario de valores con indicacion
expresa de las obligaciones que quedaran excluidas;

d) Advertencia sobre las obligaciones que seran responsabilidad de las Sociedades
Administradoras de Plataformas de Financiamiento Colaborativo. En particular, el
suministro de la informacion de los Emisores de Valores de Financiamiento
Colaborativo;
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e) Comision y/o cualquier otro cargo que deba pagar el cliente al intermediario de

valores por el suministro del servicio de Ruteo Directo de Ordenes de Valores de
Financiamiento Colaborativo y por cualquier servicio adicional pactado; y,

Aspectos relativos a la operativa de pagos de dividendos, intereses y/o principal a
los inversionistas, asi como relativos al pago de impuestos.

Parrafo. Dicho contrato deberda mantenerse en el expediente de registro del cliente
por parte del intermediario de valores y a disposicion de la Superintendencia.

CAPITULO 111
Ingreso de ofertas y recaudacion de recursos

Articulo 57. Declaracion de riesgos. Los intermediarios de valores deberan hacer
constar en el expediente del cliente una declaracion del inversionista,
independientemente de su naturaleza, en la que el inversionista haga constar que:
conoce la naturaleza del Financiamiento Colaborativo, entiende que las emisiones
inscritas estan sujetas a requisitos de informacion simplificada; reconoce el riesgo
de falta de liquidez de estas inversiones, que puede perder el monto total de su
inversion y que estos riesgos recaen exclusivamente en él.

Articulo 58. Ofertas y transferencia de recursos. Durante la vigencia de la oferta,
los inversionistas seran responsables de introducir sus 6rdenes via el sistema de
Ruteo Directo de Ordenes facilitado por los intermediarios de valores. En paralelo,
deberan transferir a los intermediarios de valores los recursos que acompafien sus
ofertas de compra, de conformidad con los procedimientos establecidos en el
manual de la Plataforma de Financiamiento Colaborativo. Los intermediarios de
valores deberan mantener esos recursos en cuentas segregadas de sus propios
recursos y deberan trasladar los recursos al depdsito centralizado de valores en el
plazo dispuesto por dicha entidad y en el manual de la Plataforma de
Financiamiento Colaborativo para fines de liquidacion.

Parrafo. Los inversionistas no profesionales podran solicitar la cancelacion de sus
ordenes durante el plazo maximo de tres (3) dias habiles siguientes a haberla
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realizado, siempre y cuando estas se hayan presentado previo a la fecha limite
prevista en el documento informativo de la oferta de Valores de Financiamiento
Colaborativo. De ejercerse esta facultad, la Plataforma de Financiamiento
Colaborativo y los intermediarios de valores coordinaran el proceso de devolucion
de los recursos correspondientes al inversionista en el plazo maximo de cinco (5)
dias habiles, contados a partir de la solicitud de cancelacion.

o5 e it D
P R

i)

Articulo 59. Monto de financiamiento obtenido. La Sociedad Administradora de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo debera anunciar publicamente el
monto de financiamiento obtenido, a mas tardar, el dia habil siguiente al cierre del
plazo para recibir ofertas.

Parrafo 1. En el caso de que se haya establecido un monto minimo de
financiamiento para que la Oferta Plblica sea exitosa, la Sociedad Administradora
de Plataformas de Financiamiento Colaborativo debera notificar como Hecho
Relevante si se alcanz6 ese monto en el plazo precitado.

Parrafo II. En caso de ofertas exitosas, el depdsito centralizado de valores
procedera con la asignacion de los valores a los inversionistas y a transferir los
recursos captados al Emisor en el dia habil siguiente a la notificacion de la Sociedad
Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo sobre el éxito de
la oferta. De no alcanzarse el minimo establecido para una oferta, la Plataforma de
Financiamiento Colaborativo coordinara con los Intermediarios de Valores la
devolucion de los recursos a los inversionistas en el plazo maximo de cinco (5) dias
hébiles, a partir del vencimiento del plazo establecido para la obtencion del
porcentaje minimo de Emisién de Financiamiento Colaborativo.

TITULO V
DISPOSICIONES PARA LA PROTECCION PATRIMONIAL

Articulo 60. Insolvencia del deposito centralizado de valores o los
intermediarios de valores. LLos recursos de los inversionistas estaran separados,
tanto juridica como contablemente, del patrimonio del deposito centralizado de
valores y de los intermediarios de valores y no formaran parge de la insolvencia ni
Péagina 59 de 72 6(
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del depdsito centralizado de valores ni de los intermediarios de valores. Tampoco
seran objeto de medidas conservatorias o ejecutorias por parte de los acreedores del
depésito centralizado de valores ni de los intermediarios de valores derivados de la
insolvencia o incumplimiento de sus obligaciones.

Parrafo. La Plataforma de Financiamiento Colaborativo establecera el proceso
para el manejo de los fondos recaudados por los intermediarios de valores durante
la vigencia de la oferta y hasta su transferencia al deposito centralizado de valores.

TITULO VI
SUPERVISION

Articulo 61. Mantenimiento de registros. La Sociedad Administradora de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo es responsable de resguardar,
mantener actualizado, conservar y tener a disposicion de la Superintendencia toda
informacion vinculada con las operaciones que se realicen a través de la Plataforma
de Financiamiento Colaborativo. Asimismo, debera conservar una bitacora de
eventos de generacion automatica sin intervencién manual.

Parrafo 1. Los archivos electronicos, fisicos o microfilmados que la Sociedad
Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo elabore en el
ejercicio de sus funciones o utilice para conservar la documentacion, deben
garantizar su inalterabilidad y sujetarse a la regulacion en materia de seguridad
cibernética y de la informacion.

Parrafo I1. Si dentro de los plazos sefialados en los parrafos precedentes se inicia
algn proceso judicial, arbitral o procedimiento administrativo que involucre a la
Sociedad Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo, la
referida obligacion de conservacion se extiende en tanto dure el proceso respecto
de los documentos, libros, grabaciones y registros que tengan relacién con los
hechos materia de investigacion.

Parrafo IIl. Las Sociedades Administradoras de Plataformas de Financiamiento
Colaborativo estan obligadas a mantener los registros de todas las ofertas que se (
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realicen a través de su plataforma y de todas las transacciones que se realicen en
ellas en relacion con cada Emision, por un plazo de diez (10) afios contados a partir
del deposito de la solicitud de autorizacion e inscripeion en el Registro de la Oferta
Publica.

Articulo 62. Facultades de informacion e inspeccion de la Superintendencia.
Sin perjuicio de lo establecido en este Reglamento en relacion con el rol de las
Sociedades Administradoras de Plataformas de Financiamiento Colaborativo, los
Emisores de Valores de Financiamiento Colaborativo estan obligados a brindar a
la Superintendencia la informacion adicional que esta les requiera para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de informacion que se establecen en el
documento informativo y en este Reglamento.

Parrafo. Las Sociedades Administradoras de Plataformas de Financiamiento
Colaborativo, los intermediarios de valores y los depoésitos centralizados de valores,
también quedan obligados a suministrar cualquier otra informacion que la
Superintendencia requiera para verificar el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de la prestacion de servicios relacionados con el Financiamiento
Colaborativo de Inversion.

Articulo 63. Medidas que podran adoptarse. Para cumplir sus obligaciones en
virtud del presente Reglamento, la Superintendencia podra adoptar las siguientes
medidas:

Suspender una oferta de Financiamiento Colaborativo cuando existan motivos
razonables para sospechar que se ha infringido el presente Reglamento;

Prohibir o suspender las comunicaciones de publicidad o exigir a una Sociedad
Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo que cese o

suspenda las comunicaciones de publicidad, en la que existen motivos razonables
para creer que se ha infringido el presente Reglamento; <8(
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Prohibir una oferta de Financiamiento Colaborativo cuando considere que se ha
infringido el presente Reglamento o cuando existan motivos razonables para
sospechar que podria infringirse;

Suspender o exigir a una Sociedad Administradora de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo que suspenda la prestacion de servicios cuando
existan motivos razonables para creer que se ha infringido el presente Reglamento;

Prohibir la prestacion de servicios de financiamiento colaborativo cuando considere
que se ha infringido el presente Reglamento; y

Transferir los contratos existentes a otra Sociedad Administradora de Plataformas
de Financiamiento Colaborativo en los casos en que se retire la autorizacion de la
entidad.

Parrafo. Cualquier medida adoptada en ejercicio de las competencias previstas en
el presente apartado sera proporcionada y debidamente justificada.

TITULO VII
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 64. Modificaciones. El presente Reglamento modifica el Reglamento de
Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado para
incluir los siguientes articulos:

“Articulo 16 (Bis). Hechos Relevantes para las Sociedades Administradoras de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo. Las Sociedades Administradoras
de Plataformas de Financiamiento Colaborativo tienen el deber de notificar los
siguientes Hechos Relevantes:

Inicio o cese de actividades o servicios adicionales, a los que se refiere el articulo
18 del Reglamento.
Modificacion de manuales, cédigos o normas de gestion.
Fallas en los sistemas y las medidas de mitigacion.
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7

Designacion y cambios de directores, debiendo presentar la relacion de nombres
v cargos de las personas removidas o salientes y de las personas designadas en su
reemplazo, asi como las fechas de cese e inicio de funciones, respectivamente.
Transferencias de acciones que representen mds del diez por ciento (10%) del
capital social de la Sociedad Administradora.

Pérdidas de activos u otras contingencias que reduzcan o pueda reducir su
patrimonio neto en un diez por ciento (10%).

El incumplimiento de sus obligaciones financieras.

El inicio del mercado secundario.

En caso de que el Emisor de Valores de Financiamiento Colaborativo haya
establecido un monto de captacion minima, deberd informar respecto a si dicha
meta fue alcanzada y su efecto sobre la oferta; y

Fallos o decisiones en contra de la sociedad administradora en procesos
sancionatorios o de cualquier otra indole".

“Articulo 20 (Bis). Hechos Relevantes para los Emisores de Valores de
Financiamiento Colaborativo. Los Emisores de Valores de Financiamiento
Colaborativo de renta variable tienen el deber de notificar los Hechos Relevantes
dispuestos por el articulo 245 de la Ley niim. 249-17.

Para las Emisiones de Valores de Financiamiento Colaborativo con pago basado
en resultados, las variaciones materiales en las métricas que soportan el repago
(caidas de ventas, pérdida de contratos ancla, cambios de proveedor logistico
critico, etc.) deberan de notificarse como Hechos Relevantes”.

Articulo 65. Obligatoriedad de la norma. Las disposiciones establecidas en el
presente Reglamento son de cumplimiento obligatorio en todas sus partes y en caso
de incumplimiento se aplicaran las sanciones previstas en la Ley del Mercado de
Valores y el Reglamento del Procedimiento Administrativo Sancionador.

Articulo 66. Tarifas diferenciadas para provision de servicios. Conforme a lo
dispuesto por el parrafo del articulo 46 de la Ley del Mercado de Valores, los
participantes del mercado de valores promoveran el acceso al mercado de valores
de pequefias y medianas empresas, segun la Ley num. 488-08, estableciendo para
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este efecto tarifas diferenciadas y preferenciales para los servicios prestados
directamente a dichas entidades.

Articulo 68. Normativa complementaria. El superintendente podra emitir las
normas técnicas u operativas, guias y material didactico necesario para la aplicacion
del presente Reglamento.

Articulo 69. Entrada en vigencia. Las disposiciones del presente Reglamento
entraran en vigencia en el plazo de seis meses a partir del dia habil siguiente a de
su publicacion.

Anexo I
Contenido minimo del plan de negocios de la Sociedad Administradora de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo

Las disposiciones minimas que, de manera enunciativa y no limitativa, debera
contener el Plan de Negocios de la Sociedad Administradora de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo, son las siguientes:

a)  Definicion de los servicios que se ofreceran:
i.  Servicios obligatorios: Indicacion de los tipos de emisiones que podran vincularse
a sus plataformas (si solo valores de renta fija, variable o ambos):
ii. Servicios adicionales: Indicacion de los servicios adicionales que se prestaran;
iii. Puablico al que van dirigidos los servicios;
iv.  Politicas de los servicios; y
v. Actividades que llevara a cabo para ofrecer los servicios (de tratarse de una
Sociedad Administradora de Mecanismo Centralizado de Negociacion constituida
con el objeto exclusivo de administrar plataformas de Financiamiento
Colaborativo).

b)  Plan de implementacion:
vi. Calendario de implementacion: principales actividades necesarias para poner en &
marcha el negocio; @
vii.  Principales hechos y momento en que seran alcanzados;
Pagina 64 de 72

Av. César Nicolas Penson No. 66, Gascue, Santo Domingo, Republica Dominicana
Teléfono: 809.221.4433 « http:/www.simv.gob.do / info@simv.gob.do / RNC: 4-01-51572-5



~Simv

iperintendencia del Mercado de Valores

de la Reptiblica Dominicana

Viil.

X.

il.

d)

il.
iii.

ii.
iii.

1v.

Vi.

Calidad: como se mantendran estables las caracteristicas y atributos de los servicios
y/o productos a ofrecer;

Principales interconexiones entre los distintos grupos de trabajo (mercadeo.
operaciones, tecnologia); y

Dificultades y riesgos en la implementacion, asi como su impacto financiero.

Organizacién y personal:

Equipo directivo: Miembros y perfil del equipo, incluyendo su experiencia
profesional y tiempo de dedicacion al negocio. Prever planes de contratacion; y
Personal requerido: estimado del nimero de personal y perfiles.

Recursos fisicos y tecnologicos:

Informacion sobre planta fisica, con indicacion de si se alquilard;
Informacidn sobre los recursos tecnologicos; y

Mitigacion de riesgos tecnoldgicos y ciberseguridad.

Estudio del mercado:

Situacion del entorno econdomico;

Descripcion del mercado actual y de los competidores (de existir);

Descripcion del mercado potencial con indicacion de los factores claves de éxito y
barreras de entrada y salida;

Tendencias;

Analisis de las fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas (FODA), que
presenta el entorno; y

Estimacion de la evolucion y crecimiento del negocio, con proyeccion a cinco (5)
afios de la entidad, con base en su posicionamiento en el mercado, y crecimiento
financiero, con indicacion clara de los supuestos (incluidas las tarifas que se
cobraran por los servicios.

Anexo I1

Requisitos minimos de informacion en relacién con la infraestructura tecnolégica

con que deberin contar las Sociedades Administradoras de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo é
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La Sociedad Administradora de Plataformas de Financiamiento Colaborativo debe
contar con la infraestructura tecnoldgica que le permita desarrollar normalmente su
objeto social y cumplir con sus obligaciones de informacion. Para ello, la
infraestructura tecnologica debe contar, como minimo, con lo siguiente:

i

G s

a) La capacidad tecnoldgica (hardware) y sistemas informaticos (software base y de
negocio) que le permitan desarrollar sus actividades;

b) Sistemas informaticos que permitan el control de saldos y movimientos, y
generacion de reportes para una adecuada y oportuna administracion de la
informacion relacionada con las actividades propias de su objeto social;

c) Acceso a internet con los requerimientos minimos que permitan el cumplimiento
de sus funciones;

d) Los requerimientos minimos de sofiware y hardware establecidos para el uso de
los sistemas de informacion de la Superintendencia, asi como para el
procesamiento, conservacion e intercambio de informacion relacionada con su
objeto social:

e) Diagrama de aplicaciones, en el cual se especifiquen o describan los principales
sistemas y aplicaciones periféricos (contables, administrativos, operacionales, etc.),
incluyendo la forma en que éstos interacttian (transmision de informacidn), base de
datos y sistema operativo de soporte;

f) Equipos de computo y telecomunicaciones, especificando la funcion de cada uno
de los componentes dentro del sistema tecnologico y su ubicacion fisica,
incluyendo centro de computo primario y de respaldo para la operacion de la
Plataforma. En caso de trabajar con servicio en la nube, indicar el nombre del
proveedor y pais donde se encuentran dichos servidores; y

g) Diagrama de red que muestre las caracteristicas técnicas y de seguridad,
considerando esquemas de segregacion de redes de comunicaciones y equipos de
seguridad perimetral.

Anexo ITI
Contenido minimo del material didactico que la Sociedad Administradora de
Plataformas de Financiamiento Colaborativo debe poner a la disposicion de

los inversionistas Qé
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a) Procedimiento para la adquisicion de valores de Oferta Pablicas disponibles en la
Plataforma de Financiamiento Colaborativo;

b) Valores que pueden ofrecerse y sus principales caracteristicas;

¢) Procedimientos de las ofertas, incluyendo aspectos como la forma en que se
transmiten la ofertas, la recaudacion de las sumas a ser invertidas por los
inversionistas y la manera de devolver esos fondos en casos de una oferta no
exitosa;

d) Restricciones de inversion que aplican a inversionistas no profesionales;

e) Riesgos de invertir en empresas inscritas en estas plataformas bajo un régimen
simplificado, incluyendo al menos los siguientes temas: dificultades de valoracion
de las empresas y sus valores, iliquidez de los valores, y la falta de informacion
financiera auditada, segun aplique;

f) Importancia de la diversificacion de inversiones como uno de los principales
mecanismos para mitigar riesgos;

g) Informacion que los Emisores deben proveer al momento de la oferta y de manera
periddica;

h) Medios de comunicacion con los Emisores; y

i) Mecanismos para presentar quejas o reclamaciones por los inversionistas.

Anexo IV
Contenido minimo del reglamento interno de la Plataforma de
Financiamiento Colaborativo.
El reglamento de funcionamiento debe contemplar las reglas y politicas aplicables
a los servicios, estableciendo como minimo las disposiciones siguientes:

a) El procedimiento previsto para la modificacion del reglamento;

b) Funcionamiento basico de la actividad de Financiamiento Colaborativo, incluida la
metodologia de seleccion de emisiones y en el caso de emisiones de renta fija, la
metodologia para la categorizacion de riesgo;

¢) Reglas que establezcan los derechos y obligaciones de los Emisores vinculados a
la entidad y los criterios previstos para su admision y desvinculacion;

d) Reglas que establezcan los derechos y obligaciones de los inversionistas; ((b(
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e) Los procedimientos para declarar exitosa una emision y para declararla desierta y
en este ultimo caso, los procedimientos para devolucion de los recursos a los
inversionistas;

f) La politica establecida para la fijacion de tarifas para la operacion de la Plataforma
de Financiamiento Colaborativo;

g) Los eventos que constituyen un incumplimiento de las obligaciones a cargo de los
Emisores, junto con sus correspondientes sanciones. Las sanciones deberan fijarse
atendiendo a principios de proporcionalidad, razonabilidad y transparencia;

h) Mecanismos de resolucion de controversias entre Emisores e Inversionistas y entre
estos y la sociedad administradora;

1) Los mecanismos previstos por la entidad, para un eventual desmonte gradual de las
operaciones de financiamiento colaborativo que le han sido autorizadas, indicando
al menos, las causas de activacion de este mecanismo, el 6rgano social encargado
de decretar su implementacion, su duracion y el procedimiento para ceder o
trasladar las Emisiones de Financiamiento Colaborativo vigentes a otra u otras

entidades que realicen la actividad de financiamiento colaborativa;

j) Politicas de debida diligencia respecto a la identificacion de los beneficiarios
finales del Emisor; y

k) Otras materias que la Sociedad Administradora de Plataformas de Financiamiento
Colaborativo considere pertinentes.

Anexo V
Informacion minima del Emisor y su emision que debera contener el

documento informativo de toda Emision de Valores de Financiamiento
Colaborativo

El documento informativo deberd incluir de manera textual la siguiente leyenda:
“La empresa declara que la informacion brindada es correcta, veraz y que no se
ha omitido informacion material. La empresa se hace responsable por la
informacion brindada” (

Seccion 1. Advertencias de riesgos a los inversionistas.

Pégina 68 de 72

Av. César Nicolas Penson No. 66. Gascue, Santo Domingo, Repablica Dominicana
Teléfono: 809.221.4433 « http:/www.simv.gob.do / info@simv.gob.do / RNC: 4-01-51572



SIMV

Superintendencia del Mercado de Valores
le la Republica Dominicana

Seccion 2. Informacion societaria:

a) Nombre, tipo de sociedad, fecha de constitucion, domicilio social, direccion de
contacto y niumero del Registro Nacional de Contribuyentes (RNC);

b) Capital suscrito y pagado, asi como el capital autorizado;

¢) Identificacién de los principales ejecutivos, incluidos el director general y el
director financiero, y los miembros del consejo de administracion o de la gerencia,
sus funciones y hojas de vida;

d) Identificacion de las personas fisicas o juridicas que controlen de manera directa o
a través de un tercero, el diez por ciento (10%) o mas del capital suscrito y pagado
de una sociedad, transparentando los porcentajes de voto y capital total poseido, y
su beneficiario final, asi como el beneficiario final de cualquier accionista que
ostente mas del diez por ciento (10%) del capital social; y

e) Pagina web, de aplicar.

Seccion 3. Informacion sobre la empresa:

a) Objeto de la empresa y principales productos o servicios ofrecidos y las regiones
de operacion;

b) Numero de empleados;

¢) Principales ratios financieros para los ultimos tres (3) afios o por el tiempo que
tenga en operaciones;

d) Listado de créditos no pagados durante los ultimos cinco (5) afios o en su caso
declaracién de que no se han incumplido créditos;

e) Uso de los fondos que se pretenden captar a través de la oferta;

f) Hipervinculo, forma o canales de consulta del Emisor respecto a los estados
financieros.

g) Estados financieros del semestre previo a la solicitud comparados con el afio
anterior;

h) Estados financieros anuales suscritos por el representante legal del Emisor y
certificados por un contador publico inscrito en el Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD) de los tltimos dos (2) afios o,
en caso de que su periodo de operacion sea menor, debera presentar por el tiempo
que tengan operando; (8(
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i) Analisis de la informacion financiera; y

j) Otra informacién que sea requerida por la Superintendencia a través de norma
técnica u operativa.

Seccion 4: Factores de riesgo:

Presentacion de los principales riesgos asociados a la financiacion de la empresa y
los valores a emitir.

Seccion 5: Informacion relacionada con los valores:

a) Tipo de instrumentos de inversién que se ofreceran y monto total que se busca
captar;

b) Precio de suscripcion;

¢) Condiciones de suscripcion y pago;

d) Custodia y entrega de instrumentos de inversion a los inversionistas;

e) Puablico al que se dirige:

f) Uso de los fondos captados mediante la emision de valores de renta fija;

g) En el caso de valores de renta fija, el tipo de interés nominal, la fecha a partir de la
cual se devengardn los intereses, las fechas de vencimiento de los pagos de
intereses, la fecha de vencimiento del valor y pago del principal;

h) En el caso de valores de renta fija, indicacion de si se permitird la redencion
anticipada y en tal caso, las condiciones para su ejecucion. Asi como también, si
aplican garantias que respalden la emision;

i) En caso de que las Emisiones de Valores de Financiamiento Colaborativo
contemplen esquemas de pago “basados en resultados”, el Emisor debera
incorporar la metodologia de célculo de las rentabilidades; y

i) En caso de instrumentos de capital, la forma de valoracion de los valores por un
tercero independiente que acredite experiencia y capacidad para dicha labor. §
Seccion 6: Derechos del inversionista:

a) Los derechos clave adjuntos a los valores:
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b)

b)

c)

Restricciones a que estan sujetos los valores (por ejemplo, acuerdos de accionistas
que podrian limitar la transferibilidad de los valores);

Para valores de renta variable, distribucion de capital y derechos de voto antes y
después del aumento de capital resultante de la oferta (suponiendo que se suscriban
todos los valores);

En el caso de valores representativos de renta variable, la existencia o no de pactos
o acuerdos sociales que afectan a los derechos de venta de los accionistas, tales
como clausulas de acompafiamiento (7ag along) o de arrastre (Drag along);

El régimen de asamblea y demas condiciones para poder ejercer sus derechos y
obtener informacion;

Documentacion sobre gobierno corporativo requerida por la Ley del Mercado de
Valores; y

Oportunidades de salida y negociacion de los valores a través de Plataformas de
Financiamiento Colaborativo.

Seccion 7: Principales caracteristicas del proceso de financiamiento
colaborativo:

Plazo de la oferta;

Informacién sobre las consecuencias si el monto total o minimo establecido no se
logra recaudar; y

Proceso de colocacion y mecanismos para acceder a la oferta y suscribir valores.

Seccion 8: Tarifas, informacién y quejas:

Informacion que la empresa queda obligada a proveer, asi como la manera en que
el inversionista podra acceder esta informacion:

Informaciéon sobre como puede dirigir el inversionista una consulta, queja o
reclamacion sobre la inversion; e

Informacion sobre cualquier costo que recaiga en el inversionista.”

SEGUNDO: INSTRUIR al seiior superintendente publicar la presente resoluciéon en uno o mas
diarios de amplia circulacion nacional, asi como en el portal institucional, a los efectos del principio

de publicidad contenido en el articulo 138 de la Constitucion de la
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atencion a lo dispuesto por los articulos 3, numeral 7, y 31, numeral 8, de la Ley nim. 107-13, sobre
los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracion y de Procedimiento
Administrativo; el articulo 3 de la Ley num. 200-04, Ley General de Libre Acceso a la Informacion
Publica, y su reglamento de aplicacion.

TERCERO: INSTRUIR a la sefiora secretaria del Consejo expedir copia certificada de la presente
resolucion, conforme lo dispuesto por el articulo 16, parrafo, de la Ley niim. 249-17, para los fines
correspondientes.”

Aprobada y firmada por los miembros del Consejo, sefiores: ERVIN NOvAs BELLO, gerente del
Banco Central, en representacion del gobernador del Banco Central, miembro ex oficio y presidente
del Consejo; MARIA JOSE MARTINEZ DAUHAJRE, viceministra de Crédito Publico del Ministerio
de Hacienda, en representacion del ministro de Hacienda, miembro ex oficio, ERNESTO
BOURNIGAL READ, superintendente del Mercado de Valores, miembro ex oficio, MARCOS
IGLESIAS SANCHEZ, miembro independiente, ABRAHAM SELMAN HASBUN, miembro
independiente, MIGUEL NUNEZ HERRERA, miembro independiente, y JAVIER LARA REINHOLD,
miembro independiente.

La presente se expide para los fines correspondientes, en la ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional, capital de la Republica Dominicana, a los quince (15) dias del mes de enero del afio dos
mil veintiséis (2026).

i—?uo-.Q O Sau

FABEL SANDOVAL VENTURA
Por el gobernador del Banco Central de la Secretaria del Consejo Nacional del
Republica Dominicana, miembro ex oficio y Mercado de Valores
presidente del Consejo Nacional del
Mercado de Valores
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