SEPTIMA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
DE FECHA DOCE (12) DE SEPTIEMBRE DE DOS MIL DIECISIETE (2017)

R-CNV-2017-35-MV

REFERENCIA: Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion.

VISTA

VISTA

VISTA

VISTA

VISTO

VISTA

VISTA

VISTAS

VISTOS

VISTOS

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

La Ley de Mercado de Valores, No. 19-00, del ocho (8) de mayo
del afio dos mil (2000).

La Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, del once (11) de
diciembre del afio dos mil ocho (2008), No. 479-08 y sus
modificaciones bajo la Ley No. 31-11 del ocho (8) de febrero del
afio dos mil once (2011).

La Ley para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el
Fideicomiso en la Republica Dominicana, No. 189-11, del
dieciséis (16) de julio del afio dos mil once (2011).

La Ley que establece un Régimen Regulatorio para el Desarrollo
y Competitividad de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas
(MIPYMES), No. 488-08, del diecinueve (19) de diciembre del
afio dos mil ocho (2008).

El Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores,
No. 19-00, aprobado mediante Decreto del Poder Ejecutivo No.
664-12, del siete (7) de diciembre del afio dos mil doce (2012) y
su modificacion dada mediante el Decreto del Poder Ejecutivo
No. 119-16.

La Norma que regula las sociedades administradoras y los
fondos de inversion aprobada por la Segunda Resolucion del
Consejo Nacional de Valores, de fecha once (11) de octubre del
afio dos mil trece (2013) R-CNV-2013-33-MV; modificada por
la Quinta Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha
veintitrés (23) de septiembre de dos mil catorce (2014) (R-CNV-
2014-22-MV) y por la Unica Resolucion del Consejo Nacional
de Valores de fecha siete (7) de marzo del dos mil diecisiete
(2017) (R-CNV-2017-11-MV).

La Cuarta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha
ocho (8) de agosto de dos mil catorce (2014) (R-CNV-2014-17-
MV) Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de
las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los
patrimonios autbnomos.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s).

Los Objetivos y Principios para la Regulacion de los Mercados
de Valores de la Organizacién Internacional de Comisiones de
Valores (I0SCO).

Los Principios de Gobierno Corporativo de la Organizacion para
la Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE).

Que el Mercado de Valores dominicano se ha desarrollado
sustancialmente, haciendo necesario que las figuras que
participan en el mismo evolucionen conforme a las buenas
practicas internacionales en la materia, y a su vez permitan una
sana profundidad del mercado de valores dominicano.

Que es interés del Estado desarrollar el sector de las Micro,

Pequefias y Medianas Empresas (MIPYMES), con énfasis en los
proyectos de fortalecimiento institucional, capacidad de acceso
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CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

al crédito formal, y desarrollo empresarial, entre otros, en el
marco de politicas consistentes de mediano y largo plazo.

Que es interés de la Superintendencia de Valores promover la
creacion y funcionamiento de las sociedades administradoras de
fondos de inversion para mayor profundidad al mercado de
valores dominicano, mediante el aumento de ahorro interno y el
surgimiento de instrumento de largo plazo.

Que la Superintendencia de Valores es la encargada de promover
el funcionamiento de un mercado de valores ordenado, eficiente
y transparente, por tanto, posee la facultad de regular todos
aquellos aspectos que no se contemplan en la Ley del Mercado
de Valores y su Reglamento de Aplicacion.

Que es necesario establecer los requisitos minimos de los
documentos que acomparfian la solicitud de autorizacién de las
sociedades administradoras y los fondos de inversion ante la
Superintendencia de Valores, con el propdsito de permitir su
inscripcion y posterior participacion en el mercado.

Que es necesario establecer mecanismos para la administracion
de los fondos de inversion que permitan una estandarizacion de
los procesos, mediante la publicacion de informacion de forma
correcta, veraz, suficiente y comparable de los fondos de
inversion, que permita el buen funcionamiento del mercado
garantizando la proteccion de los inversionistas.

Que en cumplimiento con la Ley General de Libre Acceso a la
Informacion Publica No. 200-04 del veintiocho (28) de julio del
afio dos mil cuatro (2004) y su Reglamento de Aplicacion
aprobado mediante el Decreto No. 130-05 del veinticinco (25)
de febrero del afio dos mil cinco (2005), se colocé en consulta
publica la propuesta de modificacion de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion que
administren, desde el veintiuno (21) de julio al veintiocho (28)
de agosto de 2017; con el proposito de recabar la opinién de los
sectores interesados, las cuales fueron debidamente analizadas y
ponderadas.

Que, durante el proceso de consulta publica, se recibieron
observaciones de la Asociacion Dominicana de Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién, Inc. (ADOSAFI), del
Depésito Centralizado de Valores (CEVALDOM), y de
Titularizadora Dominicana (TIDOM).

Que, entre las principales observaciones que fueron acogidas se
destacan las siguientes:

e Aclaracion de la definicion de benchmark o indicador
comparativo de rendimiento.

e Aclaracion en la definicién de liquidez.

e Aclaracion en la definicién de principales ejecutivos.

e Modificacion en formalidades del proceso de autorizacion de
funcionamiento e inscripcion en el Registro.

e Eliminacion de la fecha pautada para la solicitud de la
creacion de su primer fondo, y la cantidad de los fondos de
inversion que pretende administrar la sociedad del plan de
negocios.

e Aclaracion de las funciones del administrador de fondos de
inversion.

e Modificacion en las actividades no permitidas a las
sociedades administradoras de fondos de inversion.

e Aclaracion en los mecanismos centralizados de negociacion.
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Por tanto:

El Consejo Nacional de Valores, en el uso de las facultades que le concede la Ley de Mercado
de Valores No. 19-00, de fecha ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000) y acorde al contenido
de los articulos 179 y 181 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores
aprobado por el Poder Ejecutivo mediante el Decreto No. 664-12, de fecha siete (7) de diciembre
del afio dos mil doce (2012), resuelve:

1. “Aprobar y poner en vigencia la Norma que regula las Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion”.

TITULO I
ASPECTOS GENERALES

Articulo 1°.- Objeto. La presente Norma tiene por objeto establecer:

a) Los requisitos a los que deberan sujetarse las personas juridicas que deseen inscribirse en el
Registro del Mercado de Valores y Productos (en lo adelante, el “Registro”) para operar como
sociedades administradoras de fondos de inversion (en lo adelante, la “sociedad
administradora”);

b) Los requisitos que deberan cumplir las sociedades administradoras para la inscripcion en el
Registro de los fondos de inversion que administren; y,

c) Las disposiciones a las que deberan sujetarse las sociedades administradoras para su
funcionamiento en el mercado de valores, asi como para la administracion de los fondos de
inversion que administren.

Articulo 2°.-  Ambito de aplicacion. Quedan sometidas a las formalidades previstas en la
presente Norma, las sociedades administradoras y los fondos de inversion.

Articulo 3°.- Nivel de cumplimiento. Los documentos e informaciones que acomparien la
solicitud de autorizacion de funcionamiento y la inscripcion de las sociedades administradoras y
los fondos de inversion, deben ajustarse a las disposiciones que se establecen en la presente
Norma.

Articulo 4°.- Definiciones. Para los fines de esta Norma, se establecen las siguientes
definiciones:

a) Administrador del Fondo de Inversién (en lo adelante, el “Administrador”). Ejecutivo
de la sociedad administradora, facultado por ésta para llevar a cabo las actividades de
inversion en el marco de lo establecido por la Ley de Mercado de Valores, No. 19-00 (en lo
adelante, la “Ley”), por el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
aprobado mediante el Decreto No. 664-12 y sus modificaciones (en lo adelante, el
“Reglamento”), la presente Norma, asi como las demas normas aplicables aprobadas por el
Consejo Nacional de Valores (en lo adelante, el “Consejo”), y por la Superintendencia de
Valores (en lo adelante, la “Superintendencia”) que le sean aplicables, asi como el reglamento
interno y el prospecto de emision del respectivo fondo de inversion y deméas normativas
internas de la sociedad administradora.

b) Administracion de fondos de inversion. Servicio financiero provisto por las sociedades
administradoras, consistente en la inversion profesional y diversificada de los recursos de
terceras personas, denominadas aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley.

c) Benchmark o indicador comparativo de rendimiento. Indicador seleccionado de fuentes
verificables como referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio de
inversion de un fondo de inversion. Estos indicadores deberan tener relacion con la politica
y el portafolio de inversion del respectivo fondo de inversién; y encontrarse detallados en
su Reglamento Interno.

d) Capital parael desarrollo de sociedades. Inversiones a mediano o largo plazo y sin caracter
de permanencia, en el capital de una sociedad que tenga potencial de crecimiento y que
necesite de ese capital para la optimizacion de su objeto social.

e) Certificado de suscripcion o rescate de cuotas. Comprobante o recibo que acredita la
suscripcion o el rescate de cuotas seguin corresponda, realizado por un aportante de un fondo
de inversion abierto.
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f)

9)

h)

)

K)

Comisiones. Porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad administradora o el fondo de
inversion de conformidad a lo previsto por la presente Norma y el reglamento interno.

Comision por administracidn. Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad administradora
por su labor de administracion y los servicios financieros que provee a los fondos de
inversion.

Comisién por desempefio. Remuneracion de la sociedad administradora en funcion del
servicio financiero provisto, aplicada como un porcentaje de la rentabilidad del fondo de
inversion sobre el excedente en caso de que la tasa de rendimiento del fondo supere los
indicadores comparativos de rendimiento o benchmark utilizados para su aplicacion, en los
términos y periodicidad determinados en su reglamento interno.

Comision por rescate anticipado. Porcentaje de cobro realizado por la sociedad
administradora a favor del fondo de inversion sobre un determinado rescate de cuotas de un
fondo de inversion abierto en caso de que dicho rescate sea solicitado y realizado antes del
tiempo minimo de permanencia determinado en el reglamento interno del fondo de inversion
abierto.

Compra de cuotas. Operacion mediante la cual se adquieren cuotas de un fondo de inversién
cerrado mediante aportes de dinero, en el mercado primario o secundario, a través de un
intermediario de valores.

Contrato de participacion o de suscripcion de cuotas de los fondos abiertos (en lo
adelante “contrato de suscripcién”). Contrato de adhesion cuyo objeto serd la aceptacion
por parte del aportante de las condiciones establecidas tanto en el reglamento interno como
en el prospecto de emision.

Cuota. Cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se divide
el patrimonio de un fondo de inversion abierto o un fondo de inversion cerrado, que expresa
los aportes realizados por un aportante y que otorga a éste Ultimo, derechos sobre el
patrimonio del mismo.

Duracion. Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija que
conforman el portafolio de inversion del fondo, determinada a través de la media ponderada
de los distintos vencimientos de los flujos de caja asociados con un instrumento de renta fija,
ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos en relacion a la suma de los valores
actuales de todos los flujos.

n) Entidad de distribucién de cuotas de fondos de inversion abiertos. Persona juridica

0)

p)

contratada por la sociedad administradora para la prestacion de servicios de ofrecimiento y
para la gestion de suscripcion y rescates de cuotas de fondos de inversion abiertos, con el
publico al cual va dirigido el fondo de inversion abierto correspondiente.

Fondo de inversion o Fondo. Patrimonio autbnomo con las caracteristicas establecidas en
el articulo 373 (Caracteristicas Generales) del Reglamento, que se encuentra separado
juridica y contablemente de la sociedad administradora y de otros fondos de inversion que
ésta administre, constituido a partir de los aportes de personas fisicas y juridicas denominadas
aportantes, para su inversion en valores, bienes y otros activos determinados por la Ley y
demas normativas aplicables, por cuenta y riesgo de los aportantes. La propiedad de los
aportantes respecto al fondo de inversion se expresa a través de la adquisicion de las cuotas
emitidas por el mismo. Cuando en esta Norma se haga referencia a “fondo de inversion” o
“fondo”, en singular o plural, sin precisar una clasificacion determinada de la que se trate, se
entendera que la referencia se aplica a todas las clases de fondos.

Fondo de inversion cerrado (en lo adelante, “fondo cerrado”). Es el fondo de inversion
que tiene un plazo definido y cuyo nimero de cuotas de participacion colocadas entre el
publico es fijo. Las cuotas de este fondo son adquiridas a traves de un intermediario de valores
que cumpla con los niveles patrimoniales exigidos en la normativa vigente, no son redimibles
directamente por el fondo cerrado y las cuotas seran negociadas en el mercado secundario a
través de una bolsa de valores, conforme a lo establecido por el articulo 99 de la Ley vy el
inciso b) del articulo 374 (Clasificacion) del Reglamento.
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e))

Fondo mutuo o fondo de inversion abierto (en lo adelante, “fondo abierto”). Es aquel
fondo de inversién que tiene duracion indefinida y cuyo patrimonio y nimero de cuotas de
participacion es variable y son redimibles directamente por el fondo abierto que emite, a
través de la sociedad administradora, conforme a lo establecido por el articulo 90 de la Ley
y el inciso a) del articulo 374 (Clasificacién) del Reglamento.

Grado de inversion. En adicion a lo establecido por el articulo 6 (Definiciones) literal q)
(Grado de inversion) del Reglamento, es la calificacion de riesgo minima de Triple B menos
(BBB-) 0 su equivalente.

Informacion confidencial. Es aquella identificada explicitamente como tal por quien la
generay podra ser comunicada a los participantes dentro de la administracion de fondos, bajo
la condicion de confidencialidad segun se acuerde con la Superintendencia y las instancias
que conforme a la normativa vigente tengan facultades para requerir dicha informacién. La
informacidon confidencial debe ser entregada a la Superintendencia a simple requerimiento
de ésta.

t) Liquidez. Efectivo en caja y entidades de intermediacién financiera, en depdsitos de

u)

y)

2)

disponibilidad inmediata o en otros depoésitos conforme a lo establecido en la presente
Norma. Las cuotas de fondos abiertos se consideraran como liquidez siempre y cuando las
mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion
sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate significativo.

Principales ejecutivos. Son aquellos que desempefien cargos ejecutivos de direccion y
operacion del negocio de la sociedad administradora. También son considerados principales
ejecutivos las demas personas que presten funciones de alta administracién, direccion,
estrategia y control a la sociedad administradora.

Portafolio de inversion (en lo adelante, “portafolio de inversion” o “portafolio”).
Conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la Ley, el Reglamento y normas
de carécter general aprobadas por el Consejo o por la Superintendencia, adquiridos con los
recursos de los fondos de inversion.

Prospecto de emision de fondos abiertos. Documento proporcionado a los potenciales
aportantes de los fondos abiertos, que se constituye en un medio de informacion para que
tomen su decision de invertir o no en las cuotas de un fondo abierto. Este documento se
elaborara con sujecion a lo establecido por el Anexo V de la presente Norma.

Prospecto de emision de fondos cerrados. Documento proporcionado a los potenciales
aportantes de los fondos cerrados, que se constituye en un medio de informacion para que
tomen su decision de invertir 0 no en las cuotas de fondos cerrados, segun lo establecido en
la presente Norma. Este documento se elaborara con sujecion a lo establecido por el Anexo
V de la presente Norma.

Reglamento interno del fondo o reglamento interno. Norma interna elaborada por la
sociedad administradora para establecer las caracteristicas y las reglas de administracién de
cada fondo de inversion, conforme a lo previsto por la presente Norma.

Rescate de cuotas. Operacion mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de un
fondo abierto, a través de la redencion de cuotas que ejecuta la sociedad administradora.

aa) Rescates programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto cuando el aportante

ejerce su derecho en una fecha determinada, distinta a la fecha de solicitud de rescate.

bb) Rescates no programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto que la sociedad

administradora hace liquidas en el momento en el que el aportante lo solicita.

cc) Suscripcidn de cuotas. Operacion mediante la cual se adquieren cuotas de participacion de

un fondo abierto, mediante aportes de dinero a través de las cuentas bancarias abiertas a
nombre de cada fondo.

dd) Tramos. Para los fines de la presente Norma, se entendera por tramos cada uno de los actos

sucesivos o etapas mediante los cuales se emiten valores de una emision.
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ee) Venta de cuotas. Operacion mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de un
fondo cerrado a través del mercado secundario.

TITULO 11
AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO E INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

) CAPITULO I ,
NATURALEZA JURIDICA Y REQUISITOS BASICOS DE CONSTITUCION

Articulo 5°.- Naturaleza Juridica. Conforme a lo establecido por el articulo 393
(Naturaleza Juridica) del Reglamento, la entidad que desee operar como sociedad administradora
debera constituirse como sociedad anénima de objeto exclusivo.

Articulo 6°.- Denominacion y actividad. Una vez autorizada por el Consejo la
denominacion social de la sociedad administradora incluird de forma obligatoria la mencion de
la expresion “sociedad administradora de fondos de inversion”. Dicha denominacion es exclusiva
de las sociedades administradoras autorizadas e inscritas en el Registro, no pudiendo por tanto
ninguna persona fisica o juridica que no estuviere inscrita en el Registro utilizarla ni ninguna otra
denominacidn, siglas o abreviaturas similares que pudieran inducir a error, equivoco o confusion
al pablico.

Parrafo. La denominacion social de la sociedad administradora sera clara y precisa, no pudiendo
incluir palabras que generen confusion sobre la solvencia, calidad o certeza de la sociedad y los
fondos que administra.

Articulo 7°.- Capital minimo. Las sociedades que deseen operar como sociedades
administradoras deberan constituirse y mantener en todo momento un capital suscrito y pagado
minimo en numerario, dividido en acciones nominativas y negociables el cual no podra ser
inferior a Quince Millones de Pesos Dominicanos (DOP 15,000,000.00).

Parrafo 1. El capital minimo de las sociedades administradoras en los términos del presente
articulo se ajustara a partir del primero (1lero) de enero de cada afio en forma automatica en el
mismo sentido y porcentaje en que varie el indice de precios al consumidor del afio
inmediatamente anterior en base a las informaciones suministradas por el Banco Central de la
Republica Dominicana y previa aprobacion del Consejo. El valor resultante se aproximara al
maultiplo en millones de pesos inmediatamente superior.

Parrafo 1. En caso de aumento del capital social autorizado de la sociedad administradora, el
capital suscrito y pagado debera representar en todo momento por lo menos el diez por ciento
(10%) de su capital autorizado.

Articulo 8°.- Patrimonio Neto minimo requerido. Es el resultado que presenta la sociedad
administradora en el balance general del mes actual. En ningln caso el patrimonio neto de la
sociedad administradora podra ser inferior al capital suscrito y pagado minimo requerido para
estas sociedades.

Parrafo 1. Para los efectos del cumplimiento del patrimonio neto requerido; se excluyen las
sociedades administradoras que no cuenten con un fondo de inversién autorizado. No obstante,
para la aprobacion de un fondo de inversion la sociedad administradora deberd contar como
minimo con un patrimonio neto igual al capital suscrito y pagado minimo requerido en el articulo
7 (Capital minimo) de la presente Norma.

Parrafo I1. En caso de que la sociedad administradora tenga fondos de inversion aprobados y se
encuentre en el proceso de colocacion de un fondo, no podra realizar o continuar con la
colocacion de un fondo de inversién hasta que adecue su patrimonio neto al minimo requerido.

Articulo 9°.- . Patrimonio contable aplicable. Es aquel calculado conforme a lo establecido
en el Anexo IX de la presente Norma, sera registrado en el balance general del mes actual y sirve
de base para la determinacion del indice de adecuacion de patrimonio como cobertura al riesgo
de gestion de los fondos de inversion (en lo adelante “IAP”).

Parrafo. Para efectos de la determinacion del patrimonio contable se podran considerar los
aumentos de capital realizados por la sociedad administradora, posteriores al balance general del
mes anterior que se tomo como base para su determinacion.

SC-07-03-03 Edicién 1 Pagina 6 de 128



Articulo 10°.- indice de adecuacion de patrimonio como cobertura al riesgo de
gestion de los fondos de inversion. A los efectos de la presente Norma, el IAP se define
matematicamente como el cociente que resulta de dividir el patrimonio contable aplicable de una
sociedad administradora entre los patrimonios de los fondos de inversion que administra y no
debera ser inferior a un coeficiente de cero puntos setenta y cinco por ciento (0.75%).

Parrafo I. La forma del célculo del AP se encuentra en el Anexo IX de la presente Norma.

Parrafo Il. Para los efectos de la determinacion y calculo del 1AP; se excluyen los fondos de
inversion que se encuentren en la etapa pre-operativa. No obstante, al inicio de la etapa operativa
la sociedad administradora deberd presentar como minimo un IAP igual al establecido en el
presente articulo.

Parrafo I11. En caso que la sociedad administradora se encuentre en el proceso de colocacién de
un fondo y presente el IAP por debajo al establecido, no podra realizar o continuar con la
colocacion del fondo de inversion hasta que adecue su IAP al minimo requerido.

Articulo 11°.- Mantenimiento del patrimonio neto minimo requerido y del 1AP. Las
sociedades administradoras autorizadas por el Consejo deberan mantener en todo momento del
IAP conforme se establece en el articulo 10 (indice de adecuacion de patrimonio como cobertura
al riesgo de gestion de los fondos de inversion) de la presente Norma.

Parrafo. El mantenimiento del patrimonio neto minimo y del AP es de cumplimiento obligatorio
diario. Sin embargo, la Superintendencia exigird una declaracion de solvencia y adecuacion
conforme al articulo 12 (Declaracion mensual de solvencia y adecuacion del patrimonio neto
minimo y del IAP) de la presente Norma, la misma deberd indicar que la sociedad se mantuvo en
todo momento dentro del patrimonio neto y IAP minimo requerido. No obstante, la
Superintendencia podrd realizar inspecciones y solicitar a la sociedad administradora
declaraciones de solvencia y adecuacion en cualquier momento.

Articulo 12°.- Declaracion mensual de solvencia y adecuacion del patrimonio neto
minimo y del IAP. Las sociedades administradoras deberan presentar mensualmente una
declaracion mensual de solvencia y adecuacion del patrimonio neto minimo y del 1AP, la cual
constituye una manifestacion sobre la solvencia y el nivel de patrimonio requerido para
administrar fondos de inversién. Debera ser remitida a esta Superintendencia a partir de la
aprobacion de un fondo de inversion.

Parrafo I. Dicha declaracion debera realizarse bajo juramento y remitirse en forma fisica o
electrénica segun determine la Superintendencia dentro de los primeros diez (10) dias habiles de
cada mes. La declaracion mensual debera ser aprobada por el consejo de administracion de la
sociedad administradora y estar suscrita por los ejecutivos autorizados para aprobar los estados
financieros conforme lo establece el articulo 212 (Informacion Financiera) del Reglamento.

Parrafo I1. La Declaracion mensual de solvencia y adecuacion del patrimonio neto minimo
requerido y del IAP debera realizarse conforme a un instructivo que suministrara la
Superintendencia.

Articulo 13°.- Readecuacion del patrimonio neto minimo requerido y del 1AP. En
caso de que la sociedad administradora presente su patrimonio neto por debajo al capital minimo
establecido en el articulo 7 (Capital Minimo) o el AP por debajo de lo establecido por el articulo
10 (indice de adecuacion del patrimonio como cobertura al riesgo de gestion de inversion) de la
presente Norma, dispondra de un plazo en ambos casos de treinta (30) dias calendario para
corregirlo, contado a partir del momento en que se presenté el déficit. Dicho déficit debe ser
informado mediante una comunicacion escrita a la Superintendencia a mas tardar el dia habil
siguiente de haberse presentado, indicando las medidas a tomar para su adecuacion acompafiada
de la informacién financiera tomada para realizar el calculo, asi como las matrices requeridas en
el Anexo IX de la presente Norma.

Parrafo 1. En el plazo de los treinta (30) dias calendario establecido en el presente articulo, la
sociedad administradora debera remitir a la Superintendencia la constancia respectiva al aumento
del patrimonio neto y del IAP como cobertura al riesgo de la sociedad administradora, asi como
las documentaciones legales que sustenten dichos aumentos de capital.
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Parrafo 11. En caso de que el patrimonio neto requerido sea menor al veinte por ciento (20%)
del capital minimo, la sociedad administradora debera reponer el déficit hasta el veinte por ciento
(20%), en un plazo no mayor de cinco (5) dias calendario después de ocurrido el mismo; y el
ochenta por ciento (80%) restante dentro de los veinticinco (25) dias calendario siguientes, siendo
estos plazos improrrogables, debiendo la sociedad administradora remitir a la Superintendencia
a mas tardar el dia habil siguiente la constancia de la reposicion del déficit.

Parrafo I11. En caso de que el IAP sea menor o igual a un veinticinco por ciento (25%), por
debajo del indice de adecuacién minimo establecido, la sociedad administradora debera reponer
por lo menos el cinco por ciento (5%) en un plazo no mayor de cinco (5) dias calendario y el
noventa y cinco por ciento (95%) faltante dentro de los veinticinco (25) dias calendario restantes
otorgado como plazo para corregir el indice, debiendo la sociedad administradora remitir a la
Superintendencia a mas tardar el dia habil siguiente la constancia de la reposicion del déficit.

Parrafo IV. El aumento del patrimonio neto minimo requerido debera realizarse en la cuenta del
capital pagado y el aumento del IAP podra realizarse con un aumento en la cuenta de capital
pagado o con aportaciones pendientes de capitalizar, dentro del plazo de los treinta (30) dias
calendario después de ocurrido el hecho. No obstante, si la sociedad administradora aumenté en
el plazo de los treinta (30) dias calendario su patrimonio con aportaciones pendientes de
capitalizar, estas dispondran de un plazo maximo sesenta (60) dias calendario después de
ocurrido el hecho, para que sean considerados en la determinacion del IAP. En caso que haya
finalizado el plazo previamente citado y la sociedad administradora no ha realizado la
capitalizacion correspondiente, dicha cuenta no sera considerada para la determinacion del 1AP.

Parrafo V. Transcurrido el plazo de los treinta (30) dias indicados en el presente articulo y la
sociedad administradora no ha cumplido con el patrimonio neto o el IAP requerido o ambos, ni
con las remisiones de las constancias requeridas por la Superintendencia, se aplicaran las
sanciones previstas en el articulo 112 de la Ley.

CAPITULO Il
INSCRIPCION EN EL REGISTRO
PARA LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS

Articulo 14°.- Requisitos para la inscripcion en el Registro de las administradoras
de fondos de inversion. La Superintendencia evaluara la solicitud de inscripcion en el Registro,
de las personas juridicas interesadas en fungir como sociedad administradora de fondos de
inversion con el debido cumplimiento de la remision a la Superintendencia de las informaciones
y documentos detallados en la presente Norma.

Articulo 15°.- Solicitud de inscripcién en el Registro. La solicitud de inscripcion en el
Registro (en lo adelante, la “solicitud”) de una sociedad administradora la formulara la entidad
interesada de acuerdo con el detalle de informacién que se indica en el Anexo | de la presente
Norma, utilizando el que se encuentra publicado en la pagina Web de la Superintendencia.

Articulo 16°.- Responsabilidad y formalidades de la documentacion. El
representante legal de la sociedad administradora o el apoderado general o especial constituido
paratal efecto, que realice una solicitud a la Superintendencia, debe proporcionar bajo su absoluta
responsabilidad, la informacion requerida en la presente Norma de manera veraz, oportuna,
exacta y suficiente.

Parrafo I. La documentacion que requiera ser adjuntada a una solicitud sera presentada en una
carpeta en original, organizada en el mismo orden en el que se solicita la informacion y un
respaldo en los medios electrénicos que disponga la Superintendencia. Del mismo modo, se
debera incluir el formulario correspondiente debidamente completado, el cual se encuentra como
Anexo | de la presente Norma.

Parrafo 11. Al momento de efectuar la solicitud, la Superintendencia verificara que la misma
contenga toda la documentacion requerida, y dara acuse de recibo de dicha documentacion. En
caso de que la solicitud esté incompleta se devolvera al depositante, sefialando los requerimientos
faltantes por escrito.

Parrafo Ill. Previo a la entrega de la solicitud, el solicitante deberd realizar el pago

correspondiente a la Superintendencia por concepto de depdsito de documentos, de conformidad
a lo establecido por la norma de caracter general que regula este aspecto, adjuntando como
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constancia una copia del respectivo volante de dep6sito o de transferencia que emite la entidad
de intermediacion financiera.

Articulo 17°.- Formalidades de los documentos extranjeros. Cualquier documento
originado en el extranjero que se presente ante la Superintendencia, debera estar debidamente
legalizado por las autoridades competentes del pais de origen y por las autoridades consulares de
la Republica Dominicana radicadas en el mismo. Si el pais de origen de los documentos ha
suscrito el Convenio de la Haya, los documentos deberan estar apostillados.

Parrafo 1. En caso de no existir oficina consular dominicana en el pais de origen, el tramite se
realizara ante la representacion consular dominicana concurrente.

Parrafo Il. En adicién a las formalidades descritas precedentemente, si el documento de que se
trata estuviere redactado en un idioma distinto al espafiol, debera estar traducido al espafiol por
un Intérprete Judicial designado al efecto por el interesado.

Articulo 18°.- Formalidades del Proceso de Autorizacion de funcionamiento e
Inscripcion en el Registro. La solicitud cursada ante la Superintendencia para operar e
inscribirse en el Registro por las personas juridicas que deseen fungir como sociedad
administradora de fondos de inversion, se desarrollara en dos (2) fases:

a) Primerafase: Una vez el solicitante haya cumplido con los requerimientos de la primera fase,
se le remitira la resolucion aprobatoria del Consejo, la cual esta condicionada al cumplimiento
de la segunda fase del proceso de inscripcion; la sociedad sera inscrita en el Registro de la
Superintendencia al momento de cumplir con los requisitos exigidos en la Segunda Fase de
su solicitud.

b) Segunda fase: Una vez emitida la resolucion aprobatoria del Consejo, la Sociedad contara
con un Unico plazo de seis (6) meses improrrogables, para cumplir con lo establecido en el
capitulo IV, de la presente Norma, contados a partir de la fecha de notificacion de la resolucion
aprobatoria. Luego de que la sociedad cumpla con todos los requerimientos de la
Superintendencia, se procedera a inscribir en el Registro. En caso que previo al vencimiento
del presente plazo la sociedad cumpla con los requerimientos de esta fase, podra iniciar sus
operaciones y realizar la solicitud de inscripcion de un fondo, luego de estar inscrita en el
Registro.

CAPITULO 11
CONTENIDO DE LA SOLICITUD DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO
PARA LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS

Articulo 19°.- Contenido de la solicitud de inscripcién en el Registro. La sociedad
representada por los representantes legales o apoderados generales o especiales constituidos para
tales efectos de la sociedad administradora, debera contener una relacion de los documentos que
la respalda, conforme se establece en el anexo | de la presente Norma, asi como detallar las
informaciones siguientes:

a) Comprobante de la transferencia del pago realizado a la Superintendencia, por concepto
de depdsito de documentos.

b) Copia del certificado de nombre comercial emitido por la Oficina Nacional de la
Propiedad Industrial (ONAPI).

c) Copiadel certificado de Registro Mercantil vigente expedido por la Camara de Comercio
y Produccion correspondiente.

d) Certificacion de la Direccién General de Impuestos Internos de que la sociedad esta
inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes.

e) Copia de la documentacion constitutiva con todas sus modificaciones, certificada por el
Presidente y Secretario de la sociedad, sellada y registrada en el Registro Mercantil a
cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente. Los estatutos deben
contener los aspectos mencionados en el articulo 73 (Disposiciones a incluirse en los
estatutos sociales) del Reglamento.
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9)

)

K)

P)

Comprobantes de suscripcion y pago del capital minimo y acta de la Asamblea General
de Accionistas mediante la cual se autorizo el aumento del capital suscrito y pagado con
las formalidades establecidas en la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones
(en lo adelante “Ley de Sociedades™). En caso de haberse realizado aumentos sucesivos,
deben remitir los correspondientes comprobantes y actas de asambleas, estas Gltimas
certificadas, selladas y registradas en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente.

Lista de Accionistas con sus respectivas participaciones en montos, porcentajes y votos,
sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente. Dicha lista debe cumplir con las siguientes
especificaciones:

i. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, mayor de edad, profesion u
ocupacion, domicilio, nacionalidad y cédula de identidad o pasaporte en caso
de ser extranjero.

ii. Personas juridicas incluir: nombre, razén y objeto social, domicilio,
accionistas (datos generales y participacion accionaria) y nimero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC).

Copia de la dltima Acta de la Asamblea General de Accionistas en la que se eligio6 al
actual consejo de administracion, certificada por el Secretario y Presidente de la
Sociedad; sellada y registrada en el Registro de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente.

Curriculo y copia de la cédula de identidad o del pasaporte en caso de ser extranjero de
los miembros del consejo de administracion y del representante legal.

Certificacién de no antecedentes penales emitida por la Procuraduria General de la
Republica, de los accionistas, miembros del consejo de administracion y representante
legal. Esta certificacion debe ser emitida dentro de los treinta (30) dias calendario,
anteriores al depdsito de los documentos.

Declaracion jurada, individual o conjunta (acto bajo firma privada, notariado por notario
publico y legalizada su firma por la Procuraduria General de La Republica), de los
miembros del Consejo de Administracion, y del representante legal, de no estar
comprendido dentro de las inhabilidades establecidas por el articulo 216 (Inhabilidades)
del Reglamento e incompatibilidades o prohibiciones establecidas por Ley y el
Reglamento.

Original del Acta del consejo de administracion donde se otorga poder a los
representantes legales de la Sociedad, si se tratare de personas distintas de los miembros
del consejo de administracion que tienen a su cargo la representacion ordinaria de la
sociedad administradora.

Carta del ejecutivo principal o representante legal en la que conste la declaracion que
realiza respecto a la veracidad de la informacion presentada en este tramite.

Certificacion del Presidente y Secretario de la sociedad en la que conste una relacion de
las personas fisicas y juridicas con quien la sociedad tiene vinculaciones o relaciones
dentro de los parametros establecidos por el articulo 213 (Personas vinculadas) del
Reglamento, donde se especifiquen: nombre de las sociedades que forman parte del grupo
econémico o financiero, objeto social, Registro Nacional de Contribuyente, accionistas
y miembros del consejo de administracion, si corresponde.

Detalles de las operaciones y servicios que se propone realizar.

Parrafo. La Superintendencia podra requerir cualquier informacion adicional a la sefialada en
el presente articulo, con el propdésito de aclarar aspectos de la solicitud.

Articulo 20°.- Documentacion operativa. La documentacion operativa que deberdn
remitir a la Superintendencia, la cual respalda la solicitud de autorizacion de una sociedad
administradora es la siguiente:
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a)

b)

d)

€)

Plan de Negocios que demuestre la factibilidad de la sociedad administradora. Este plan debe
indicar entre otros: el monto de capital aportado, la infraestructura tecnolégica y
administrativa que se utilizara para el desarrollo del objeto de la entidad, las proyecciones
financieras de la sociedad administradora, la descripcién de las facilidades fisicas con las que
se contaran, entre otros aspectos que determine la sociedad administradora. Incluir dentro del
plan el cronograma de acciones.

Este plan debe presentar en detalle que tipos de fondos pretende administrar, comisiones a
cobrar por administracion (informacion que debe estar acorde con las proyecciones
financieras presentadas), contener analisis e interpretacion de la informacion financiera
presentada, la determinacion del patrimonio neto minimo requerido y del IAP, entre otros
aspectos que determine la sociedad administradora, asi como los requerimientos que la
Superintendencia establezca a través de norma de caracter general.

Manual de Organizacion y Funciones, que debera reflejar el esquema de organizacion y
administracién, indicando detalladamente las funciones, obligaciones, prohibiciones y
responsabilidades de cada cargo dentro de la sociedad administradora, asi como indicar en
todas las posiciones que, en caso de vacaciones, renuncia o sustitucién de una persona, cual
sera la persona que dentro de la sociedad realizara esa funcién durante su ausencia, tomando
en consideracion que las funciones que ejerce dicho personal no presente inhabilidad o
conflicto de interés entre ambas posiciones, el cual debe estar acorde con las Normas Internas
de Conducta.

Manual de Normas Internas de Conducta de la sociedad administradora, que debera
minimamente incluir lo dispuesto por los articulos 66 (Normas generales de conducta), 67
(Normas internas de conducta) y el Anexo Ill de la presente Norma, que incluye el
tratamiento de conflictos de interés de la sociedad administradora.

Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno que describan los principales
procedimientos a realizarse y los mecanismos de control interno, el cual deberd contemplar
como minimo lo siguiente:

i. Las politicas y los procedimientos detallados para todas las operaciones y
actividades que se realicen dentro de la administracién de fondos de
inversion, mencionando ademas los tipos de documentos que respalden las
operaciones, el personal responsable de su ejecucidn, asi como las firmas
que den validez a esas operaciones y contener los flujogramas.

ii. Cuando la sociedad administradora administre mas de un fondo de
inversion y no cuente con un Administrador por cada fondo administrado,
deberan establecer politicas y procedimientos de asignacion de érdenes de
compra y venta de valores e inversiones, para evitar conflictos entre los
fondos. Mecanismos de control que especifiquen claramente la forma en la
que se dividirdn y controlaran las operaciones en posicion propia de la
sociedad administradora y las operaciones de los fondos que administre.

iii. Relacién entre las areas de la sociedad administradora, si corresponde, el
grupo financiero o econémico al que pertenezca, para evitar el uso indebido
de informacion privilegiada o confidencial, asi como de situaciones que
conlleven conflictos de interés.

iv. Controles internos que verifiquen la calidad de la informacioén que se
proporcione tanto al interior como al exterior de la sociedad
administradora.

v. Controles internos para administrar el manejo de los valores, efectivo y
otros, tanto de propiedad de la sociedad administradora como de los fondos
de inversion administrados.

vi. Requisitos minimos de orden juridico, financiero, operativo u otros que
deberan cumplir los contratos emitidos en razon de los fondos de inversion.

vii. Mecanismos de informacion contable independiente de las sociedades
administradoras y de los fondos que administre.

viii. Mecanismos de control interno que permitan la identificacion,
cuantificacion, administracion y seguimiento de los fondos de inversion.

Manual de Contabilidad y Plan de Rubros, el cual serd realizado bajo las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) conforme lo establezca el Consejo o la
Superintendencia, segun corresponda a través de norma de caracter general.
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f) Manual de Prevencion de Lavado de Activos, el cual deberéa hacer referencia a la politica de
“conozca a su cliente”, que debera contener un modelo de la declaracion de los aportantes
sobre el origen licito de los recursos con los que se adquiere las cuotas de participacion del
fondo abierto, en caso de que la sociedad administradora coloque directamente.

g) Copia de titulo de propiedad o contrato de arrendamiento, suscrito entre el representante
legal de la sociedad administradora y la persona fisica o juridica propietaria del inmueble
donde operan las oficinas de la sociedad administradora.

Parrafo I. Cada manual solicitado en los literales b), c), d), e) y f) del presente articulo, debera
contener como minimo lo siguiente:

a) Introduccion;

b) Tabla de contenido;

c) Capituloy seccion;

d) Péginas enumeradas;

e) Tamafio de letras nUmero 12;

f) Identificar en todas las paginas del documento el nombre de la sociedad administradora;

g) Cddigo del documento;

h) Fecha en que fue elaborado y modificado el documento; y

i) Nombre y firma de las personas responsables de elaborar y modificar el documento,
segun el manual de que se trate.

Parrafo Il. Una vez que la Superintendencia emita la no objecion a los manuales solicitados en
los literales b) y d) la sociedad administradora debera remitir los manuales debidamente firmados
y sellados por la sociedad.

Parrafo I11. La sociedad administradora debera remitir los manuales indicados en los literales c)
e) y f) del presente articulo, con fines de que reposen en el Registro, los mismos son de
cumplimiento obligatorio por parte de la sociedad, y la Superintendencia, luego de recibida la
informacién suministrada por la sociedad administradora, podra formular recomendaciones,
modificaciones, solicitar informacion adicional, o imponer controles de riesgo y otras
condiciones y utilizarlos como soporte en las inspecciones.

Articulo 21°.- Otros documentos. La Superintendencia podrd requerir cualquier
informacidn adicional a la sefialada en el presente articulo, con el propoésito de aclarar aspectos
de la solicitud.

Articulo 22°.- Evaluacion de la solicitud de inscripcion. Recibidos los documentos y
las informaciones, la Superintendencia dispondra de un plazo de tres (3) dias habiles, para
verificar que la misma se encuentre conforme con los requerimientos establecidos en la
normativa, en caso de que la solicitud y la documentacion estén incompletas se devolveran al
depositante, sefialando los requerimientos faltantes mediante una comunicacion por escrito o de
manera electronica y otorgando un plazo de quince (15) dias habiles para completarlos, el cual
podra ser prorrogado una Unica vez. Si la solicitud y la documentacion estdn completas se
procedera a evaluar la forma y fondo de la misma en un plazo de treinta (30) dias calendario,
contados a partir del vencimiento de los tres (3) dias habiles mencionados en el presente articulo.

Parrafo 1. Si la Superintendencia formulara observaciones al solicitante respecto de los
documentos recibidos o requiriera informacion adicional, el solicitante dispondra del mismo
plazo previamente sefialado para dar contestacion y subsanar los aspectos observados.
Transcurrido el plazo de los quince (15) dias habiles, al que se refiere este articulo y el plazo de
prorroga, sin que esta haya obtemperado al cumplimiento de los requerimientos formulados por
la Superintendencia, la solicitud presentada por la sociedad quedard automaticamente
desestimada.

Parrafo I1. Subsanadas por el solicitante las observaciones formuladas por la Superintendencia
0 presentada la informacion complementaria requerida, ésta autoridad dispondra de treinta (30)
dias calendario adicionales, para aprobar o rechazar la solicitud de autorizacion de
funcionamiento e inscripcion en el Registro de la sociedad administradora. En caso de rechazo
los interesados podran presentar una nueva solicitud.

Parrafo Il1l. Hasta tanto no sean subsanadas todas las observaciones formuladas por la
Superintendencia en la primera fase del proceso, no se procedera a la segunda fase, la cual
culmina el proceso de autorizacion e inscripcion en el Registro.
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Articulo 23°.- Inspeccion previa para la inscripcion en el Registro. Mediante
inspeccion previa al otorgamiento de la inscripcion en el Registro, la Superintendencia verificara
el lugar fisico donde se ubicara la sociedad, el cual debe coincidir con la denominacion social
presentada en las documentaciones legales, establecidas en el articulo 19 (Contenido de la
solicitud de inscripcion en el Registro); asi como como con el titulo de propiedad o contrato de
arrendamiento, establecido en el literal h) del articulo 20 (Documentacion operativa), la cual se
llevara a cabo dentro de los treinta (30) dias calendario establecidos en el articulo 22 (Evaluacion
de la solicitud de inscripcion).

Articulo 24°.- Resolucion de aprobacién o comunicacion de rechazo. Mediante copia
certificada de la resolucion expresa debidamente motivada, la Superintendencia notificara la
aprobacion o el rechazo de la solicitud de inscripcion en el Registro de la sociedad administradora
de fondos de inversion.

Parrafo 1. De conformidad con lo dispuesto por la Ley, la aprobacion de la solicitud para operar
y la inscripcion en el Registro por parte del Consejo estara limitada a verificar que la solicitud
cumpla con los requisitos dispuestos por la Ley, el Reglamento, la presente Norma y cualquier
norma posterior de caracter general que al efecto dicte el Consejo o la Superintendencia.

Parrafo Il. EI Consejo rechazard la solicitud cuando no se cumplan con los requisitos
establecidos en las normas legales vigentes para las sociedades administradoras.

Articulo 25°.- Pago de los derechos de inscripcion. Una vez emitida la copia
certificada de la resolucion de aprobacion del Consejo que autoriza el funcionamiento y la
inscripcién de la sociedad administradora en el Registro, ésta debera realizar el pago de los
derechos de inscripcion correspondientes, cumpliendo a tal efecto las disposiciones vigentes
establecidas en la materia por la Superintendencia.

Parrafo 1. El pago por concepto de inscripcion debe ser realizado dentro de los diez (10) dias
habiles contados a partir de la fecha de notificacion formal de la copia certificada de la
autorizacion emitida por la Superintendencia de la sociedad administradora.

Parrafo Il. En el caso de que la sociedad administradora no realice el pago por concepto de
inscripcion en el plazo establecido en el parrafo I, se desestimara su autorizacion y debera realizar
nuevamente su solicitud de autorizacion.

Parrafo I1l. Una vez aprobada la solicitud y pagados los derechos de inscripcion
correspondientes, la Superintendencia inscribira a la sociedad administradora en el Registro.

Articulo 26°.- Certificado de autorizacion. Una vez la sociedad administradora esté
inscrita en el Registro la Superintendencia emitird un certificado en el que constara la inscripcion,
asi como el numero que corresponda a la sociedad administradora en el Registro.

Parrafo I. La sociedad administradora debera colocar el certificado de autorizacion o copia
simple de la misma en un lugar visible en su local, departamento o seccion que tenga a cargo la
administracion de patrimonios auténomos, ademas deberd efectuar la publicacion
correspondiente acorde con los requisitos de publicidad establecidos en el articulo 208
(Publicidad de la autorizacién) del Reglamento.

Parrafo I1. Solamente cuando la Superintendencia haya aprobado la solicitud de inscripcion en
el Registro de la sociedad administradora, ésta podrd operar, segun los requerimientos de la
Superintendencia.

CAPITULO IV
AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO
PARA LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

Articulo 27°.- Requisitos para la autorizacion de funcionamiento. Cuando la
Superintendencia notifique que ha completado satisfactoriamente la primera fase del proceso, la
sociedad dispondra de un plazo de seis (6) meses improrrogables para proceder a depositar las
informaciones y documentaciones correspondiente a la segunda fase establecidas en el articulo
28 (Documentacion Requerida), contados a partir del acuse de recibo del certificado de
inscripcion Articulo 26 (Certificado de autorizacion).
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Parrafo 1. Una vez que la sociedad administradora haya recibido el certificado de inscripcion,
dentro de un plazo de cinco (5) dias habiles, la sociedad deberd depositar ante esta
Superintendencia un Plan de Accion que abarque el periodo de seis (6) meses previamente
indicado, el cual debe contener un orden cronolégico de ejecucién y las fechas en que se remitira
la documentacion establecidas en el articulo 28 (Documentacion Requerida), la sociedad a través
de un informe explicativo comunicara a la Superintendencia cada dos (2) meses los avances que
ha ejecutado de dicho plan.

Parrafo 1. En caso de que la sociedad administradora por circunstancias ajena a su control no
pueda dar cumplimiento a la segunda fase en el plazo establecido en el presente articulo, mediante
comunicacion debidamente motivada debera solicitar, por lo menos, sesenta (60) dias calentadio
antes de vencer el plazo sefialado, la extension de dicho plazo, la peticion serd sometida al
Consejo para su aprobacion.

Articulo 28°.- Documentacion Requerida. La documentacion requerida que respalda
la solicitud para iniciar operaciones de una sociedad administradora es la siguiente:

a) Curriculo y copia de la cédula de identidad o del pasaporte en caso de ser extranjero,
de sus ejecutivos principales.

b) Certificacion de no antecedentes penales emitida por la Procuraduria General de la
Republica, de los ejecutivos principales. Esta certificacion debe ser emitida dentro de
los treinta (30) dias calendario anteriores al depdsito de los documentos.

c) Declaracion jurada, individual o conjunta (bajo la forma de compulsa notarial o acto
bajo firma privada debidamente notariado y legalizada su firma por la Procuraduria
General de la Republica), de los principales ejecutivos, de no estar comprendidos
dentro de las inhabilidades establecidas por el articulo 216 (Inhabilidades) del
Reglamento.

d) Nomina de empleados actualizada, que incluira como minimo, el nombre del
empleado, documento de identificacion oficial, el cargo que desempefia y sus
vinculaciones conforme a lo establecido en el articulo 213 (Personas vinculadas) del
Reglamento.

e) Listado y soportes de adquisicion o arrendamiento de muebles y equipos de oficina.

f) Manual de sistemas tecnoldgicos e informaticos que posean para el desarrollo de sus
actividades, conforme a los requerimientos establecidos en el anexo XV de la horma,
0 a los requerimientos minimos que establezca la Superintendencia a través de normas
de caracter general.

g) Documentacion e informaciones tecnologias; presentar como minimo:

i.  Listado y soporte de adquisicion o arrendamiento de los equipos tecnoldgicos.

ii.  Copiadel contrato de adquisicion o arrendamiento del Sistema de Contabilidad
y Registro, en la cual se llevara la contabilidad de la sociedad administradora
y de los fondos de inversion.

iii.  Diagrama de la Plataforma tecnologica.

iv.  Plan de Administracion de Problemas, Planeacion de Continuidad y Estrategias
de Recuperacion.

v. Listados y evidencia de adquisicion o arrendamiento de los sistemas y
licencias.

Vi. Matriz de roles de usuarios.

Vil.

Politica de respaldo de datos (Backups), que contenga como minimo, la
periodicidad, custodia, bitacoras y verificacion de los datos respaldados.

h) Copia del contrato de servicio de internet, si la conexion a la plataforma es en la nube
debe existir redundancia de conexion a internet.
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i) Copia de los contratos que suscriba la sociedad administradora con terceros para la
prestacion de servicios en determinadas areas administrativas como la de custodia,
informatica, auditoria externa y otros similares. Las entidades que ofrezcan estos
servicios deberan cumplir con los estdndares minimos en seguridad de la informacion.

j) Plano del lugar fisico de la sociedad, donde se observe su distribucion, tomando en
consideracion lo indicado en el articulo 31 (Separacion fisica y funcional).

Parrafo I. La sociedad administradora en caso de que suscriba contratos de servicios de soporte
informético, debe informar las actividades o funciones a realizar, asi como la entidad contratada
y remitir copia de dicho contrato a la Superintendencia.

Parrafo I1. La Superintendencia podra requerir cualquier informacién adicional a la sefialada en
el presente articulo, con el propdésito de aclarar aspectos de la solicitud.

Articulo 29°.- Evaluacion de los documentos de la segunda fase. Recibidos los
documentos y la informacidn referida en los articulos precedentes, relacionados a la segunda fase
del proceso de autorizacion sobre su funcionamiento, la Superintendencia dispondra de un plazo
de tres (3) dias habiles para verificar que la misma se encuentre conforme con los requerimientos
establecidos en la normativa, en caso de que la solicitud y la documentacién estén incompletas
se devolveran al depositante, sefialando los requerimientos faltantes por escrito. Si la solicitud y
la documentacion estan completas se procedera a evaluar la forma y fondo de la misma en un
plazo de treinta (30) dias calendario, contados a partir del vencimiento de los tres (3) dias habiles
mencionados en el presente articulo.

Parrafo I. Si la Superintendencia formulara observaciones al solicitante respecto de los
documentos recibidos o requiriera informacion adicional, el solicitante dispondra de un plazo de
quince (15) dias habiles para dar contestacion y subsanar los aspectos observados. Este plazo
podra ser extendido por la Superintendencia por otros quince (15) dias habiles en casos
excepcionales y siempre que existan causas debidamente justificadas por el solicitante.
Transcurrido este plazo sin que el interesado hubiera cumplido los requerimientos formulados,
la solicitud quedara automéaticamente desestimada.

Parrafo I1. Subsanadas por el solicitante las observaciones formuladas por la Superintendencia
o0 presentada la informacion complementaria requerida, ésta autoridad dispondra de otros treinta
(30) dias calendario, para aprobar o rechazar la solicitud de autorizacién de funcionamiento de
la sociedad administradora. En caso de que la solicitud sea rechazada, deberan iniciar el proceso
desde la primera fase.

Articulo 30°.- Inspeccion previa autorizacion de funcionamiento en el Registro.
Mediante inspeccion previa al pronunciamiento sobre la autorizacién de funcionamiento, la
Superintendencia verificara la estructura tecnoldgica, contable, operativa y otros que deban
reunir las oficinas de la sociedad administradora para desarrollar sus actividades en forma
adecuada, pudiendo impartir instrucciones al respecto que seran de cumplimiento obligatorio por
parte de dicha sociedad. Asimismo, la sociedad administradora deberd cumplir en todo momento
con los requisitos minimos de seguridad de la informacién que establezca la Superintendencia a
través de normas de caracter general.

Parrafo. Dicha inspeccion se realizard dentro del plazo de los treinta (30) dias calendario para
pronunciarse sobre la solicitud de autorizacion de funcionamiento.

Articulo 31°.- Separacion fisica y funcional. Las sociedades administradoras estan
obligadas a cumplir las mismas exigencias establecidas para los puestos de bolsa y agentes de
valores relativas a la separacion fisica y funcional requeridas en el articulo 286 (Separacion fisica
y funcional) del Reglamento.

Articulo 32°.- Pronunciamiento por parte de la Superintendencia. Una vez la
sociedad administradora cumpla con la segunda fase de la presente Norma, la Superintendencia
mediante comunicacion motivada autorizard a la sociedad administradora a iniciar sus
operaciones.

Parrafo. Solamente cuando la Superintendencia se haya pronunciado sobre su funcionamiento,
la sociedad administradora podré operar y realizar solicitudes de autorizacion de los fondos de
inversion, segun los requerimientos que ésta establezca.
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Articulo 33°.- Procedimiento sobre la modificacion de los documentos societarios y
operativos. La modificacion de los documentos establecidos en el articulo 217 (Documentos
societarios y operativos) del Reglamento, deberan ser sometidos a la Superintendencia para su
autorizacion, la cual deberd pronunciarse en un plazo no mayor de treinta (30) dias calendario.
Una vez realizada la modificacion correspondiente, debera ser remitida a la Superintendencia un
ejemplar del documento final autorizado el dia habil siguiente de haber entrado en efecto.

Parrafo. La sociedad administradora cada vez que realice cambios en el nombramiento de las
personas del consejo de administracion, representantes legales, administradores y aquellas
personas indicadas en el articulo 477 (Inhabilidades) del Reglamento, deberd remitir a la
Superintendencia una declaracion jurada bajo la forma de compulsa notarial o acto bajo firma
privada, debidamente notariado y legalizada su firma por la Procuraduria General de la
Republica, en el sentido de que las personas reemplazantes no se encuentran incursas en las
causales de impedimento sefialadas en el articulo 216 (Inhabilidades) del Reglamento.

Articulo 34°.- Revocacion de la autorizacion. La autorizacion para operar otorgada a
una sociedad administradora es indefinida; sin embargo, podré ser revocada mediante resolucion
expresa emitida por la Superintendencia cuando la sociedad administradora incurra en
violaciones a las disposiciones de la Ley, el Reglamento, la presente Norma y, en general, la
normativa que regula el Mercado de Valores.

TITULO 11
DISPOSICIONES PARA EL FUNCIONAMIENTO DE LAS
SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

CAPITULO I
ASPECTOS GENERALES

Articulo 35°.- Autorizacion de funcionamiento. La sociedad administradora inscrita
en el Registro y que cuenta con el certificado de autorizacion correspondiente, estara habilitada
para iniciar actividades, debiendo su funcionamiento enmarcarse en todo momento a lo dispuesto
por la Ley, su Reglamento, la presente Norma y las demas normativas aplicables.

Parrafo. Al momento de solicitar la inscripcion de un fondo de inversién, la sociedad
administradora deberd contar con por lo menos un ejecutivo principal o representante legal y un
contador general y demas ejecutivos como son el ejecutivo de control interno, el gerente de
riesgos y el oficial de cumplimiento.

Articulo 36°.- Plazo para la solicitud de inscripcion del primer fondo. A partir de la
fecha de inscripcidn en el Registro de la sociedad administradora y dentro de los noventa (90)
dias calendario antes de vencer el plazo maximo improrrogable de los trescientos sesenta y cinco
(365) dias calendario siguientes a dicha inscripcion, la sociedad administradora, bajo su exclusiva
responsabilidad por el cumplimiento de este plazo, debera depositar ante la Superintendencia la
correspondiente solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro de al menos un fondo de
inversion.

Parrafo 1. Si transcurrido el plazo maximo establecido en este articulo, la sociedad
administradora no hubiera presentado su primera solicitud de autorizacion e inscripcion de uno
0 mas fondos de inversion ni logrado la inscripcion de al menos un fondo de inversion en el
Registro, en cumplimiento a lo establecido en el parrafo V del articulo 207 (Sobre las
autorizaciones para operar como participantes del Mercado de Valores) del Reglamento, la
Superintendencia revocara la autorizacion de funcionamiento y su inscripcion en el Registro.

Parrafo I1. Si dentro del plazo maximo establecido en este articulo la sociedad administradora
deposita una solicitud de autorizacién e inscripcion de un fondo de inversién y la misma es
desestimada por la Superintendencia o por la propia sociedad o la autorizacion del fondo es
cancelada y la sociedad no cuenta con otro fondo de inversidn autorizado e inscrito en el Registro,
se procedera a revocar la autorizacion de funcionamiento y la inscripcion en el Registro de la
sociedad administradora.

Parrafo I11. Una vez revocada la autorizacion de funcionamiento y la inscripcién en el Registro
de una sociedad administradora, no existird ningin plazo de reinscripcion y los interesados
deberan iniciar el proceso de inscripcion nuevamente a partir de lo establecido por el articulo 19
(Contenido de la solicitud de inscripcion en el Registro) de la presente Norma.
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Articulo 37°.- Responsabilidades. Adicionalmente a lo establecido por la Ley, el
Reglamento, la presente Norma y demdas normas de caracter general aprobadas por la
Superintendencia o el Consejo, seglun corresponda, la sociedad administradora debera
administrar los fondos de inversion a su cargo con la idoneidad y el cuidado exigibles a un
administrador profesional con conocimiento especializado en la materia, en ese sentido,
proporcionar a los fondos de inversién servicios tales como, la cobranza de sus ingresos, el pago
de sus gastos, el vector de precio para valorar los instrumentos financieros, segun corresponda,
la presentacion de informes periddicos que demuestre el estado y comportamiento actual, asi
como, cualquier otro servicio que sea inherente a su rol propio de administrador de fondos de
inversion.

Parrafo. La sociedad administradora es responsable y esta obligada a indemnizar a los fondos
de inversion o a los aportantes por los perjuicios que ella o cualquiera de sus ejecutivos,
dependientes o personas que le presten servicios causaren como consecuencia de infracciones a
la Ley, el Reglamento, la presente Norma o el Reglamento Interno, y, en general, por el
incumplimiento de sus obligaciones, sin perjuicio de la responsabilidad administrativa, civil o
penal que corresponda a las personas implicadas mediante sentencia con caracter de la cosa
irrevocablemente juzgada. El importe requerido como indemnizacion que se encuentre pendiente
de pago por parte de la sociedad administradora constituye pasivos de ésta.

Articulo 38°.- Calificacion de riesgo de la sociedad administradora. La sociedad
administradora debera contar con una calificacion de riesgo, al momento de efectuar la primera
solicitud de autorizacion e inscripcion de un fondo de inversion. Dicha calificacion debera ser
actualizada anualmente por una compafiia calificadora de riesgo que se encuentre inscrita en el
Registro, siendo obligacién de la sociedad administradora remitirla a la Superintendencia.

Parrafo. La calificacion de riesgo de la sociedad administradora deberé ser pagada por dicha
sociedad administradora.

Articulo 39°.- Estados Financieros Auditados y Carta de gerencia. Una vez al afio
conjuntamente con los estados financieros anuales auditados, los auditores externos de la
sociedad administradora, adicionalmente a lo establecido por la Resolucion de la
Superintendencia N° R-SIV-2007-12-MV de 3 de julio de 2007, en la Carta de Gerencia deberan
pronunciarse acerca del cumplimiento de las normas internas de conducta, establecidas para velar
por el fiel cumplimiento a que esta sujeta la sociedad administradora, de igual manera sobre los
sistemas de informacion, registro, archivo, asi como de la oportunidad y diligencia de las
transacciones realizadas por la sociedad administradora en cumplimiento de sus deberes.

CAPITULO II
ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y FUNCIONAL

Articulo 40°.- Estructura organizativa. La sociedad administradora contara con la
estructura organizativa, asi como con los recursos humanos y tecnolégicos que le permitan
ofrecer sus servicios de manera eficiente.

Parrafo. La estructura organizativa y funcional basica de las sociedades administradoras debera
sujetarse a lo dispuesto por la Ley de Sociedades. Adicionalmente, toda sociedad administradora
debera tener al menos la estructura administrativa establecida por el articulo 405 (Estructura
organizativa y funcional) del Reglamento, asi como el gerente de riesgos y el oficial de
cumplimiento.

Articulo 41°.- Contratacion de servicios con terceros. De conformidad a lo
establecido por el parrafo Il del articulo 401 (Responsabilidad de las sociedades administradora)
del Reglamento, las sociedades administradoras podran contratar con otras entidades la
prestacién de servicios en determinadas areas administrativas, como las de custodia, informatica,
auditoria externa, promocion de cuotas, distribucién de cuotas y otros similares, en cuyo caso la
sociedad administradora debera enviar a la Superintendencia copia de los referidos contratos.

Parrafo I. La Superintendencia debera observar los contratos de prestacion de servicios que la
sociedad administradora le remita cuando considere que no cumplen con lo establecido por la
Ley, el Reglamento, la presente Norma y demaés disposiciones aplicables o cuando considere que
los mismos pueden afectar las condiciones de seguridad y eficiencia en la administracion de los
fondos de inversion.
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Parrafo I1. Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo | del presente articulo, la Superintendencia
podra establecer mediante norma de caracter general, los requisitos minimos que deberan cumplir
los servicios contratados de acuerdo a lo establecido en este articulo.

Parrafo I11. La contratacion de servicios prevista en este articulo no implica en ningun caso la
cesion de las obligaciones y responsabilidades de la sociedad administradora ni la liberacién de
las obligaciones y responsabilidades que le corresponden a la sociedad administradora de
conformidad a lo establecido por la Ley, el Reglamento, la presente Norma, la Norma que regula
la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacién de
Armas de Destruccién Masiva en el Mercado de Valores Dominicano. y demas disposiciones
aplicables. La sociedad administradora seré responsable de todas las operaciones y actos que se
realicen de conformidad a lo dispuesto en los sefialados contratos y garantizardn la
confidencialidad de la informacion que pueda ser materia de la referida contratacion y de aquella
que pueda ser obtenida como consecuencia de la misma.

Articulo 42°.- Inhabilidades. No podran ser miembros del consejo de administracion,
miembros del comité de inversiones, administrador de fondos, promotores de inversion, gerentes
ni ejecutivos ni participar en modo alguno de la gestién de la sociedad administradora, las
personas que tengan las inhabilidades establecidas por el articulo 216 (Inhabilidades) del
Reglamento.

Parrafo. La sociedad administradora debera remitir a la Superintendencia dentro del plazo de
cinco (5) dias habiles siguientes, cada vez que contrate a las personas citadas en el presente
articulo, debera incluir la declaracion jurada correspondiente.

Articulo 43°.- Idoneidad y capacidad del personal. En toda sociedad administradora,
las personas fisicas que cumplan funciones directamente relacionadas con la gestion e inversion
de fondos de inversidn deben acreditar la debida capacidad técnica y profesional para el ejercicio
de dichas funciones.

Parrafo I. Las capacitaciones a impartir deberan incluir al menos los temas siguientes: aspectos
financieros, contables, legales, fiscales, estructuracion y riesgos relacionados con la sociedad
administradora, prevencion y control de lavado de activos. En relacion a las capacitaciones
anualmente debera cubrir por lo menos veinte (20) horas.

Parrafo Il. En el caso del personal de contabilidad y finanzas de la sociedad administradora
debera cumplir por lo menos veinte (20) horas de capacitacion anual, en temas relacionados a las
Normas de Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s). Dicha capacitacion debera ser
efectuada por una entidad aceptada por la Superintendencia.

Articulo 44°.- Comité de inversiones. Toda sociedad administradora debe contar con
un comité de inversiones, que sera el responsable de evaluar, recomendar y aprobar los
lineamientos para la toma de decisiones de inversién de los recursos del fondo, que seran
ejecutados por el Administrador del fondo de inversion. Este comité de inversiones debera estar
integrado por un numero impar de miembros con derecho a voto, no menor de tres (3) personas
fisicas, quienes deberan acreditar su experiencia en el sector financiero, mercado de valores, de
administracién de carteras o de administracion de recursos de terceros, o en areas afines al tipo
de fondo que administren.

Parrafo I. EI Comité de Inversiones debera contener al menos un miembro con experiencia
verificable en las areas relacionadas a los activos en los cuales el fondo desee invertir.

Parrafo I1. En casos, en los que se requieran conocimientos y criterios especializados, el comité
de inversiones podra requerir la opinion fundamentada de profesionales especializados en los
asuntos que asi se requiera y que sean objeto de conocimiento del comité de inversiones, estos
invitados participaran en las reuniones del Comité con voz, pero sin voto.

Parrafo I11. La sociedad administradora podra establecer una remuneracion a los miembros del
comité de inversiones, la cual debera ser asumida por ésta o con cargo a los fondos de inversion
en los cuales participen. En el caso en que dicha remuneracién sea con cargo a los fondos de
inversion la misma debera ser igual o menor al equivalente del cero punto cero cinco por ciento
(0.05%) anual sobre el patrimonio neto del fondo correspondiente.

Articulo 45°.- Funciones del comité de inversiones. Ademaés de las establecidas en el
articulo 406 (Funciones del comité de inversiones) del Reglamento, son atribuciones o funciones
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del comité de inversiones las siguientes:

a) Aprobar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos del fondo
de inversion sobre la base de las politicas de inversion establecidas en el reglamento interno.

b) Analizar y aprobar las oportunidades de inversion propuestas, de acuerdo a los lineamientos
y politicas de inversion del fondo de que se trate.

c) Establecer las estrategias o lineamientos de inversion acogiéndose a los principios de
autonomia, independencia y separacion.

d) Evaluary dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversion del fondo.

e) Verificar periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.

f) Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los rendimientos o dividendos que seran
distribuidos por el fondo a los aportantes, en el caso de los fondos cerrados.

g) Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracion de la sociedad
administradora.

h) Supervisar la labor del administrador de fondos de inversion.

Parrafo. Los principios sefialados en el inciso c) del presente articulo tienen los siguientes

alcances:

a) Autonomia: implica que la toma de decisiones de inversion se realice exclusivamente por los
miembros del comité de inversiones sin influencia ni presencia de otras personas, salvo los
profesionales a los que se refiere el parrafo del articulo 44 (Comité de inversiones) de la
presente Norma y sin conflictos de interés ni subordinacién a intereses de terceros. Para estos
efectos, se entiende por toma de decisiones de inversion a la adopcion del acuerdo de adquirir,
mantener o enajenar activo(s) del portafolio de inversion del fondo.

b) Independencia: significa que los miembros del comité de inversiones no podran ser miembros
del consejo de administracion, gerente general, ejecutivo o empleado de otro participante del
mercado.

c) Separacion: implica que el espacio fisico u otros medios que se utilicen para llevar a cabo las
sesiones del comité de inversiones, deben mantener condiciones de hermetismo, reserva y
exclusividad durante el ejercicio de dichas funciones. EI mismo criterio sera de aplicacion en
las comunicaciones requeridas para ejecutar las decisiones de inversion del fondo.

Articulo 46°.- Requisitos para los miembros del comité de inversiones. Los miembros
del comité de inversiones deberan poseer idoneidad para el ejercicio de las funciones
encomendadas al comité y demostrar el cumplimiento de los siguientes requisitos minimos:

a) Contar con un titulo profesional como minimo a nivel de licenciatura obtenido de una
universidad nacional o extranjera reconocida.

b) Acreditar por lo menos cinco (5) afios de experiencia de trabajo en actividades de
administracién de recursos de terceros, actividades dentro del sistema financiero, o materias
afines al objeto de inversion del fondo de que se trate.

c) Tener una certificacion emitida por la Procuraduria General de la Republica, donde conste
que el solicitante no tiene antecedentes penales. Esta certificacion debera ser emitida dentro
de los treinta (30) dias calendario, anteriores a la designacion.

d) Haber prestado una declaracion jurada, individual o en conjunto, bajo la forma de compulsa
notarial o acto bajo firma privada legalizado por Notario Pablico, en la que se establezca que
el postulante a miembro del comité de inversiones no se encuentra dentro de las inhabilidades
establecidas por el articulo 216 (Inhabilidades) del Reglamento.

Parrafo 1. Los miembros del comité de inversiones de una sociedad administradora deben
actualizar la declaracién jurada a la que se refiere el inciso d) precedente, segun los términos
requeridos en la normativa vigente de remision de informacion periddica, a los fines de mantener
actualizado el Registro.

Parrafo Il. La Superintendencia podra solicitar actualizar la certificacion a la que se refiere el
inciso c) precedente, cuando lo estime pertinente.

Articulo 47°.- Designacion de los miembros del comité de inversiones. Podran ser
miembros del Comité de Inversiones los miembros del consejo de administracion y los ejecutivos
de la sociedad administradora, asi como cualquier otra persona designada para tal efecto, siempre
y cuando no se encuentre dentro de las inhabilidades establecidas. El o los administradores de
los fondos de inversion que administre la sociedad administradora seran miembros del respectivo
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Comité de Inversiones, con caracter obligatorio y participaran con voz, pero sin derecho a voto.

Parrafo. Los miembros del comité de inversiones de conformidad a lo establecido en el articulo
407 (Designacion de los miembros del comité de inversiones) del Reglamento, seran designados
por la asamblea de accionistas de la sociedad administradora o por el consejo de administracion
si esa responsabilidad le hubiere sido delegada por la asamblea de accionistas. La instancia de
designacion de los miembros del comité de inversiones sera también la facultada para su
remocion, en caso de incurrir en las prohibiciones establecidas en articulo 49 (Prohibiciones a
los miembros del comité) de la presente Norma y cualquier otra causa que determine dicha
instancia. La remocion de los miembros del comité de inversiones deberé ser comunicada a la
Superintendencia y al publico en general como un hecho relevante.

Articulo 48°.- Reuniones y decisiones del comité de inversiones. Las reuniones del
comité de inversiones podran llevarse a cabo de forma presencial o través de medios tecnoldgicos
que aseguren la participacion personal y en tiempo real de todos sus miembros, segun lo
establezca y autorice expresamente el reglamento interno de cada fondo administrado, el que
deberd también establecer las condiciones de votacidén y delimitar los medios tecnoldgicos
descritos anteriormente.

Parrafo I. Las decisiones del comité de inversiones seran adoptadas por mayoria absoluta de
votos de los miembros que conforman dicho comité y deberan constar en acta especificando a
queé fondo son aplicables, al igual que la indicacion del lugar, fecha y hora en que se realizo la
sesion, el nombre y las firmas de los miembros del comité asistentes y nombre de las personas
invitadas y los temas a tratar que motivaron su invitacion, los asuntos tratados por el comité,
informaciones utilizadas, las deliberaciones, asi como los resultados de la votacion.

Parrafo I1. Las actas de las reuniones del comité de inversiones deberan estar suscritas por los
miembros presentes y seran llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro
medio que permita la Ley, susceptible de verificacion posterior y que garantice su autenticidad,
el cual debera encontrarse en el domicilio social de la sociedad administradora y estar en todo
momento a disposicién de la Superintendencia, para cuando ésta lo requiera.

Parrafo 111. Los miembros del comité de inversiones deberan abstenerse de participar en la
decision de una inversion o de establecer limites de inversion en situaciones en las que puedan
existir conflictos de intereses.

Parrafo IV. La participacion de los miembros del comité de inversiones no podréa ser delegada
porque la responsabilidad por la participacion y las decisiones adoptadas es personal.

Articulo 49°.- Prohibiciones a los miembros del comité de inversiones. Los miembros
del comité de inversiones de una sociedad administradora, sin perjuicio de otras disposiciones
que le sean aplicables, no podran:

a) Ser miembro del comité de inversiones de otra sociedad administradora.

b) Ser miembro del consejo de administracion, ejecutivo o empleado de cualquier otra entidad
participante del mercado de valores dominicano.

c) Tomar decisiones de inversion que no se ajusten a las politicas de inversion establecidas en
el reglamento interno del fondo de que se trate.

d) Hacer uso de la informacion o de las decisiones a las que tiene acceso, para su propio
provecho o el de terceros.

Articulo 50°.- Administrador del fondo de inversion. El administrador del fondo de
inversion es la persona fisica que forma parte de la estructura organizativa de la sociedad
administradora como ejecutivo de la misma y que esta facultado por ésta para ejecutar las
actividades de inversion en el marco de la presente Norma, los estatutos de la sociedad
administradora, el reglamento interno del respectivo fondo y deméas normativas internas de la
sociedad administradora.

Parrafo. De acuerdo a lo establecido por el articulo 405 (Estructura organizativa y funcional)
del Reglamento, podré existir un administrador para cada fondo de inversion administrado, uno
para dos 0 més fondos de inversion administrados o uno para todos los fondos administrados por
una sociedad administradora.
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Articulo 51°.- Requisitos para el administrador. ElI administrador de fondos de
inversion deberd poseer idoneidad para la funcion que realiza y demostrar el cumplimiento de
los siguientes requisitos:

a) Contar con un titulo profesional como minimo a nivel de licenciatura obtenido de una
universidad nacional o extranjera reconocida.

b) Acreditar por lo menos cinco (5) afios de experiencia de trabajo en el mercado de valores, en
el sistema financiero, firmas de auditoria externa o en actividades relacionadas con la
administracion de recursos de tercero.

c) Tener una certificacion emitida por la Procuraduria General de la Republica, donde conste
que el solicitante no tiene antecedentes penales. Esta certificacion deberé ser emitida dentro
de los treinta (30) dias calendario anteriores a la designacion.

d) Haber prestado una declaracion jurada, bajo la forma de compulsa notarial o acto bajo firma
privada legalizado por Notario Publico, en la que se establezca que el postulante a
administrador del fondo no se encuentra dentro de las inhabilidades establecidas por el
articulo 216 (Inhabilidades) del Reglamento.

e) Contar con una certificacion de aprobacion de un examen para administradores de fondos de
inversion impartido por un centro de educacion superior nacional, reconocido por la
autoridad competente, con especialidades en el sector financiero, o contar con alguna de las
siguientes acreditaciones: Chartered Financial Analyst (CFA), Certified Risk Manager
(CRM) o el General Securities Representative Exam (GSRE o Series 7 Exam) aprobado
dentro de los ocho (8) afios previos a la contratacion.

Parrafo 1. El administrador de fondos de una sociedad administradora debe actualizar la
declaracion jurada a la que se refiere el inciso d) precedente, segin los términos requeridos en la
normativa vigente de remision de informacion periddica, a los fines de mantener actualizado el
Registro.

Parrafo Il. La Superintendencia podra solicitar una actualizacion de la certificacion a la que se
refiere el inciso c) precedente.

Articulo 52°.- Designacion del administrador. El consejo de administracion de la
sociedad administradora sera el responsable de la designacion del o los administradores de fondos
de inversion.

Parrafo I. No podra ser designado como administrador de fondos de inversion el ejecutivo de
control interno, ni los miembros del consejo de administracion, ni el gerente general de la
sociedad administradora, o su equivalente, ni podran desempefiar las funciones de administrador
de los fondos de inversion.

Parrafo Il. El administrador de fondos de inversion no puede desempefiar funciones de
promocion y comercializacion de los fondos de inversion. Sin embargo, puede realizar
presentaciones explicativas a los aportantes o potenciales aportantes sobre la estrategia del fondo
que administra y su politica de inversion.

Parrafo Il1l. La remocién o renuncia del administrador de fondos de inversion debera ser
comunicada a la Superintendencia y al publico en general como un hecho relevante, asi como
informar de manera inmediata el nombramiento del nuevo administrador, mediante hecho
relevante debiendo ademéas remitir los requisitos para la evaluacion y autorizacion del
administrador de fondos.

Parrafo I1V. Si al momento de la comunicacion del hecho relevante la sociedad no ha nombrado
al nuevo administrador de fondos, en el comunicado se deben indicar los mecanismos temporales
que ha aprobado el comité de inversiones para continuar con la ejecucion de las actividades de
inversion del fondo correspondiente hasta que se lleve a cabo la contratacion del nuevo
administrador.

Parrafo V. En caso de renuncia o remocion del administrador de fondos de inversion, se podra
designar temporalmente un suplente que cumpla con los requisitos de designacién de esta Norma
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para dicha posicion y cuyas funciones no generen conflictos de interés. Dicha suplencia no podra
superar los tres (3) meses, contados a partir de la fecha efectiva de renuncia o remocion del
administrador del fondo de inversion. Dicho plazo podra ser prorrogado por igual periodo por la
Superintendencia por Unica vez, previa solicitud motivada de la Sociedad. En el caso del suplente
temporal, no aplica el requisito de certificacion, contemplado en el literal €) del articulo anterior.

Articulo 53°.- Funciones del administrador. Ademas de lo establecido en el Parrafo |
del articulo 405 (Estructura organizativa y funcional) del Reglamento, el administrador del fondo
de inversion tendré las funciones siguientes:

a) Ejecutar adecuadamente las politicas de inversion del fondo de inversion.
b) Cumplir las determinaciones del comité de inversiones.

c) Proponer al comité de inversiones, modificaciones a las politicas de inversion del fondo de
inversion.

d) Evaluary efectuar seguimientos a los activos propiedad del fondo.
e) Elaborar un reporte al comité de inversiones que describa la gestion realizada.

f) Todas las relacionadas con la inversion de los recursos del fondo de inversion.

Articulo 54°.- Ejecutivo de control interno. De acuerdo a lo establecido por el articulo
405 (Estructura organizativa y funcional) del Reglamento, la sociedad administradora contara
con un ejecutivo de control interno que seré responsable de las funciones, procedimientos y
sistemas de control interno que le permita desarrollar sus operaciones de manera eficiente y con
apego a las disposiciones legales, reglamentarias y normativas vigentes, asi como para cumplir
adecuadamente con sus actividades de administracion. Este ejecutivo de control interno estard
inscrito en el Registro a través de la ficha de inscripcion de la sociedad administradora y tendra
responsabilidad por la diligencia con la que cumpla sus funciones, siendo pasible de sancién por
la Superintendencia de acuerdo a las disposiciones establecidas al respecto en la Ley, el
Reglamento y la presente Norma.

Articulo 55°.- Requisitos para el ejecutivo de control interno. Podré ser designado
como ejecutivo de control interno cualquier persona fisica que cumpla los siguientes requisitos
minimos:

a) Contar con un titulo profesional como minimo a nivel de licenciatura en el &rea econémica,
financiera, contabilidad, de auditoria o de ingenieria industrial obtenido de una universidad
nacional o extranjera reconocida.

b) Acreditar por lo menos cinco (5) afios de experiencia de trabajo en las areas precedentemente
citadas o en el Mercado Financiero.

¢) Tener una certificacion emitida por la Procuraduria General de la Republica, donde conste
que el solicitante no ha tenido antecedentes penales. Esta certificacion debera ser emitida
dentro de los treinta (30) dias calendarios anteriores a la designacién.

d) Haber prestado una declaracion jurada, bajo la forma de compulsa notarial o acto bajo firma
privada legalizado por Notario Pablico, en la que se establezca que el postulante a ejecutivo
de control interno no se encuentra dentro de las inhabilidades establecidas por el articulo 216
(Inhabilidades) del Reglamento.

Parrafo. El ejecutivo de control interno de una sociedad administradora debe actualizar de
manera anual la declaracién jurada conforme a lo establecido en el literal d) del presente articulo
a los fines de mantener actualizado el Registro.

Articulo 56°.- Designacion del ejecutivo de control interno. El ejecutivo de control
interno sera designado por el consejo de administracion de la sociedad administradora.

Parrafo I. La instancia de designacion del ejecutivo de control interno serd también la facultada

para su remocion, en caso de incumplimiento de sus funciones establecidas en el articulo 408
(Funciones del ejecutivo de control interno) del Reglamento y el articulo 58 (Funciones del
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ejecutivo de control interno) de la presente Norma. La remocion del ejecutivo de control interno
deberé ser comunicada a la Superintendencia y al publico en general como un hecho relevante.

Parrafo 1. No podra ser designado ejecutivo de control interno, ningdin miembro del consejo de
administracion, ni ningan otro ejecutivo u otra persona que desempefie funciones dentro de la
sociedad administradora.

Articulo 57°.- Desempefio del ejecutivo de control interno. El ejecutivo de control
interno debera desempefar sus labores con independencia y neutralidad respecto de cualquier
otra actividad en la sociedad administradora.

Parrafo. El ejecutivo de control interno de la sociedad administradora informara al consejo de
administracion sobre los resultados de sus labores de supervision.

Articulo 58°.- Funciones del ejecutivo de control interno. Acorde con lo establecido
en la Ley y en el articulo 408 (Funciones del ejecutivo de control interno) del Reglamento, el
ejecutivo de control interno debera cumplir las siguientes funciones:

a) Verificar que la sociedad administradora, los miembros del comité de inversiones, los
ejecutivos y todos los empleados de la sociedad administradora cumplan las disposiciones de
la Ley, el Reglamento y todas las normas que le sean aplicables.

b) Velar por el cumplimiento de las normas generales e internas de conducta estipuladas en la
presente Norma, asi como de aquellas que se imponga la sociedad administradora.

¢) Verificar que la sociedad administradora cumpla con las politicas y las disposiciones
establecidas en el reglamento interno de los fondos que administre.

d) Supervisar que los reclamos y las consultas de los aportantes, asi como el servicio brindado
por la sociedad administradora a sus aportantes se ajuste a los plazos, reglas y disposiciones
establecidas en el reglamento interno de que se trate.

e) Verificar la contratacion de profesionales o firma de profesionales para la tasacion de activos
de fondos cerrados.

f) Revisar las valorizaciones e informes de tasacion de activos de los fondos administrados, al
momento de su enajenacion.

g) Velar por ladebida identificacion, cuantificacion, administracion y seguimiento de los fondos
de inversién que tenga a su cargo la sociedad administradora.

h) Verificar que las recomendaciones de la Superintendencia y los auditores externos de la
sociedad administradora sean atendidas oportunamente.

i) Mantener comunicado al consejo de administracion de la sociedad administradora acerca del
resultado de su supervision, asi como comunicar en cualquier momento a la Superintendencia
del hecho relevante que detecte en el ejercicio de sus funciones que pueda perjudicar a los
aportantes.

J) Emitir un informe anual sobre su gestion al consejo de administracion de la sociedad
administradora.

k) Rendir cuenta de su gestién anualmente, en forma escrita y documentada.

I) Verificar el cumplimiento de la operatividad de la sociedad administradora y de los fondos
gue administren.

m) Cualquier otra que se establezca en la presente Norma y en el reglamento interno.

Articulo 59°.- Programacion de actividades del ejecutivo de control interno. Los
primeros quince (15) dias calendario de cada afio, el ejecutivo de control interno debera elaborar
un programa de actividades que es el plan que contendra los lineamientos mediante los cuales la
sociedad administradora podra prevenir y, en su caso, detectara violaciones e inobservancias a la
normativa interna de la institucion, asi como a leyes y disposiciones vigentes aplicables.
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Parrafo. El consejo de administracion sera la instancia societaria responsable de la aprobacion
del programa de actividades anual presentado por el ejecutivo de control interno.

Articulo 60°.- Promotores de fondos de inversion. Los promotores de fondos de
inversion son personas fisicas contratadas por la sociedad administradora a través de un contrato
laboral o de servicios para realizar la promocion, divulgacion, la asesoria al inversionista, de los
fondos de inversion que administre o ha de administrar. En el caso de los fondos abiertos, serd
responsabilidad del promotor identificar el perfil del cliente; en el caso de los fondos cerrados,
dicha responsabilidad recae sobre el agente de colocacion.

Parrafo I. En el caso de un contrato de servicios, la entidad debera remitir un modelo del mismo
a la Superintendencia para su aprobacion, antes de ser suscrito por la persona que sea designada
por el consejo de administracion de la sociedad administradora para esos fines y por el promotor
de inversion.

Parrafo I1. El promotor de fondos de inversion deberd contar con una identificacion por la
sociedad administradora, la cual debe contener el nimero de Registro otorgado por la
Superintendencia. Esta identificacion deberd ser visible en todo momento mientras ejerza la labor
de promotor.

Parrafo I11. Los promotores de fondos de inversion deberan estar debidamente inscritos en el
Registro, sus actividades deberan estar adscritas a la sociedad administradora. Todas las labores
que realicen los promotores de fondos de inversion serdn responsabilidad de la sociedad
administradora.

Parrafo IV. Los promotores de fondos de inversion no podran realizar actividades de promocién
de manera independiente, sino como representante de una sociedad administradora.

Articulo 61°.- Funciones del promotor de inversiobn e informacion que
proporcionara. EI promotor de fondos de inversion realizara las actividades dirigidas a dar a
conocer e informar sobre el funcionamiento y las cualidades de un fondo de inversidn, con la
finalidad de estimular a potenciales inversionistas para la adquisicion de cuotas de dicho fondo.

Parrafo 1. Los promotores de fondos inversion deberan proporcionar y explicar al publico por
lo menos la siguiente informacion:

a) Denominacion del fondo de inversion.
b) Tipo de fondo de inversion.

c) Perfil de inversion del fondo de inversion (portafolio de inversion, plazos de inversion,
limites de inversidn, etc.).

d) Contenido basico del reglamento interno del fondo.

e) Contenido basico del prospecto de emisién del fondo.

f) En caso de fondos abiertos, establecer un documento de descargo a la sociedad
administradora de parte del inversionista, en el cual declara haber leido y aceptado los
términos del prospecto de emision y del reglamento interno del fondo correspondiente.

g) Marco legal que rige las actividades del fondo.

h) Denominacién y antecedentes de la sociedad administradora (direccion, teléfono, pagina
web, correo electronico, situacion financiera, total de inversiones de fondos administrados,
numero y tipo de fondos administrados, resefia sobre su trayectoria como sociedad

administradora, otros que crea necesario poner en conocimiento del inversionista).

i) Rentabilidad del fondo (como minimo a treinta (30) y noventa (90) dias), calculada en la
fecha.

J)  Losriesgos inherentes a la inversion.

K) Tratamiento impositivo establecido en el prospecto de emision y el reglamento interno del
fondo.
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I)  Otros que crea necesario poner en conocimiento del inversionista.

Parrafo 1. Los promotores de fondos de inversion estaran obligados a determinar el perfil del
inversionista mediante la realizacién de un informe y cuestionario que revele la adecuada
evaluacion de la experiencia y conocimientos del cliente en relacion con las operaciones y
servicios que el cliente solicite o que los promotores de fondos de inversion ofrezcan al cliente,
y se aseguren de que puedan tomar sus propias decisiones de inversion y comprenden los riesgos
asociados a los productos que ofrecen. Igualmente, la evaluacion considerara la tolerancia a los
riesgos por el cliente, con base en sus ingresos, su capacidad patrimonial y la edad o expectativa
de vida de cada cliente. Los promotores de fondos de inversion deberdn mantener actualizado el
perfil de inversionista.

Parrafo Il1l. EI promotor deberd recabar la informacién competente al proceso de debida
diligencia para fines de cumplimiento a lo dispuesto en la “Norma que regula la Prevencion del
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano”, el cual debera contener, por lo
menos, el formulario de “conozca su cliente”. En caso de que el cliente sea considerado como de
alto riesgo, persona expuesta politicamente o requiera de debida diligencia ampliada debera
cumplirse con el procedimiento dispuesto en la referida norma para su vinculacion.

Parrafo IV. En los casos de los fondos cerrados los promotores de inversion solamente pueden
promover la cuota del fondo y deberan remitir al inversionista al intermediario de valores donde
podran adquirir dichas cuotas.

Articulo 62°.- Requisitos para fungir como promotores de fondos de inversion.
Podran ser contratados como promotores de fondos de inversion e inscritos en el Registro las
personas fisicas que cumplan con los siguientes requisitos minimos:

a) Comprobante de la transferencia del pago realizado a la Superintendencia, por concepto de
depdsito de documentos.

b) Contar con una carta de presentacion de la sociedad administradora donde se haga constar la
intencion de contratarlo como promotor de fondos de inversién, si aplica.

c) Contar con untitulo profesional a nivel de licenciatura otorgado por una universidad nacional
0 extranjera reconocida; o acreditar experiencia laboral en el area de negocios de una entidad
financiera o del mercado de valores por un periodo de al menos dos (2) afios.

d) Presentar copia de la cédula de identidad y electoral. Para el caso de extranjeros, debera
suministrar la copia del pasaporte y copia de la tarjeta de residencia.

e) Presentar curriculum vitae del solicitante contentivo de su trayectoria profesional.

f) Presentar una (1) foto reciente a color, tamafio dos (2) pulgadas por dos (2) pulgadas, en
formato tanto fisico como digital.

g) Presentar una certificacion emitida por la Procuraduria General de la Republica, donde conste
gue no tiene antecedentes penales. Esta certificacion debera ser emitida dentro de los treinta
(30) dias calendario anteriores a la contratacion. En caso de que se trate de una persona de
nacionalidad extranjera que tenga menos de cinco (5) afios de residencia en el pais, debera
presentar esta certificacion emitida en su pais de origen.

h) Contar con una certificacion de aprobacion del examen de promotores de fondos de
inversion o corredores de valores impartidos por la Superintendencia.

i) Presentar una declaracién jurada, bajo la forma de compulsa notarial o acto bajo firma privada
legalizado por Notario Pablico, en la que se establezca que no se encuentra dentro de las
inhabilidades establecidas por el articulo 216 (Inhabilidades) del Reglamento.
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Parrafo 1. Para llevar a cabo sus funciones, los promotores de fondos de inversion deberan
demostrar a la sociedad administradora que los contrate, capacidad suficiente para el desarrollo
de sus actividades, acreditando ante ésta los documentos necesarios, asi como rindiendo las
pruebas y examenes que se requieran para su contratacion, tanto el examen impartido por la
Superintendencia como los exdmenes que pueda instrumentar la sociedad administradora.

Parrafo Il. Los promotores de fondos de inversidn deberan estar debidamente capacitados para
el trabajo que realizan, bajo responsabilidad de la sociedad administradora.

Parrafo I11. Una vez cumplidos los requisitos establecidos anteriormente y habiendo aprobado
el examen de promotor de fondos de inversién o corredor de valores, la sociedad administradora
debera remitir a la Superintendencia copia del contrato laboral inscrito en el Sistema Integrado
de Registros Laborales (SIRLA) o los ultimos dos (2) pagos realizados a la Tesoreria de la
Seguridad Social, si aplica o copia del contrato de servicio.

Parrafo IV. Los promotores de fondos de inversion deberan efectuar el pago a los fines de que
se otorgue la autorizacion para operar en el mercado y su debida inscripcion en el Registro.

Parrafo V. La Superintendencia, sin perjuicio de la sancion que corresponda o la sociedad
administradora que lo contrate, prohibira el ejercicio de sus funciones a los promotores de fondos
de inversion que no reunan las condiciones de capacitacion suficientes o que incumplan sus
deberes y obligaciones en el desarrollo de sus actividades.

Parrafo V1. Cualquier modificacion que se produzca en la designacién de un promotor de fondos
de inversién debera ser informada a la Superintendencia al dia habil siguiente de haber ocurrido
el hecho.

Articulo 63°.- Actividades no permitidas a los promotores de fondos de inversion.
Los promotores de fondos de inversion estan prohibidos de:

a) Recibir de los aportantes pagos de cualquier naturaleza.
b) Efectuar pagos a los aportantes por cualquier concepto.

c) Crear cuentas de aportante, procesar érdenes de suscripcion y rescates del aportante, entregar
confirmaciones, involucrarse ya sea directamente o indirectamente al proceso de acreditacion
de dichas cuotas a las cuentas del aportante.

d) Cualquier otra que la Superintendencia establezca en norma de caracter general.

Articulo 64°.- Entidades autorizadas para prestar servicios de distribucion de
cuotas de fondos abiertos. Las sociedades administradoras podran promover y distribuir cuotas
de los fondos de inversion abiertos que administren, a través de:

a) los intermediarios de valores autorizados por la Superintendencia e inscritos en el
Registro.

b) las entidades de intermediacion financiera, reguladas y supervisadas por la Autoridad
Monetaria y Financiera; v,

¢) las compaiiias de seguros, reguladas y supervisadas por la Superintendencia de Seguros.

Parrafo I. Las entidades de distribucion de cuotas, podran hacer requerimientos para suscribir y
rescatar cuotas de los fondos abiertos, debiendo contar con las herramientas necesarias para el
desarrollo de dicha funcion, es decir, deben tener capacidad de recoleccion y distribucion de la
informacidn necesaria para realizar el proceso de suscripcion y rescate de cuotas mediante la
interconexion con los sistemas electrénicos de la sociedad administradora conforme se establezca
en el contrato de distribucion suscrito.

Parrafo Il. La autorizacion de la suscripcion y el rescate de cuotas por parte de los aportantes
sera Unica y exclusivamente responsabilidad de la sociedad administradora, y se debe realizar
posterior a la depuracion en funcion de la debida diligencia requerida en la presente Normay en
la Norma de Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano.
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Articulo 65°.- Requisitos para acreditar una entidad de distribucion de cuotas de
fondos abiertos. Para acreditar el cumplimiento de los requisitos exigidos a una entidad de
distribucion de cuotas de fondos abiertos, indicadas en esta Norma, la sociedad administradora
debe obtener y evaluar antes de la suscripcion del correspondiente contrato de distribucidn, como
minimo, la siguiente informacion:

a) Constancia de autorizacion para realizar la actividad por parte de las autoridades
competentes.

b) Constancia de la autorizacion del Consejo de Administracion de la entidad de distribucion
para prestar el servicio de promocion y distribucion de cuotas.

¢) Documento suscrito por el representante legal de la entidad de distribucion donde indique
la capacidad administrativa y la infraestructura tecnoldgica y operativa con que cuenta la
entidad de distribucion de cuotas, para prestar los servicios de promocion y distribucion.

d) Que las personas autorizadas en la entidad de distribucion de cuotas cumplan con las
funciones y obligaciones del promotor de inversion, establecidas en esta norma.

e) Otros que determine la Superintendencia.

Articulo 66°.- Personas autorizadas en la entidad de distribucion de cuotas de
fondos abiertos. Las personas fisicas que la entidad de distribucion de cuotas autorice para
promover cuotas de fondos abiertos deberan, por lo menos, ser empleados de la entidad de
distribucion en cuestién, tener constancia de aprobacion del examen de corredores de valores o
de promotores de inversion vigente y recibir la debida capacitacion por parte de la sociedad
administradora de los productos que van a ofrecer.

Articulo 67°.- Obligaciones de las entidades de distribucion de cuotas de fondos
abiertos. Las entidades autorizadas para prestar servicios de distribucion de cuotas de los fondos
de inversién mutuos o abiertos estan sujetas a las siguientes obligaciones:

a) Respetar las disposiciones que regulan la publicidad de los fondos de inversién conforme
a lo establecido en la Ley, su Reglamento, la presente Norma y las demas normativas
aplicables.

b) Suministrar a la Superintendencia cualquier informacién relacionada con la gestién de
las cuentas de aportantes.

c) Realizar el perfil de inversionista a los nuevos clientes de la sociedad administradora.

d) Ofrecer productos a los inversionistas conforme la determinacion del perfil de
inversionista.

e) Suministrar a sus clientes el prospecto de emision, el reglamento interno y toda la
informacidn disponible sobre los fondos de inversion que promueve Y distribuye, para
que adopten sus decisiones de inversion.

f) Informar al inversionista sobre las politicas y procedimientos de suscripcion, rescates de
cuotas y el pacto de permanencia del fondo en caso de que éste ultimo aplique.

g) Remitir a la sociedad administradora toda la documentacion que respalden los
requerimientos para realizar operaciones de suscripciones y rescates de cuotas, conforme
a lo establecido en el contrato de distribucion y el reglamento interno correspondiente.

h) Orientar al publico y al aportante sobre las diferencias entre la inversion en el fondo
abierto y otros productos o servicios que oferte la entidad de distribucién contratada.

i) Informar al inversionista el nombre de la sociedad administradora que administra las
cuotas del fondo de inversion que estd adquiriendo, asi como sus generales, y la calidad
en la cual actda.

J) Realizar capacitaciones anuales, con el propdsito de mantener al personal designado,
cuya licencia de promotor o corredor no se encuentre vigente, debidamente capacitado
en los temas referente al mercado de valores, debiendo incluir al menos los temas
siguientes: aspectos sobre los fondos de inversion, riesgos relacionados a los fondos de
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inversion, prevencion y control de lavado de activos, determinacion del perfil de
inversionista, entre otros.

k) Las obligaciones y funciones establecidas en la presente Norma para los promotores de
fondos de inversion.

I) Contar con manuales de ética y conducta.

m) Guardar confidencialidad de toda la informacion recibida por concepto del servicio
brindado.

n) Mantener dentro de la entidad de distribucion de cuotas el area debidamente rotulada e
identificar al personal que ofrecera los servicios de promocion y distribucién de cuotas
de fondos abiertos.

0) Otras establecidas en el contrato de distribucién de cuotas suscrito con la sociedad
administradora.

Parrafo. Antes de iniciar las operaciones de distribucién de cuotas el personal designado, la
sociedad administradora, debe constatar que el personal designado ha realizado las
capacitaciones descritas en el literal i).

Articulo 68°.- Normas generales de conducta. En el ejercicio de sus funciones la
sociedad administradora, sus accionistas, miembros del consejo de administracion, gerentes,
ejecutivos y empleados, asi como las personas que directa o indirectamente estan relacionadas
con ella, deberan observar los siguientes principios y codigos de conducta, para lo cual la
sociedad administradora implementara los procedimientos y controles necesarios para su debida
observancia:

a)

b)

d)

f)

9)

Equidad. Otorgar un tratamiento igualitario a los aportantes, evitando ofrecer ventajas,
incentivos, compensaciones o indemnizaciones a los aportantes relevantes o influyentes, asi
como evitar cualquier acto, conducta, practica u omision que pueda derivar en beneficio o
perjuicio a ciertos aportantes.

Idoneidad. Disponer de procedimientos administrativos y controles idoneos, contar con la
infraestructura y recursos técnicos necesarios para el adecuado desarrollo de las actividades
que le son propias, asi como contar con mecanismos que permitan la administracién adecuada
de los riesgos con apego a lo previsto en el reglamento interno del fondo de que se trate y
cerciorarse que los sistemas de acceso y salvaguarda de sus medios informaticos son
suficientes.

Diligencia y transparencia. Actuar en todo momento con el debido cuidado, honestidad y
diligencia en el mejor interés de los aportantes del fondo y en defensa de la integridad y
transparencia del mercado.

Prioridad de interés e imparcialidad. Actuar en todo momento con imparcialidad frente a
todos los aportantes, sin anteponer los intereses propios, los de su personal, el de sus personas
vinculadas o terceros, a los intereses de los aportantes del fondo.

Objetividad y prudencia. Preservar los intereses de los aportantes, actuando con
profesionalidad y prudencia en la obtencion, procesamiento y aplicacion de la informacion
relacionada a las decisiones de inversion y valorizacion de los activos del fondo.

Confidencialidad de la informacidn. Velar por la absoluta confidencialidad de la informacion
privilegiada a la que tuviese acceso y de aquella informacion relativa a los aportantes, asi
como abstenerse de hacer uso de las mismas en beneficio propio o de terceros.

Suministro de informacion a los aportantes. Ofrecer a los aportantes del fondo de que se trate,
toda la informacion que pueda ser relevante para la adopcion de decisiones de inversion, de
forma veraz, clara, precisa, suficiente y oportuna, a los fines de su correcta interpretaciéon. De
igual forma deberan informar sobre los atributos de rentabilidad, liquidez o de cualquier otra
indole que caracterizan a las inversiones de los fondos, asi como enfatizar los riesgos que
cada operacion conlleva.
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Articulo 69°.- Normas internas de conducta. Sobre la base de lo establecido por las
normas generales de conducta establecidas en la presente Norma, la sociedad administradora
elaborara y presentara a la Superintendencia sus propias normas internas de conducta, cuyo
objetivo estara orientado a impedir el flujo y uso indebido de informacion privilegiada por parte
de personas que por su funcion, cargo o relacion puedan tener acceso a esta informacion, evitar
los conflictos de interés que puedan presentarse en la sociedad administradora, en la
administracion de los recursos del fondo y los recursos de la propia sociedad administradora, asi
como establecer las prohibiciones y actividades no permitidas para los ejecutivos y empleados
de la sociedad administradora.

Parrafo. Las Normas Internas de Conducta deberan contener como minimo lo establecido en el
Anexo Il de la presente Norma.

CAPITULO 11
OBLIGACIONES Y ACTIVIDADES NO PERMITIDAS

Articulo 70°.- Obligaciones de las sociedades administradoras. Adicionalmente a las
establecidas por el articulo 401 (Responsabilidades de la sociedad administradora) y 404
(Obligaciones) del Reglamento, las sociedades administradoras, en el marco de la administracion
de fondos de inversion, deberan dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:

a) Abonar en las cuentas bancarias del fondo de inversion, los recursos provenientes de las
suscripciones de cuotas de fondos abiertos o de la colocacion en mercado primario de cuotas
de fondos cerrados, vencimientos de valores, venta de valores y cualquier otra operacion
realizada con los recursos del fondo de inversion.

b) Asegurarse de que los valores adquiridos en mercado primario o secundario para el
portafolio de inversion de los fondos de inversion administrados, asi como el resto de las
inversiones que conformen el portafolio de inversiones sean registradas a nombre del fondo
de inversion al que pertenezcan.

c) Contabilizar las operaciones de los fondos de inversion en forma separada entre si y de las
operaciones de la sociedad administradora, conforme a lo establecido por el Manual de
Contabilidad y Plan de Rubros depositado en la Superintendencia.

d) Verificar que el nombre del fondo de inversion debera tener relacion con los objetivos de
inversion y con su politica de inversion.

e) Comunicar a la Superintendencia al dia habil siguiente a su ocurrencia, los casos en que sus
ejecutivos y empleados presenten cualquier tipo de vinculacién conforme a lo establecido
en el articulo 213 (Personas vinculadas) del Reglamento, con otras personas fisicas o
juridicas y que puedan generar conflictos de interés.

f)  Exigir a laempresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria financiera
anual sobre los estados financieros de la sociedad administradora y de sus fondos de
inversion, dando cumplimiento a las instrucciones que para tal efecto establezca la
Superintendencia.

g) Cobrary registrar contablemente de acuerdo al método del principio devengado, cumpliendo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s), en forma oportuna, los
vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los valores e
inversiones del portafolio del fondo de inversién, cuando corresponda.

h) Realizar en forma obligatoria todas las transacciones con valores de oferta pablica por
cuenta de los fondos, a través de Bolsas de Valores y otros mecanismos centralizados de

negociacion autorizados por la Superintendencia.

i) Presentar a la Superintendencia, las modificaciones que se introduzcan en el indicador
comparativo de rendimiento del fondo (benchmark), para que dicha autoridad emita su
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K)

p)

autorizacion previa, con conocimiento de las implicaciones que esto conlleva. La sociedad
administradora deberd sustentar y justificar técnicamente su solicitud.

Entregar y explicar el reglamento interno y el prospecto de emision actualizado del fondo
de inversién a cada uno de los potenciales aportantes, antes de la efectiva primera
suscripcién de cuotas de cada fondo, o asegurarse de que cumplan con esta obligacién los
promotores de fondos de inversion y las entidades de distribucion de cuotas o los agentes
colocadores, segun corresponda.

Definir la politica de rescates de cada fondo abierto, considerando los objetivos y politica
de inversion del mismo.

Verificar que en la etapa operativa de cada fondo la sociedad administradora y sus personas
vinculadas no excedan el porcentaje de participacion establecido en la presente Norma, ya
sea directa o indirectamente, de los fondos abiertos que se encuentran bajo su
administracion.

Ejecutar las 6rdenes de rescate de cuotas que realicen los aportantes de los fondos abiertos
que administre, de acuerdo a lo previsto al respecto en los reglamentos internos de los
mismos.

Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacion de caracter publico relativa al
fondo de inversién o a la propia sociedad administradora, que les permitan tomar decisiones
de inversién en cuotas de los fondos de inversion administrados.

Asegurarse de que los promotores de fondos de inversion efectien una adecuada evaluacion
de la experiencia y conocimientos del cliente en relacion con las operaciones y servicios
que el cliente solicite o que los promotores de fondos de inversion ofrezcan al cliente y velar
para que los promotores de fondos de inversién actualicen por lo menos una (1) vez al afio
los perfiles de los inversionistas con su correspondiente clasificacion en razén de su
comprension y tolerancia de riesgos.

Publicar diariamente en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualquier otro medio
tecnolégico al que tenga acceso el publico en general, asi como remitir a la
Superintendencia, la siguiente informacion de cada fondo administrado:
i. Lacomposicion del portafolio de inversion, clasificando minimamente segun el tipo
de instrumento y el sector econdémico de las inversiones.
ii. La duracion promedio ponderada de los valores representativos de deuda que
componen el portafolio de inversion.

iii.  El valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior, conforme a las
disposiciones minimas establecidas en el Anexo XIV. En adicion, un gréafico sobre
la evolucion historica del valor de la cuota.

iv. La tasa de rendimiento de los fondos determinada en base a la tasa de interés
nominal, obtenida en términos anuales en los ultimos treinta (30) dias, los ultimos
noventa (90) dias, los ultimos cientos ochenta (180) dias y los dltimos trescientos
sesenta y cinco (365) dias, conforme a las disposiciones minimas establecidas en el
Anexo XIV. Para tales efectos se empleara la formula establecida en el Anexo XIllII
de la presente Norma.

V. En los casos que aplique, el monto y las fechas de los pagos de dividendos
realizados en los Gltimos trescientos sesenta y cinco (365) dias.

Vi. Las comisiones que se cobran al fondo de inversion en términos monetarios o
porcentuales y si corresponden a comisiones por administracion, comisiones por
rescate y otras, detallando ademas su base y metodologia de célculo, pudiendo
para tal efecto incluir los ejemplos que correspondan.
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q) Publicar en sus oficinas, en su pagina web y a traves de cualquier otro medio tecnolégico
al que tenga acceso el pablico en general, asi como remitir a la Superintendencia, la
siguiente informacion de cada fondo administrado:

I. Para el caso de los fondos de inversion cerrados inmobiliario y fondos de
inversion cerrados de desarrollo inmobiliario, se deberd incluir una fotografia de
los inmuebles o del proyecto de desarrollo, una descripcion del mismo, el cual
debera incluir como minimo: nivel de ocupacién, ubicacion, descripcion del
proyecto, nivel de avance en construccion y ventas, entre otros, segun
corresponda. Estas informaciones deberan actualizarse trimestralmente.

ii. La comparacion actualizada del benchmark conforme a los términos y
periodicidad definidos en el reglamento interno del fondo.

Publicar en su pagina web el listado de promotores de fondos de inversion de la sociedad
administradora inscritos en el Registro.

Remitir a la Superintendencia copia de todo material publicitario que se utilice respecto del
fondo, a mas tardar, el segundo dia habil siguiente de su difusion.

Remitir a la Superintendencia y publicar en su pagina web la memoria anual del fondo,
segun las disposiciones minimas establecidas en el Anexo X1y XIlI de la presente Norma,
dentro del plazo requerido mediante norma de caracter general para la remision de la
informacion anual para los fondos de inversion. La memoria anual podra ser remitida
mediante respaldo digital a la Superintendencia y al aportante previo aprobacién de este
altimo a través del contrato de suscripcion de cuotas, para el caso de los fondos abiertos y
por los medios establecidos por la sociedad administradora a través del reglamento interno
para los fondos cerrados.

Parrafo I. La informacién a ser publicada diariamente en sus instalaciones y pagina web, no debera
tener una antigliedad mayor a los dos (2) dias calendario posteriores a su obtencion.

Parrafo I1. Respecto a los fondos abiertos que administren, las sociedades administradoras
deberan en adicion dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:

a)

b)

d)

Establecer los mecanismos necesarios para identificar oportunamente los aportes realizados
por los inversionistas en las cuentas bancarias del fondo, siempre que los mismos sean
depositados conforme lo dispuesto en el reglamento interno de cada fondo, asi como registrar
oportunamente en el patrimonio del fondo abierto las cuotas suscritas.

Llevar un registro electronico y actualizado de los aportantes de cada fondo, los datos
consignados en dicho registro deberan estar permanentemente actualizados y respaldados por
la correspondiente documentacion. Esta informacion no es publica sino confidencial y asi sera
tratada por la sociedad administradora, que debera contener como minimo:
i. ~ Nombre o denominacion social.
ii.  Domicilio.
ili.  Numero de cédula de identidad o de pasaporte en caso de tratarse de una persona
extranjera.
iv.  Numero de inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes, en caso de que
aplique.
v.  Firmas autorizadas para efectuar los rescates de cuotas.

Completar y mantener actualizados en los expedientes de sus clientes los documentos
requeridos por la legislacion vigente correspondiente a la Prevencion del Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva en el
Mercado de Valores Dominicano.

A partir de la fecha de inicio de suscripcion de cuotas del fondo abierto, remitir a cada
aportante en forma mensual, hasta el décimo dia calendario del mes siguiente, y de manera
gratuita un reporte sobre su cuenta de aportacion que contenga la siguiente informacion:
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i.  Detalle del saldo disponible al ultimo dia del mes del reporte y que incluya
también el saldo al ultimo dia del mes anterior, tanto en cantidad de cuotas como
en valor de las mismas.

ii.  Detalle de los movimientos de suscripcion y rescate de cuotas, que incluya fechas,
numero de transacciones realizadas, asi como la cantidad de cuotas y el valor de
cuota al momento de cada transaccion.

iii.  Unagréfica de la composicion del portafolio de inversion por tipo de instrumento
Yy por sectores econdémicos.

iv.  La tasa de rendimiento, después de comisiones y gastos, al dltimo dia del mes
objeto del reporte, asi como la rentabilidad historica a treinta (30), noventa (90),
ciento ochenta (180) y trescientos sesenta y cinco (365) dias.

V. Gréfica del Valor Cuota al corte mensual de los ultimos seis (6) meses del mes
reportado.

Vi. Ultimos seis (6) meses de la comparacion de la tasa de rendimiento del fondo
abierto con el indicador comparativo del rendimiento del fondo de inversion
(benchmark), definido en su reglamento interno.

vii.  Las comisiones cobradas en el mes al fondo abierto, en términos monetarios y
porcentuales detallando a qué tipo de comisiones corresponden.
viii.  Los gastos cargados al fondo de inversion durante el mes, en el caso de que no

formen parte de las comisiones, en términos monetarios y porcentuales detallando
a qué tipo de gasto corresponden.

ix. Los impuestos aplicados al fondo abierto y al aportante durante el mes, si
corresponde.

x.  Elvalor inicial y final de la cuota en el mes del reporte.

xi.  Cualquier otra informacion que la sociedad administradora considere conveniente
poner en conocimiento de los aportantes del fondo abierto y aquella que sea
exigida por la Superintendencia mediante norma de aplicacion general.

xii.  La relacién de entidades vinculadas a la sociedad administradora en las que
invierte el fondo abierto en valores representativos de deuda y sus respectivos
porcentajes con respecto a la cartera total, en los casos que aplique de
conformidad a lo establecido en el Parrafo Il del articulo 148 (Diversificacion de
las inversiones nacionales de los fondos abiertos) de la presente Norma;

xiii.  En el estado de cuenta de cada aportante se colocara una leyenda que los invite a
visitar la pagina web de la sociedad administradora para ver los hechos relevantes
que han ocurrido.

xiv.  Cualquier otro evento producido en el periodo de la informacion de interés de los
aportantes.

Parrafo I11. El reporte mensual del estado de cuenta de aportacion debera ser elaborado a partir
del inicio de suscripcién de cuotas del fondo abierto y seré entregado a todos los aportantes, sin
excepcion, hasta el décimo dia calendario del mes siguiente a traveés de medios fisicos o
electronicos segun establezcan la sociedad administradora y el aportante en el contrato de
suscripcién de cuotas. La sociedad administradora debera contar con los respaldos
correspondientes que certifiquen el envio de dicho reporte.

Parrafo IV. Para la entrega de estos reportes fisicos o electronicos, la sociedad administradora
podra contratar a terceros, lo que no implica la liberacion y cesion de las obligaciones y
responsabilidades de la sociedad administradora, que le corresponden de conformidad a lo
establecido por la normativa vigente.

Parrafo V. La Superintendencia podra establecer mediante norma de caracter general,
obligaciones adicionales o complementarias a las previstas en el presente articulo, en procura de
la mayor seguridad y transparencia en la administracion de los fondos de inversion.

Articulo 71°.- Sucursales. La apertura y funcionamiento de sucursales de la sociedad
administradora, debera ser autorizada por la Superintendencia y cumplir con los siguientes
requisitos:

a) Cartade solicitud suscrita por el representante legal de la sociedad administradora solicitante.
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b) Original o copia legalizada de la resolucién del consejo de administracion de la sociedad
administradora que disponga la apertura de la sucursal.

c) Lasociedad administradora solicitante debera encontrarse al dia con todos los requerimientos
patrimoniales y legales establecidos en la normativa vigente.

d) El espacio fisico en el que opere la sucursal de la sociedad administradora debera cumplir
con la separacion fisica y funcional conforme lo establece el articulo 286 (Separacion fisica
y funcional) del Reglamento, con la revelacion del nombre y el rétulo de dicha sociedad
administradora, el cual debera ser visible a una distancia minima de veinte (20) metros.

e) En el caso de que la sucursal utilice las instalaciones de una entidad de intermediacion
financiera para prestar sus servicios ademas de cumplir con lo establecido en el presente
articulo, debera contar con la aprobacion del respectivo érgano regulador de dicha entidad.

f) Los manuales operativos de la sucursal o en su defecto referenciarlos a los existentes de la
sociedad administradora.

g) Que el lugar en donde se pretenda establecer la sucursal, cuente con todos los medios técnicos
necesarios para su adecuado funcionamiento, asi como una plataforma electronica
debidamente configurada que le permita llevar a cabo sus actividades. De igual manera, debe
contar con una adecuada conexién a la plataforma electronica de la oficina matriz.

h) Que la sociedad administradora como minimo cuente con un promotor de fondos de inversion
debidamente autorizado por la Superintendencia asignado a la sucursal.

i) Que dentro de las instalaciones de la citada sucursal, se colocara en un lugar visible el nombre
del promotor de fondos de inversion y el numero de licencia autorizado por la
Superintendencia, el certificado o Resolucion Administrativa que aprueba su apertura, asi
como el nombre comercial y logo de la entidad.

j) Otros requisitos que determine la Superintendencia.

Parrafo 1. La Superintendencia verificara mediante inspeccion previa a la autorizacion, las
condiciones de separacion fisica y funcional, independencia, ordenamiento, seguridad fisica y
tecnoldgica y otros que deban reunir las sucursales de la sociedad administradora para desarrollar
sus actividades en forma adecuada, pudiendo impartir instrucciones al respecto, que seran de
cumplimiento obligatorio por parte de dicha sociedad administradora.

Parrafo Il. La Superintendencia cuenta con un plazo de treinta (30) dias calendario para la
aprobacién de la apertura de la sucursal dentro de dicho plazo se realizara la inspeccion previa.

Articulo 72°.- Traslado de Sucursales o del domicilio social. La sociedad
administradora que desee realizar el traslado de una sucursal o del domicilio social deberd
previamente presentar a la Superintendencia las informaciones y documentos indicados a
continuacion:

a) El acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas o acta de aprobacion del
consejo de administracion que indique los motivos del traslado;

b) La fecha en que cerrara sus servicios al publico y las medidas de informacion adoptadas
para sus usuarios, incluyendo el aviso de publicacion en un periddico de circulacion
nacional;

¢) El nuevo domicilio de la sucursal o del domicilio social;

d) Fecha programada de apertura de la sucursal o del domicilio social trasladada.

Parrafo I. En caso de traslados, la Superintendencia otorgara un plazo de tres (3) meses para la
ejecucion del mismo.

Parrafo Il. El traslado de una sucursal o del domicilio social deberd ser comunicado a la
Superintendencia con una anticipacién de treinta (30) dias calendario para su verificacion,
debiendo la sociedad administradora, en el mismo plazo, publicar este hecho en un periddico de
circulacién nacional e informar a los aportantes.
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Articulo 73°.- Cierre de sucursales. La sociedad administradora que desee realizar el
cierre de una sucursal debera previamente presentar a la Superintendencia las informaciones y
documentos que se indican a continuacion:

a) El acta de aprobacion del consejo de administracion indicando los motivos el cierre;

b) La fecha de suspension de sus servicios al publico y las medidas de informacién
adoptadas para sus usuarios, incluyendo el aviso de publicacion en un periédico de
circulacion nacional.

¢) El domicilio de la sucursal que dejara de brindar los servicios.

d) En caso de cierre definitivo, la sociedad administradora debera identificar la oficina que
se encargara de las operaciones de la sucursal que se proyecta cerrar.

Parrafo. El cierre de una sucursal debera ser comunicado a la Superintendencia con una
anticipacion de treinta (30) dias calendario para su verificacion, debiendo la sociedad
administradora, en el mismo plazo, publicar este hecho en un periddico de circulacion nacional
e informar a los aportantes.

Articulo 74°.- Actividades no permitidas a las sociedades administradoras. En
adicion a lo establecido en los articulos 402 (Prohibiciones Legales) y 403 (Actividades No
Autorizadas) del Reglamento, las sociedades administradoras en el marco de la administracion
de fondos, no podran en ningun caso:

a)
b)

d)

9)

h)

Estructurar y administrar fondos de inversion que no sean de oferta publica.

Llevar a cabo practicas inequitativas o discriminatorias con los aportantes o con los fondos
de inversion administrados. Los fondos cerrados pueden emitir cuotas en diferentes tramos
dentro de una emisidn Unica de un programa de emisiones hasta agotar el monto aprobado
del mismo, siempre que la emision Unica represente los mismos derechos, obligaciones,
beneficios y costos para todos los aportantes que hubiesen comprado cuotas de un mismo
programa.

Apartarse o incumplir lo establecido por la Ley, su Reglamento, y demas normativas
aplicables, asi como por el reglamento interno y el prospecto de emisién del fondo de
inversion administrado, sobre todo en lo relativo a sus politicas de inversion y demas
disposiciones aplicables.

Invertir por cuenta de los fondos de inversion administrados en acciones propias.

Invertir por cuenta de los fondos administrados en valores cuyo pago de intereses o
amortizacion se encuentre atrasado, salvo que, en el caso de fondos cerrados, el objetivo de
inversion del fondo o las politicas de inversion lo permita.

Cobrar al fondo de inversion o a sus aportantes, comisiones 0 gastos que no se encuentren
expresamente previstos por su reglamento interno.

Realizar operaciones gque tengan por objeto manipular o fijar precios, cotizaciones y valores
de cuotas que no reflejen la realidad del mercado en ese momento.

Realizar aperturas o cierres de cuentas de participacion en un fondo abierto, sin la
autorizacion por escrito de los titulares de dichas cuentas salvo los casos considerados en la
presente Norma y el reglamento interno del fondo correspondiente. Se exceptlan de esta
prohibicion los casos en que la sociedad administradora deba proceder con el cierre de una
cuenta de participacion motivada por aspectos relacionados a la prevencién de Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismo y Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, a
requerimiento del Comité de Cumplimiento.

Efectuar abonos y cargos en las cuentas de participacion de los fondos abiertos sin la
autorizacion por escrito de los titulares de dichas cuentas, por conceptos distintos a
operaciones de suscripcion y rescate de cuotas, y otros habituales dentro de la administracion
del fondo, con excepcion de la correccion de errores que no sean producto de negligencia en
la administracion. En el caso de correccion de errores, se debera informar al aportante y a la
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Superintendencia como maximo al siguiente dia habil de ocurrido el hecho, con el debido
justificativo y el respaldo correspondiente.

J) Invertir los recursos de un fondo para adquirir cuotas de otro fondo que también administre
la sociedad administradora.

Parrafo. La Superintendencia podrd establecer mediante norma de caracter general,
prohibiciones adicionales o complementarias a las previstas en el presente articulo, en procura
de la mayor seguridad y transparencia en la administracion de los fondos de inversion.

Articulo 75°.- Actividades no permitidas a las sociedades administradoras, sus
ejecutivos y empleados. La sociedad administradora, miembros del consejo de administracion y
del Comité de Inversidny, en general, todos sus ejecutivos y empleados, se encuentran prohibidos
de:

a) Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, los valores o
bienes propiedad de los fondos de inversion que administren, ni enajenar o arrendar de los
Suyos a éstos.

b) Dar préstamos de dinero a los fondos de inversion administrados y viceversa.

c) Pagar rendimientos, capital o gastos del fondo con cargo a los recursos de la sociedad
administradora, salvo los casos en que la misma cubra los gastos iniciales del fondo con la
obligacion de reembolso con cargo al fondo, conforme se establezca en el reglamento interno
correspondiente. La sociedad administradora Unicamente podrd asumir gastos del fondo,
mediante una solicitud de autorizacion debidamente justificada ante la Superintendencia
para cada gasto a ser asumido.

d) Efectuar cobros, directa o indirectamente al fondo o a los aportantes por cualquier servicio
prestado no autorizado.

e) Conforme a lo establecido por los articulos 216 (Inhabilidades) y 397 (Inhabilidades) del
Reglamento, ser gerente general, asesor, administrador, miembro del consejo de
administracién, miembro del comité de inversion, ejecutivo de control interno u otro
ejecutivo que participe en la gestion de otra sociedad administradora.

f) Recibir deposito de dinero en efectivo ya que las sociedades administradoras deberan realizar
las operaciones de ingreso y egreso de dinero solo por concepto de suscripcion de sus cuotas
por parte de los aportantes, a través de las cuentas bancarias que a titulo de cada fondo abierto
y para tales fines sean abiertas en una institucion regida por la Ley Monetaria y Financiera,
documentandose cada abono de fondos con el comprobante bancario, fisico o electronico,
correspondiente. En las referidas cuentas del fondo de que se trate, debera depositarse la
totalidad de los aportes, el producto de sus inversiones y todos los demas ingresos percibidos
a nombre del fondo. Los comprobantes citados en este articulo deben permitir identificar a
los aportantes, las cuentas bancarias y el fondo de que se trata.

g) Participar en la administracion, asesoramiento, direccion o cualquier otra funcion que no sea
la de accionista en aquellas sociedades en que un fondo tenga inversiones. Para los fines de
esta Norma, la participacion de la sociedad administradora como accionista no debera
exceder en ningun momento el limite de cinco por ciento (5%) del patrimonio de la sociedad
en la que el fondo de que se trate tenga inversiones, sin perjuicio de las limitaciones de
inversion dispuestos en la presente Norma. Queda exceptuada de esta prohibicion, la
participacién de la sociedad administradora en la designacién de los miembros del consejo
de administracion y miembros de comités especiales en las sociedades en la que ha invertido
los recursos del fondo cerrado bajo su administracion.

h) Utilizar informacién privilegiada para beneficio propio o de terceros, en detrimento o a favor
del fondo de inversion.

Articulo 76°.- Valoracion. La valoracion del portafolio de inversion de los fondos de

inversion se realizara de conformidad a lo establecido por la Norma de Valoracion aprobada por
el Consejo.
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, ~ CAPITULO IV
INFORMACION PERIODICA PARA LA SUPERINTENDENCIA,
INFORMACION CONFIDENCIAL Y HECHOS RELEVANTES

Articulo 77°.- Informacion para la Superintendencia. Las sociedades administradoras
deberan remitir a la Superintendencia la informacion requerida por la Ley, su Reglamento, la
presente Norma y otras normas aplicables, asi como proporcionar toda la informacién que le sea
requerida, sin ninguna limitacion.

Parrafo. Las sociedades administradoras que consideren que la informacion proporcionada tiene
caracter confidencial deberdn remitirla indicando dicha condicién, con las formalidades
correspondientes segun la normativa vigente, a los fines de que la Superintendencia haga un uso
discrecional de la misma.

Articulo 78°.- Deberes de informacion de las sociedades administradoras. La
sociedad administradora en su calidad de entidad inscrita en el Registro serd responsable de
proporcionar la informacion periddica y comunicar los hechos relevantes a los que se refiere la
Ley, el Reglamento, la presente Norma, y cualquier otra disposicion que dicte la
Superintendencia o el Consejo, respecto a si mismas y de cada uno de los fondos de inversion
que administre.

Parrafo 1. Las sociedades administradoras son responsables de la calidad de la informacién
remitida a la Superintendencia, que les compete generar.

Parrafo I1. Las sociedades administradoras se encuentran sujetas a la obligacion de actualizacion
de su informacion, conforme a lo establecido por la Ley, su Reglamento, la presente Norma y
demas normas aplicables.

Parrafo I11. La informacion solicitada por la Superintendencia durante las inspecciones que
realice a las sociedades administradoras y los fondos de inversién que administen deberan ser
proporcionadas sin ninguna limitacion, dentro del plazo requerido, en el caso contrario dicha
informacidn seré considerada como resistencia, negativa u obstruccion de la accion investigativa
y de supervision, debiendo la Superintendencia redactar un informe sobre la situacion y notificar
a la sociedad.

Articulo 79°.- Informacién financiera periddica de la sociedad administradora y de
los fondos que administre. La sociedad administradora seré responsable de la elaboracion de su
propia informacion financiera y la relativa a cada uno de los fondos de inversion bajo su
administracién, de conformidad con el Manual de Contabilidad y el Plan de Rubros depositado
en la Superintendencia, la Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacion
que deben remitir periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores y las
demas disposiciones de caracter general que emita dicha entidad de supervision.

Parrafo 1. Los estados financieros de la sociedad administradora y de los fondos de inversion
que administre deben ser siempre remitidos a la Superintendencia una vez aprobados por el
consejo de administracion de la sociedad administradora. Para el caso de la sociedad
administradora, los estados financieros auditados al 31 de diciembre de cada afio deben ser
aprobados por la Asamblea de Accionistas.

Parrafo 11. La sociedad administradora y cada uno de los fondos de inversion que administre
deberan ser auditados anualmente por un auditor externo inscrito en el Registro. La sociedad
administradora contratara los servicios de auditores externos para la realizacion de auditorias
para cada fondo de inversion, con cargo a cada uno de ellos.

Parrafo I11. En los casos de los fondos abiertos, la designacién, ratificacion o remocion de los
auditores externos, sera realizada por el consejo de administracion de la sociedad administradora
y en caso de los fondos cerrados sera realizada por la asamblea de aportantes.

Parrafo IV. Los estados financieros auditados de la sociedad administradora y de los fondos de
inversion que administre deberan ser remitidos a la Superintendencia acompafiados de una
declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas.
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Articulo 80°.- Contabilidad. El tratamiento contable de las sociedades administradoras
y de los fondos de inversion debera ajustarse a lo establecido por el Manual de Contabilidad y
Plan de Rubros depositado en la Superintendencia, sujetandose a las normas internacionales de
informacion financiera (NIIF's) y a las normas de caracter general que establezca la
Superintendencia, en cumplimiento a las atribuciones que le confiere por la Ley, su Reglamento,
la presente Norma y otras normas aplicables.

Parrafo I. Toda sociedad administradora debera llevar contabilidad separada de las operaciones
realizadas con su propio patrimonio respecto de los patrimonios que administre y de estos entre
si, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley y el Reglamento. De igual forma, es responsabilidad de la
sociedad administradora mantener al dia dicha contabilidad.

Parrafo Il. Los libros, registros y archivos de la sociedad administradora y los fondos que
administre seran llevados mediante sistemas automatizados de procesamiento de datos.

Parrafo Ill. La sociedad administradora deberd mantener el archivo de los libros, registros y
documentos que los avalen, por un plazo no menor a diez (10) afios y los mismos deberan estar
a disposicion de la Superintendencia. La correspondencia recibida y las copias de las cartas
enviadas deben ser clasificadas y conservadas por el mismo término.

Articulo 81°.- Moneda extranjera. Los fondos de inversion que contemplen en su
reglamento interno para los fines de contabilizacién una determinada moneda extranjera deberan
cumplir con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s), y
el valor de la cuota debera expresarse en esa moneda, al momento de determinar el valor del
patrimonio.

Parrafo I. A los efectos de la valorizacion y contabilizacion de la moneda extranjera y su
conversion a moneda nacional, la sociedad administradora deberd utilizar la tasa de cambio de
compra del dia habil anterior, segin la publicacion del Banco Central de la Republica
Dominicana de la “tasas de cambio del dolar de referencia del mercado spot”. El tipo de cambio
a utilizar debera corresponder al que se publique el mismo dia en que se efectle la valorizacion.

Parrafo Il. A los efectos de la valorizacion y contabilizacion de la moneda nacional y su
conversion a moneda extranjera, la sociedad administradora debera utilizar la tasa de cambio de
venta del dia habil anterior, segun la publicacién del Banco Central de la Republica Dominicana
de la “tasas de cambio del dolar de referencia del mercado spot”. El tipo de cambio a utilizar
deberéa corresponder al que se publique el mismo dia en que se efectle la valorizacion.

Articulo 82°.- Otros registros. Ademas de los libros y registros contables, las
sociedades administradoras llevaran los siguientes registros:

a) Para el caso de los fondos de inversidn abierto debera llevar un registro de aportantes, en el
que se anotara el nombre del titular, documentos de identidad, domicilio, nimero de cuotas
que posee, asi como la fecha en que las cuotas se hayan inscrito a su nombre. Los aportantes
deberan ser inscritos en este registro segun la forma de su ingreso. En el caso de los fondos
de inversion cerrado el registro de aportantes se debera constituir y actualizar diariamente en
base a la informacion suministrada por el deposito centralizado de valores a través de los
medios establecidos para tales fines con sus datos de contactos y cantidad de cuotas.

b) Un libro o registro de actas de las reuniones del Comité de Inversiones.

¢) Un registro de los promotores de fondos de inversion designados por la sociedad
administradora.

d) Un registro de todos sus empleados y personas que trabajan directa o indirectamente en la
sociedad administradora.

e) Un registro de quejas y reclamos de los aportantes, detallando el nombre, fecha, motivo de
la queja, monto y solucion de las mismas, si fuese el caso.

f) Un libro de actas de la asamblea general de aportantes, para los fondos cerrados que
administre.

Parrafo 1. Para los fondos abiertos, conjuntamente con el contrato de suscripcion, las sociedades
administradoras llevaran registros minimos de informacién y archivos de cada uno de sus
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aportantes y de las operaciones de suscripcion y rescates que realicen. Dichos registros deberan
estar divididos en dos (2) secciones cuya denominacion y contenido se indican a continuacion:

a) Condicidn juridica del aportante. Esta seccidn debera contener:

i.  Siel aportante es persona fisica, copia de su cédula de identidad o pasaporte en caso
de ser extranjero.

ii.  Si el aportante es persona juridica, copia del Registro Nacional de Contribuyente
(RNC), copias certificadas, selladas y registradas de los documentos constitutivos en
el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, ademas de las actas, en caso de no estar dispuesto en los estatutos
sociales, que confieran los correspondientes poderes para la celebracion de negocios.
Dichos poderes deberan ser otorgados por las personas con capacidad legal para
delegarlos, segun se compruebe en las actas correspondientes, las cuales deben estar
actualizadas. Para el caso de personas juridicas extranjeras no domiciliadas en el pais,
en el expediente deberan constar los mismos documentos o sus analogos,
debidamente legalizados.

iii.  Datos demogréaficos de los aportantes: tipo de aportante del que se trate (persona
fisica o juridica), direccion completa, teléfonos, nacionalidad, estado civil y tipo de
relacion existente entre el aportante y la sociedad administradora.

b) Informacidn interna. En esta seccién se incluira:
i.  La ficha de registro del aportante, debidamente firmada por el aportante o por su

representante legal acreditando dicha calidad.

ii.  El contrato de suscripcion debidamente firmado.

iii.  Las tarjetas de firmas del aportante, contentivas del registro de firmas autorizadas,
incluyendo la de apoderados, representantes, agentes y mandatarios.

iv.  Copia de toda la correspondencia enviada y recibida por la sociedad administradora
que documente la relacion existente entre ésta y el aportante.

v.  Descargo que establece haber leido y aceptado los términos del prospecto de emision
y del reglamento interno.

vi.  Laconstancia de pago del rescate solicitado por el aportante.

vii.  La solicitud de suscripcién inicial de cuotas realizada por los aportantes recibida a
través de los medios establecidos por la sociedad administradora para tales fines,
viii.  El comprobante bancario que sustente el deposito realizado por el aportante en las

cuentas bancarias que el fondo haya establecido para tales fines,

iXx.  Constancia de la validacion realizada por la sociedad administradora para constatar
la disponibilidad de los fondos depositados por el aportante.

X.  El certificado de suscripcion o rescate de cuotas de fondos abiertos.

xi.  El formulario de suscripcion que avala la autorizacion del aportante a la transaccion
realizada.

Parrafo Il. La informacion referida en el presente articulo debera ser conservada en medios
fisicos, electronicos o digitales, segun lo considere mas conveniente por la sociedad
administradora por un periodo gue, en ningun caso, sera inferior a diez (10) afios, a partir de su
obtencion.

Parrafo Il1. Para los efectos de la documentacion del expediente sera admisible, ademas, la
informacion registrada en medios magnéticos, siempre y cuando a juicio de la Superintendencia
éstos garanticen la seguridad y confiabilidad de los datos.

Articulo 83°.- Numero de registro del aportante. La sociedad administradora asignara
al registro del aportante, la numeracion que considere mas adecuada, manteniendo un criterio de
uniformidad y distinguiendo entre personas fisicas y juridicas.

Articulo 84°.- Hechos relevantes. La sociedad administradora esta obligada a informar
a la Superintendencia todo hecho relevante, de acuerdo a las formalidades establecidas en la
Seccion 1.2, del Capitulo 11, Titulo 1l del Reglamento.

Parrafo I. Ademas de lo establecido por la Norma que establece disposiciones sobre informacion
privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado, se consideran hechos relevantes de
la sociedad administradora que deben ser divulgados por la sociedad administradora, los
siguientes:

a) Cambios en la conformacion de los miembros del Comité de Inversiones, ejecutivo de control
interno y administrador de fondos, asi como de los demas principales ejecutivos.
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b)

c)
d)

f)

9)
h)

)

Cambios que pudieran darse en la calificacion de riesgo de la sociedad administradora.
Sustitucion del Depdsito Centralizado de Valores.

El inicio de operaciones.

Modificacion de estatutos sociales.

La apertura y cierre de oficinas, indicando su ubicacion, asi como el nombre y documento de
identidad del ejecutivo responsable de dichas oficinas.

La convocatoria a asamblea de accionistas de la sociedad administradora.

Cambio de domicilio de la sociedad administradora.

Adquisicién o venta de los inmuebles que formen parte del patrimonio del fondo, en la cual
deberan sefialar si la transaccion fue realizada con personas vinculadas a la sociedad
administradora, la descripcion y ubicacion del inmueble, asi como, las condiciones de la
transaccion.

Cualquier otro hecho, acto o informacidn que determine la Superintendencia mediante norma
de caracter general.

Parrafo Il. Ademas de lo establecido por la Norma que establece disposiciones sobre
informacién privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado, se consideran hechos
relevantes de los fondos de inversion que deben ser divulgados por la sociedad administradora,
los siguientes:

a)

b)

9)

h)

Revision de las calificaciones de riesgos, incluyendo su aumento, disminucién, ratificacion,
actualizacion, cambios y cualquier otro asunto relacionado con la calificacion del fondo de
inversion.

Al final del periodo de colocacién de la emision y tramo correspondiente de un fondo cerrado:
el monto suscrito, de ser este el caso, comparandolo con el monto emitido, a mas tardar el
dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de
terminacion del periodo de colocacion y posterior a la liquidacion de los valores. Dicho hecho
relevante debera contener en adicion a lo antes citado, la emision y tramo, la denominacion
del fondo de inversién cerrado, la sociedad administradora y sus numeros de Registro
correspondientes.

La fuente de informacidn que utilizara para la obtencién de los precios o cotizaciones de los
valores que adquiere en mercados internacionales y que forman parte del portafolio de
inversion de los fondos administrados.

Los incrementos en los gastos del fondo de inversion.

Las convocatorias y acuerdos de las asambleas de aportantes de cuotas de participacion de
los fondos de inversion cerrados.

La conclusién de la etapa Pre-Operativa.

La comparacién de la tasa de rentabilidad anualizada del fondo con el Benchmark, en los
términos y periodicidad determinados en el respectivo reglamento interno, debera incluir la
moneda funcional del fondo e indicar si la variacion es superior o inferior al Benchmark.

La decision del Comité de Inversiones de no cobrar la comision por desempefio
correspondiente al periodo establecido en el Reglamento Interno y que la misma no podréa ser
cobrada en los periodos siguientes ni en ningdn momento durante la vida del fondo.

La contratacion y cancelacion de una entidad de servicios de distribucion de cuotas. En el

caso de contratacion se debe informar cuando inician los servicios, asi como las generales de
la entidad contratada.
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j) Cualquier otro hecho, acto o informacion que determine la Superintendencia mediante norma
de caracter general.

Parrafo I1l. La enumeracion efectuada en los parrafos precedentes del presente articulo tiene
carécter meramente enunciativo y no limitativo.

Articulo 85°.- Informacion confidencial. La informacion confidencial de la sociedad
administradora debera ser comunicada solo a la Superintendencia y, cuando corresponda, a las
instancias que de acuerdo a la normativa tengan facultades para requerir dicha informacién. Para
tal fin, la sociedad deberé hacer referencia de manera destacada que la comunicacion cuenta con
el caracter confidencial.

Articulo 86°.- Prohibicion de utilizacion de informacion confidencial. Las sociedades
administradoras, sus gerentes, administrador de fondos, ejecutivos, miembros del o los comité de
inversion, representantes legales y empleados, deben abstenerse de utilizar informacion
confidencial, en beneficio propio o de terceros, o en perjuicio de los aportantes de los fondos de
inversion que administran.

Articulo 87°.- Informacidn privilegiada. Se considerara informacion privilegiada de la
sociedad administradora, de forma enunciativa pero no limitativa, las siguientes:

a) Lasdecisiones tomadas por el Comité de Inversiones respecto a las inversiones de los fondos.

b) Las discusiones, andlisis y acuerdos de inversion que realicen los miembros del Comité de
Inversiones.

c) Las ordenes de compra o venta que se encuentran pendientes de ejecucion.

d) La informacion referida a la conformacion del portafolio de inversion del fondo que ain no
hubiera sido difundida al pablico.

e) Lainformacion relativa a los aportantes.

f) Toda aquella otra informacion que no hubiera sido difundida al publico y que puede influir
en la decision de suscribir, redimir, rescatar, comprar o vender cuotas.

g) Toda informacion que no haya sido publica y que pueda influir en el precio o valor de la
cuota.

h) Otra que determine la Superintendencia mediante norma de caracter general.
Articulo 88°.- Acceso a informacion privilegiada. Ademas de lo establecido por la Ley
y por el inciso a) del articulo 33 (Presuncion de informacion privilegiada) del Reglamento, se

presume que tienen acceso a informacion privilegiada:

a) Los miembros del consejo de administracion, administrador de fondos y los gerentes de la
sociedad administradora, asi como los miembros del Comité de Inversiones.

b) Los accionistas que individual o conjuntamente con sus conyuges y parientes hasta el
segundo grado de consanguinidad, posean el diez por ciento (10%) o més del capital de la
sociedad administradora.

c) Los dependientes que trabajen bajo la direccion o supervision directa de los miembros del
consejo de administracion, gerentes, administrador de fondos de inversion, en la medida que
puedan tener acceso a informacion privilegiada.

d) Los empleados de la sociedad administradora, en la medida que puedan tener acceso a
informacion privilegiada.

e) Las demas personas que a consideracion del consejo de administracion de la sociedad
administradora puedan tener acceso a informacion privilegiada.

f) Otras personas que por disposiciones de carécter general establezca la Superintendencia.
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Parrafo. Las sociedades administradoras contemplaran en el manual de politicas, procedimientos
y controles internos las estrategias que deben implementarse para controlar y evitar el uso
indebido de la informacién privilegiada.

CAPITULO V
PUBLICIDAD

Articulo 89°.- Publicidad de los fondos abiertos. Se entendera por publicidad a toda
forma de comunicacion difundida a través de cualquier medio o soporte, dirigida a promover,
directa o indirectamente, la suscripcion de cuotas de un fondo abierto. Se considera, sin ser
limitativo, los siguientes medios o soportes: las comunicaciones de forma impresa, radial, visita
personal, llamadas telefdnicas, Internet, medios electronicos y la television.

Parrafo I. La publicidad que por cualquier medio o soporte realicen las sociedades
administradoras o las entidades de distribucién de cuotas no podra contener declaraciones,
alusiones o representaciones que puedan inducir a error, equivocos o confusién al publico sobre
la naturaleza, rentabilidad, rescates, liquidez, garantias o cualquier otra caracteristica de los
fondos abiertos o de las sociedades administradoras.

Parrafo I1. Toda la informacién promocional o publicidad relacionada con los fondos abiertos y
sus cuotas, asi como el prospecto de emision, el reglamento interno del fondo y la pagina web,
deben sujetarse a los lineamientos y criterios establecidos en el presente articulo. En caso de
incumplimiento, considerando que dicha situacion puede afectar al mercado, la Superintendencia
podra ordenar la rectificacion, suspension o cancelacion de la informacion que, a su juicio, se
difunda en contravencion a lo sefialado en este articulo, sin perjuicio de las sanciones aplicables,
de ser el caso.

Articulo 90°.- Informacidn a incluir en publicidad. En toda publicidad realizada por
la sociedad administradora se debe considerar el nombre o denominacion completa de la sociedad
administradora o en su forma abreviada, tal como aparece en sus estatutos sociales. En caso de
que se haga referencia a uno o mas fondos abiertos, debe incluirse el nombre completo de cada
fondo tal cual figure en su reglamento interno y prospecto de emision respectivo, asi como su
numero de inscripcion en el Registro.

Parrafo I. Adicionalmente, en el caso de correos electronicos y publicidad de redes sociales,
dicha informacion puede estar contenida en un anexo o referenciada a través de un hipervinculo,
sin perjuicio de lo sefialado en el presente articulo, toda publicidad debe considerar lo siguiente:

a) Una nota destacada con la siguiente frase:

"Informese de las caracteristicas de la inversion del (indicar denominacion del fondo abierto /
sefialar "los fondos abiertos administrados por - nombre de la sociedad administradora™), las
gue se encuentran contenidas en el prospecto de emision y en el reglamento interno del fondo."

b) Cuando se mencione a la Superintendencia de Valores, debe incluirse la siguiente frase:

La supervision de la Superintendencia de Valores no implica que ésta recomiende o garantice la
inversion efectuada en un fondo abierto™.

¢) Solo se podran hacer comparaciones con otros instrumentos o fondos, cuando éstos presenten
caracteristicas de riesgo, pacto de permanencia, duracion promedio ponderada de las inversiones
del portafolio y politica de inversion similares al fondo de inversion abierto a publicitar.
Adicionalmente, debe incluir la siguiente declaracion:

"El riesgo y rendimiento de los instrumentos que forman parte de la cartera del (denominacion
del fondo de inversion abierto), asi como su estructura de costos, no necesariamente son
comparables con las mismas variables de (los otros fondos / 1as otras alternativas de inversion)."

d) En caso de que se incluya informacion sobre el valor cuota, se debe indicar el dia calendario
a que se encuentra referido dicho valor;

e) Si se hace mencion a la rentabilidad, una nota destacada con la siguiente frase:

"La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado, no garantiza que se repita en el futuro. Esta
rentabilidad no incluye el efecto de las comisiones de rescate, ni el impuesto a la renta.”. En el
caso de que no se cobre dicha comision, se podra adecuar la Gltima oracion.
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Parrafo I1. Adicionalmente, en la publicidad de rentabilidades se debe observar lo siguiente:

a) No podran hacerse proyecciones del valor cuota. Sin perjuicio de las obligaciones de la
sociedad administradora en el Articulo 70 (Obligaciones de las sociedades
administradoras) de la presente Norma, tampoco podran hacerse anualizaciones de
rendimientos para periodos inferiores a un (1) afio ni asegurarse rentabilidades ni el
capital invertido.

b) Solo se podré publicitar, directa o indirectamente, la rentabilidad o variacion del valor
cuota obtenida por un fondo abierto cuando se cuente con al menos seis (6) meses de
etapa operativa.

c) Las rentabilidades solo podran publicitarse considerando afios completos, comprendidos
de enero a diciembre.

Parrafo I11. Adicionalmente, se podra agregar a la publicidad de rentabilidades el crecimiento
acumulado del valor de la cuota de los periodos comprendidos cuando menos de los Gltimos dos
(2), tres (3), cuatro (4) y cinco (5) afios completos anteriores a la fecha de publicacion, en tanto
se encuentren dentro de la etapa operativa.

Articulo 91°.- Publicidad de los fondos cerrados. En la publicidad de un fondo
cerrado, la sociedad administradora debera tener en cuenta lo siguiente:

a) Hacer expresa mencion de la denominacion del fondo cerrado.

b) Cuando se haga mencion acerca de las caracteristicas o ventajas del fondo cerrado, como
alternativa de inversion, también debera hacerse mencion de los posibles riesgos y liquidez
que predominaran en sus inversiones.

¢) Las declaraciones respecto del objetivo y politica de inversiones del fondo cerrado, asi como
de los atributos de rentabilidad, riesgo y liquidez de las inversiones del fondo deben ser
coherentes con lo establecido en el reglamento interno.

d)En la publicidad que se realice de las rentabilidades, la sociedad administradora debera
observar lo siguiente:
i. No podra asegurarse rentabilidades.

ii.  No podréan hacerse proyecciones del valor cuota. Tampoco podran hacerse anualizaciones
de rendimientos para periodos inferiores a un (1) afio ni asegurarse rentabilidades ni el
capital invertido.

iii.  Las rentabilidades o variacion de las cuotas solo podran considerar afios completos,
cuando el material publicitario difundido por medios, no permita la actualizacion de la
informacién conforme varie, segln su naturaleza.

iv. Debe incluirse las siguientes declaraciones respecto del Fondo:

1. "La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por el Fondo Cerrado, no
garantiza que ella se repita en el futuro.
2.  Lasociedad administradora gestiona las inversiones del Fondo Cerrado por cuenta
y riesgo de los propios aportantes.”
V. Cuando se mencione a la Superintendencia en algun tipo de publicidad, debera incluirse
la siguiente frase: “La inscripcion del Fondo de Inversion en el Registro del Mercado
de Valores y Productos no implica que la Superintendencia de Valores recomiende o
garantice la inversion efectuada en un Fondo de Inversion™.

Vi. Cualquier publicidad impresa debe sefialar expresamente que la informacion contenida
debe ser complementada con la del Reglamento de Interno y su Prospecto de Emision
indicando el lugar donde estos documentos se encuentran disponibles para su consulta.

1. En general, cuando se trate de publicidad impresa, los textos o requerimientos
anteriores, deberan ser incluidos en forma destacada.
vii.  El tamafio del tipo de letra que se utilice para dar publicidad a las rentabilidades del
Fondo, debe ser el mismo que se emplee en las expresiones a que se refieren los literales
b) y c¢) precedentes.

e) La sociedad administradora debe incluir su denominacion social en forma completa y
destacada, tal como aparece en sus estatutos sociales.
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f) La sociedad administradora que haga referencia mediante cualquier signo distintivo, sigla o
logotipo al grupo econdémico del cual forma parte o de la empresa matriz de la cual fuera
subsidiaria, debe precisar la relacion de vinculacion existente con €stas, asi como emplear un
tipo y tamafio de letra menor al empleado en la denominacion de la sociedad administradora
y del fondo.

Parrafo. Toda la informacion promocional o publicidad relacionada con los fondos cerrados y
sus cuotas, asi como el prospecto de emision, el reglamento interno del fondo y la pagina web,
deben sujetarse a los lineamientos y criterios establecidos en el presente articulo. En caso de
incumplimiento, considerando que dicha situacion puede afectar al mercado, la Superintendencia
podra ordenar la rectificacion, suspension o cancelacion de la informacion que, a su juicio, se
difunda en contravencion a lo sefialado en este articulo, sin perjuicio de las sanciones aplicables,
de ser el caso.

CAPITULO VI
COMISIONES Y GASTOS
DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Articulo 92°.- Comisiones. La sociedad administradora podra cobrar a los aportantes de
cada fondo de inversién administrado comisiones por administracion, por rescate anticipado y
por desempefio. Estas comisiones estaran detalladas en el respectivo reglamento interno.

Articulo 93°.- Determinacion de las comisiones. La metodologia de determinacion de
las comisiones, asi como la periodicidad de su cobro, se fijaran en el reglamento interno de cada
fondo de inversion.

Parrafo 1. La comision por administracion serd establecida como porcentaje maximo del
patrimonio del fondo administrado y se devengara diariamente. La comision por administracion
sera determinada sobre la base del patrimonio neto del fondo del dia, excluyendo las
suscripciones y rescates del dia para el caso de los fondos de inversion abiertos. Para el caso de
los fondos de inversién cerrados la base sera el patrimonio neto del fondo del dia anterior.

Parrafo Il. La comision por desempefio sera establecida como porcentaje del excedente
presentado entre la tasa de rentabilidad del Fondo y el benchmark utilizado para su aplicacion,
en los términos y periodicidad determinados en el respectivo reglamento interno.

Parrafo I11. La sociedad administradora realizara el cobro de la comisién de administracion y la
comision por desempefio, a partir del inicio de la etapa operativa.

Parrafo IV. La comision por rescate anticipado se establecera como un porcentaje maximo del
monto rescatado, y la misma sera cobrada por la sociedad administradora a favor del Fondo en
los términos que establezca el respectivo reglamento interno.

Parrafo V. Las comisiones que se cobren a los aportantes de cada fondo de inversion deben ser
equitativas y de aplicacion homogénea, conforme a lo establecido en el articulo 400
(Remuneraciones de la sociedad administradora) del Reglamento.

Parrafo V1. La sociedad administradora debera informar como hecho relevante el incremento de
las comisiones dentro del rango establecido en el reglamento interno con una anticipacion no
menor a veinte (20) dias calendario de su entrada en vigencia y por los medios que establezcan
en el reglamento interno del Fondo.

Articulo 94°.- Aprobacién de comisiones. Las comisiones que la sociedad
administradora cobrara a los aportantes seran determinadas y aprobadas por su consejo de
administracion.

Parrafo I. Los incrementos en los porcentajes 0 montos maximos de las comisiones, implicaran
la modificacion del reglamento interno del fondo.

Parrafo Il. En el caso de los fondos cerrados, conforme lo establecido en el parrafo del articulo
384 del Reglamento, las modificaciones deberan ser aprobadas con el voto favorable de la
asamblea general de aportantes que representen por lo menos, las dos terceras partes de los
aportantes y posteriormente por la Superintendencia.
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Parrafo I1l. En el caso de los fondos abiertos, dicha modificacion debera aprobarse por la
Superintendencia y seguir las formalidades establecidas para tal efecto en la presente Norma.

Parrafo IV. Una vez aprobado el incremento de las comisiones de los fondos de inversion, éste
sera comunicado al mercado como hecho relevante y a los aportantes por los medios que
establezcan en el reglamento interno del Fondo con al menos treinta (30) dias calendario de
anticipacion a su entrada en vigencia.

Parrafo V. La Superintendencia podré revisar las comisiones que seran cobradas al fondo de
inversion por la sociedad administradora cuando estime pertinente.

Articulo 95°.- Gastos autorizados. Sin perjuicio de lo establecido por los articulos
precedentes, la sociedad administradora podra cargar los siguientes gastos directamente
relacionados con el funcionamiento de un fondo de inversién a dicho fondo:

a) Gastos por concepto de auditoria externa del fondo de inversion.

b) Gastos por concepto de calificacion de riesgo del fondo de inversion, cuando corresponda.
c) Gastos por concepto de servicios de custodia.

d) Gastos por los servicios que preste la entidad de deposito de valores y la bolsa de valores.
e) Gastos por intermediacion de valores.

f) Gastos legales correspondientes al fondo de inversion, que incluyen gastos de inscripcion y
mantenimiento de inscripcion en el Registro.

g) Gastos de organizacion o constitucion del fondo de inversion.

h) Gastos de Comision de Colocacidn al Puesto de Bolsa.
i) Gastos de publicidad e impresiones de la documentacion.
j) Gastos relacionados a la celebracion de las asambleas ordinarias y extraordinarias.

k) Gastos bancarios.
I) En el caso de fondos cerrados, honorarios del representante comin de aportantes.

m) Otros necesarios de acuerdo a las caracteristicas de cada fondo de inversion, previamente
aprobado por la Superintendencia y que estén expresamente establecidos en el reglamento
interno.

Parrafo 1. Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presente articulo o no autorizado
expresamente por el reglamento interno de cada fondo, serd directamente asumido por la sociedad
administradora.

Parrafo I1. Los gastos aplicables al fondo de inversion, previstos por el presente articulo, deberan
ser establecidos y detallados en el reglamento interno correspondiente como porcentajes o
montos maximos del fondo, no pudiendo en ningun caso exceder dichos limites. Los gastos y
comisiones en que incurra la sociedad administradora para el funcionamiento del fondo de
inversion, expresamente establecidos en el reglamento interno, deberan distribuirse de forma
equitativa entre todos los aportantes de un mismo fondo. Estos gastos deberan ser devengados
diariamente. Los incrementos en los porcentajes 0 montos maximos de los gastos, asi como la
inclusion de otros gastos no previstos implicaran la modificacion del reglamento interno del fondo
de conformidad a lo establecido para tal efecto en la normativa vigente.

Parrafo I11. La sociedad administradora debera informar el incremento de los gastos dentro del
rango autorizado y establecido con una anticipacién no menor a veinte (20) dias calendario de su
entrada en vigencia, por los medios que establezcan en el reglamento interno del fondo, salvo
imprevistos, en los cuales el plazo serd menor, conforme lo requiera la sociedad administradora
en virtud del hecho.
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Parrafo 1V. Los gastos iniciales del fondo de inversion asumidos inicialmente por la sociedad
administradora deberan ser facturados al fondo por dicha sociedad a partir de la fecha de inicio
del periodo de colocacion o inicio de suscripcion del fondo administrado, conforme la forma y
plazo establecido en el Reglamento Interno. El fondo a su vez, deberd reconocer el gasto
facturado por la sociedad, en su totalidad, dentro del ejercicio fiscal en el cual recibi6 la factura.

Articulo 96°.- Impuestos aplicables. Los impuestos que resulten aplicables a los fondos
de inversidn y a sus aportantes deberan ser claramente especificados en el reglamento interno de
cada fondo de inversion, conforme se estipule en la legislacién aplicable a la materia.

CAPITULO VII )
DERECHO DE RECLAMACION

Articulo 97°.- Derecho de reclamacion. Los aportantes podran reclamar en forma
individual o colectiva y tienen el derecho de recibir de la sociedad administradora la debida
atencion y procesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestacion de sus
servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la sociedad administradora la devolucion de
los importes indebidamente cobrados y pagados.

Parrafo. A dicho efecto, toda sociedad administradora, en aquellos