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Superintendencia del Mercado de Valores
de la Repablica Dominicana

CERTIFICACION

Los infrascritos, Sr. Ervin Novas Bello, gerente del Banco Central de la Repiblica
Dominicana (en lo adelante “Banco Central™), en representacion del gobernador del Banco
Central, miembro ex oficio y presidente del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en
lo adelante “Consejo™); y Sra. Fabel Maria Sandoval Ventura, secretaria del Consejo,
CERTIFICAN que el texto a continuacion constituye copia fiel transcrita de manera integra
conforme al original de la Cuarta Resolucion, R-CNMV-2021-07-MV, adoptada por el
Consejo en la reunion celebrada en fecha veintiséis (26) de marzo del dos mil veintiuno (2021),
la cual reposa en los archivos de esta Secretaria, a saber:

“CUARTA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES DE FECHA VEINTISEIS (26) DE MARZO DEL ANO DOS MIL
VEINTIUNO (2021). R-CNMV-2021-07-MV

REFERENCIA: Extension de la prorroga otorgada para el cumplimiento del plazo de adecuacion
del Reglamento para los Depésitos Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacién y
Liquidacion de Valores.

RESULTA:

Que el sefior superintendente del Mercado de Valores (en lo adelante “superintendente™) elevd
al conocimiento y ponderacion del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante
“Consejo”), una solicitud de extender la prérroga otorgada para el cumplimiento del plazo de
adecuacion del Reglamento para los Depositos Centralizados de Valores y Sistemas de
Compensacion y Liquidacion de Valores.

Que en cumplimiento de las facultades que le confiere la Ley nim. 249-17, del Mercado de
Valores de la Reptiblica Dominicana, promulgada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil
diecisiete (2017) (en lo adelante “Ley num. 249-17"), asi como lo dispuesto por el Reglamento
Interno del Consejo, adoptado por este organismo colegiado mediante la Primera Resolucién; R-
CNMV-2018-06-MV, dictada el veintinueve (29) de noviembye de dos mil dieciocho {2018) (en \8

(7
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lo adelante “Reglamento Interno del Consejo™); el Consejo, sesionando validamente previa
convocatoria, tiene a bien exponer lo siguiente:

CONSIDERANDO:

Que el articulo 10 de la Ley nim. 249-17 dispone que la Superintendencia del Mercado de
Valores (en lo adelante “Superintendencia”) estd integrada por un o6rgano colegiado, el
Consejo, y un funcionario ejecutivo, el superintendente.

Que dicha ley, en la parte capital de su articulo 13, establece que el Consejo es el drgano
superior de la Superintendencia, con funciones esencialmente de naturaleza normativa,
fiscalizadora y de control.

Que el literal 5 del precitado articulo confiere al Consejo la atribucion de “[d]ictar, a
propuesta del Superintendente, los reglamentos de aplicacion de esta ley”.

Que, de igual manera, el numeral 4 del referido articulo 13 reconoce al Consejo la facultad
de “[r]evisar de manera periddica el marco regulatorio del mercado de valores, adecuandolo
a las tendencias y realidades del mercado y proponer, por iniciativa propia o a propuesta del
Superintendente, las modificaciones que sean necesarias.”

Que, asimismo, el articulo 25 de la Ley nim. 249-17, dispone que “[e]l Consejo es el érgano
competente para establecer los reglamentos relativos a las actividades del mercado de valores
sefialadas en esta ley.”

Que, en el gjercicio de dicha potestad, el Consejo sancioné el Reglamento para los Depositos
Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Valores, mediante
la Quinta Resoluciéon, R-CNMV-2019-18-MV, del dos (2) de julio de dos mil diecinueve
(2019), publicado el veintitrés (23) de agosto del dos mil diecinueve (2019).

Que el articulo 145 de la citada norma reglamentaria, referente al periodo de adecuacién, reza
como sigue: “[d]esde la fecha de publicacién del presente Reglamento, el depdsito
centralizado de valores inscrito en el Registro, dispondra d¢ un plazo de ocho (8) meses para
adecuar sus estatutos sociales y demas documentos.” 7 Fa{
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8. Que, similarmente, el reglamento de marras, en su transitorio primero -que se refiere a la
adaptacion de los actuales sistemas de compensacion y liquidacion- dispone lo siguiente:

“Las entidades que se encuentren operando algin tipo de sistema de compensacion y
liquidacion a la fecha de publicacion del presente Reglamento, cuya intencion sea adaptarse
a las disposiciones del mismo, deberan adecuarse atendiendo a los siguientes plazos:

1) EI cumplimiento de las exigencias de gobierno corporativo al que hace referencia el
Titulo II, Capitulo II. “Del Gobierno Corporativo, dentro del plazo establecido en el
Reglamento de Gobierno Corporativo;

2) Laadecuacion del proceso de liquidacion al que hace referencia el Titulo IV, Capitulo
III. “Del Proceso de Liquidacion™ tendra un plazo de doce (12) meses, a excepcion
de lo establecido respecto de la implementacion del mecanismo de préstamo de
valores que tendra un plazo de adecuacion de dieciocho (18) meses;

3) El cumplimiento de las exigencias de riesgo de crédito al que hace referencia el Titulo
IV, Capitulo IV. *De la Gestion del Riesgo de Crédito™, tendra un plazo de dieciocho
(18) meses.

4) EIl cumplimiento de las exigencias de riesgo operacional al que hace referencia el
Titulo II, Capitulo IV. “De la Gestion de Riesgos de la Entidad”, tendra un plazo de
dieciocho (18) meses.

5) El cumplimiento de las exigencias del resto del reglamento, tendra un plazo de doce
(12) meses.

Parrafo. Los plazos precitados comenzaran a computarse a partir de la fecha de publicacién
del presente Reglamento.”

9. Que, en atencioén al “Considerando Tercero” que sirve de preambulo a la Ley num. 249-17,
uno de los fines que habra de perseguir la regulacion del mercado de valores es la garantia de
que los mercados sean justos y eficientes.

10. Que en similares términos se refiere el articulo 7 de la pieza legislativa antemencionada al
establecer que “[I]a Superintendencia tendra por objetp ptomover un mercado de valores
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ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de
esta ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de las personas
fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.”

11. Que, en atencion al articulo 2, parrafo, del de la Ley Num. 249-17, “[l]as personas fisicas y
juridicas que realicen cualesquiera de las actividades o servicios previstos en esta ley, estaran
sujetas a la regulacion, supervision y fiscalizacion de la Superintendencia del Mercado de
Valores, en lo relativo al ejercicio de esas actividades o servicios mencionados.”

12. Que, a solicitud del sefior superintendente, en fecha siete (7) de abril de dos mil veinte (2020),
por medio de la Primera Resolucion, R-CNMV-2020-02-SIMV, el Consejo aprobé una
prorroga -con caracter excepeional y transitoria- por periodo de noventa (90) dias calendario,
contados a partir del vencimiento del plazo otorgado reglamentariamente, para llevar a cabo
las actividades de adecuacion e implementacion de, entre otros, el Reglamento para los
Depésitos Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Valores.

13. Que, posteriormente, a solicitud del sefior superintendente, mediante el articulo primero de
la Décimo Primera Resolucion, R-CNMV-2020-16-MV, del tres (3) de noviembre del dos
mil veinte (2020), el Consejo establecio que los plazos de adecuacion vencidos durante el
afio dos mil veinte (2020), o cuyo vencimiento se encontrase estipulado para el afio dos mil
veinte (2020), prescribirian el treinta y uno (31) de marzo del dos mil veintiuno (2021), fecha
a partir de la que iniciaria su fiscalizacion, en lo que respecta, entre otros, a lo siguiente:

" Regl s | Veintitrés (23) de
8 amen’to' pars los . ( ) de Transitorio Primero. Adaptaciéon de
Depésitos agosto de dos mil los actuales sistemas de
Centralizados de diecinueve (2019).

compensacion y liquidacién. Las
entidades que se encuentren operando
algin  tipo de  sistema de
compensacion y liquidacion a la fecha
de  publicacion  del  presente
Reglamento, cuya intencion sea
adaptarsi a las disposiciones -del

s

Valores y Sistemas de
Compensacion y
Liquidacién de
Valores, sancionado
mediante Quinta
Resolucion, R-CNMV-
2019-18-MV, del dos (2)
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de julio de dos mil mismo, deberan adecuarse atendiendo
diecinueve (2019). a los siguientes plazos:

1) EI cumplimiento de las exigencias
de gobierno corporativo al que
hace referencia el Titulo I,
Capitulo 1.  “Del Gobierno
Corporativo, dentro del plazo
establecido en el Reglamento de
Gobierno Corporativo;

2) La adecuacién del proceso de
liquidacion al que hace referencia
el Titulo IV, Capitulo III. “Del
Proceso de Liquidacion™ tendra
un plazo de doce (12) meses, a
excepcion de lo establecido
respecto de la implementacion del
mecanismo de préstamo de
valores que tendrd un plazo de
adecuacién de dieciocho (18)
meses;

3) El  cumplimiento de las
exigencias de riesgo de crédito al
que hace referencia el Titulo IV,
Capitulo IV. “De la Gestion del
Riesgo de Crédito”, tendra un
plazo de dieciocho (18) meses.

4) El  cumplimiento de las
exigencias de riesgo operacional-
al que hace referencia el Tituio 11, :

e \ Capitulo IV. “De la Gestion de (

T
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14.

15.

16.

Riesgos de la Entidad”, tendra un
plazo de dieciocho (18) meses.

5) El  cumplimiento de las
exigencias del resto  del
reglamento, tendrd un plazo de
doce (12) meses.

Parrafo. Los plazos precitados
comenzardn a computarse a partir de
la fecha de publicacién del presente
Reglamento.

»

Que la lectura del articulo segundo de la preindicada resolucion, revela que el Consejo reiterd
los plazos de adecuacion -previamente establecidos- cuyos vencimientos se encontraban
programados para el afio dos mil veintiuno (2021) y siguientes; en conformidad con la
prorroga otorgada mediante la Primera Resolucion, R-CNMV-2020-02-SIMV, adoptada por
este organismo colegiado el siete (7) de abril de dos mil veinte (2020).

Que, en la especie, mediante comunicacion recibida en fecha veinticuatro (24) de febrero del
dos mil veintiuno (2021), el sefior superintendente elevo a la aprobacion de este organismo
colegiado la extension por “tres (3) meses adicionales, al plazo prorrogado en la Resolucion
No. R-CNMV-2020-02-MV, para el cumplimiento de los requerimientos siguientes:

1. Préstamo Automatico de Valores (articulo 121, Titulo IV, Capitulo III,)
2. De la Gestion de Riesgos de Crédito y Liquidez (Titulo IV, Capitulo IV)
3. De la Gestion de Riesgos de la Entidad (Titulo II, Capitulo IV).” (sic)

Que en sustento de su requerimiento fueron desarrollados los argumentos copiados mas
adelante; los cuales, a su vez, fueron debidamente ponderados por el Consejo para fines de la
decision arribada, a saber:

“Que los plazos establecidos corresponden en sentido general a los siguientes: a) doce (12)
meses para la adecuacion al Gobierno Corporativo, conforme el Reglamento de Gobierno
Corporativo, b) doce eses para la adecuacion del sistema de comgpensacion y
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liquidacién y el resto de las exigencias del reglamento, ¢) dieciocho (18) meses para las
adecuaciones sobre la implementacién del mecanismo de préstamo de valores, gestién
de riesgo de crédito y gestion de riesgo operacional de la Entidad.

Considerando las medidas a seguir para mitigar el impacto del coronavirus COVID-19,
establecidas por el Superintendente del Mercado de Valores, mediante Circular num. C-
SIMV-2020-09-MV, a través de la cual se extendié por un periodo de noventa (90) dias
calendario los plazos definidos en los Transitorios de diversos Reglamentos, dentro de los
cuales se encuentra el Reglamento para los Depdsitos Centralizados de Valores y Sistemas
de Compensacion y Liquidacion de Valores.

Considerando que, en fecha 25 de febrero de 2020, fue remitida a la Secretaria del CNMN
una solicitud de extension de plazo de adecuacién, cursada por CEVALDOM, mediante la
comunicacion No. 01-2020-000306, de fecha 22 de enero de 2020, la cual no llegd a ser
conocida por el CNMV, debido a la emision de la Resolucion R-CNMV-2020-02-MV y la
Circular C-SIMV-2020-09-MV. Al respecto, esta solicitud quedé sin efecto mediante un
oficio remitido en el mes de agosto de 2020, al considerar que el CNMV se pronunciaria
sobre una nueva extension de plazos para todos los Reglamentos.

Posteriormente, mediante la Circular num. C-SIMV2020-24-MV, de fecha 09 de diciembre
de 2020, se notifica a los participantes del mercado la extension del plazo para la adecuacion

reglamentaria para los plazos vencidos durante el afio 2020, otorgando una dispensa hasta el
31 de marzo de 2021.

Considerando que, dicha circular no se pronuncia sobre los plazos que vencen en el 2021,
dentro del cual se encuentra el plazo respecto a las exigencias de riesgo de crédito y
operacional que hacen referencia los Capitulos III y IV del Reglamento para Depositos
Centralizados de Valores y Mecanismos de Compensacion Liquidacion (R-CNMV-2019-18-
MV).

En ese sentido, en fecha 16 de noviembre de 2020, CEVALDOM remite la comunicacion
No. 01-2020-004970, e informa las fechas propuestas para su adecuacion. A este respecto,
se procedié a revisar las fechas propuestas, observandose una desyiacion de tres (3) mesesen )
la implementacién del mecanismo de préstamo de valores. Fb(
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‘alores

A modo ilustrativo del informe, presentamos la siguiente matriz, sobre de los plazos de
adecuacion para el cumplimiento por parte de la entidad del referido Reglamento, a saber:

Vencimiento plazo otorgado segiun
Disposiciones Resolucion Comunicacion
del Transitorio R-CNMV-2020-02- | No. 01-2020- Lo
Reglamento primero R- MV 004970 Heswasion
de DCV CNMV-2019-18- Circular CEVALDOM
MV C-SIMV-2020-09-
MV
Préstamo
Automatico
de Valores 23 de agosto de 19 de agosto de
(Articulo 121, 20g20 23 de mayo de 2021 20g21 3 meses
Titulo IV,
Capitulo III)
De la Gestion
de Riesgos de
E:‘:iigg = de2fg'gliero de 21 de mayo de 2021 =2 de2%%015t0 ae 3 meses
(Titulo IV,
Capitulo IV)
De la Gestion
de Riesgos de
o Bdad | o CCALOSOMR | o9 Ao rscn da iy | 1P UERRUSRER | s
" 2020 2021
(Titulo II,
Capitulo IV)

Considerando que,

las adecuaciones a la regulacidn,

requieren nuevos desarrollos

tecnologicos al sistema de compensacion y liquidacion, asi como, una serie de trabajos a nivel
documental, comunicacién y coordinacién con los participantes del mercado, usuarios del
sistema. En adicion, la implementacion del préstamo automatico de valores a disposicion de
los miembros liquidadores, o sus clientes institucionales, sugiere un mecanismo necesario
para gestionar los atrasos en la entrega de los valores, para la liquidacion de las operacmnes
que igualmente impactan en los usuarios del sistema.” (sic) '

Que la comunicacion del superintendente estuvo acompafiada de un resumen gjecutivo
elaborado por la Direccién de Participantes, en la que drgumenta que “en feeha 16 de (

5

¢

1k
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noviembre de 2020, CEVALDOM remite la solicitud de extension de plazo mediante la
comunicacion No. 01-2020-004970, e informa las fechas propuestas para su adecuacion. A
este respecto, se procedio a revisar las fechas propuestas, observandose una desviacion de
tres (3) meses en la implementacion del mecanismo de préstamo de valores, y las exigencias
de riesgo de crédito y operacional al que hacen referencia los Capitulos III y IV del referido
Reglamento para los Depdsitos Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacion y
Liquidacién de Valores.”

18. Que el resumen ejecutivo de la Direccion de Participantes finaliza expresando que “después
de evaluar dicho Plan, considera razonable la solicitud realizada por CEVALDOM, y
recomienda al Consejo Nacional del Mercado de Valores, el conocimiento y aprobacion de
la extension del plazo a tres (3) meses adicionales para lo siguiente: 1) Implementacion del
mecanismo de Préstamo de Valores. 2) Las exigencias de riesgo de crédito, al que hace
referencia el Titulo IV, Capitulo IV. 3) Las exigencias de riesgo operacional, al que hace
referencia el Titilo II, Capitulo IV.”

19. Que, a proposito de la solicitud formulada por el sefior superintendente, en fecha cinco (5) de
marzo de dos mil veintiuno (2021), la Direccion de Servicios Legales present6 un informe en
el que razona que “producto de la pandemia provocada por el Coronavirus COVID 19, el
CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A., han limitado la asistencia de su
personal de acuerdo a los protocolos de seguridad.”

20. Que, paralelamente, el informe destaca que CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores,
S.A., manifest6 que la mayoria de los reglamentos dictados por el Consejo conciernen a dicha
sociedad, lo cual requiere esfuerzos, dedicacion e inversiones considerables, en vista del
impacto de dichas normas en sus procesos y la funcionalidad de su sistema, necesitdndose de
nuevos desarrollos a fin de dar cumplimiento a los nuevos requerimientos normativos;
adecuaciones que, a su vez, deben ser realizadas de forma coordinada y controlada, a fin de
gestionar los riesgos operacionales que pudieran derivarse de los cambios implementados,
evitando un impacto negativo en el mercado.

21. Que el informe de la Direccion de Servicios Legales advierte que “la prorroga dada mediante
la Décimo Primera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha tres
(3) de noviembre de dos mil veinte, R-CNMV-2020-16-MV, mediante la cual establece una
prorroga al cumplimiento de los plazos de adecuacion de reglamentos de aplicacion, y la
Circular Notificacion de extension del plazo para la aufl;V uadjon reglamentaria, emitida por el ( )
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Superintendente del Mercado de Valores el nueve (9) de diciembre de dos mil veinte (2020),

solo se refirid a los plazos vencidos o que tenian fecha de vencimiento pautada dentro del
2020.”

22. Que, en tal sentido, dicho informe sefiala que resulta necesario que este organismo colegiado
“se pronuncie respecto del vencimiento de los plazos pautados para el afio dos mil veintiuno
(2021), con el objetivo de que puedan ser ampliados en aras de dar cumplimiento a lo
establecido en la normativa (...).”

23. Que, mas adelante, reitera que el Consejo se encuentra “facultado para deliberar y decidir
acerca de los procesos de adecuacion reglamentaria, por cuanto puede pronunciarse los plazos
de los reglamentos supra indicados, tomando en consideracion lo dispuesto en el articulo 13
de la Ley partiendo de que la pandemia Coronavirus COVID-19, es considerado como un
caso de fuerza mayor, en virtud de que muchos de sus efectos no se pudieron prever, se deben

tomar medidas para poder contrarrestar sus efectos.” (sic)

24. Que, en razon de lo expuesto y tomando en consideracion las gestiones realizadas por
CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A., la Direccion de Servicios Legales
concluye en su informe que procede legalmente la extension de los plazos; al tiempo que
adiciona no se identifican repercusiones sobre las adecuaciones reglamentarias en curso
llevadas a cabo por otros participantes del mercado, toda vez que las actividades que se
extenderian corresponden a procesos intrinsecos a la operatividad de los depdsitos

centralizados de valores.

.

25. Que atendiendo al principio de racionalidad instituido en el articulo 3, numeral 4, de la Ley
nim. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracion y
de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto de dos mil trece (2013),
extensivo especialmente a la motivacion que debe servir de base a la entera actuacion
administrativa, el Consejo estd compelido a actuar a través de buenas decisiones
administrativas que valoren de manera objetiva todos los intereses en juego de acuerdo con
la buena gobernanza democratica.

26. Que, asimismo, por virtud del principio de eficacia contenido en el articulo 3, numeral 6, de
la precitada legislacion, “en los procedimientos administrativos las autoridades removeran de
oficio los obstaculos puramente formales, evitaran la falta de respuesta a las peticiones

formuladas, las dilaciones y los retardos™; lo cual procura, segun la doctrina eSpecializada, els(

f
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logro de los objetivos propuestos por la normativa con la mayor diligencia y celeridad,
desplegando los poderes necesarios, con el debido respeto a la ley y al Derecho.

27. Que dicho principio tiene cardcter constitucional en tanto se encuentra enunciado por el
articulo 138 de nuestra Carta Magna: “[l]a Administraciéon Publica esta sujeta en su actuacion
a los principios de eficacia, jerarquia, objetividad, igualdad, transparencia, economia,

publicidad y coordinacion, con sometimiento pleno al ordenamiento juridico del Estado.”

28. Que el principio de eficacia encuentra complemento en el articulo 4 de la Ley nim. 107-13,
que reconoce el derecho de las personas a una buena administracion Publica; que se traduce
en decisiones administrativas que valoren de manera objetiva todos los intereses en juego, de

acuerdo con la buena gobernanza democratica.

29. Que, en tal sentido, el Consejo no es ajeno a las argumentaciones vertidas en el sentido de
que los plazos previstos -inicialmente- para la adecuacion e implementacién de los
reglamentos de aplicacion de la Ley nim. 249-17, no han resultado suficientes para dar
cumplimiento a lo establecido en la nueva normativa.

30. Que, a la sazdn, este organismo colegiado es consciente que desde mediados del mes de
marzo del dos mil veinte (2020), la Republica Dominicana se encuentra en un estado de
excepeion -sin precedentes- por motivo de la pandemia del COVID-19; lo cual ha generado
situaciones extraordinarias en todos los ambitos nacionales, incluyendo escenarios de
incertidumbre dentro del mercado de valores.

31. Que la decision contenida en el presente acto se encuentra fundamentada, principalmente, en
el impacto de la pandemia del COVID-19 en el sistema y el mercado financiero de la
Republica Dominicana, que ha obligado a reguladores y supervisores implementar medidas
no convencionales -incluyendo la flexibilizacion de plazos- con el objetivo de mitigar las
repercusiones adversas del Coronavirus en sectores fundamentales del aparato productivo
nacional.

VisTos:
a. La Constitucién de la Republica Dominicana, votada y proclamada por la Asambrlear

Nacional en fecha trece (13) del mes de junio de dos mil quince (2015), publicada el diez (
(10) de julio de dos mil quince (2015). / v 11(5
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b.

La Ley num. 249-17, del Mercado de Valores, promulgada el diecinueve (19) del mes de
diciembre de dos mil diecisiete (2017).

La Ley nim. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la
Administracion y de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto de dos mil
trece (2013).

La Ley nim. 200-04, Ley General de Libre Acceso a la Informacion Publica, de fecha
veintiocho (28) de julio del afio dos mil cuatro (2004).

El Reglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacion Publica, aprobado
mediante el Decreto nim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil
cinco (2005).

El Reglamento Interno del Consejo Nacional del Mercado de Valores, dictado mediante la
Primera Resolucion, R-CNMV-2018-06-MV, del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha veintinueve (29) de noviembre del afio dos mil dieciocho (2018).

El Reglamento para los Depdsitos Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacion
y Liquidacion de Valores, sancionado mediante Quinta Resolucion, R-CNMV-2019-18-
MYV, del dos (2) de julio de dos mil diecinueve (2019).

La Primera Resolucién, R-CNMV-2020-02-SIMV, adoptada por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores el siete (7) de abril de dos mil veinte (2020).

La comunicacion cursada por el sefior superintendente en fecha veinticuatro (24) de febrero
del dos mil veintiuno (2021), mediante la que solicita extender la prorroga otorgada para el
cumplimiento del plazo de adecuacion del Reglamento para los Depdsitos Centralizados de
Valores y Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Valores.

El resumen ejecutivo elaborado por la Direccion de Participantes.

El informe rendido por la Direccién de Servicios Legales en fecha cinco (5) de marzo de

dos mil veintiuno (2021), en torno a la solicitud de extgnsi(’)n de la prorroga otorgada para

' Safay
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el cumplimiento del plazo de adecuacion del Reglamento para los Depositos Centralizados
de Valores y Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Valores.

l.  Los demds documentos que componen el expediente.

POR TANTO:

Después de haber deliberado sobre la especie, el Consejo Nacional del Mercado de Valores,
en el ejercicio de sus facultades legales, por votacién undnime de sus miembros, atendiendo a
los motivos expuestos,

RESUELVE:

PRIMERO: AUTORIZAR que los plazos de adecuacion correspondientes al Reglamento para
los Depésitos Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Valores,
cuyo término se encuentra estipulado para el afio dos mil veintiuno (2021), prescriban el
diecinueve (19) de agosto del dos mil veintiuno (2021), fecha a partir de la que, de manera
definitiva e improrrogable, iniciara su fiscalizacion; en especifico, los aspectos concernientes a:
(1) Préstamo de Valores (Articulo 121, Titulo IV, Capitulo III), (ii) Gestion de Riesgos de Crédito
y Liquidez (Titulo IV, Capitulo 1V), y (iii) Gestion de Riesgos de la Entidad (Titulo II, Capitulo
V).

SEGUNDO: FACULTAR al superintendente para informar a los participantes del mercado de
valores, mediante circular, lo dispuesto por la presente.

TERCERO: INSTRUIR a la Superintendencia requerir a CEVALDOM Deposito Centralizado
de Valores, S.A., remitir el cronograma mensual de las actividades pendientes de cumplimiento,
junto con el detalle de entregables y proyeccion de fechas para culminar el proceso de
conformidad normativa.

CUARTO: INSTRUIR a la Superintendencia fiscalizar las actividades llevadas a cabo por los
participantes del mercado de valores, con el proposito de dar cumplimiento a las disposiciones
de los reglamentos de aplicacion de la Ley nam. 249-17, enylas fechas sancionadas por este (

Consejo. fé
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QUINTO: INSTRUIR al sefior superintendente presentar al Consejo, vencido el plazo al que se
refiere el articulo primero, un informe sobre las actividades de adecuacion e implementacion del
Reglamento para los Depdsitos Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacion y
Liquidacion de Valores.

SEXTO: INSTRUIR al sefior superintendente a establecer los mecanismos y controles internos
necesarios para la aplicacion de la presente resolucion, velar por su fiel cumplimiento, asi como
publicar la misma en el portal institucional.

SEPTIMO: INSTRUIR a la sefiora secretaria del Consejo expedir copia certificada de la
presente resolucion; para los fines correspondientes.”

Aprobada y firmada por los miembros del Consejo, sefiores: ERVIN NOVAS BELLO, gerente del
Banco Central, en representacion del gobernador del Banco Central, miembro ex oficio y
presidente del Consejo; MARIA JOSE MARTINEZ DAUHAJRE, viceministra de Crédito Piblico
del Ministerio de Hacienda, en representacion del ministro de Hacienda, miembro ex oficio,
GABRIEL CASTRO GONZALEZ, superintendente del Mercado de Valores, miembro ex oficio,
WILLIAM V. WALL, miembro independiente de designacion directa, MANUEL GARCiA
TRONCOSO, miembro independiente de designacion directa, MARCOS IGLESIAS SANCHEZ,
miembro independiente de designacion directa, y ABRAHAM SELMAN HASBUN, miembro
independiente de designacion directa.

La presente se expide para los fines correspondientes, en la ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional, capital de la Republica Dominicana, a los veintiun (21) dias del mes de abril del afio
dos mil veintiuno (2021).

2.0 Qutr SanlirnOV

SRA. FABEL MARIA SANDOVAL
Por el gobernador'de Central de la Secretaria del Consejo Nacional del
Republica Dominicana, miembro ex oficio y - — - Mercado de Valores
presidente del Consejo Nacional del
Mercado de Valores
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