EL CONGRESO NACIONAL

EN NOMBRE DE LA REPUBLICA
LEY NO: 249=17

L3Y DE MODIFICACION DE LA LEY NO. 19-00,
DEL MERCADO DE VALODES DE LA REFUBLICA DOMINICANA,
DEL B DE MAYD DE 2000.

CONSIDERANDO PRIMERO: Que e] crecimienteo registrado en los dltimos
afine por el Mercade de Valorez Doninicane, hace necesaria una
revision integral a la legislacidén vigente en la materia, en

consonancia con los principios internacieonzlmente aceptados;

CONSIDERANDO SEGUHDO: Que resulta imperative gque en la base legal de
la Repiiblica Dominicana se incorporen efectivamente laos ghjetivos v
principlos fundamentales de la OQrganizacidn Internacicnal de
Comisiones de Valeres (I0QSCO, per sus siglas en inglés) gue aplican
para la regulacién de los mercados de wvalores, de la Organizacion

para la Cooperacion y el Desarrcllo Econdmico (OCDE):

CONSIDERANDO TERCERC: (Que los objetives qus  debe parseguir la
ragulacidn del Mercado de Valores Beminicanc, =on la proteccidn a los
inverslconlisbas, la garantia de qgue los mercados sean justas,

eficientes y transparentes vy, la reduccidn del riesgo sistémico;

CONSIDERRNDO CUARTO: Que resylta tmpostergable impulsar La
transparencia de los mercados en condiciones de competencia, medisnte
la reforma de la estructura del Mercads de Valores Deminicana ¥ Sus

reglas de conducta;

COMEIDERAHDO QUINTO: Que la esbtructura de la nueva Ley debera
responder a la idea de texto marco, et &l cual el &rganc regulador

disponga da una amplia potestad normativa para cdezsarrollar
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ﬂey de Modificacidn da la Ley Mo, 19-00, de=l Marcads e Yalores
de la Bepiiblice Bominicans, del 8 de mayo de 2000,

reglamentes particulares sobre cada ambito de regulacldn, permitiendo
a1 adaptacidn al dinamice enterne de este mercado, de manera agil v

eficiente;

COHSIDERRMDO SEXTO: Que resultas necesaric gue g1 érgano regulador
tenga la facultagd de velar por la proteccion de los inversionistas,
la eficiencia vy transparencia de los mercados bajo su supervision, la
gcorrecta formacidn de los precics v la difusidn de la informacidn
necesarlia para tales propisitos, & través de la regulacion,

fiszcalizacidon y sancién de las conductas antijuridicas:

CONSIDERANDO SEPTIMO: {Que el Mercado de Valores constituye una
alternativa adicicnal de financiamiento, gus contribuye al logro de
loz propdédsitos macroecondmicos ¥y de reduccidn de la pobreza mediante
la generacidén de emplepsa, £l incentive a la creatividad ¥ la creacion
de herramientas de ahorro, & traves de emisionss de valofes de oferta

pablica;

COMSIDERANDO OCTAVO: Jue en atencidn a la realidad dominicana, deba
promoverse 1a Emrticipacién de un mayor numern de entidades en la
captacibtn de recursos; entre ellas las peguenas y mediands empresas;
para que esta modalidad de financiamiento pueda ser desarrollada
mientras se ofrece a los inversionistas una variedad de opciones de
inversién gue les permita diversificar sus ahorros, lo cual
contribuye al fortalecimiento y crecimiento de la economla de nuestro
pais;

CONSIDERANDO MNOVENWNO: Que las politicas piblicas deben articularse en

torno & la estrategia nacicnal de desarrollo y sus cuatro Ejes
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Léy de Modificacifn de 1a Ley No. 19-00, del Mercado de Valores
da la Repiblica Dominicana, del B de maye de 2000,
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Estratégicos y, en particular, el Tercer Eje gue procura una economla

sostenible, integradora y competitiva.

VISTA: La Constitucién de la Repiblica Dominicana, proclamadsa =1 13

de junio de 2015;

VISTO: El Caédigo Civil de la Republica Dominicana;

VISTD: El Cddige de Comercio de la Repiblica Dominicana;

VIaTo: Bl Céddige de Procedimiento Ciwvil Jde la Repdblica Dominicanas;

VISTO: El Cddige Penal de la Republica Dominicanas

VISTO: El Cddige Frocesal Penal de la Eepiiblica Dominicana;

VISTO: El Cédige Tributarico de la Heptiblica Dominicanz v sus

modificaciones;

VISTA: La Ley MNo.1%-00, gue regula el Mercade de Valores de la

Repilblica Dominicana de fecha H de mayo de 2000;

VISTA: La Ley HNo.87-01, que crea el Slstema Dominicang de Segquridad

Social de fecha % de mayo de 2001;

VISTA: La Ley WNo,183-02, Moneataria y Financiera de fecha 21 de

novliembre de Z2002:

VISTA: lLa Ley HNo.488-08, para el Desarrolleo y Competitividad de las
Micro, Peguefias v Medianmas Empresas  [MIPYMES), de fecha 30 de

diclembre de 2008;
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ASUNTO:

Ley de Modificaciédn de la Ley Ho. 19-00, del Mercade de Valores
de la Repdblics Dominicans, del 8 de mayo de Z000.
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VISTA: La Ley No.479-0B, General de las Sccledades Comerciales Yy
Empresas Individualez de Hesponsabllidad Limiteda, de fecha 11 de
diciembre de 2008, modificada peor la Ley Mo.31-11, del 8 de febrero

de 2011;

VISTA: La Ley No.189=11, para el Desarrolle del Mercado Hipotecaric ¥
el Fideicemisc en la Repdblica Dominicana, de& fecha 16 de julio ce

2001:

VISTA: Ley No.l1-12, gue establece la Eatrategia MNacional de

Desarrolle 7030, de fecha 25 de ensro de 2012

VISTA: La Ley No.247-12, Organica de Administracion Poblica, de fecha

5 da agosto de 20123

VISTA: La Ley No.107-13, scbre los Derechos y Deberes de las Perscnas
en sus Relaciones con la Administracién vy de Procedimiento

Bdministrativa, de fecha €& de agosto de 2013;

VISTO: El Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercada de Velores,
aprobade mediante el Decreto del Poder Ejecutivo No.G664-12, de fecha

7 de diciembre de 2012;

vIgTos: Los Objetives y Principicg para la Regulacidn de los Mercado
de Valores de la Crganizaclidn Internacional de Comisiones de Valores

{ID8CY, por =us siglas en ingles);

VISTOS: los FPrincipios de Gobierno Corporative de la Organizacion

para la Cooperacién y Desarrocllo Economico [(QCDE} ;

VYISTAS: Las Normas Internaclonales de Informacidn Tinanclers (HIIF).
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HA DADO LA SIGUIENTE LEY:

TiTULO I

DISPOSICIONES INICIALES

capiTULO I

Chjato ¥ Alcance

Articuls 1.- Objete. Esta ley tiene por cbjetc regular, supervisar,
desarrollar y promover un mercado de valores ordenado, eficiente y
transparente;, con la finalidad de proteger los derechos e intereses
del publico inversionista, minimizar el riesgo sistémico, fomentar
una sana competencia vy preservar la conflanza en 21 mercade de
valores, estableciendo las condiciones para gue la informacidén sea
veraz, suficiente y oportuna, von la finalidad de contribuir con el

dezarrolleo econdmico ¥ social del pais.

Articulo 2.- Alcance. Esta ley se aplica a todas las personas flsicas y
juridicas que reslicen actividades, operaciones y transacciones en el
mercada de valores de la Eepablica Dominicana, ocon wvalores de aferta

piblica gue se oferten o negocien en 21 territorie nacicnal.

Parrafo: Son actividades v servicieas exclusiwvos del mercadea de
valores todeos aguelleos regulados por esta ley Yy sus reglamentos. Las
personas fisicas vy Jjuridices gue realicen cualesquiera de las
actividades o servicios previstos en esta ley, estaran sujetas a la
regulacién, supervislén y fiscalizacién de la Superintendencia del

Mercade de Valores, en lo relative al ejerciclo de esas actividades o
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gervicins mencionado.

Articule 3.- Definiciones fundamentales del mercade de wvaloras. Para la

aplicacion de esta ley y sus reglamentos, se entendera por:

1} Ancotaciones en cuenta. Son asientos registrales de naturaleza
contable gue constituyen en sl mismos la representacion inmaterial de
los valores y otorgan la propliedad de los mismos al titular que flgure

inscrite en un deposito centralizado de valores;

21 Asescoria da inversién. Es la actividad remunerada gue tiene per
sbjeto dar informacidén, consejo, opinidn, analisis, recomendacidn Yy,
en general, proporclionar asistencia o incidir sobre meodalidades de
inversion, mantenimiento o camblo de inversiones u oportunidades para

la realizacién de operaciones de inversidn en el mercado de valores:

3 calificacidén de riesge. Fz la opinidn técnica y especializada

gue emiten las sociedades callflcadoras de rlesgo;

a9 Conflicto de interés. Es cualguier situacidn, a consecuencia de
la cual una persena figica o Jjuridica, pueda cbtensr wventajas o
beneficios, para si o para tercerecs, ¥ que afecite su independencia al

momento de la toma de decisiocnes;

53 corredor de valores. Es una persona fisica dependiente de un
intermediaric de wvalores gue en sy representacidn reallza actividades

con valores de ofsrta piublica;

6l Deber de mejor ejecusidn. Es la adopeién de  las medidas
razonables para obtener el mejor resultade posible para las

operaciones ¥y transaccicnes en &1 mercads de valores, tenlende en
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ASUNTO:
Lay de Modificacién de la Ley Mo, 19-00, del Hercado de Valores
de 1a Repiblica Dominicana, del B de nayo da 2000.
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euenta el tipo de inversionista, el precioy los costos, la rapidez ¥y
probabilidad en la ejecucicn y liguidacién, el volumen, la naturaleza
de la eperacidn y cualguier otro elemento relavante para la ejecucion

de la orden o instruccidn del cliente;

1) Edecutives principales. Scon las persocnas fisicas que desempenan
carges ejecutives de direccién y operacién del negocio de una
sociedad, asi como las demds personas gue prestan funciones de alta

administracidn, direccidn v control En la misma;

B} Bmisiédn. Es el conjunto de wvalores negociables gue proceden de un
mismo emisor Y gQue se pusden considerar homogéneos entre si,
atribuyéndale a sus tenedores un contenidoc similar de determinadces
derechos v obligaciones, gue CECorman parte de una misma operacidn

financiera vy que respondsn a una unidad de propbsito;

3] Emisor. Es la perscna jurldica gue sSe inscribe en el Registro
del Mercado de Valores para realizar una oferta publica de valores,

previa autorizacién de la Superintendencia;

10} Fmisor diferenciade. S¢n =1 Gobierne Central de la Repablica
Dominicana, el Banca Central de la Repdblica BDominicana, los
Organismos Multilaterales de los cuales la Republica Dominlcana sea
miembra, los gobilernos ecentrales v bancos centrales extranjeres,
cuyos valores se negocien en la Repablica Dominicana bajo condicicnes

de reciprocidad;

11} Entidad da Contrapartida Central: Es una entidad gue se interpone
entre las contrapartes de los contrates negociades en uno a has

mercados financleros, convirtiéndose en el comprador para cada
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ASUNTO:

Ley do Medificaciédn de la Ley Ho. 18-00, gel Mercado de Valores
da la Repiblica Dominicans, del & de mayo de 2000,
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vendedor y en el vendedor para cada comprador, garantizando asl la

ejecucion cde los contratog ablertos;

12} Fideicomisc de oferta piblica. Es =1 fideicomiso de oferta
piblica de valores y productos, estableciqd en la Ley MNo.18%-11, para

al Desarrolle del Mercada Hipotecario v el Fidelicomise en la

Repiblica Dominicana, de fecha 1& de julie del 2011;

13} Fondo de inversidén. Es un esguema de inversidn colectiva medlante
un patrimonic sutdnomo ‘gue se constituye con el aporte de =sumas cde
dinero de perscnss fisicas o juridicas, dencminadas aportantes, para
au inversién, por cuenta y riesgo de los mismos, en blenes inmuebles,
valores o cualguier derecho de contenide econdmico, dependiendo de la
naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en funcidn de

los resultados del mismd;

14] Grupe financiero. Es la sociedad controladora gue 1integra a
perscnas Jjuridicas gue mantiensn preponderantemente actividades de
tndole financiera, impliguen &stas intermedlacién o no, actividades
de apoye, conexas o coligadas v que presentan vinculos de propiedad,
administracién, parentesco o eontral, en la owsl la actuacidén
econdmica y financlera de sus integrantes, <sta guiada por intereass

comunes del grupo ¢ subordinada a estos;

157 Heche relevanite. Ba -e=l hechas o 2 evento respecto de  un
participante del mercado y de su grupo flinanciere, gque pudiera
afectar positiva o negativamente su posicién juridica, ececndmica o©

financiera, o el precic de los valores en el mercado;

16) Informacién confidencial: Es la informacidn gue por B5u

naturaleza o osible impacte debe ser manejada <con  estricta
P ' ]
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ASUMNTO:

Lay de Modificarifin de la Ley Mo. 19-00, del Mercade ¢e Valores
de la Repiblica Deminicana, del B de nayo de 2000.
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discrecién, por parte de los Miembros del Consejo Wacional del
Mercads de Valores, los funcienarios y el personal de la

Superintendencia;

17} Informaciém no-piblica: Es la informacion no inclulda en el
alcance de la Ley No.200-04 General de Libre Acceso a la Informacidn

Pikblica, de fecha 2B de julio de 2004;

18] Informacién privilegiada. Es 1la informacion referida a unoc o
varios participantes del mercado, & sus negocios, 4 sus valores de
oferta piblica o al mercade gque pudiera afectar su posicidn juridica,

pcondnica o financiera, cuando no sea de dominiée pdblico;

18] Informacitn reservada. Es la informscién privilegiada gque se
encuentra fuera del acceso piblico, debide a gue su difusién puede
poner en riesgo la estabilidad o seguridad financlera del mercado de

valores o sus participantes;

20) Instrumentos derivedes. EBEs la cperacioén, contrato ¢ convencion,
astandarizade © no, cuyo resultads financiero deriva o© esta
condicionado a la variacidh o evolucidn del precio o rentabilidad de

une o varics activos subyacantes financieros o no financieros:

21) Inversiconistas institucionales. Bon las entidades de
intarmediacion financiera, sociedades de seguros y reaseguroes, las
administradoras de fondos de pensiongs, sociedades administradoras de
fondos. de inversion; log intermediarios de wvalores, socledades
fidugiarias, scciedades titularizadoras, asi come toda perscna
juridica legalmente autorizada para administrar recursos de tercerocs,
para fines de lnversién principalmente a través del mercado de

valores;
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Ley de Modificacifn de Ia Loy Ne. 19=00, del Mercsdo de Valores
de la Bepiblice Dominicana, del 8 de-mayg de. 2000,
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22) Inversionistas profesionalas. Son los inversionistas
institucionales ¥ agquellas personas fisicas o Jjuridicas, debidamente
reconocidas por la Superintendencia del Mercade de Valores, gque
realizan habitualmente operacicnes c¢on valores de oferta puablica o que
por su profesidn, experiencia, cenocimiento, actividad o patrimonio,
se puede presumir que posesn un alte conccimiento del mercade dae

valores;

23) Ley de Scciadadas. FEs la Ley No.479-08B, General de las
Bociedades Comerciales vy Empresas Individuales de Responsablilidad

Limitada, de fecha 1l de diciembre de 2008 vy sus modificaciones;

Z4) Lay de Fideicomisg. Es la Ley HNo.l89-11, para el Desarrollc del
Mercado Hipotecario y el Fideicemise en la Repldblica Dominicana, de

fecha 16 de julio de Z011:

251 Manipulacidon de mercado. Es &l acto reaglizado por una o varias
personas, tanto fisicas gcome Juridicas; a través del cual se
intérfiera o influya en la likbre interaccién entre oferta vy Jdemanda,
haciendn variar artificialmente 21 wvolumen o precic de wvalores de
pferta pabliga, con la finalidad de cbtenar un benaficic prople o de
tercercs, asi como divulgar informascisn falsa o engafosa al mercado

con este propdsito;

26} HMecanismos centralizados da negocliacion. Son slastemas
multilaterales y Cransacclionales, que mediante un conjunto
determinado de raeglas de admisidn, cotizacion, actuacion,

transparencia y convargencia de participantes, reunan ¢ interconecten

simultaneaments a varios compradorea y vendedores, con el cbjstoc de
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Ley de Modificacidén de la Ley Ho. 19-00; del Mercade de Valooes
de la Repiblica Dominlcana, del 3 de mayo de 2000.

A " H-

negociar valores de oferta piblica y divulgar informacidn al mercado

sabre dichas ocperacionss;

27) Mercads OTC. Es el mercade gue se desarrella fuera de lo=z
mecanismos centralizados de negoclacion con valores de oferta pablica

de acuerde a lo establecido en esta ley:

28) Mercade de walores. Es el mercade gue comprende la oferta y
demanda da  walores organizado =n mecanismos centralizados de
negociacion ¥ en el Mercado OTC, para permitir el procesc de emisidn,
colocacidén vy negociacién de valores de oferta piblica inscritos en al
Reglstro. del Mercado de WValores, bajo 1la supervision de la

Superintendencia;

29} Mprcads primarico da wvaleres. [Es aguel sn el que las smisiones de
valores de oferta pablica son colocadas por primera vez en el mercado

de valores pdra financiar las actividades de las emisores;

30} Marcadoe secundaric de wvalores. Ez =21 gue comprende todas las
Lransacciones, operaciones ¥ pegociacionses de valores de oferta

piblica, emitides y colocados previamente;

31] Oferta publica, Es ifode ofrecimliente, directe o indirecte,
realizade por cualquier persona al plblico en general ¢ a sectores o
grupos especificos de eéste, & traves de cualguier medic de
comunicacién o difusién, para que susceriban, adguieran, etajenen o

negocien individualmente un namero: indeterminado de wvalores;

32} Originador. Es la persona propietaria de bisnes o activos sobre

loe que puede actuar libremente, para transferirloes irrevocablemente

22
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a una socisdad titularizadora para el desarrolleo de un proceso de

citularizacion;

33} Participante del mercado de valores. Es la persona fisica o
juridica; inscrita en el FReglstro del Mercade de Valores ¥ regqulada

por la Superintendencia del Mercado de Valoress;

14] Patrimonio autdnomo. Es el patrimeonio de propdsito exclusive, sin
personalidad juridica, inembargable, independiente y separado, Etanto
juridica e¢oma contablemente, del patrimonio, Eante de la percsona
juridica que lo administra como de cualguier otro patrimonio gue ésta

soministrea;:

3%) Patrimonic separado. Es un patcimonic autdnome constitoido por

ona sociedad titularlizadora dentro de un proceso de titularizacién;

I6) Promotor da inversién. Es la persona fisica o juridica que cumple
la funcidn principal de orlentar a potenciales aportantes para la

adquisicion de cuctas de los fondos de inversldn abiertos;

37} Prospacto de emigidn. Ez un documento escrito de caracter puablico
que contiene las caracteristicas concretas de les valores gque se
ofrecen v, en general, leos datos e informacion relevante respecto del

emisor ¥ de los intervinientes del procesco de oferta publica;

38) GSistema de anoctacién en cuenta, Es =]l mecanismo gque tiens por
ocbjete establecer el1 registro de los wvalores de las sociedades
autorizadas, mediante anotaciones en cuenta, la adguisicién v la
transmisidn de propiedad de lo= mismos, mediante cargos vy o abonos
contables efectuades por un deposito centralizade de valores, seqin

las instrucciones de los partigipantes autorlzados para tales fines;

i
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Ley de Mpdificacién de la Tay H&. 12=00, del HMercado de Valocres
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313) Soeciedades ecotizadas, Son socligdades andnimas cuyas acclones

estén admitidas a negoclaclidn en una bolsa de valores;

40} Titulazizacidén. Es £l proceso gque consiste en &l agrupamiente o
empagquetamiencc de bisnes o activos generadores de flujos de caja,
mediante la creacién de un patrimeonio separade administrado por una
sociesdad titularizedera, o de un Tideicomise de oferta pablica

administrado por un fiduciaric autocrizado;

41) valer. E= un derecho © conjunte de derechos de contenido
esenclalmente econémice, gue incerpora un dereche literal y autonomo
gue se ejercita por su titular legitimadso: Quadan comprendidas dentro
de este concepte, logs instrumentos derivados gue =se inscriban en el

Registro del Mercado de Valores;

47] ¥Valoras da renta wvariable. 5Son walores gue oLCorgan a Sus
titulares, derechos o partes alicuotas de participacidn sobre el
patrimonic @el emisgr & prorrata de 1a  inversidn, siendec el
rendimients variable en forma de ganancias de capital o distribuciones

peritdicas de dividendos, segin la politica de dividendos establecida;

43) Valores de renta fija. Son valores representativos de deuda
procedentes del pasive del emisor, cuyo rendimiento no depsnde de sus
resultades financisrecs, por lo gus le representan una obligacidn de
restituir el capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en

los términos y condiclones seflalados sn el respectivo valor.

Articulo .- Normativa aplicable. El mercado de walores se regird con
esbtricto apsgo & la Constitucidn de la Repiblica; & lo prescrite en

eata ley y en los reglamentos vy resoluciones gque dicten el Consejo
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Macional del Mercado de Valores, en lo adelante, 21 "Conseljo”; ¥y, la
Superintendencia del Mercade de Valcres, Bl lo adelante,
“superintendencia®, en el area de sus respectivas competencias. Seran
de aplicacién supletcria en los asuntos no previstos especificamente
en las anteriorgs normas, las disposiciones generales del derecho
administrative, la legislacidn societaria, comercial, monetaria y
financiera, de fildeicomiso, el derecho comin y los usos mercantiles,

an el orden citado.

Articulo 5.- BExeclusiwvidad de denominacidn. Las denominacionss vy Eédrminos
sefialados en esta ley v sus eguivalentCes en coslguier idioma, 1 otros
similares o combinaciohes de elles, guedan reservados para gue s2an
utilizados tdnicamente por las perscnas fisicas v juridicas, de cbhjsto
gxclusiva relative al mercado de valores, gue de acuerdo <on esta
ley, sean autorizadas por 21 Consejo o la Superintendencia, conforme
apligue; ¥ gue €stén debidamente inscritas en el Registro del Mercade

de Valores;, en lo adelante, ™Beglstro”.

TITULO II

ORGANC REGULADOR DEL MERCADO DE VALORES

CAPITULO I

De la Superintendencia del Maercade de Valores

Articulo .- Maturaleza Jjuridica. La Superintendencia del Mercado de
Valores &3 un organisma auténomsd ¥y descentralizado del Eztadao,
investidoc con personalidad Jjurlidica; patrimonlo proplo;, autonomia

administrativa, financiera vy técnica, con capacidad para demandar vy

Bor ¢ oy 37 ﬁ‘«'{?
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ser demandads., El patrimonlo de la Superintendencia es lnembargable.
Su domicilic estard er la eciudad de Sante Dominge de Guzmén, pudiendo

establecer oficinas en ctros lugares del territorio haclonal.

Articulo 7~ Objeto. La Superintendenciz tendra por objetc promover un
mercado de valores ordenado, eficiente vy transparesnte; proteger a los
inversionistas, welar por el cumplimiento de esta ley y mitigar el
riesgo sistémico, mediasnte ls regulaciaon y la fiscalizacidn de las

pergonas fisicas y juridicas gue pperan en el mercade de valores,

Articulo .- Ingresos. Los ingresos de la Superintendenclia provendrén de

las fuentes siguientes:

1} Cobro por concepto de inscripcidn en =1 Registro;

23 Cobra peridédico por concepto de mantenimiento y superviaidn a
los participantes inscritaos en el Reglstror vy,

3} Cobro por concepteo de supervisidén a las negociaciones vy

oparacicnes an &l mercado de valores,

Parrafo I: De igual ferma, la Superintendencia podrs percibir

ingresos de las fuentes Biguientes:

1) Le transferencia asignada & la Superintendencia en sl
Presupoesto General de la Hacidn;

2 Cobros por cactividades desarrolladas para el mercado o el
publics en general;

3] Aouerds de cooperacidn tecnica con el Banco Cencral de la

Repiblica Doeminicana; v,
P
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a) Donacién y cooperacidn del Goblerno Central, de organlsmos

multilaterales y deé gobiernos extranieres.

Pérrafo II: La cuantia y forma de calculo de les conceptos de cobro
astablecidoz en este articule, ¥y su forma de pago, estardn
determinado=s =n el reglamento gue a talea efectos dicte el Consejo,
guedande facultado para disponer montos reducides para las ofertas
publicas realizadas por peguefas Yy medianas empresas. Dicho
reglamento deberd ser aprobado por maveris calificada de las dos

terceras (2/3| partes de les miembros dal Conseio.

Parrafe III: La pericdicidad ¥y £l monto de cobro de los ingresos a

gue se refiere este articulo, seran revisados por el Consejo.

Articuln 9.- Fiscalizacidn. La Superintendsncia essta sujsta al sistema
de control de los fondos pdblicos previsto an la Constitocidn de la

Repiblica.

Articulo 10.- Organizacion Administrativa., La Superintendencia esta
integrada por un érgano coleglade gque se denominarad Consejo Nacicmal
del Mercado de Valeores y un funcionario ejecutlvo gue s5e denominara
Superintendente del Mercado de Valores, guien tendrcd a su cargo la

direccidn, control ¥ representacién de la Superintendencia.

Articulo 11,- Régimen del perscnal. La relacidn laboral da los
funcipnarios v empleados al servicio de 1la Superintendencia y del
Censejo, s& reglrd por lo dispuesto en la reglamentacibén vigente para
los drganos aucénomos del Estado, cuya actividad requiera de

independencia funcional y administrativa para el ejercicico de la

ag i L5 ﬁ
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actividad sectorial encomendada, asi como por las disposiciones de la

Ley da Seguridad Soccial.

Parrafo: Reglamentariamente =e establecerd un Cédigo de Conducta de
obligado cumplimiento por pacte del perscnal al servicic de los
Srganos de la Superintendencia. El personal estars sometidc 2 un
régimen de responsabilidad administrativa disciplinaria, que sera
exigible mediante el correspondiente precedimients disciplinario, sin

perjulcio de la responsablilidad clvil o penal gue corresponda.

Articulo 12.- Exigencia de responsabilidad por terceros. No podra
intentarse ninguna accidn personal, civil ¢ penzl, contra los
miembros del Consejoe, €1 Superintendente o© el Intendente, ni el
personal que preste sus servicles a la Buperintendencia ¢ al Consela,
por logs acteos administrativos reallzados durante 21 ejercicio de sus
funcionea, conforme a lo previsto en esta ley, sin gue con caricter
previo se haya obtenide una resolucion Judicial definitiva e
irrevocable, declarando la nulidad del acto administrativoe en cuya

realizacidn dicha persona hubiere participado.

Pirrafa I: En el casc de gue se declare la nulidad de dicho acto y
gue la causa de la misma fuere la conducta particular de la persona
gua dicté o ejecutd el acto, quedard abierta la via para ejercitar la
accidn disclpllnarlia gque corresponda, sin perjulcic de las demas

acciones que procediesen en Derecho.

Parrafo II: & los efectos pravigtos: en este articulao, la
Supsarintendencia a&ssumird los costos de defensa del demandado, atn

cuando hava dejado: de prestar servicias a 1la misma . La

&
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Superintendencia tendra derecho a repetir estos costos contra dichas
perscnas en el case en gue las mismas fueran encontradas

personalmente responsables de 1a ilegalidad.

Parrafo III: Los dafios derivados de fuerza mayor, entendiéndose como
tales los eventos inevitables ajenos al dAmbite de actuacidn
administrativa, no serdn imputables a Lz Superintendencia ni al
Consejo; asi como a los miembros del Consejo, el Superintendente y al

Intendente, ni al personal gue presta sus servicios,

Basaion I

Del Consejo Wacional del Mercado de Valores

Articule 13.- Atribuciones. EI Conseje Hacional del Mercado de
Valores, es el Sdrgano superior de la Superintendencia, con funcicnes
esencialmente de naturaleza normativa, fiscalizadora y de control. A

tal fin, tendra las atribucicneés siguientes:

1) Formular las politicas para &l mercado de valgras:

2 Monitorear y ewvaluar el cumplimiento por parte de la
superintendencia de los objetivos sstratégicos trazados:

3) Dafiniy ¥ aprobar el modelo de supervisidn del mercado de
valores gue adoptarié la Superintendencia;

4} Revisar de manera periddica el marco regulatorio del mercado de
valores, adecuandole a las tendencias y realidades del mercadeo vy
proponer, por 1lnlciativa propia o a propuesta del Suparintendente,
las modificaciones gue sean necesarias;

3) Dictar, a propuesta del Superintendente, los reglamentos de

dplicacifén de esta lay;

Bty D
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B Definir, cuande no lo haya hecho la ley, los temminss referentes
al mercado de valores;
T Conocer v aprobar la memoria y el presupuesto anual de la
Superintendencia, incluyendo las= tarifas aplicables a los

participantes del mercado de valores, lo cual deberd sSer aprobsde por
mayoria calificada de las dos terceras (2/3) partes de los miembros
del Consejo:

=3 Conecar ¥ aprobar 1a intervencion, exelusién, suspengicn,
fusidn, cambio de control y liguldacidn de los participantes del
mercade de wvalores, conforme a lo establecido en esta ley, lo cual
deberd ser aprobado por mayeria calificada de las dos terceras (2/3)
partes de los miembros deél Conssior

9] Autorizar 1la inscripcidn en el PReglistro de las scociedades
administradcras de Mmecanlsmos centralizades e negociacidn,
adminigstradoras de sistemas de reglistro de oaperaciones sobre valores,
depésitos gentralizadeos de wvalores y entidades de ocontrapartida
central;

10) Ceonocer lo=s recursos Jerdrqulces contra las decisiones del
Suparintendenta;

11) Requerir, cuando lo considere de lugar, cualgoier informe al
Superintendente respecto del mercaco de valores;

121 Adoptar las medidas gue estime necesarias para garantizar la
protecoion de los inversionistas: vy,

13) ©Otras atribuciones establ=cidas en s8ta ley.

Parrafo: El Conseijo desarrollard las funciones establecidas en este
arcicule mediante un PReglamente Interne gue deberd ser aprobado o

modificado por =sus miembros. Para 1o no previsto e=n ‘esta ley, las

£
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decisicnes del Consejo serdn adoptadas mediante el wvoto favorable de

la mayoria simple, es5 decir, la mitad mas uno de los miembros

presentes.

Articulo 14.- Composicidn, ELl Consejo estard integrado por siete (7)
miembros con sujecidén a leos criterios de capacidad, idoneidad,

irnhabilidad & incompatibilidad previstos en esta ley:

1) El Gobernador el Banco Central, gquien Lo presidira o podra
delegar en un funclonarie de alta jerarguia de esa Institucidn
ratificado por la Junta Monetaria, miembro ax oficio;

2) El Ministro de Hacienda, guien podra delegar en un funcionarlo
de alta jerarqula de esa Institueién, miembre ex oficio;

3 BEl Superintendente, miembro ex oficio; v,

41 Cuatroe (4) miembros independientes, de designacidn directa, de
ternas presentadas por &1 Consejo, wia la Junta Monetaria, guien
procurars gque los candidatgs propusstos cumplan con los requisitos

establecidos en esta ley.

Parrafo I: En caso de gue uno de los candidaccs propoestos por el
Conseje no cumpla con alguno de los requisitos establecidos en Esta

ley, la Junta Monetaria sclicitard a dicheo Congejo su sustitucidn.

Parrafo II: Los cuatro (4] miembros independientes de designacian
directa, seran nombrados por el Poder Ejecutive por un periodo de
cuatra (4) afos, conformes 2 lo establecids en el Reglamento Interna,
pudiendo ser ratificados por un periodo de igual duracion., La

renovacion ¢ ratificacién de los miembros del Consejo se realizard de

-
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manera escalonada, siguiende las fechas de wvencimiento del Primer

Censejo, conforme lo establecen las disposicliones transitorias de

gesta leay.

Parrafo III: Los miembros del Consejo actuardn ge  manera
indepandiente y ceon sujecidn a su criterin profesional, velande por
la proteccidn al inversionista y el sang desarrollo del mercado de
valores. Seran sclidariamente reaponsables por los dafos ccasicnados
por uma actuacién u omisidn administrativa antijuridica, slempre gue
medie dolo o imprudencia grave, salvo en aguellos casos que hayan
salvado su vota, o cual debera congtar en las actas

correspondientas.

Parrafo IV: En la composicidn del Consejo se procurard gue entre sus
miembros se encusntren representadas las capacidades vy competencias
en materia financiera, econdmica, legal, bancaria y de wvalorss gue
permitan gue, como Organo, relna el experticip necesario para una

adecpada regulacidn del mercado de valores.

Articulo 15.- Femuneracidén vy Actividades. La labor de los miembros del
Consejo de designacidn directs sera remunerada conforme se eatablezca
an s3u BEeglamento Interno., Los miembros deberan presentar Declaracidn
Jurada de Bienes, conforme al procedimiento y la forma establecida
por la ley vigente gue rija la materia. Asimismo, declararan sus
relacicones comsrciales y de asescria o consultoria v gue en ellos no
concurren ninguna de las causas de incompatibhilicdad establecicdaszs en

egsta ley y =1 Reglamente Interne del Conaslio.

Parrafe I: Los gastos necezarios para el funcionamiento del Conselo
P
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constitulran ura partida dentro del presupussto de la

Superintendencia en la proporcidn gue determine el propio Conselo.

Parrafo II: Durante el plazo de un (1) aflo siguiente al cese de sus
funciones, los miembros del Consejo, €1 Suoperintendente y el
Intendente, no podran realizar actividades de direccidn, asescoria o
reprasantacién legal algquna en entidades cuyo ejercicic sea
incompatible con el gargo desempefade y permaneceran sujetos a la
ohligacidn e guardar confidencialidad ¥ al régimen de
incompatibilidades previstos =n esta ley. (omad compénsSacidn por na
poder realizer dichas acgtividades durante ess afie, los cesantes
recibiran una indemnizacién mensual eguivalents a 25U Gltima

remunaracion.

Artivulo 16.- Secretaria del Conseje. EBEl Consejo contard para el

ejercicie de sus funciones, con el =gporte técnico de una Secretaria
Yy designarsd un Secretario, ocon dedlcacidén exclusiva, que debera ser

lieenciado o doctor &n Derecho.

Parrafo: En adicidon a las funciones gQue sean establecidas en el
Reglamento Interno del Consejo, oorrespondera al BSecretarie, la
notificacidn d= la convocatoria del Consejo, custodiar la
documentacidn, levantar =1 acta d= las sesiones, v 2n s5u condicidn de

fodatarie piblice, emitird certificacién de las decisiones adoptadas.

Seccion II

Del Superintendente

Articulo 17.- Superintendente. Bl superintendentes es3 la mdxima

ot S > iy jﬁj tifﬁﬂéfi_
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direccién, control y representaclon de la misma. 3erd designadeo por
al Presidente de la HRepuoblica, por un periodo de ceatro (4) afios.
S&le podrén ser propuestos para el carge guoienes cumplan con los
requisitos relativos & capacidad, dinhabilidades e incompatibilidades
sstablecidos en esta ley, para lo cual se encuentra investido de las

atribuciones siguientes:

1) Ejecutar la politica del mercade de walores conforme a los
lineamientos establecidos por el Consejo;

2 Cumplir v hager cumplir las disposicicones de esta ley y =2us
reglamentos; asegurando la ceorrecta aplicacion de sus principios,
politicas y objetivos;

E Autorizar a los participantes del mercsdo de wvalores, en los
casocs en que esta competencia no se hays reservado a2l Consejo en esta
ley;

q) AButorizar e inscribir en el Registro las ofertas piblicas de
valeres;

3] Intervanlir by suspender de manera provisional, a los
participantes del mercado de wvalores, en la forma prevista en esta
Ley;

ol Suapender de mansra proviaicnal la cotizacidn o negociacidn de
valores objeto de oierta publica;

T) Excloir del Registro los valores de oferta piklica y sus
Emisores, segun se establece en asta ley;

21 Supervisar, iLnspeccionar Y fiscalizar las: actividades vy
pperaciones de los participantes del mercado de valores;

9} Conocer v aprobar la fuzién w cambioc de control de los
participantes del mercado de wvalores sujetos a sSu  aprobacidn,

conforme a lo establecidd en esta ley:

-
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10} Conocer ¥ resolver los recursos administratives que le sean
sometides, cuando sean de su competencia, incluyendo las apelaciones
interpuastas cantra las decisiones de las entidades de
autorregulacidn;

11) BRequerir las informacicnes gque deberan suministrar las personas
fisicas y juridicas inscritas en el Registro;

12] Reguerir informaciones de perscnas fisicas y entidadez ne
reguladas, Incluyendo a los inversionistas, directamente ¢ a traves
de sus drgancs reguladores y supervisores, cuandoe &stas posean datos
gue, & julgio de la Superintendencia, sean considerados necesarios
para investigaciones realizadas scbre dichas personas o entidades
dentro del cumplimiento de sus funcliones:

13) Organizar y mantener =] Registro del Mercado de Valores:

14} Ddctar las resglucigonas, girculares e instructives regueridos
para el desarrollo de gsta ley y sua reglamentos;

15) Ewaluar, investigar v decidir respecto de las denunclas ¢ guejas
scbre operaciones contrarisa a esta ley detectadas en al mercado de
valores;

16) Detectar e inwvestigar, mediante procedimiento administrativo,
les actos contrarics a esta ley y sus reglamentos, en gue incurran
los participantes del mercado de valores, incluyendo a =sus
accionistas, miembros deé su conssjc de administracioén, ejecutivos
principales y empleados;

17) Sancionar, en la forma prescrita por esta ley 'y sus reglamentos,
a los infractdres de sus disposiclones;

18] Accionar ante los tribunales & instituciones correspondientes en
contra de las personas figicas o juridicas cbjetec de supervisidn, gua

hayan cometido irregularidades con relacién a1 mercado de valores, v

c..'?wa-?fr:- F‘r;:-
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goligitar el auxilio de la fuerza puablica ¥y Jjudligial cuando lo
considere necesario, sin perjuicio de la porestad sancionadora;

19} Elaborar el presupuesto anual v presentarls anta el Ceonseja,
para fines de su-aprobacisn;

20} Presentar la memoria anual al Poder Ejecutive, via el Consejo;
21) Cooperar con las autoridades nacionsles o de Jjurisdiccliones
extranjeras; mediante el intercambio de informaciion relevante parca la
investigacion de posibles infracclomes a las normas del mercadgs de
valores dominicane o de la jurisdiccidn extranjera de gue se Crate;
Z22Y Busgribir acuerdpos internacicnales en materia del mercada de
valores, memorandos y protocolos ds  entendimiento, acusrdos de
cogoperacidn vy cualguier otro convenlio goe contribuya con el
desarrollo del mercade de valores:

23) Rprobar las normas de sutorregulacidn, acorde 3 lo dispuesto
reglamentariamente;

24) Ejercer las demas funciones e intervenir a&n otros asuntos de su
competencia relacigdrnados con el desarrolle del mercade de walores,
Bsi como las gue le confieran las leyes; decretos y reglamentos
aplicables;

25) Requerir que lals) personais! gue infrinjaln] las dispesicicnes
de as3ta ey, suspenda () las activldades que constituyan tal
violacidn; v,

Z28) Cualguier otra funcidn que le sea encomendada por el Consejo y

gata ley.

Articnle 18.- Intendenta. EI Intendente sSera designade por el
Presidente de la Repiblica, por un periodo de cuatro (4) afios.  B6lo
podran ser elegibles para el cargo guienes complan con los reguisitos

relativos | capacidad, abilidades = incompatibilidades

St f?{ﬁdf



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de Modificacion de la Ley No. 19=00, del Mercado de Yalores
de la Bepiblica Dominicana, del B de mayo g 2000.

s, =28

astableclides en esta ley. Le corresponden al Intendente las

atribuciones siguientes:

1} Sustitulr y representar al Superintendente en caso de ausencis o
impedimente temporal de &ste y ejercer sus funcienes con toedas las
responsabkilidades inherentes al cargojf

27 Representar al Superintendente en lzs sesiones del Conssje, en
cazo de ausenciz temporal de éste;

3) Bsistir al Superintendente en el estudioc y despacho de los
asuntos relatives a su cargo: ¥,

1) Realizar cualguier otra gestién gque el Superintendente le

delegue o agigne.

Seocién IIX

Diszposiciones Comunes

Artigulo 19%.- Capacidad de las autoridades de la Superintendencia
dal Mercade de Valores. Pira poder ejercer las funcicnes de miembro
del Consejo de designacion directa, Superintendente o Intendente, es
necegario Zer dominicano, mayor de treinta (30) afies, estar en
posesitn de titulo universitario superior, v tener mas de cinco (5)
affos de acreditada experiencia en materia economica, monetaria,

financiera o dentro del sistrema del mercado de walores.

Articule 20.- Obligacion especial de confidencialidad. Los miembros
del Conseio, Superintendente y =l Intendente, a5i come &l personal
al servigcio del Consejo v la Zuperintendencia, gue en virtud de sus
funclonss tengan &accesc a Informacidén de ecaracter reservada, mo

piblica, oconfidencial o praﬂrlegiada, tendran la obligacidn deg

-
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abservar total discrecidn, aun despues de cesar en dichas funcienes.
El incumplimiento de esta obligacidén serd considerada una falta muy
grave ¥y causal de destitucién del carge, =in perjuicioc de otras

sanciones gue resulten aplicables.

Parrafe: ITgual cbligacién recas sobre las consultores, asesores y
cualgquier otra persona gue en razon de algin servicio, cperacién o
funcion, tenga accesoc a informacion resarvada, ne poblica,

confidencial ¢ privilegizada.

Artienle 21.- Selicitud de Informaciton reservada o confidencial.
Cuanda en las ecircunstancias previamente establecidas en la
legislacidn tributaria, monetaris y financisra o para la
gsustanciacién de las causas penales, o en 8l <cursg deé procesos de
investigacidén en otras jurisdicciones, lags auteridades reguladoras o
supervisoras o los jueces competentes requieran la remisién de
informacidn de caracter reservada, no publica, confidencial o
privilegiada, podrd ser solicitada de manera directa a los
participantes del mercada © por escrito por intermedico de la

Superintendencia.

Parrafo I: La Superintendencia estara facultada para proporclonar &
las autoridades homélogas de Jjurisdicciones extranjeras, toda class
de informacién gue estime procedente, en el Ambite de su competencia,
para atender lo2 reguerimientos gue le formulen para el ejercicic de
gus facultades de supervisidn, Inspeccidn vy sancldon, tales como
documentos, constancias, registros, declaraciones v demas evidencilas
an poder de la Superintendencia o gue se reguiera de  laos

parcticipantes del mercadeo.

B o e O



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Lay de Modificacién de la Ley Mo, 19-00, del Mercado de Valores
de la Bepiublics Dominicana, dsl & ds mayo de 2000,

pAG, ~28+

Parrafo 1II: Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, se
deberd suscribir un acuerdo de intercambio de informacién con las
auteridades financieras de gus sS& trate, en sl gque se contemple el
peincipio de ‘reciprocidad, sin perjuicio de lo gue puedan disponer
normas esapeciales para la prevencitn de lavado de activos oy
financiamiento del terrorismo v la proliferacidn de armas de

destrucelidn masiva.

Parrafo IIXI: La Superintendencia gqueda facultada para fiscalizar el
uso ¥y acceso 8 la informacidn reservada, no pablica, confidencial o

privilegiada.

Parrafo IV: La entregs de informacldn gque efectite la Superintendencia
enn los términos de este articulo, no implicarda transgresion alguna a
las abligaciones de reserva, confidencialidad y discrecién gue se

deban observar conforme a las dispesicisnes legales vigentes.

Articule 22.- Inhabilidades. Ho podrién ser designades como miembros
del Censejs, Superintendenta ni Intendente, oguienes =e encuentren

bajo alguna de la= condiciones siguientes:

15 Ser pariente de otrc miembro del Consejo, empleado da la
Superintendencia o cualguiera de las entidades seometidas a la
regulacian y supervisign de la Superintendencia, hasta el tercer
grade de consanguinidad o segundo de afinidad, tener vinculaclones o

intersses, econdmicss o laborales, con les miembros del consejo de

el
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administraclén, ejecutivos principales y los accionistas gue ejerzan
control sobre las entidades sometidas a su regulacidén y supervision;
Z) Log que hayan sido miembres dal consejo de administraciém o
ejecutlvos principales de uns entidad: a) sometida a la regulacidn y
supervisidon de la Superintendencia habiendo transcurrideo tres (3]
afos desde el cese de sus funciones; b) objeto de revocacldén de la
autorizacidn para operar por causa de infradcién durante los tres (3)
afios antericres a su deslgnacidn: <) scmetida a un procedimiento de
intervencidn, disoluclidn o liguidacidén forzosa durante los tres (3)
afigs anteriores a su designacién; o, d) cbjeto de alguna accidn de
galvamento por parte del Estado;

3) los gque hayan sido s=sancionados por infraccidn de las normas
vigentes &n materia tributariap

4] Loa gue hayvan sido sancichados con la separacidn del carge e
inhabilitades para desempefarleo durante el tiempo gue dure la
sancion;

5] Logs sancignados por infraccidén muy grave o grave de las normas
reguladoras de la Ley Monetaria vy Financiera, del Mercado de Valores,
Sequros y Pensiones; los declarados insolventes; los condenados por
delitos de naturaleza egonémica o© 2 por lavado de actives vy
financiamiento del terrorismo, durante loz tres [3) afizs anteriores a
su designacidén, ¥ 1903 gue sean legalmente incapsces o hayan sido
ohieto de remocidn por actuacidén antijuridica, de sus cargos en el
Consejo o en la Buperintendenciaj

o) Lps guée hayan sido condenados penalmente por sentencia Jjudicial

definitiva ¢ irrevecabhle.

Artisala 23.- Incompatibilidades. El deszemperfio de funciones de

miembro del Consejo, ﬂuperintenggnue o Intendente, serd incompatible

¢
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con lo sigulente:

1) Ser miembro de consejos de administracién, o de cualguier modo
participar en el control o direccidn de una eantidad sometlda a la
regulacldn y supervision de la Superintendencia;i ¥,

2} Tener una parbicipacldén directa o indirecta, superior al tzes
por ciento (3%) en el capital suscrito vy pagads de las entidades
sometidas a las disposleciones de esta ley. Las autoridades designadas
gue previamente posean participaciones &n las entidades sometidas a
la regulacion v supervisiton de la Superintendencia, deberan poner la
adminiatracién de dichas participaciones bajo un contrato de
fideicomiso, durante el tiempo gue dure su mandate vy debera
abstenerse de reallizar cualguier indicacidn sobre la administracidn

de dicho fideicomiso.

Parzafo: Los miembros independientes de designacitn directa, no
podran ser funcionarios electivos o desempenfar otras funciones
piblicas remuneradas, con excepcidn de los cargos de caracter docente

& acadamiceo,

Articulo 24.- Dastitueidn. Loz miembros del Consejo de designacidn
directa, el Superintendente, ¢ el intendente, podran ser removidos

de zus cargos por las causales siguientss:

1} Cuands sobrevenga alguna de las circunstancias gue determinan la
existencia de conflicto de interés o© cawsas de inhabilidad e

incompatibilidad o fuere declarads judicialmente incapaz:

v
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2h Cuando wiclen la obligacidén de econfidencialidad o noe se inhiban
en los casos en que deblersn hacerla;

3 Coande hicieren 439 en provechp propio o 4de tercetos de
informacion obtenida en =l desarrolle de sus funciones dentro del
mercada de valores; o,

41 Cuando =se ausentaren o 1njustificadamente dejasen de acudir =
mas de [(3) sesiones consecutivas del Consejo, conforme se determine
grn el Reglamentc Interno del Consejo.

Parrafo I: La propussta de remocion sera acordada por las dos
terceras (2/3) partes del Conselo, cuando medie causa de remocidn de
las mencicnadas eT eate articulo o cuando infrinjan las

incompatibilidades establecidas en 2l articule 23 de esta ley.

Parrafe II: En el caso de la destitucidn del Su;erint&ndénte, o el
Intendente, el Consejo presentard un informe motivado al FPresidente

de la Bepuablica.

Parrafo III: En el ease de la destitucién de les miembres
independientes de designacidn directa; =1 Conseljo presentara  un
informe motivada al Presidente de la Repiiblica, wia la Junta

Monetaria.

Articule 25.-= RAdtos regulatoriocs. El Consejo es el Srganc competente
para establecer los reglamentos relatdvos a las actividades del
mercade de valores sefialadas en esta ley. Corresponde a la
Superintendencia el desarrollo de las normes técnicas u operativas
derivadas de esta ley ¥ de los reglamentos aplicables y normas

necesarias; para sl ejersicle de su potestad de suto-organizacidn

interna.
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Parrafe I: En el ajercicio de la potestad reglamentaria, €1 Consejo ¥
la Superintendencia observardn los principlos de legalidad y las
reglas de consulta pdblisa, participacidn y transparencia contenidos

en la Constitucién de la Repilblica y las leyes vigentes,

Parrafoe II: Las disposicicones nermativas de la Superintendencia
gstaran subordinadas jercdrguicamente a los reglamentos gue dicte el

Censejo.

CAPITULO II

Bupervisién, Investigacién e Inspecciéon del Mesrcado de Valores

Seccion I

Disposiciones Ganarales

Articule 26.- Facultades de supervisién. La Superintendencia, para

supervisar a les particlipantes del mercado flene facultad de hacerlo:

L] Direcbamente, &8 las entidades gue no sSon reguladas por leyes
gzpeciales;

23 En colaboracidn o coordinacisn con otras autoridades, nacionales
2 exbtranjeras, an log tErmaings previstca el asta lay ¥ Sus
reglamentos: o,

3} Mediante solicitud a las autoridades judiciales competentes,

Parrafs I: La Superintendsncia tendrd facultad para esvaluar ea

inspecclonar el funclonamiento, la feortaleza de la estructura

=
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administrativa y de centrol internc de los partlclipantes del mercado,
con el obisto de prevenir e identificar riesgos gue pudieran afectar

la integridad vy =21 buen desenvolvimiento del mercado de valores.

Parrafo II: La Superintendencia, cuando se trate de inspecciones a
entidades sujetas a otras regulacliones especiales, coordinara las
migmas con las instancias correspondientes conforme @ 2la  ley
sectorial aplicable, =s5i come con cualgulera otra entldad supervisora
gue se creare al efecto, pudiendo en leos casos gque procedliere,
solicitar leos resultados de las tltimas inspecclenes efectuadas a las

entidades objeto de supervisidn y fiscalizacidn,

Articule 27.- Potestades inharentas a la supervisidén. En el =jercicio
da la potestad dé supervisidén, la Superintendencia estid facultada

para;

1) Acceder a cualguier documento, yva sea fisice o electronico, bajo
cualguier forma y recibir una copia o el original del mismo, segun
sea el requerimiento de la Superintendencla;

2] Requerir la remision de informacidén en el plazo que
razonablemante Fide la Superintendencia vy, 831 &8 necesario, citar v
tomar declaracion a una perscona para obtener informacién relacionada
con 21 objeto de esta ley;

3) Realizar inspecciones con presencia fisica en cualgquier oficina
o depandancia;

4} Requerlr el cese de toda practica gque sea contraria a las
disposiciones establecldas en esta ley y sus reglamentos;

5 Fecabar de los auditores externos e un participante del

mercado, la documentacidn de auditoria obtenida =0 &l ejercicic de gu

P
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Euncion, la cual sustenta la oplnidén expresada en el dictamen del
auditor o Llnforme de los auditores externos;

B} Adoptar cualguier tipo de medida, conforme al ocrdenamiento
juridice wvigente, para asegurarse gue las personas y -entidades
sometidas a su supervislén cumplan con las neormas y disposiciones
aplicables, o con los reguerimientos de subsanacidén o correccidn
reéalizades, pudiends exigir a tales personas vy entidades, la
aportacidn de informas de expertos independientes; auditores externcs
0 de sus drganos de control Interno;

T Disponer la suspension o limitacidn del tipo o wvolumen de las
pperaciones, transacciones o actividades gue las personas reguladas
por esta ley puedan realizar en 21 mercado de wvalores nacional o
gextranjero, conforme 3 lo dispuesto por esta ley v sus reglamentcs;

B Disponer la suspensibn o exclusién de la negociacitn de un valer
de oferta pablica, en cumplimiento con lo dispussto en esta ley; e,

2] Incoar acciones para el procesamientce judicial de cualguier

persona fisica o Jjuridica, de conformidad con la legislacion vigente.

Parrafo I: En wirtud de leo dispussto en este articule, las perscnas
fisicas y Jjuridicas inscritas en gl Registro, guedan obligadas a
permitir al personal designado por la Superintendencia, el acceso
inmediato al lugar o lugares objeto de la inspeccidn, a sus oficinas,
locales y demasz instalaciones, inocluyends sl acoesoe irrestricto a la
documentacidén y demas fuentes de informacién gue estos estimen
necesaria para el cumplimiento de sus funcicnes, asl como 3
proporcionar el espacio fisico adecuadec para desarrellar  la
inspeccidn y poner & su disposicién 21 eguipo de cAmputo, de oficina

y de comunicacidn gue requieran al efecto.
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Parrafo II: En la documentacidn ¥ fuentes de informacidn .a gue se
refiere el parrafc antericr, gqueds comprendida de manera enunciativa
mis no limitativa, la informacidén general o especifica contenida en
informes, registros, libres de actas; auxiliares, corcespondencia
comercial tisica ¥ elestrinica, sistcemas automatizados de
procesamiento y conservacion .de dates, uw obres preocedimientos
t&enicos y -administrativos establecides para ese sbjeto, ya ‘ssan
archives magnéticos o documentos microfilmados, diglitalizados o
grabados, conversaciones teélefénicas de indole comerclal grabadas con
al consentimiento previo del cliente v procedimientos dpticos para su
consulta o de cualguier otra naturaleza. EBEn adicién, las referidas
personas estédn obligedas a permitir y facilitar las 1labores de
inspeccidén en sus propias dependencias por parte de los supervisores
debidamente acreditadoes por la Superintendencia, gue a tales efectes

tendran la consideracidn de autoridad publica.

Parrafo III: La persona fisica ©o juridica gque, &a Julcie de la
Superintendencia, tenga accespo directa o indirecte a informacicon o
datos relevantes, =std obligada a comparecer ante citaciones de la
Superintendencia para la tomz de declaracion y las investigaciones

gue &sts considere pertinente.

Parrafo IV: Fara el eficaz ejercicioc de las funciones de supervisidn
de la Buperintendencia, las personas o entidades gque presten
cualguier tipo de serviclo profeslonal a las personas fislcas o
juridicas reguladas o a las sujetas a un procesc de ilnvestigacidn por
violacidn a esta ley, estan obligadas a facilivtar leos datos e

informacicones que les sean requerideos por ésta, de conformidad con lo

=
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Agui dispuesto ¥y en la normativa especifica que regule su profesicon o
actividad, £in  due esta Impligqoae: upa viclacién al secreto

prefesional.

Articulo 28.- Autoridad de investigacién. La Superintendencia tendra
la facultad de investigar actos gue hagan sSuponer gue S8 gs3tan
ejecutando gperaciones contrarias a esdta ley, 543 reglamentos © a las
normas de jurisdicclones eaxtranjeras gue incldan en los mercados,

l‘.

para lo cual podra alertar a las auteridades competentes.

Parrafo I: Fara ta realizacidn de las invastigaciones, la
Superintendencia tendria autoridad para requerir de cualquier persona,
fisica o juridica, la entrega de informaciones o dates, adguiridos de
manera directa ¢ indirecta, wgue puedan contribuir a esclarecer el
gbjetc de una investigacidén naclonal o internacional, incluvende la
facnltad de reguerir informaciones de entidades fuera del slecance de
asta ley o regida por leyes eszpeciales, ya sea de forma directa o,
cuando apligue, a través de la autoridad competente, cuando éstas
sedn relevantes para &1 proceso de investigacidn., La Superintendencia
podra requerir de cualguier perscna que realige actividades dentro o
fuera del alcance de esta ley, la remisiton de informacidn en el plazo
gue razeonablemente fije la Superintendencia y, si es necesario, citar
¥y tomar declaracién a una persona paraz obtener informacidn

relacionada con la investigscidn de gque se trate.

Pirrafe II: En casc de inmcumplimients a lo establecido en este
articnlo, la Superintendencia podra solicitar a la autoridad judigial

correspondiente gue oxdens a las personas fisicas o juridicas fuera
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del alcance de esta ley, el cumplimiento del reguerimiente realizade
par la Superintendencla y la adopoidn de las medidas conminatorias

correspondientes.,

Articule 29%.- Valor probatorie. Los hechos constatados por el
perspnal autorizade de la Superintendencia en el ejercicio de sus
funcicnes de supervisian, tendrin valor probatoria, sin perjuicia dé
las pruebas gue en defensa de sus respectives derechos o lntereses se
puedan sefialar o aportar, por las perscnas o entidades interssadas v
de los requisitos de walidez establecidos en la normativa aplicable a

les procesos judiciales en les que se ntilizaran.

Saceidn IT

Cooperacidn entre Jurisdicciones

Articule 30.- Cooperacitn entre jurisdicciones. En el ejercicic de
sus facultades de supervisidn e investigacién, la Superintendencia
tendra facultad para compartir informacién reservada, no piblica,
confidencial o privilegiada con otras entidades homdlogas tanto
locales como extranjeras, dentro del marco del respeteo a las leyes
vigentes de proteccidn de data v confidencialidad, asi coma, los

acuerdos suacritos sohre la materia.

Parrafo I: En el curso de los procescs de investigaeién, la
suparintendencia pedré solicitar 1a asistencia de otras entidades Y
jurisdicciones, y reciprocard la ¢ooperacién cuands otras entidades
requieran de su asistencia o Iintervencicn, debiendo establecer los

mecanismos de coordinacidén gue entienda pertinentes para efectos da
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la entrega de la informacidn a gue se refiere este articulo.

Parrafa II: Para efectos de lo dispuesto en este articulo, se deberan
celebrar convenios de ‘intercambio de informacidn en los gue
egpecifiguen la informacidn cbhistoe de intercamble y determinen los
tdrminos y condiciones a los gue deberin sujetarse para ello. Dichos
convenios deberan definir 2] grade de conflderncialidad o reserva de
la infermacidn, asi come las instanciss de conktrel respectivas a las
gue se I1nformaran los c©casos €N Que 52 niegue la entrega de

informacidn o su entrega se haga fuera de los plazos establecidos.

Parrafo III: Las personas gue reciban la informacidn a gue se refiare
egste articulo deberan guardar secreto, confidencialidad o ressrva
gobre la misma Yy Seran responsables adminlstrativa, eivil ¥
penalmenta, en términcs de la legislacién aplicable, par la difusidn
2 terceros de informacidén ressrvada, no piblice, cdonfidencial o
privilegiada v, en té&rmings contrarics, al convenic de intercambio de

informacidn suscritc al efecto.

Parrafo IV: El usoc de la informacidn a gue se refiere este articulo
gatard restringido a leos fines para los cuales se solicité, per lo
gque serd necesario el consentimiento previco de la autecridad gue
transmitié la informacidén; para su sumlinistro a una persona o entidad
distinta al splicitante. La Superintendencla podra abstenerse de
proporcionar dicha informacidn, cuando el uso gue se le pretenda dar
a la misma sea distinto a aguél para el ¢ual ha sido solicitada, sea
contrario al orden piblico, a la ssguridad macional o a les términos

del convenio de intercambio de informacion suscrito al efecto.
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Seccidn III

Supervision en Base Consolidada

Articulo 31.- Supervisidén en base consclidada. Cuandoc un participante
diel mercado de walores, de forma directa o indirecta, controle o sea
contrplade por otras entidades naclonales o extranjeras, guedardn
sometidas a la supervisidn en base consolidada a ser aplicada por la
Superintendencia, en la faorma, procedimientos, limitaciones. W

obligacishes sstablecidas reglamentariamente.

Parrafo I: Se presume Jgue exXlste control de una entlidad de mansra
directa o indirecta cuando es5td expuesta o tiene derecho a
rendimientos wvariables procedentes de su fmplicacidn en la entidad ¥
tiene la ocapacidad de influir en egos rendimientos a travées de au

poder sobre ésta.

Pirrafo II: La supervislén en base consollidada tiens por objeto fAniceo
evaluar el riesgo global schbre el participante del mercado de valorea
de gue B8 CLrate, para determlnar las necesldades patrimonlales a
nivel agregadao, s8in perjuicio ¥ en adicidén a las gue la Esean
requeridas a dicha entidad a nivel individual, oo conselidado, por
relaciones de patrimonio, en funcién de los diversos tipos de
riesgos. Beglamentariapente se determinacan los procedimientos gqus
deban aplicarse cuando la entidad consclidable esté sometida a la
supervisidn de otre pals. La Superintendencia podra celebrar
convenios de cooperacion e inktercambic de informaclidn con organismos

Buperviscres ¥ reguladores nacicnales y extranjaros.
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Parrafo III: Los participantes del mercado de valores en los gue de
hecho concurran los supuestos que dan lugar a la supervisidn en base
consolidada, deberdn informarle 2 la Superintendencia conforme se
determine raglamentariamente, indicando las razones gue den lugar a
la imnclusien, las relacieones de control ¥ la entidad que
efectivamente controle al participante del mercado de valeres. Cuando
tal obllgaclén exista, el participante del mercado de valores estara
obligade a presentar el balance consglidade de todas las entidades
vinculadas consolidables, asi come otras informaciones de  los
accionistas mayoritarics, subsidiarias y demds entidedes vinculadas o

relacionadas.

Parrafo IV: Reglamentarfiamente s& establecerdn los supusstos gue
daran lugar a la supervisicon en bases consolldada de los participantes

del mercads de valores.

Parrafo V: La Superintendencia, con el objeto de llevar & cabo las
funcicnes que por esta ley se le atribuyen, estara facultada para
raquarir todo tipa de informacién gue considere relevante a los
organismos reguladores ¥y supervisores nacionales o extranjercs, asi
come a4 las personas y entidades vinculadas © no, gue puedan poseer

informacidén gue resulte de interés para estos fines.,

Parrafo VI; Las disposiclonss de eate articule noe serén aplicables 3
loa 2MlspEes; auditores externos, calificadoras de riezgos,

proveedores de precios y zsesores de invarsion.

Pirrafo WVII: La Superintendencia debera establecer acuerdos da

intercambio de informacidn con los demEs entes supervisores del
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sistema financlero, cuye ambito de aplicacidén alcance a entidades
sujetas a supervisidn =n base consolidada, conforme a Yo dispuesto en

esta ley.

Parrafo VIII: En casoc de gue entre las vinculaciones de un
participante del mercado de walores, existan entidades gus esten
requladas y supervisadass por otras leyes con alcance de supervisidn
en base cansolidada, en dicha supervisién prevalecerd la regulacian

del ente supervisor correspondiente.

Seccion IV

Rutorregulacién

Articule 32.- Facultad de autorregulacién. Las entidades autorizadas
por esta ley para ejercer la funcién de autorregulacién, deberan
acogerse a las disposicicnss establecidas en esta seccidn, como

condicién obligatoria para su funcionamienta.

Parrafo: Serén entidades da autorregulacidn las sociedades
adminlstradoras de mecanismos centralizados de negoclacién y las

entidades de contrapartida central.

Articule 33.- Atribuciones de la auterregqulacidn. La autorregulacian

comprende el efercicio de las atribucionss siguientes:
J

1) Facultad normativa, gue implica la emision d@ normas proplas gue
aseguren el correcto desempefic de las funciones encomendadas a las

entidades de autorregulacicn en esta ley ¥ sus reglamentoss
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2) Facultad de supervision, gue implica  1a vigilancia del
cumplimiente de la normativa gque rige el mercado de valores por parte
de sues afiliados v sus corredores de valeores; y,

3} Facultad disciplinaria, que impliea la aplicacidn de sanciones vy
amonestaciones & sus afiliades vy corredores de valores por el

incumplimiente & SuE normas Yy reglamentos.

Parrafo: En ningin caso las facultades de autorregulacidn limitan las
funciones de regulacicn, supervisidn ¥ Eancidn da la

Superintendencia.

Articule 34.- Requisitos de funecionamiento. Las entidades de
autorregulacidn deberdn cumplir ante la Superintendencia con los

reguisitos siguientes:

1} Disponer de los mecanismos necesarios y adecuados para hacer
cumplir la normativa gus rige &l mercade de valeres y las normas gue
la misma entidad expida, incluyendo la posibilidad de disciplinar ¥
sancionar a quienes utilizan sus servicios de acuerde con ls presente
ley, sus reglamentos y sus proplas normasy

21 Contar con una adecuada organizacidn administrativa y contable,
poseer los medloz técnicoes y huomanos adecuados para prestar los
serviciocs incluides en su cataloge de actlvidades y, para supervisar
v fiscalizar que log miembros de su consejo de administracion,
principales ejecutives vy demas empleades, asi como los afiliados ¥y
corredores de valorss cumplan con las disposiciones de esta lay, sus

reglamentos y sus proplas normas internas;
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3) Establecer procedimientes de control interne y de gseguridad en
&l &mbito informidtico gue garanticen la gestidn sana y prudente de la
entidack

4] Garantizar gque sus reglamentos ¥ las normas de la entidad estén
disefiadas para proteger a los inversionistas, propiciar la
transparencia del mercado de valores y reduclr el riesgo sistémico;

5] Implementar medidas para Ccontrolar la discriminacion egntre
quienes utilizan sues servicios, asl como establecer normas que eviten
acuerdos y actuaciocnes gue vulneren el espiritu y propositos de esta
ley ¥ sus reglamentos;

B) Reogerse a estindares de equidad, justicia y confidencialidad en
gl ejercicioc de las competencias y responsabilidades delegadas;

7] Aplicar sancignes de garacter disciplinarie dque abargquen la
expulsidn, suspensicn, limitacién de actividades, funciones ¥
operaciones, amonettaciones, censuras y otras gue se consideren
apropiadas, siempre gue no wvioclenten el ordenamiento juridiceo
vigente; Yy,

B Otros requisitos scbhre crganizacidn y admipnistracion interna,
reglamentes internes, afiliacién y otras facultades, establecidos

reglamentariamente.

Pirrafo: El consejn de administracién de las entidades de
autorregulacién establecerd los comités necesarios para el mejor
desempefic de las funeclones de autorregulacion. Los comités se
conformarén por mayorlia de miembros independientes, unc de los cuales
sard al presidente;, segin se determine reglamentariamente. El conseje

de administracién, debe establecer con cardcter obligaterio comités

V<




CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley do Modificacidn de la Ley Ho. 15-00, el Mercads de Velores
da la Hepublica Doeminicana, del B de mayo de 20040,

-4 -
PAG.
de apoyo permanentes, en el ambitc disciplinarit, de cumplimiento ¥
normativo.

Artisule 35.- Supervisién. La Superintendencia supervisara el

adecuado funcicnamiento de las entidades de autorregulacion.

Parrafo I: La Superintendencia autorizara previamente las normas de
autorregulacién, las coales se elaboraran en cumplimienta con eata
ley v sus reglamentos, serdn de obligatoric complimiento y Bse
presumirdn conocidas por guienss se encuentran sometidas a las

mismas.

Parrafo II: lLa Superintendencia coordinaréd los esfuerzos en materia
disciplinaria, de supsrvisidn e investigacidén cen las sntidades de
auterregulacitn, de rforma tal gque no exista duplicidad en el

ajercicio de dichas funcicnes.

capfTuULO III

Registro del Mercado de Valoras

Articule 326.- Registro del mercade de wvaleres. La Superintendencia
tendra un Registro a disposicién del pablico, gue podra ser
electrdnico, v en €1 se inscribirédn las perscnas fisicas y juridicas
que participen en el mercado de valores, asi como la informacion
pliblica respecto de los valores inscritos en el Registro ¥ de los

participantes del mercado de valores regulados por =s5ta ley.

Parrafo I: Reglamentarlamente se estableceran los requisitos a que

deberan suletarse 13 valores de coferta piablica y 1as personas

o
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fisleas y juridicas para su inscripeién en el Registro, asi como las
informaciones gue deberdn suministrar su periocdicidad, forma ¥

contenlide minimo.

phrrafo II: los participantes inscritos en el HRegistro deberan
realizar ung adecuads gestidn de riesgo, cbservande las disposiciones
sobre rangos patrimoniales, indices, limites, garantlas, uso de
informacién reservada, no poblica, confidenzial o privilegiada,

speraciones con personas vinculadas, separacion fisica y funcional,

indicaderes de ligquides, solvencia, rentabilidad, apalancamiento, de
gestidn, entre oTCros, ne establezcan la Superintendencia o “el
consejo, 3equn corresponda; respetando 103 principioes de

independencia, transparencia, integridad y seguridad.

Articule 37.- Inseripeién voluntaria de las scciedades andnimas. Las
sociedades andnimas oodrén  inscribirse en =l Beglstro, sin  la

obligacibn de hacer ofertas pablies.

Articule 38.- Suspensidén o exclusidon de valores y emisores del
Registrs, La Superintendancia podrd suspender, de manera temporal o
dafinitiva, o excluir del BRegistro los valores objeto de oferta

pablica v sus emisores =n ciualguierz de les casos sigulentes:

1] Cuando se haya suspendides del Registre, de manara temporal o
definitiva, al eémisor de dichos valores:

2] Cuande se presenten Indicics de gue el emiser ha actuade en
forma fraudulenta;

3) cuande la infermacion proporcicnada oo cumplas los reguisitos de

o
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la ley o sus reglamentos, o si la informacién suministrada es
insuficiente o no reflejz adecuadamente la situacidén economica,
financiera y legal del emisor;

41 Cuande haya explirads =1 plaze miximoe de =uspension de 1la
negocilacidon del walor, sin gue hayan sldo superadas las razones gue
dieron lugar a dicha suspensidn;

5} Cuando ecurra la disolucidn d@ la sociedad emisora;

G cuando ocurran circunstancias sspeciales gue puedan perturbar el
normal desarrolleo de las cperaciones sobre el valer; la transparencia
e integridad del mercade © para la adecwada proteccion de los
inversionistas; ¥,

T} Cuando se lleven a cabo actos u operacionss contrarics a asta

ley o-a los usos y sanas practicas del mercado e valores.

Parrafo I: La suspensién de la inscripeién en el Registro tendrda por
efecte la suspensién de la negoclaclén de leoa valeres de oferta
piiblica, en los mecanismos centralizados de negociacion y en el
Mercade OTC v ne libers sl emisor de dar cumplimiento a lo previstio

en eata leéy y sus reglamentos,

Parrafo 1I: Depandiendo de la stapa en gque se encuentre el procesoc de

emigiftn, la Superintendencia podra:

1) suspender el procesc de colocacidn antes gue inicie el periado
de colocacion;

2] Revocar la autorizacidn otorgada para un programa de emisiones;
3) Suspender de manera temporal o definitiva la cireulacidn de un
valor de oferta piblica yas emitide y Jue se negocie en el mercado

secundarior o,

Yn.2 IC
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4] Excluir definitivamente del Registro los valores de una emisitn

de oferta piblica o varias emlsiones de un programa de emislon.

Articule 39.- Suspensién de cotizaeién., Ls Superintendencia podra
ordenar ls suspensién temporal de las operaciones scbhre los valores de
oferta piblica afectados, en casoc <de gue observe desviacionss o
variaciones erraticas de la cotlzacldn que  puedan llevar
razonablemente a considerar gue ha habido fuga de lnformacion i gue
podrian estar llawvAndose & cabo opearacicnes gque pudieren representar

gl uso de informecion privilegiada, entre otras <ausales gue se

determinen reglamentariamenta.

Brtieule 40.- Suspensicn o exclusién de los participantes del
Registro. La Superintendsncia podra suspender de manera temporal del

Regiatra a un participante del mercads, cuando:r

1) Deje de satisfacer les reguisitos exigides para su inscripcidn;
2} Incumpla cualguler shiigacién que suria de las operaciones
contratadas;

= Se encuentre en periode de disolucidn, liguidacidn, gquisbra o
cesacidn de pago: o,

4] Se presenten irrsgularidades que puedan comprometer la sequridad

del mercado,

Parrafo: La suspension temporal de los participantes del mercado de
valores no podréd exceder de tres [3) dias habiles, contades a partirs
de la notificacidn de la Hesolucién gue aprusba la medida. Previo a
la conclusién del plazse de suspensidén temporal, la Suparintendencia

deberad presentar un informe al Consejo; guien tendrd facultad para

Y2 [ 2
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revocar © prorrogar la  suspension  temporal o proceder con la

exclusion del Registro del participante en cuestion.

Articuleo 41.- Suspensidn vy exclusion voluntaria de participantes del
Begistro. La suspensidén v la exclusion de un participante del
Registroe podrd ser voluntaria si la scliecitare ol perticipante, de

conformidad con las disposiciones establecldas reglamentariamente.

Articule 42.- Verificaciéon previa a la exclusién del Registro. La
Superintendencia deberid comprobar, previc a la exclusion wvoluntaria
del wvalor en =1 Registro, gue los derechos de los valores emitidos
por el amisor =& hayan axtinguido, va sea por amortizacidn, rescate o

por cualquiera otra caudsa,

Articule 43.- Exclusién auvtomatica del PRegistro. Operara una

exclugidn autom3tiecs cusndo:

1) & eadtingan los derachos sobre el valor por amortizacidn,
regcate total u otra causa;

2] Cuando, en el caso de las acciones; e1 total de las mismas se
ancuentre esn poder de un s0lo accionista o de un solo grupo de
accionistas claramente ldentificable; gue degclare su Intencidn de
dejar de ceotizar publicamsnte 3us acclonesr o,

3 Cuande, wvenclde <1 pericde de wvigencia de aprobacidn del

programa de emision; =1 emnisor no haya colocado los valores.

Articulo 44.- Efectos de la suspensidn. La suspensidn del Reglistro no
libgra al participante del mercado de dar cumplimiente a lo previste

en esta ley ¥ Bus rejlamentoss.

My 077
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Articulo 45.- Efectoz de la exclusién. La exclusidn del Reglstiro de
un partlicipante del mercado de valorss implica, la revocacidn de la
gutorizacidén para opsrar en al mercade de valores y correspondera a
1la Superintendencia, cuando apligus, la supervision del progeso de

disolucion ¥y liguldacién de la sntidad.

PITULO IIX

OFERTA PUBLICA DE VALORES

CAPITULD I

Disposiciones Generales

Articule 46.- Emiscres. El emiscr que deses reslizar una oferts
piblica en &l mercado de valores dominicans, debe estar ceonstituido

bajo alguna de las formas siguientes:

L] Sociedad anénima de conformidad a la Ley de Sociedades:

2} Sociedad de responsabilidad 1limitada y scociedad andnima
simplificada, de conformidad a la Ley de Socledades, dnicamente como
emiscres de valores de renta fijas

3) Entidad de intermediaczidén financiera auterizada per la ley gque
la regula;

4} Sociedad andénima extranjera © su equivalente;

5 Emizcr diferenciado: V.

=y otra modalidad de secliedad comercial o persona Jjuridica gque

establezeca reglamentariamente el Conseio.
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Parrafo: La Superintendencia y los participantes del mercado de
valores promoveran el accese al mercado de valores de peguefias
medianas empresas, seglin la Ley Ho.488-08, pera el Desarrolle ¥y

Competitividad de lzs Hicro, Peguefias y Medianas Empresas (MIPYMES),

astableciando para este aefects tarifas diferenciadas W
preferenciales.
Articule 47.- Desmatarializacién obligatoria. Los wvalores gue 3e

inseriban en el Registro para socmeterlos a un proceso de oferta
piblica, previo a su cclecacién en el mercado primario y agquellos que
ge negocien en el mercade secundaric, deben ser desmaterlalizados
mediante un sistema de anotacién an cuenta a carge de un depésito
centralizado de valerss auterizado. e exceptdan de esta disposicion,

las cuotas de las ferndos abiertos de inversion.

Parrafo I: Los wvaleres de oferta piblica son exigibles y libremente
transferibles de acusrdo s lo establecido &n esta ley, sus reglamentos
y las condiciones particulares de la emisién correspondiente.

Parrafo II: La transformacidén de un titulo fisico al sistema de
anotacién en cuenta, podra hacerse a medida gque vayan silendo
prasentados con tal objeroc ante el depdsito centralizade de wvalores,
gue practlesard lasz corrvespondientes inscripoiones a faver de guienes

dparezcan comp Litulares,

Parrafo III: Las scoiedacdes cotizadas deberan desmaterializac la
totalidad de sus acclones, incluyendo agusallas gue no se afrezcan a

través de una ofercs piblica.
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Articulo 48.- Autorizacion de oferta pablica. La Superintendencia
gard la fGnica facultada para autorizar la oferta publica de wvalores
en tode el territorio de la Repiblica Dominicana, previa presentacich

de los requisitos establecidos en esta ley y sus reglamentos.

Parrafo I: El1 ofrecimients, anuncio o manifestagidon de wventa de
valores no autorizados y realirzados en cualquier forma o por
cualguier medio de difusidn gue, a juicio de la Superintendencia y de
conformidad a lo establecide en asta ley, tenga caracteristicas de
oferta piblica de wvalores, podra ssr calificada como tal y 1la
Supsrintendencia podrd intervenir al cferente y cordenar la inmediata
suspension del mencionado cfrecimlento, anuncie o intencion de vents,
sin perjulcieo de otras acciones administrativas, civiles y penales

aplicables,

Parrafo II: Lz Superintandencia podrd establecer gque determinados
tipes de ofertas de valeres constituyen ofertas pdblicas, en
consideracion a lags caracteristicas de los inversionistas y de los

valores 3 emitirae.

Articule 49.- Excepciones de los emisores diferenciados. Los smisores
diferenciados, asi como los valores gue estos emitan, se regiran por
sus propias leyes y goedan exceptuados de la auvterizacidn de la
oferta piblica de la Superintendencia, debiendo remitir el respalde
legal gue autorice cada emision ¥ una deseripelidn de las
caracteristicas esenciales de dichos wvalores, para fines de su

ingcripecidn en el Registro.
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Parrafo: Los emisores diferenciados guedan exentoz del regquisito de

emitir prospectos de emisién y contar con una calificacion de riesgo,

Artioule 50.- Reguisites de auntorizaecidn. Los raguisitos de
auterizacién de una bIszta publica seran establecidos

reglamentariamente, por tipo de instrumente o emisor, pudiendo:

1} Eatablecer regimenes diferenciados de autorizacidén o eximir del
cumplimiento de alguno de los requisites de esta ley a clerteos
emiscres y tipos de ofertas piblicas de valeores, de acuerdo <on las
caracteristicas de los emisores, de log destinatarios de los valores,
del nimers limitade de estos, los montos minimos de las emisiones; la
naturaleza y origen de les wvalores negoclables, o cualguier otra
particularidad gue asi lo justifique técnicamente;

2] Egtablecer reglimenes especiales para la autorizacidn ¥
mantenimiento en el Registro de los emiscres o de leos de tipes de
ofertas phblicas de valores dirigidas a inversicnistas profesionales,
gue Se prasume tienen un amplic conocimiento de la evaluacion de
riesgoa y del mercado de valores:

33 Establecer regimenss gspeciales e autorizacidn ¥ de
requerimientos de informacién a los emiscres y ofertas piblicas de
valores, gue no cuenten con por lo menos tres (3) anoes de informacidn
scondémica ¢ financiera, previa a la scolicitud de autorizacion e
inscripocidn en el Registro;

4] Establecer plazes sespecizles de avtorizacidén y  definar
condiciones particulares de autorizacidn de oferta publica a emisocres

recurrentes gue hayvan realizade unas oferta publica de wvalores durante

poay” O _><T
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log dltimos doce (12} meses y slempre gue en dicho pericdoe no hayan

sido sanclonados por la Superintendencia.

Parrafo I: Los reguisites para la solicitud de sutorizacion e
inscripeidn de una oferta piblica en el Reglstro, deberan contar, por
1o menos, con la documentacidn socistaria del emisor, su informacién
financiera y =l prespecto de emisién, asi como otres requisites

determinados reglamentariamente.

Parrafo II: La autorizacién de la oferta piblica estard limitada a
varificar que la sclicitud cumpla econ los reguisitos de informacion
dispuestos en esta ley y sus reglamentes, sin perjulcle de la
facultad y =1 deber de la Superintendencia de desestimar cualguier
solicituod gue, en base a elamentes determinados, se considere

perjudicial para &l sistema financiere y el mercado de valoras.

Parrafo III: 1a Superintendericia wvelara gue la informacion sea veraz,
suficiente, oportuna, adecuada vy clara, para gue €l inversionista
pueda tomar una decisidn de inversidén, evaluando los riesgos gue
implica dicha inversidn. Sin embargo, serd obligacidn del emisor velar
porque la informacién presentada permita al inversionista hacerse una
imagen fiel del emi=zor, su situacian financiera y legal, asl como de

los valores gque se afrecen.

Artieule 51.- Plazo para la auvtorizacion de la oferta pablica. La
Superintendencia deberd resolver la solicitud de autorizacidn dentro
de un plazo de veintieineo (25} dias habiles, contado a partir del dia
habil sigulente & la recepcién formal y completa de la sclicitud de

autorizacién para %aﬁ,inscripci&n en el Registro, sus requisitos y

¢
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anexes; pudiendo =zer prorrogado en fupcidn de la complejidad de la
solicitud u otras circunstancias que deberan motivarse adecuadamente.
El procedimiento para la recepcidn formal de la scolicitud ssra

egtablecide reglamentariamente.

Parrafo I: El plazo de autorizacién establecido sn este artlcule se
suspenderd, por una =cla wvez, si la Superintendencia, mediante
somunicacién escrita, reguiere al selicitante gue modifigue o
complemente su sclicitud y s4lo se reanudara 4 partir del dia une (1),
cuande se haya cumplide con dicho tramite de manara completa. En caso
de gue el emisor ne subsane de manera correcta y completa en &l plazo
requerido, las observaciones y/fo reguerimientos realizadez per la

Superintendencia, la solicitud sera desestimada de manera automatica.

Parrafo II: En caso de gue la Superintendencia no adopte su decisidn
dantro del plazo de astorlzacién sefialado anteriormente, la soliecitud
se congidera aprobada y la inscripcidn en =1 Registre serd automatica,
debiendo informarse a los inversionistas de gue la autorizacidon se ha
realizade de forma automatica ¥ sin rewvisidn de la Superintendencia
per aplicacién del silencio administrative positive. En esteos casos la
Superintendencia sélo podréd resolver sobre dicha solicitud en sentido

desfavorable, previo procedimientc administrativo.

Articulo 52.- Valoras objetoc de oferta piblica. Los valores objeto ds
oferta publica deben ser instrumentos financieros de idantica
naturaleza y suscritos en masa segin lo dispeesto en esta ley para
conformar emisiones o conjuntos da wvalores, Deben poseer iguales

caracteristicas y otorgar los mismos derechos dentre de la misma

A
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emisién o clase y pueden ser inmediztamente puestos en clrculacidn en

[41]
=t

mercads de valores, siempre gue hayan sido previamente inscrites en

el Reglstro.

Articule 53.- PEResponsabilidad y riesgo. La autorizacldn de 13
Superintendencia v la inscrlpeidén en el Begistro ne implica
certificacidn, i responsabilidad alguns par parte de la
Superintendencia, respecto de la sclvencia de las perscnas fisicas o
juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o
rentabllidad de les valores de oferta pdblica, ni garantia sobre las
bondades d& dichoaz wvalores. La informacidn prasentada sera de
exclusiva responsabilidad de guien la presenta. Toda publicidad o
difusién por cualquier medio, realizada por emisores, intermediarios
de valares y atros participantes del mercadeo de wvalores regulados por

este ley, debe mencicnar obligatoriamente esta salvedad.

Parrafo: La Superintendencia exigiria gue los rissgos ¥y caracteristicas
de cada emisidn de opferta piblica gqueden suficientemente explicitos en
2l prospecto de emisidn y en la publicidad gue se realies, pudiendeo
golicitar la dinclusidén de todas las advertencias gue considere
razonables y oportunas pars la seguridad de los inversionistas y la

transparencia del mercado.

Articulo 54.- Responsabilidad scbre la informacion. Las personas
designadas por =l emisor como representantes, deberan declarar bajo
juranentn gue la informacién contenida en el prospecto y en toda la
documentacién presentada a la Superintendencia para la auterizacion

de la oferta piblica de valores y durante el tiempo gue los wvalorea

2-,
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pstén en circulacidn en el mercado de wvalores; es fldedigna; real,
completa, gue no se cmite en ella ningun heche gue poer su natursleza
pudiera alterar su alecance ¥y gque seran administrativa, penal ¥
civilmente responzables por owvalguiser falsadad u omisidn en dicha

declaracién. La misma responsabilidad recaera en:

1) El consejo de administracidn y el comisariec del emiscr, an
materia de su competencia;

2) Bl garante de los valores en relacion con la informacién gue
debera elaborar, en los casos en dque esteo apligue!

3) Las personas gue actden como estructuradores de la oferta poblica
cuands hayan cometido dolo o negligencia en  sus  labores de
estructuracidén, respecto de las labores realizadas en el ejercicio de
sus competencias, antendiéndese gue no seran responsables de la
autenticidad, wveracidad vy exactitud de la informacidn que les sea

provista por el emisor.

Parrafo I: Laz personas indicadas en los numerales anteriores, segun
el cado, sSerdn redponsables de los dafios y perjuicios gue huplesen
ccaslonado & los tenadores de los valoras adgalrldos, Como
consecuencia de las informaciones falsas, inexactas o las omislones de
datos relevantes en la informacién entregada a la Superintendencia v

en el prospecto de emisidn.

Parrafo II: lLas personas responsables de la informacion gue flgura en
al prospecto de emisién, estaran claramente identificadas en dicho
prospecto con Su nombre Yy cargo. Asimismo, los expertos o Cerceres

gque oplnen scbre algtn aspecte del prespecto o generen documentos
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remitidos a la Superintendencia, s&6lo seran responsables por la parte
de dicha informacion scbre la que han emitide eopinién, en los casos

en gue esto apligue,

Parrafa III: El presidente del consejo de administracion o el
ejecutivo principal vy el ejecutivo principal de finanzas, seran
responsables de la contabilldad del emisor y sSeran en todo momento,
responsables de la informacldén financiera enviada a la

Superintendencia.

Articulo 55.- Actos de manipulacion del mercado. Li persona fisica o
juridica gue actie o =se relaclione con el mercado de valores, debe
abastenerse de preparar ¢ rszalizar actes de manipulacidn del mercado.
Reglamentarliamente sSe estableceran los actos gque conllevan la

manipulacion del mercado.

Azticule 56.- Prescrzipeldn. La acclon para exigir la responsabilidad,
prescribira a los cingo (%) afios, desde gue el reclamante ha tenido
conocimiento del contenido de la informacion producida para la oferta

pibilica.

Articnle 57.- Ceolocaciéon primaria. La suscripcion de wvalores de
onferta pihlica &n mercade primaria, sera sfectuada =n las bolsas de
valorss por uno o mas intermediariocs de wvalores contratados por el

emisor, de conformlidad a lo establecide reglamentariamente.

Parrafo: Los emisores diferenciados tendrén la potestad de ofrecer sus
valores en mercade primario, directamente o a través de uno o mas
intermediarilos de wvalores contratados 2n los mecanismos centralirzados

de negociacidn.
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Articulo 58.- Obligaciones convertibles en acciones. Lo2 emlsores
podran emitir ohligaciones de oferta piublica convertibles en acciones
ordinarias o preferidas, en los términes, condiclones ¥ pPrecios

fijades en el prospecto de emlsion.

Seccion I

Ofertas Publica de Intercambio

Artioule 59.- Oferta piblicae de intercambio. Existe oferta poblica de
intercambio, cuando lz egsjensacidn o adguiszicidén de wvalores inscritos
en =l Reglistro v transados an una bolsa de wvalores, realizada por un
mismo emisor, sSe ofrezca pagar total o parcialmente con otros valores
imacritos en 8l BReglatro, de conformidad con lo establecido en el
Céddige Civll de la Repiblica Dominlcana, camblo o permuta, © en la

normativa gue le resulte aplicable.

Pérrafo: El intercambic de walores deberda ser clargo en cuanto a la
naturaleza, wvaloracidn vy caracteristicas de los wvalores gue sa
'ﬁcfrezcan en canje, asi como en cuanto a las proporcionas &n que han

de producirse.

Seccidn II

Ofertas Pablicas de Adgquisicion de Acciones

Articule 60.- Ofarta piblica de adquisicion. Esz una operacidn mediante
la cual una o mas perscnas fisicaz o juridicas ofrecen piblicamente
adguirir, directa o indirectamente, en un sSoloc acto o en actos

sucesivos, una cantidad determinada de acociones, a les accionistas de

A
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una sociedasd cuyas acclones se encuentran inscritas en el Eegistro y
en una bolsa de wvalores, con el prepdsite de alcanzar  una
participacidn algnificativa en dicha sociedad, o incrementar la ¥ya

alcanzada.

Artisuls €l.,=- Prohibicidon de negociar wvaleres de oferta poblica.
Quien disponga de Llnformaclén privilegiada, incluyendo los miembros
del consejo de administracion, miembros de los comités interncs, ¥
aemplaeados del emispor, respecta del oferente o de la sociedad
afectada, ne podrd adguirir ni vender valeores de cualguier clase de
lz sociedad aferctada, su casa matriz o afiliada; a partic del momento
en gue 1inicia una accidn destinada al estudio, planificacion o0
decisién de realizar uvna oferta poblics de adguisicidn de acciones,

hasta que culmine esrte proceso.

Articule 62.- Tipos de ofertas piblicas de adguisicion. Las ofertas
pibligas de adguisicién, podran ser voluntarias u obligatorias ¥

estaran sujetas a lo previsto en esta ley y sus reglamentios.

Parrafo: Para ohtener la autorizacidn para realizar una oferta
pilblica de adguisicién wveoluntaria u obligatoria, =e debsrd cumplir

con los reguisitos establecidos reglamentariamente.

Artipnles 623 . - Oferta piblica de adguisicidén voluntaria. Laz ofertas
piblicas de adgquisicién de acciones ¢ de otres wvalores de oferta
piblica gue confieran directa o indirectamsnte dereches de vota en
una sociedad cotizada, formuladas de modo voluntario, deberén
dirigirse a sus titulares, astardn sujetas a las mismas reglas de
procedimiento gque las ofertas establecldas en este caplitulo y podran

realizarse por un numeérg.de valores Inferior al total,
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Parrafo I: La oferta obligatoria establecida en esta ley, no seré
exigible cuande el c¢ontrel se haya adguiride tras una oferts
valuntaria por la totalidad de los wvalores, dirigida a sus titulares

y gue haya cumplido todos los reguisitos dispusatos en este capitulo.

Parrafo II: El oferente ¥, en su caso, las personas gue formen parte
grupes financisre al gue pertenezca, no podrd directa o
indirectamente, c¢elebrar operagicones con los wvaleras objsto de la
oferta piblica fuera de ésta, desde =1 momento en gue hayan acordado

o decidide llevarla a cabo y hasta su conclusidn.

Farrafoe III: Reglamentariamente se estableceran los procedimientos v
demds condicionss necesarias para llevar a cabo las ofertas publicas

de adgquisicidn veluntarias.

Articule 64.- Oferta publica de adguizicien obligateoria. La persona o

grupo de personas gue pretendan adqulrlr o alcanzar por cualquier

ciento (30%) o mis de las acoiones de una sociedad cotizada v otros
valores gue directa ¢ indirectamente puedan dar derecho a su
adguisicidn, madiante wuna o varias operacionss de cualguier
naturaleza, simulténea o sSucesiva, estara obligada a realizar la

adoguizicién mediante aoferta piblica.

Parrafo: Feglamentariamente se podran establecer otros supuestos en

los gue resulte mandatorio formular una oferta pliblica de adguisicién

obligatoria.

Articulo 65.- Iancumplimiente. Quien incumpla la cbligacidn de formular
una oferta poblica de adquisiecidn, no podra ejercer los derechos

sociales derivados de ninggno de les valores de la socledad cotizada,

directa o indirectamente, la titularidad del treinta por
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cuyo =jercicic le corresponda por cualguier titule, sin perjulcio de
otras sancicnes previstas en esta ley, Esta prohibicidn sera también
aplicable a los valores poselidos indirectamente por el obligade a
pregsentar la oferta y a aguellos gque ocorrespondan a guienas actden
concertadamente con &l. 58 entenderada que incumple la obligacidn de
Formular wuna oferta piblica de adgquisicién, gquien no la presente o la
presente fuera del plaro maximo establecido reglamentariamente o con

irregularidades materiales.

Articulo €6.- Prohibicidon. La scciedad cotizada ¥y las peraonas
juridicas que ésata contrale, asi coma lps miembrogs del consejo da
adminiatracién y sus principales ejecutiveos, deberdn abstenerse de
realizar actos u operaciones en perjuicio de la sociedad gue Tengan
por cbjeto obstaculizar el desarrollo de la oferta, desde el momento
en que sea de su conocimiento vy hasta la conclosidén del pericodo de la
misma, sin perjuicic de gue suas estatutes sociales establezzan
medidas tendientes a prevenir la adguisicidn de acclones gue otorguen
el control de la sociedad;, por parte de tercern=s o de los mismos

accionistas, va s=a en forma directa o indirecta.

Articulo &67.- Supuestos de control de una sociedad. A log efectbos de
este capitolo, s =ntendera qgue una perscna fisica o juridica tliene,
individualmente o de forma conjunts, con las persenas gque actien en
acuerdo con ella, el control de una socledad cotizada cuando alcance,
directa ¢ indirectamente, un porcentaje de derechos de votoe igual o
superior al treinta por ciente (30%); ¢ cuando haya alcanzadeo una
partiecipacidn inferior v designe, en los términos gue se2 establezcan

reglamentaciamente, Lirt namera e miembros clel conasjo de
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gdministracién gue, sumados a los gue ya se hubieran designado,
representen més de la mitad de los miembros del consejo de

administracién de la sociedad.

Articule 68.- HNulidad de wvote y de adquisieién, La persona gue
adgquiera una participacidn significativa o Lome control de una
sociedad, incumpliendo cualguiera de los reguisitos establecides en
esta ley, no podrd ejercer derache de wvotc derivada de las accicnes
adgquiridaz, sin perjuicio de otras sanciones previstas en esta ley.
Los acuerdos adoptades coon sy participacion seran nulas, La
Superintendencias gueda facultada para ejercer las accicnes de

impugnacidn corraspendlentes.

Articule 69.- Hormativa complementaria. Feglamentariamente  se
establecerén los procedimientos v demds condiciones necesarias para
llavar a cabo las ofertas piblicas de adguisicién eobligatoria,
incluyendo las reglas y plazos del porcentaje de votos gue otorga el
control de una sociedad, la perscna gue estara obligada a presentar
la oferta pbGblica de adguisicién; leos términos en gue la oferta
piblica serda irrevocable, condicionada o modificada, las garantias
exlgibles, el régimen de las posibles ofertas competidoras, las

reglas de prorratec, entre otros.

Seosisdn ITI

Oferta Pablica de Acciones

Articulo 70.- Acciones de oferta piblica. Las acciones de ofsrta
paublica Gnicamente podran ser nominativas y transmisibles mediante

anatacidn en cuenta en depdsitos centralizados de valores,
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Parrafo I; El walor nominal de las acclones de oferta pGblica se
g¥présa en pesgs dominicancs o 2 en una moneda dge  likre
convertibilidad. Las acciocnes de una misma clase deben tener iguales
garacteristicas Yy otorgar 1los mismes derechos sociales a  sus

Citulares, eXcepto €1l caso de acciones preieridas.

Parrafo TII: Reglamentariaments se establecerdn las disposiciones

complementarias de la oferta piblica de sacciones.

Artioulo 71.- Condiciones de las acciones preferidas. La oferta
piblica de acciones preferidas estdn sujetas, en adicién a las

eastablecidas por la Ley de Bociedades; a las condiciones siguientes:

1] Deberan tener &l mismoe valor nominal gue las accliones cordinarias
O Ccoamunes;

2] Establecer derechos prefesrentes an la percepcliin de dividendos y
en la participacién en el actlvo liquidable de la sociedad cotizada;
3} No podran tensr vencimiento;

4} Ho podrdn eatablecer restricciones a la asistencia y derscho de
vozr en las Asambleas de Aocionistas, lndepondientements de  la
limitacioén a derecho de vote;

5) Establecer s5i las acciones preferidas seran redimibles vy
cransformadas en acciones ordinarias: v,

Gl Otras condiciones establacidas reglamentariamente.

Parrafeo I: A las acciones preferidas se asignara un dividends no
mayor al establecido por los estatutos. Cuando e&n un ejerciclo social
ne se paguen dividendos o Bean inferiores al fijade, astes o la

diferencia se cubrirdn en, los afes siguientes con la prelacldn
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indicada. En la liguidacién de la sociedad, las acciches preferidas
se reembolsardn antes gque las ordinarias. Las acciones preferidas con
dividendos no repartidos por mas de tres (3] ejercicios, aungue no
sean consecutives, adguiriran el derecho de voto y los demds derechos

de las accionss ordinarias, hasta gue desaparezca &l adeude referido.

Parrafo II: La modificacién de los derschos de laz acciones
preferidas debera realizarse conforme a lo establecido por la Ley de

Sociedades.

hrticule 72.- Restriceciones a la negociasién. S=2rd nula cualguier
clausula de los estatutos de la sociedad cotizada o disposlcidn
cantractual suscrita entre los dococlonlistas que establezoan

regtriceionas o condicionss a la libre negociaclén de las acclones,

Parrafo: RFeglamesntariamente se establecerd el peripds de blogueo o de
rastriccidn de negoclacién de lLas acciones de las sociedades
cotizadas, incluyendo aquellas aplicables a los accionistas, miembros
del consejo de administracidon de la sociedad cotizada, princlpales
ajecutivos, empleados, agentes estructuradores y asesores, que
participen en el proceso de estudie, estructuraclin ¥ colocacion de
la oferta puablica, asi como a quien posea o 58 presuma ue tenga

informacien privilegiada.

Artisule 73.- Derecho a conocer la identidad de leos accionistasz, Loz
depésitos centrallzados de wvaleores estan cbhligados a comunicar a la
sociedad cotizada, en cualquier momento gue lo sclicite, los dateos
necesarios para la identifivaclién de los accionistas para facilitar

la comunicacion con estos, segin establezeca la Buperintendencla.
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Seccidn IV

Adguisicién de Accionas de Tesoreria

Artigule 74.- hAdgquisicidn da acciones de tesoreria. Lis 3cciedades
cotizadas, 36lo podran adguirir sus proplas acclones ordinarlias o
otros walares gua confieran derechas schre las mismas, cuando se
cumplan las condiciones establecidas en la Ley de Sociedades y siempre

gue;

L) La adguisicidn se realice mediante una oferta publica da
adguisicidn a través de una bolsa de raleres;

2] Las acciones estén pagadas al momento de la adgulslcidng

3] El =zaldo de las acciones en tesoreria no exceda =1 saldo de las
utilidades no distribuida=z v no afectadas por los estatutos o por la
ley para fines especificos, mds el salde de las reservas libres o
faculvativas, conforme al dltime estadde [inanciero anual aprobado por
2l consedo da administracidon;

g 8= cuente con la autoerizacidn previa de 1a Asamblea de
Accionistasy ¥

2 Jtros establecidos reglamentariamente,

Parrafo I: la adguisicién de acciones propias en contravencidn de lo
dispueste en este capitulo ez nula y serédn responsables por los dafios
y perjuicios gue hubleren causado, la socledad cotizada, 8su consejo de

administracién, principales ejecutives v sug representantes legales,

Parrafo II: Mo se aplicardn laz condiciones sztablecidas en el numeral

3}, cuando la adguisicion de acciones se efectue en virtud de la

Wl
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doecizién de la Asamblea de Accionistas de reducir sl capital social
mediante el rescate y posterier anulacién de acclones, siempre ¥

cuando ge cumplan les condicicnes establecidas reglamentariaments.

Articule 75.- Financiamiento para la compra de acciones de tesoreria.
las sociedades cotizadas no podran constituir fideicomisos, antigipar
fondoa a terceros, concederles préstamos, otorgarles garantias, ni
facilitarles ningin Cipo de asistencla financiera para la adguisicion
de acciones emitidas por la scciedsd gque aporte los recursos o por la
sociedad deminante de ésba. Este no aplicara a las operaciones gue.se
realicen de acuerde con programas dirigides a facilitar a los
trabajadores de la scciedad cotizada, la adquisieldn de las acclones
de &sta, en los términos vy condicicnes gue s& determinen

reglamentariamente.

Articule 76.- Derechos sociales., Las acciones en tesoreria no se
tomaradn en cuants para la distribucion de utilidades; ni en =21 reparto
del patrimonic resultante de la liguidacidn de la socledad cotizada.
Ne otobgaran derecho de woto, ni de goncurrir a la fermacidén del
guidrum en las Asambleas de Accionistas, ni octorgaran derecho
preferente a suscribir nuevas acciones Y, en general, mientras
mantengan tal condicidén, gquedara en suspenso el ejercicio de los

derechos inherentes a las mismas.

CAPITULO IIX

Registro de Valores Extranjeros

Articule 77.- Wegoeciacidén de valores extranjeros. El Registro vy las

boplsas de walores podran est ecer un listado especial de wvalores
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extranjeros. En &l casoc de las bolsas de valores, se denominard “Rusda
de negociacidén de valeres extranjerps”. La negociacidn de valores de
oferta pltblica en la menclonada rueda, unicamente podrd reallzarse por

intermediarios de valores inscritos en =1 Regiatro.

Parrafo I: Loz intermediarios de wvaleores gque inscriban en el Registro
los wvalores extranjeros referidos, tendran la carga de probar gue los
mismos curplen con los requisitos de admisidn y deberin tenexr a
disposicion de los inversionistas toda la documentaclidn necesaria para

age propoésito.

Parrafo II: Los emisores diferenciados podrédn inscribir sus valores
extranjeros en €l Registro ¥y en log mecanismos centrallsadeos de

negociacion.

Articule 78.- Valores extranjeros admitidos. Onicamente podrén
listarse en el sistema de negociacidn de wvalores extranjeros, los
valoresz de oferta pitiblica gue sean promovidos por un intermediarioc de

valores inscrite en el BRegistro vy gue satisfagan los reguisitos

AS g

mstablecides reglamentariamente ¥y, &n el reglamento interno de las

bolsas de valores y del depdsiteo centralizado da wvalores.

Parrafo I: Los valores extranjeros emitidos por emisores diferenciadog
podradn ger inscritos y promovides por su emisor & por un intermediarig

de valores.

Parrafo II: FReglamentarlamente se estableceran los aspectos de
registro ¥ negociacidn de valores gxtranjeros de oferta piblica &n el
pais, para le cual se¢ deberd 'contar con la aprebacién de la Junta

Monetaria.
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CAPITULD III

Valoras Rapresentados por medio de Anctaciones en Cuanta

Articule 79.- Rapresentacién de los valores de oferta publica. ILos
valores cbjetc de ofercta publica susceptibles de ser negeciados en el
territoric nacional, debecan representarse por medioc de ancotaclones

en cuenta.

Articule 80.- Resarva de denominacidén. Las expresiones “valores
representados por medls de anotaciones en cusnta”, u otras gue puedan
inducir a confusidén con ellas, solo podrdn utilizarse con referencia
a walores desmaterializado=s con arreglo a lo establecido en &sta lay

¥ sus reglamentos.

Articulo Bl.- Inmovilizacién de los wvalores. Los valores fisicos que
documentan y conforman una emisidn de valores de oferts publics seran
inmovilizados en un depdsite centralizade de walores para gque puedan

ser representados y transferidos mediante anotaclones en cuenta.

Artiecule B2.- Acto auténtico. La representacidn de valores de oferta
piblica por medic de anctacienes en cuenta, reguerird siempre un acto
auténtice cuyo contenido debera cumplir con los requisites minimos
establecides reglamentariamente. La representacidn de walores por

medin de anotaciones en cuenta sera irrewersihle.

Articule 83.- Del registro contable. La Superintendencia establecera
las normas de worganizacién y funcicnamiente del correspondiente
registro contable, las garantias, los sistemas de identificacién y
control de los valeres representados mediante anoctacicnes en coenta vy
demas requisitos gque les sean exigibles gl depésito centralizade de

valores,
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Parrafo: La llevanza del registro contable de los valores
represantades por medie de anotaciones en cuenta correspondientes a
una misma oferta poblica de wvalores, asrd atribuida a wun dnico

depdsito centralizado de valores.

Sacecion I

Régimen de Propiedad Registral

Articuleo 84.- [Régimen de propiedad —registral. Loz valores
repregsentados mediante el sistema de anctacién en cuenta, estban
sujetos al régimen de propiedad registral gue s5e sstablece en la

presente ley.

Parrafo I: Los valeres representades por medic de anotacicnes en
cuenta, se reputan como tales desde sy inscripeldn o anotacion en el

correspondiente registre contable,

Parrafo IX: La tran=misidén de loa valores representados por medic de
anotaclonesz en cuenta tendra lugar por transferencia contable. La
ingcripcién o anctacién en cuenta de la transmision a favor del
adquirente producira los mismos efecteos gue la entrega de los
titales: La transmizsion de propiedad tendra fecha clerta y sera
oponible & tercercs desde el momento en gque se haya registrade la
inscripeién o anotacién en cuenta en un depdsite eentralizada de

valores.

Paérrafo III: El tercerc gue adguiera a titule onercso walores
representados por medio de anctaciones en cuenta de la persona gus,

segun los asientos del reqi%&{m contable, aparezca como titular, no
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estard sujeto a reivindicacién, a ne ser gue en el momento de la
adguisicidn hayva obrado de mala fe o con culpa grave, sin menoscabo
de las acoliones gue pueda ejercer a2l titular desposeido contra las
personas responsables de los actos en cuya virtud haya guedado

privado de los wvalores.

Artiouls B5.- Principio de prioridad. El regisgstro contable de las
anotaciones en cuenta se regira por el principle de prioridad, en
virtud del cual el acto que acceda primerc al libro de propiedad sera
preferante sobre los gue accedan con posterioridad, debiends el
depdsito centralizado de valpres registrar las cperaciones

correspondientes segin sl orden de presentaclon.

Articulo BB.- Principio de tracto sucesive. El registro contable de
las anetaciones en cuenta s& regirsd por €1 principio de tracto
suceszivo, en wvirtud del cual, para el reconocimiento vy registro
contable de la transmision de valores, ser3 preciso el reconocimiento
¥ registro contable previo de los mismos valores a favor del cedente.
Igualmente, el reconccimiento y registro contable de la constitucion,
modificacidn s extincidn da derachosz reales sabre valores
depositados, requerird del previoc reconocimiento y registro contable

ae los valores en la guenta <de custodia del disponente.

Artienls B7.- Prohibicién de sohregiros y saldos deudoresz en las
cusntas de custoedia. Quedan prohibidos 1oz sobregircs vy saldos
deudores en las cuentas de custodia gque conforman el registro
contable & carge de los depdgitos centralizades de walorss, con el

ebjeto de impedir la creaciftn no autorizada de valores.

K
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Articulo 88.- Fungibilidad de los walores. Los valores gque consten en
anaotaciones en cuenta corréspondientes A una misma emisidn, tienen
carficter fungible & efecto de todas las operaciones gqua versen saobre
valores. lLa persoha gue aparezca come titular en €l reglstro contable
lo serd de una cantidad determinada de los mismos sin referencia gue
identifique individualmente las walores:. El depdsito centralizado de
valores actudra como agente de page de los derechos patrimonliales
inherentes a los valores depositados en nombre del emisor, de laos

intereses, dividendos, reajustes y =1 capital de los mismos.

Parrafo: Los depdsitos centralizados de valores no estln autorizades
para ejercer los dereches patrimoniales o extra patrimoniales
inherentes & los waleores depositados en cuentas en representaclién de
lags titulares de los mismos, tales como intervenir en Asambleas de
Bococienistas o Tenedores, lmpugnar acuerdos sociales u otros, ni

sigquiera en ejercicio de mandatos conferidos para el efecto.

Sseccion IIX

De los gravamenes de los valores anctades en cuenta y su ejecucidn

Articulo B9,.- Constitucidn de derechos reales limitadeos v otros
gravamenas. La constitucién de derecheos reales limitades u otra clase
de gravamenes sobre valores representados por medio de anotaciones en

cuenta, deberan inscriblrse en la cuenta correspondiente,

Parrafo I: la inscripcion de la prenda eguivalae al desplazamiento de

la posesidn del wvalar.

P ARy 4
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Parrafo II: La constitucién del gravamen serd oponible a terceros a
partir del momento en gque sSe hava realizado la correspondi=nle

inscripcidn.

Articulo 90.- Garantia prendaria. Los valores representados mediante
anotacicnes en cuenta podran ser objetc de prenda especial segln las

disposicioneas de este articulo.

Parrafo I: El1 contrato de prenda debera constar por escrito y debera
identificar las partes y la cuenta de valores e&n la gue se encusntran
depositadas los wvalores objetc de la prenda. Los wvalores
representados por medic de ansctaciones en cuenta deberan estar
identificados 21l al contrato de prenda. 5 requerlira la
identificacidn por emisor, emisidn, clase, wvalor nominal y eantidad,
vy demids caracteristicas gue identifiquen los wvalores gue son objeto

de la prenda.

Parrafe II: La prenda guedard perfeccionada, tendra fecha cierta ¥
sard oponible a terceros, desde 21 momento en gue el deposito
centralizado de valores haga la anotacidn correspondiente en el
registro; conforma a le pactado entre el propietarioc de los valores y
@l beneficiaric de la prenda, sin reguerir acto notarial,

Parrafo III: Loz depdsitos centralizados de valores deberan
establecer en su reglaments interno, les sistemas y procedimientcos
para instrumentar los procesos regqueridos para 1inscribir garantias

prendarias de valores.

Articulo 91.- Ejecucidn de las garantias. La ejecucidn de la garantia

=



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:
Ley de Modificacion de la Ley No. 19-00, del Mercado de Walores

de la Repiblica Dominicana, del B de mayo de 2000,

PAG, " 12"

prendaria scbre valores anctados en cuenta, se realizara directamente
por las entidades encargadas de la llevanza del registro contable, en
cumplimiento con las disposicliones de esta ley y de lo pactadc entre

las partes.

Parrafo I: La ejecucién de una garantia se hara de conformidad con lo
prevista en el acuerdo suscrito entre las partes, s3in gue pueda
supeditarse, =alve pacte en contrario, a ninguna exigenclia de
notificacién previa, ni a su aprecbaciégn por en tribunal, un
funcionaritc pablice u otra pers¢ona; ni & que deba efectuarse mediante
subasta pliblica a de cualguier otro modo establecido
reglamentariamente, ni gue deba subordinarse al cumplimiento de

cualguier plaze adicicnal.

Parrafo II: Se considera como supuesto de ejecucidn el incumplimiento
de obligaciones o cualguier hecho pactado entce las partes due, €N
caso de producirse, permita al beneficiario de la garantia, en virtud
del acuerdeo de garantia ¢ de la ley, realizar o aproplarse del objsto
de dicha garantia gue produzos la aplicacidén de una clausula de
ligquidacién por compensacidn  exigible anticipadamente, s5i tal
clédusula estuviera prevista por =1 acuerds de garantla y de

conformidad con lo establecido par esta ley ¥ sus reglamentos.

Parrafo IIX: La= entidades encargadas de la llevanza del regiatro
contable, deberan establecer en sSus reglamentos 1nterncs, los
procescs necesarios para la ejecocidén de garantias, los cudles

deberin ser aprobados previamente par la Superintendencia.

Articule 92.- Pactoc comliscrio. La prohibicidn de pacte comisorio

.
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prevista en el Cédige Civil de la FRepiblica Dominigana, no es
aplicable a las garantias prendarias constituidas de conformidad con

esta lay.

Articule 93.- Embargoes retentivos scbre wvalores representadeos
madiante anotacién en cuenta. Tode acreedor podrd, en virtud de actos
auténticos © bajo firma privada, embargar retentivamente los valores
representadeos mediante anotacidén en cuenta en poder del depdsito
centralizade de wvalores perteneciente & su deudor y los derechos
patrimoniales inherentes a dichos wvalores, Las disposicicnes del
derecho comin relativas al embargoe retentivo, seran de aplicacién al
embargo retentivo sobre valores representades mediante anotacidn en

cusnts en todo lo gque no sea contrario a lo establecido en esta ley.

Parrafo I: En ningun caso podra =1 émbargoe afectar valores o derechos
gque, al momento de notificado el embargo al depdsito centrallizado de
valores, mno se encuentren inscrites a su favor. Tampoco podra ser
aplicado schre valores representados mediante anotacidn en cuenta gue
sean objeto de una operacidn pactada en los mecanismos centrallzados
de negeociacidén o en 2l Mercado OTC, cuando la orden de transferencia

haya sido aceptada por el sistema de compensacidn ¥ liguidacion.

Parrafo II: El embargo retentivo u opesicion hecho en manos del
depésito centralizado de wvalores ne serd valide si el acto originsl
no se encontrare visado por dicha entidad o, en caso de negativa de

&sta, por la Superintendencia.

Parrafo IIXI: El acto de embargo debera contener, & pena de nulldad,

- 5
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eleccidn de domicilic en el lugar de domicilico del depdsite
centralizade de valores en manos de guien se realiza el embargo; las
generales del embargado, de tratarse de una peérscna fisica; vy, =l
nombre; el domicilis vy &l nimere de inscripeidon en el registro
mercantil y nacicnal de contribuyentes, de Ctratarse de una persona
juridica domiciliada en el paia. Sera nulo y no surtira efecteos el
embargo schre valores representades mediante anctacidn e&n cuenta

realizada en manos del emisor de dichos wvaloraes.

Articule 94.- Constancia. Los depdsitos centralizados de valores, no
seran citados en declaracion afirmativa. Sin &mba:gﬂ.gpuandﬂ actuaresn
en calidad de tercer embargadoe, estaran ﬂbliqadég ia”EHpédir una
constancia si se deblere a la parte embargada, con indicacion de la
auma debida, =si fuere liguida, cuande tal constancia le 3ea
requerida per el embargante, siempre gue exista titulo autentico o

sentencia gue declaren la validez dsl embargo.

Parrafe I: En casc de gue el deposite centralizade de wvalores
correspondiente fusra citado a presentar su declaracién por ante la
secretaria del tribunal competents; podrd realizar la misma por medio
de un mandatario especial. La declaracion contendrd, al menas 1o

siguiente:

L] Mencisn del monte de les wvalores embargados, si hubiere walores
susceptibles de ser embargados de conformidad con esta ley;

2} El acto o los actos medianta =1 cpal o los cuales s2 haya
interpuesto el embargo de gque se trata en sSUs Mands) Y.

34 El acto o lag causas de liberacién, si ya no fuere deuder del

enbargado.

/4
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Parrafo II: Para cualguier asunto no previste en lp relative al
procedimiento descrito, de manera suplestoria quedara sujeto a las

normas del CAdigo de Procedimiento Civil.

Articule 95.- Otras medidas que afecten wvalores depositades. Las
madidas conservatorias gque afecten los derechos derivados de valores
representados mediante anotacidn en  cusnta, seran eafectivos
Gnicamente mediante netificacidn al depdsito centralizado de valeres,

de acuerds a lo establecido en el derechoc comin.

Parrafo I: La notificacién gue se haga al emisor por cualguier medida
que afecte wvalores representados mediante anotacidén en cuenta, no

tendra efecto alguna.

Parrafo II: la cobligacién de page generada peor la emisién de los
valores realizada por €1 emisor, no 5& vera afecrtada por dichas

medidas v embargos.

Parrafo III: En ningin caso los walores representados mediante
anotacidn en cuenta estardn sujetos a embargos ni medidas judiclales

interpuestas cantra el depédsito centralizado de valores.

Articule O96.- Lagitimacién registral. La persona que aparezca
inscrita en los asientos del registro contable, se presumird titular
legitimo v, en consecuencia, podrd exigir al emisor de los valores
gue realice en su faver las prestaciones a gue dé derecho =1 wvalor

representado por medio de anotaciones en cusnta.

Parrafe I: El1 titular debard contar con inscripcion previa para la

transmisidn ¥ el ejercicio de los derechos gue le corresponden.

i
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Parrafo IX; Toda anotacidn en cuenta en €l registre de la entidad
debera contenser expresidn de la titularidad, 1identificacion d2 los
valores y de la operacién correspondiente, asi come los derechos
reales, gravamenes y demds circunstancias inscribibles gue afecten a

la situacidén de los mismos.

Parrafo III: Las anotaciones o inscripciones derivadas de las

operaciones de compraventa, a efectos de legitimacidn registral, se

realizaran en el momento de la ligquidacién de la operacion,

Articulo 97.- Certificacionas. ILos valores pertenecientes & un
determinadse titular, se acreditan frente a tercercos mediante las
certificaciones que emiten los depbésitos centralizados de valores ae

manera nominativa, intransferible v ne negociable.

Parrafo: Los certificados de Ilegitimacion deberan cumplir con los

requerimientos establecidos reglamentarlamente,

Articule 98.- Obligaciones fiscales. E! titular de los wvalorea ea
responsable de las obligacicnes fiscales gue deriven de la tenencia,

dispozicidén o pago de loa valores.

Articuls 89.- Responsabilidad de los depositos centralizados de
valoras, La omisidn de inscripciones ¢ anot@giones en cuenta, las
tnexactitudes y retrasos en las mismas, la disposicion arbitraria de
los walores representados mediante anctacicon en cuenta ¥, ean general,
lag infracecienes de los deberes legales y reglamentarios relativos a
la custpdia, liguidacidn y reglstro, por parte de los depdsites

centralizados de valares,f?ara derecho & los titulares perjudicados a

A5 TR e

-

L



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley d& Mpdificacion de la Ley Ho. 19-00, del Mercedo da Yalores
de la Bepiablica Dominicana, del 8 de mayo de 2000,

pas, 78"

reclamar a dichas entidades la indemnlzacidén de los dafios sufridos,
gin perjuiciec de las accicnes administrativas, civiles y penales

aplicablas,

Articuleo 100.- Derecho de separacidon de entidades encargadas de la
llevanza del registro. En caszo de procedimiento de intervencién o
liguidaciton de una entidad encargada del registro de wvalores, los
titulares de valores representados mediante anctaciones y registrados
en la entidad intervenida y/o liguidada, gozaran del derecho de
geparacidn respecto a los wvalores inscriteos a su Ffaver y podran

solicitar su traslado a etra entidad encargada de registro contable.

TITOLO IV

SEPARACION PATRIMONIATL

capiTULO I

Patrimonios Autdnomos

Artiecule 10l1.- Tipos de Patrimonios autdnomos. Fara efectos de esta

ley, se reccnocen los siguientes tipeos de patrimonics autdnomos:

1) Los fondos de inversion administrades por una sociedad
administradora de foridos de inversién;

2] Lps patrimonies fidelcomitidos de oferta piblica de valores
administrados por una sociedad fiduciaria, autorizada a fungir como
taly v

1y Los patrimenios separados administradnos por una soaciadad

citularizadora.

.#f/*?
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Parrafo: Cada tipo de patrimenio auténomo consta de uwna denomlinaclon
v caracteristicas propias, ademés de cualidades particulares segun su

aplicacién en el Ambito de fondos de inversidn o titularizacién.

fpArticulo 102.- Patrimonios autdnomes, Los bilenes gque formen parte ds
los patrimoniss auténomos, para todos los efectes legales, no forman
parte de los blened de las entidades que los originen ¢ administren,
¥ constituiran un patrimonia, sin perscnalidad juridica,
independiente y separado, afectado especificamente al pago de las
pbligaciones gue con respaldo y por <cuenta de dicho patrimenio
sontralga el administrader, gue tenga la capacidad de representarla,
sin perjuicioc de la responsabilidad profesional de éste por 1la

geatidn y el manejo de diche pattrimonie autdnomo.

Parrafoe I: los bienes gue formen parte de loa patrimonios aubtdnomos,
no congtituiran prenda general de los acreesedores de gquiénes los
originen o administren y eatardn excluidos de la masa de bienes gue
puada conformarse para efectes de cualquier procedimiento judicial u
aotra accidn gue pudiera afectarlos, tamporco pueden sujetarse a ningidn
Lipe de medida cautelar o preventiva de parte de los acresedores o de

ningun tercerc relacionadeo directa o indirectamente con s2llos.

Parrafo II: Cuands 2] adminisbtradeor da un patrimonio autdnomo actbde

por cuenta de dicho patrimonioc, Se considerara gue compromete

anicamente los recursos del respectivo patrimonio autonomo.

TITULO V

FONDOS DE INVERSION ¥ SUS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS

Ay ' Ay }ﬁﬁ' 'iif
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CAPITULO I

Disposiciones Generales

Artimla 103 .= Auvterizacion. La administracian e inversidn del fonda
de inversidn, asta confiada & una scciedad adminiatradora de fondca de

inversion autorizads e inscrita en &1 Registro,

Parrafs: La solicitud de autorizacidén e inscripeocidén de fondos de
inersidn y de la respectiva oferta poOblica de sus cuotas ds
participacién en =l Registro, debera contar con la aprobacién previa
de la Superintendencia, para lo cual deberi cumplir con los regquisitos

estableacides reglamantariamente.

Articule 104.- Conformacién. Los fondos de inversién se constituyen
mediante acto auténtico. Una wvez constituideos, todos los aspectos
relacionados con su funcionamientoe estardn establecidos y regulados
por su reglamente I1Interno, a8l ‘gue guedaran sujetos todos sus

aportantes.

Acticule 105.- Clasificacitn. Los fondos de inversidn astan

clasificados en:

1) Fondos de inversigén abiertos o fondos mutuocs: Son aguelles gue
admiten la incorporacion y el retlire de aportantes conforme las reglas
gstablecidas en 21 reglamento interno, por le dque el monta del
patrimonio y el nimers de las cuotas emitidas es wvariable, continus =
ilimitada, 5Su plaze de duracidén e 1indefinide y las cuctas de

participaclén colocadas entre el pdblico no son negociables nL
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transables, ya gue son redimibles directamente por el misme fonds gue
los emite, a4 traves de la socledad adminlistradora gue los gestiona,

egcepto en los casos gque 3e establezcan mediante reglamento; v, )

2) Fondos de inversidén cerrados: Son aguellos coys nimero de cuotas
de particlpacién colocadas entre gl piblico es fijo y no son
redimibles a solieitud de los aportantes directamente por =1 mismo
fondo que los emite, excepto en los casos establecidos en asta ley,
por lo gue son negoclablea a través de las bolsas de valores. Estes
fondes pueden tener un plarzo de duracidn determinado o indeterminado,
sequn 21 tipo de fondo de gue s= trate, conforme a2 1o dispuesto

reglamentariamenta.,

Parrafo: Cuandoc en ssta ley ¥ en sus reglamentos §2 haga referencla a
fondes de inversidn, sin precisar una clasificacidén determinada de la
gue se trate, se entendera que la referencia se aplica a todas las

clases de Eondos.

Articulo 106.-Cunta de participacion. La cucts de participacion es
cada una de las partes alicuotas, de igual wvalor y caracteristlicas en
las que se divide 2] patrimenieo de un fonde de inversidn, que expresa
los aportes 'de los dportantes, Yy Que otorga a estos (ltimes, derechos
sghre dicho patrimonio. Los rendimientos de un fondo de inversidn se

establecen en funcion de los resultados colectives del fondo.

Farrafo;: Las custas de los fondos de ftnverzidn cefrados LT

representaran mediante anotaciones en cuenta,

Articulo 107.= Calidad de aportante. La calidad de aportante de
fende de inversion se adguiere mediante la suscripcion o compra dg

cuotas de participaciopn.
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Parrafo: Lz suscripcidn de cuotas de participacidn de un fonde de
inversidn abierto, o la compra de cuotas de participacion gde un
fondo de inversién cerrado, implica la técita aceptacién y sujecidn
del aportante ‘a teodas las condicicnes establecidas en el reglamenteo
interno de dicho fonde de inversidn, asi como a lo dispusste por eata

ley v sus reglamentos.

Articuleo 108.- fActivos de inversién autorizades. El1 portafolio de

inversién de los fondos de inversion abiertos estard constituide por:

L] Valores de oferta pablicay
2] Depositeos en entidades de intermediacidn financieta; v
3 Dtros valores segin se determine reglamentaclamente.

Parrafe I: El portafolic de inversién de los fondos de inversién

cerrados; estard constituide por:

Li Valores de oferta publica:
21 Deptsitos en entidades de intermediacidn financiara;
3} Blienes inmuebles ublcados: en el territorioc nacignal y los

contratos sobre blenss Inmuebles conformea a las criterios
establecidos reglamentariamente;

d) Provectos imnmobiliariss en distintas Ffases de disefic v
construgccidn, para su gonclusidn y venta, o arrendamiesnte; y,

o) OLrog valores segqun se deCermine reglamentariamente.

Parrafoe II: Loz fondos de inversidn seran invertidos diversificando
80 riessge,; para lo cual debesréan conformar un portafelio de inversidn,

de @cuerdo con lag lineamiernitos gencerales previstos en la

e 77
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reglamentacidn de esta ley vy en el reglamentc interno de <ada fondo

de inversidn.

Parrafe III: Los fondeos de inversitén podridn especializarse en
determinadas actividades conforme a objetives especifices. EL
porcentale minime del portafolioco de inversién gque debera s=ser
invertide pory dichos fondos especlalizades en determinados activos,

serd establecido en estd ley y sus raglamentos,

Articunle 10%.- Endeudamientn. TLo= fondos de  inversidn podrén
gcoedsry, a traves de su socledad adminlstradora a facilidadas da
crédito de entidades de intermediacién financiera, psra hacer frente
a8l rescate de cuotas, caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
scbrevenida, conforme & lo establecido reglamentariamente por 1

consejo.

Parrafo I: La politica de endeudamiente de cada fondo de inversidn

deberd eatar establecida en su reglamento interno.

Parrafo II: Los fondos de inversidén cerrados podrdn endeudarse por
razones distintas a las establecidas en este artlcule, cuando el
endeudamiento forme parte de la estrategla v funcionamiento del fopdo,
e CuYys <¢asoe podran ctorgar come garantia sus actives. La politica de
endeudamienta de dicheos fondos y &l porcentaje méxime de activos a
ctorgarse. en garantla, deberan estar de conformidad con lo gue
establezca reglamentariamente el Consejo y contenides en el reglamento

interno de cada fondo cerrado.

Articule 110,- Maedios electrdnices. lLa socledad administradora deberd
Y
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irplementar el use de medies electrinicos para tramitar las
solicitudes de suscripcidén y rescate de cuotas de fondos de inversidn

abiertas, excepta en el casp de la suscripcidén iniecial.

Farrafo: La Superintendencia determinard los reguisitos y condiclones
de segquridad electrénica minimes gue las sociedades administradoras
deberan implementar para realizar transaccionas por medics

electednicos.

Artiecule 111.- Recompra y nueva eamisidn de cuctas de fondes de
invergién cerrades. Loz fondos de inversién cerrados sodlo podran
regomprar sus ocuotas conforme a los procedimientos gue seflale la

Superintendencia ¥ n los casos siguientes:

1] Para =su liguidacién programada segun se establazea en su
reglaments lnterno;

21 Pare su liguidacidn anticipada previa autorizacidn de la
asamblea de aportantes; ¥

3 e manera programada segun sSe establezca en su  reglamento

interno.

Parrafo: Los fondos de inversién cerrados podran también realizar
aumentos de capital mediante la emisidén de npuewvas cuotas de
participacidén, previa autorizacidtn de la asamblea de aportantes,
siempre oue esté establecidoa en su reglamento interno vy debera

llevarse a cabo de conformidad a lo establecldo reglamentariamente.

Artionle 112.- Derechos vy responsabilidades. Los aportantes de un
fondo de inversidén son titulares de las cuctas de participacidén pereo

no de los ackpivoa gqgue coconforman el portaiolio del fondao de

T u
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inversién. MNo obstante, leos apertantes tienen dereche 2 =su parte
alicucta del patrimonic del Ffonde en caso de su liguidacidn. La
responsabilidad de les apartantes guada limitada al monte del aporte
comprometido v en  ningan caso  seran responsables por las
chligacicones v COmpromisos contraidos por la sacledad

administradora.

Articuls 113.- Gravamenes. Los bieneg y derechos gue integren los
activos de los fondos de inversidn no podran estar afectados por
gravamenss, medidas cavtelares a prohibiciones e cualguier
naturaleza, salve que se trate de garantias otorgadas gque surian de

las operaciocnes propias de las fondos,

Articule 114.- Fusién. PFrevia aprobaciédn de la Superintendencia, una o

mas fondos de 1inversidn de su misma clesificacion podrdn fusionarse

pajo la administracidn de una scciedad administradera de fondos de

inversibn,

Parrafo: Las modalidsdes y el procedimiente de la fuslén seran

decerminados reglamentariamente.

Articule 115.- BSustitucién de 1la sociedad administradora. UOna
sociedad administradora de Eondos de inwersidn podrd ser sustituida y
los fondos adminlstrados podrdn ser traspasados a otra sociedad

administradora, Unica y exclusivamente por las caunsales siguientes:

1) Cuando la autorizacién de funcionamiente y la inscripeién an el
Registro de la sociedad administradera de fondos de inversidn sea

cancelada:

R ff S

—_




CONGRESO NACIONAL

ASLINTO:
Ley de Modificacidn de la Ley Ho., 15-03, del Msrcado de= Valores

de la Repdblics Dominicana, del 8 de mayo de 2000,

PAG, "B~

21 En el caso de fondos de inversiin cerrados, cuando la asamblea
de aportantes asi lo determine por causds Jraves, previa aprobacidn

de la Superintendencia mediante acto administrativo motivado:

3 Cuanda la sogiedad administradora scligite la transferencia de
un fTonde de Inversiom ¥ @8l 1Io acepte y lo autorice 1a
Superintendencia;

41} Cuanda la Superintendencia asi lo determine mediante resolucidn

motivada por las causas establecidas en esta ley y suas reglamentos;

&) Cuando 1la socledad administradora de fondos de  inversion
incumpla con &l mantenimiento de la garantia regquerida para el fonda
de inversion correspondiente: y,

&) Qtras causas determinadas en el reglamento internc de gada fondo

de lnversian.

Articulo 116.- Liguidacién. Scn causzles de liguidacién de un fondo de

inversidn, las siguientes:

1) La solicitud de traspaso de un fondo de inversidn a otra sociedad
administradora y gue transcurride un plazo de sesenta (60) dias
calendario no exista otra sociedad administradora oque acepte la
transferencia del fondo de lnversidn;

2) El vencimiento de su plazo de guragidn o vigencia, en sl caso de
fondos de inversidn cerrados de plaro determinado;

3 La decizidn de la asamblea de aportantes, en el case de fondos de
inversidn cerrados;

a1 No haber logrado adecuarse totalmente a suo reglamente interno en
la Tase operativa; v;

51 Mrag causas determinadas en 21 reglaments interno de czda fondo

de inversidn.

v
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Articule 117.- Hormativa complementaria. Feglamentariamente s&

establecera la forma de funcicnamiento y liguidacién de los fondos de

inverzicn.

CAPITULO II

Sociedades Administradeoras ds Fondos de Inversidn

Articule 118.- ©bjeto, naturaleza Jjuridica vy denominacién. Las
sociedades administradoras de fondos de inversidn, son sociedades
andnimas que tiensn como obijeto dnico vy exclusive la prestacién de
servicics de adminiatracién de fondoa de inversién y otras actividades
cornexas. Para su funcichamiento, dichas entidades deberdn estar

inscritfas an €l Registro.

Parrafo: La denominacion de la sociedad gutorizaca Como
administradora de fondos de 1inversidn debera tener antepuestas o
agregadas; segin corresponda, la sxpresién “Sociedad Administradora

de Fondos de Inversidon™.

4& Articulo 119.- Emisién de cuotas da participacidén. Las sociedades

administradoras de fondos de inversidén en gumplimiente de su objeto,
gestionaran lg emisidn de cuotas de particlipacldn com cargo & cada
fondo de inversiotn gque adminlistren, g el marco de una oferta

piablica de valares.

Articulo 120.- FHReguisitos para la autorizacion, Farz ogbhbener
autorizacion de la selicitud de insScripeitn et el Registro como
sociedades administradoras de fondos de inversidn, las sociedades

andnimas deberan cumplir los requisitocs siguientes:

RV (/7?
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1) Foseer un capital suscrito y pagado minimo de treintas millones
de pesos dominicancs ([(RD$30,000,000.00), totalmente en efective,
indexado anualmente canforme al indice de precios al consumidor
publicado por el Banco Central de la Reptblica Dominicena y una
garantia por riesgo de gestion reguerido en funcidén al tipo de
operacicnes y actividades gue realice;

2] Cumplirc Con las disposicicnes da gobierno corporativa
establecidas en esta ley y sus reglamentos;

31 Contar wcon eflclinas, 1nstalaciones, Sistemas contables vy
sistemas informéticos adecuados para desarrollar sus actividades;

4] Contar con miembros del consejo de administracitén y principales
ejecutivos aptos para ejercer el comercio y habilitados para actuar
de acuerdo a lo sstablecido en esta ley: v,

5] Los demas requisitos gque se establezcan reglamentariamente.

#-hrtioule 121.- Garantia por riesge da gestién. Laz socisdades
administradoras de fondos de inversidn deberan constituir y mantensr,
en todo momento, uma garantia en favor de cada fonde de inversién
administrade para asegurar el correcto y cabal cumplimisnto de sus

funciones, cbligaciones y prohiblciones establecidas en esta ley.

Parrafo: FReglamentariamente =e establecerd el monte, la forma de
constitucidn, las ecausales 'y procedimiento de ejecucidn de la

garantia por riesge de gestidn.

Articule 122.- Comité de inversiones. Ls sociedad administradora
tendra un comité de inversiones encargado de estahlecer estrategias y

lineamientos de inversidén de cada fondo de inversicn administrado.
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Parrafo I: Loz miembros del comité de inversiones serdn responsables
por todos los actos que ejecuten en el ejercicio de sus funciones,
sin perjulcio de la responsabilidad civil, administrativa o penal a
gque hubiera lugar por sus actos u omisiones, eaxcepto en agueallos
casos que hayan salvado su voto, lo cual deberd constar en las actas

correspondientes.

Parrafe II: FReglamentariamente se establecera la composicidn y

funcionamiento del comité de inversion==.

Articule 123.- Inhabilidades de los ejecutivos principalas. Los
ejecutivos principales de las socléedades administradoras de fondos de
inversidn, debasran ser personas calificadss profesionalmente, con

experiencia comprobada en el &rea financiera.

Parrafo: Son aplicables al administrader de fondos, a los miembros
del comité de inversiocnes, al ejecutive de contreol interno y a
aquellas personas gue participen en la gestildén de la socledad
administradora de fondos de inversién, las inhabilidades establecidas
en esta ley para los ejecutivos de las entidades participantes del

mercado de valores.

Articule 124.- Promotores de inversién. los promotores de inversisn,
seran personas fisicas o Jjuridicas ecentratadas por la sociedad
administradora para reallzar las acgtividades de promocicon de los
fondoz de inversidn abiertos. La scciedad administradors debers
establecer contractualmente y de forma clara las obligaciones a lIas

gue se encuentran sujetos leos promotores de inversidn.

Parrafo: Loz pramotores de inwersaidn deberin estar inscrites en ol

Registrg y cumplir c<on todas las disposliciones establecldas

S Iy ?’JK
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Articulo 125.- Comisiones. Las sociedades administraderas de fondos
de inversidn determinaran libremente los montos de las comisiones gque
cobraran por la administracidén de les fondos de inversidn, debiendo
ger estas distribuidas de manera homogénea entre las cuotas de
participacidén. El reglamento interno de cada fondo de inversién
detallara las comisiones por administracién, rescate de cuctas y por
2X1ito gue sSe pagaran a la soccledad administradora por su labor de

administracidn ¥ gestidn de los actives del fondo.

Parrafo I: El Consejo reglamentariamente establecerd los conceptos y
tipos de comlsiones gue podran ser cargadas a los fondos de inversién

administrados.

Parrafo II: No se cobraran a los aportantes comisiones gue ne havan
sido previamente establecidas por el Consejeo y trasparentadas en el
reglamento interno v el prospecto e emision del fondo

corraspondienta,

Articulo 126.-Costos y gastos. Con cargo a cada fonde administrado,

la sociedad administradora sufragard los costos y gastos de ls

administracidn v gestidn de los activos de diche fondo.

Farrafo I: El Consejo reglamentariamente establecerd los conceptos y

tipcs de costos y gastos gue podrdn ser cargados a los fondos de

inversidn administrados.

Parrafo IXI: Ho 52 oobraran a los aportantes costoa ¥ gastos que no

]
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hayan sido previamente establecidos por =i Consejoe y trasparentados

en el reglamento interno del fonde v el prospecto de emisidn.

Artiounla 127.- Obligaciones. Laz sociedadses administradoras, en &l
marco de la administracién de fondos de Inversidn, daran cumplimiento

a las cbligacicnes siguientes:

1) Administrar los recursos del fonde de inverzién con la diligencia
y responsabilidad gue corresponde a su cardcter profesional, con
conecimiente especializado en la materia;

Z2) Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fendo
de inwversidn, asi como las cuentas bancarias abilertas ocon recurscs
del mismo, & nombre del fondo de inversidén al gue pertenszcan;

3] Registrar las operacicnes de los fondos de inversidén en
contabilidades separadas, tanto de las operacionss propias de la
gacledad administradﬁra coma de los otros [ondos gue se administrean,
con sujeclidn a las disposiciones reglamentarias establecidas al
efacto;

4) Ofracer +toda la informacién reguerida sobre los fondeos de
iTversion &n un lengualje apropiado, a los fines d& garantizar la
comprenslidn por parte de sus aportantes e inversionistas de los
riesgos que involucra la compra de las cuotas de les fondos de
inversion que administre;

&) Mantensr a loz aportantez adecuadamentes informadez sobre loa
fondos de inversién gue administre;

B Disponer de les medios adecuadeos para realizar su actiwvidad vy
tener establecidos los controles internos oportunos, para garantizZar
una gestion prudente y prevenir los incumplimientos de los deberes y

obhligacionss gue esta ley ¥ sus reglamentos imponsn; v,

B
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7) Las demas que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 128.- Responsabilidades. La sociedad administradora de
fondos de inversidén, administrara los fondos de inversidén a su
cargo, con el cuidado exigible a un administrador profesional con

conocimiento especializado en la materia.

Parrafo I: La responsabilidad de la sociedad administradora por la
administracién de fondos es indelegable. No obstante, la sociedad
administradora, manteniendo la responsabilidad sobre 1las funciones
contratadas, podrad celebrar contratos de servicios para la ejecucién
de determinados actos o) negocios que se estableceran

reglamentariamente.

Parrafo II: La sociedad administradora asumird una responsabilidad de
medios y no de resultado, sin perjuicio de 1la responsabilidad
profesional que le corresponda por el ejercicio propio de sus

funciones y actividades.

Articulo 129.- Prohibiciones. Las sociedades administradoras de

fondos de inversidén no podréan realizar las operaciones siguientes:

1) Adguirir, enajenar o unir los activos de un fondo de inversidn

con los de otro fondo de inversidn o con sus propios activos;

2 Garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retorno
especifica;
3) Efectuar transacciones con valores entre los distintos fondos de

inversidén que administren, o traspasar valores de su propiedad o de

su propia emisién a tales fondos de inversioén;

4
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41 Otorgar o recibir dinero en préstame de los fondos gue
administre;

51 Entregar en garantla leos fondos gue administre;

&) Mantener en custodia fuera de las entidades gue ofrezcan =1
servicio de deposito centralizado de walores, los valores de los
fondos gque administre, excepto en aguelles casos establecidos
reglamentariamente;

T Recibir dinero =n depdaito;

8] Participar en 1la &sdministracidén y asescramiento en aquellas
sociedades &n las gue un fondo de inversiédn gque administre tenga
inversiones, exceptuands cuande s& trate de fondos de desarrollo de
sociedades;

2) Adminlstrar carteras de valores no pertenecientes a los fondos
de inversidn que administra;

14) Dar prioridad, directa o indirectamente, a - 8sus proplos
intereses, los de sus personas vinculadas, su personal o terceros; en
desmedro de los Iintereses de los fandos gque administra y de sus
aportantes; &,

11) Invertir en el capital de otras entidades participantss del

mercads de valores.,

Parrafo: La sociedad administradora y las personas vinculadas a éstas
no podran adgulirir, arrendar, uasufructuar, wutilizar o explotar, de
manera directa o indirecta, loz bienes, derechos 1u otros activos de

los fondos gue administren.

Articule 130.- Normativa complamentaria. Beglamentariamente sa
establecerd la forma de funcionamiento y  liguidacién de las

socliedades administradoras de fondos de inversidn.

R Mﬁﬁf —
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TITOLO VI
TITULARI ZACTON
DEL BATRIMONIO SEBARADO Y

DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA

CAPITULD I

Disposiciones Generales

Articulo 131.- Disposiciones geanaralas. Las disposicionas de
titularizacidén estabhlecidas en esta 1le=y, seran aplicables v
complementarias a todos los aspectos referidos a log patrimonios
auténomes en proceses de titularizacidn, sean es5ted8 realizados
mediante: fidelcomizos de oferta publica por =zociedades [idutciarias o
mediante patrimonios separados por socledades titularizadoras, d=
conformidad a lo establecido en la Ley de Fideicomiso y esta ley,

segin corresponda.

Articule 1 Frincipales participantas. Todo proceso de
titularizacidn ze realizard con la participacidn obligatoria de uno o
varias originadores o fideicomitentes vy una sociedad kEitularizadora o

una fidueclaria, seqin corresponda.

Artionlo 133 .- Emisores. Sa consideran emisores para los procesos de

titularizacidn v los fideicomisos de oferta ptiblica de valores as:

1} La sociedad fiduciaria gue emita wvalores de fideicomiso con

cargo a un patrimonio fideicomitido constituido, en el marco de una

cferta publica de valores: ¥
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<3 La scciedad titularlizadora gue emita wvalores titularizados con
cargo a4 un patrimonioc geparade, en £l marce de una cferta piblica de

valoras.

Parrafo I: La emisidn de valores de oferta piblica sera respaldada v
pagada <on los recursos del fideicomiso de oferta pibklica o del

patrimonio separado, seqin corresponda.

Pirrafo II: la socledad flduciaria y la sociedad titularizadora no
responderan con su prople patrimonio por les resultados cbienideos de
los procesos de titularizacién: en consecusncia, los inversionistas
sdle podran perseguir el reconocimiento ¥y cumplimiento de la
prestacion de sus derechos en &1 patrimonie del mencionado

fideicomiso o del patrimeonio separade, segin corresponda.

hrticulo 134.- Bienes o activoa susceptibles de titularizacidn., Podréd
estructurarse un proceso de titularizacion & partir de bienes o©
activos, pressntes o futuros, flujos de pago, o dereches existentes
sobre los miszmos, gque sean Jeneradores da flujes de caja; siendso
todos estos la fuente de pago exclusiva para atender las obligaciones

emergentes de la emisidn.

Parrafo I: El flujo de cajs deberd ser matemdticamente determinable vy
estadisticamente medible y calculable con base a periodos historicos

y/o proyecclones debldamente documentadas,

PaArrafo II: Los bienes & actives podran soportar cargas; gravamenes o

limitaciones de dominio, anicamente cuando se eatablezca comoe parts

2y AN
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del proceso de titularizacidn la cancelacidn de dichas cargas,

gravamenes o limitaciones.

Parrafo III: Reglamentariamente se establecerén las caracteristicas
de homogeneidad y los requisites minimos de los bienes o agtivos

susceptibles de titularizacion.

Artioule 135.- Motificacidn: Las tranaferencias de crédites y sus
garantlias dentro de un proceso de tTitularizacion, no reguerirdn para
su perfeccicnamiente del consentimiento ni notificacidn a los
deudores, si los hubiere y sze sujetarin a lo dispuesto en la Ley de

Fideicomisc.

CAPITULO II

Frooceso de Titularizacion

Articulo 136.- Froceso de titunlarizacidn. La titularizacidn es un
proceso gue $e inicis con la transferencia irrevocable de bienss o
activos <on caracteristicas homggeneas & un fiduciario & a una
sgcledad tltularizadora, para la constitucidn de un fidelcomise de
cferta poblica o un patrimonio separadg, segon corresponda. Dicho
proceso continda con la emisién ¥ colocacidén de les valores vy termina
con  la  extincidn del fideicomiso o 2 del patrimonio sgparado
correspondlente. Esta exdtlncidn se dara una vez gque se hayan redlimldo
todos los valores emitides y se hayan terminade de pagar, en dinero o

en  especls, todas las obligaciones de dicho fideicomisgo o del

patrimonio separade %y =2 haya culminadeo econ su liguidacién., EL

proceso de titularizacion se inicia:

A= s r?'b?



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO,
Lay de Modificacitdn da la Ley Mo. 19-00, del Mercado de Valores

da la Papablica Dominicand, del B de maya de 2000,

paG. 77"

1) Con la suscripcidn de los contratos de compraventa, mediante los
cuales la seciedad titularizadora adguiere del originader los bienes
o activeos con la obligacidén de constituir um patrimonio separado que

emita waleores titularizados de ofsrta piblica; o,

21 Con la suscripcion del acto censtitutive del fideicomise entre

gl fiduciaric v el fideicomitente.

Articule 137.- Acte constitutive. El patrimonio separadc quedaré
constituido de plenc dereche con la expedicion del reglaments de
emigldn por parte de la socisdad titularizadora. Bl fideicomiso de
oferta piblica gquedard constituide de pleano dersche een el acto
constitutivo del fldelcomliso suscrito entre el filduciario y el

fideicomitentsa.

Artioule 138.- Separacibn patrimonial de los bienes o actiwves. Esz la
transferencia plena del derecho de dominio sobre los bienes o activos
a faver de la fiduciaria o de la sociedad titularizadora, segin
corresponda, con la totalidad de sus beneficios y riesgos inherentes
o derivades, ingluyende sus garantias y todos sus accesorics. La
transferencia de dominie permite al fiddaciario o a la socciedad
titularizadora correspondiente, ejercer plenamenta el derecho de
administracidn y disposicidn scbre les bienes y activos mencicnados,

en cumplimiento de sus atribucienes legales y contractuales.

Parrafo I: La transferencia de dominie es3 plena, en términos
juridicos, contables Yy oponibles a terceros desde la separacidn
patrimonial, no pudisnds 1oz bienes o acktives ser usados para

satisfacer obligaciones a Tfavor de acreedores del orlginader o

-
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fideicomitente ni de la fiduciaria o de la socledad titularlzadora,

sequn corresponda.

Parrafo II: El1 dsrecho de dominio implica gue tanto la sociedad
titularizadora como el f[iduciario ejercen la calidad de titular de
los mencicnados bienes o activos, con la finalidad especifica de gue
se emitan con cargo al patrimonio separado o fideicomisn, walores da

oferta piblica a través de un proceso de titularizacidn.

Parrafo III: La separacién patrimonial de les bienes o actbivos es

irrevocable.

Articule 139.- Inscripcidén de los bienes o activeos., Los bisnes o
activos sujetes a registro podrdn ser inscriteos en les registros de
propiedad correspondientes a nombre del fideicomiso o del patrimonio
separado, segion corresponda; ¥y en lo gue apligque, de acuerdo a las
digposiciones de la Ley de Fideicomiso para el procedimiento
especial de transferencla de propledad en procescs de titularizacién

de carteras de creditos hipotecarios.

Parrafo I: Una wvez coleocados los valores correspondiesntes, el
originador, el fideicomitente, la sociedad titularizadora, o el
fidueciario, no podrdn solicitar 1la resolucidén del reaglaments de
emisidén o del acto constitutivo del fideicomisc, segun corresponda.
Tampoco se podrd declarar la nulidad total o parcial o revocatoria de
la transferencla de dominic de los biénes o activos en procesos de
titularizacidn, ouvando los valores respectivos hayan sido debidamente

inscritos ean &l Registro.

"

o

S ng P /Vf/

/]



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de Modificacién de la Ley HNo. 19-00, del Mercado de Valorea
de la Repiblicd Dominicana; del 8 de mayo de ZO000.

PAG, ~99-

T

Parrafe II: En ningin caso el ocriginador o el fildeicomitente, en
fideicomisos de oferta piblica, podrad tener facultades potestativas
de disposicidén, contrel, limitacidn, afectacidn e sustitueidn,
readguisicidn, uso ¢ aprovechamiento respecto de los bienes o activos

transferidos.

Parrafo III: En caso de no poder realizarse la emisién, = gue no se
lograre la oolocacign de la teotalidad o parte de los wvalores
emitideos, los bienes o activos subyacentes gue constituyven el
fideicomiso de oferta piblica o =2l patrimonic separado, podrdn ser
restituides toral o parcialmente a la sociedad titularizadora, al
originader o al fideicomitente, en los cases y en la forma gue =e
haya previsto en el reglamento de emisidin o en el acto constitutivo

del fideicomise, segun corresponda.

Parrafa IV: El traspaso de derechos registrables se perfecciona lusgo
de la inscripcidén del cambic de titular en el rcegistio

correspondiente.,

Articulo 140.- Reglamentce de emisidon para patrimenics separades., E]l
reglamento de emision se redactard por acto auténtico o bajoe firma

privada y sera aprobade por la Superintendencia.

Farrafe I: Los derechos gue otorgan los wvalores titularizados se
gjerceran de conformidad a lo gue determine el reglamento de ‘emisidn,
gue velard per el adecuado funcionamiente de las relaciones entre los
tenedores, la socliedad titularizadora, Vv @ntre estas v &l originador,

si gorrespondiera.

'
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Parrafo II: Los inversionistas, al adquirir wvalores titularizados, se
adhieren automaticamente al correspondiente reglamento de emisidn, lo
cual implica la aceptacidn técita de todes sus termines vy

condlciones.

Parrafo TIII: Una wvez realizada 1la colocacifén de les wvaleres
titularizados de una determinada emisicn, =ste reglamento de emislién
no podra ser modificado por la socledad de titularizaciton sin 21
previc consentimiente de la asamblea de tenedores de valores

titularizados y la aprobacidn de la Superintendencia,

Parrafo IV: El contenide minime del reglamente de emisidén sera

establecido reglamentariamente por el Consejo.

Articulo 141.- Acte constitutive del fideicomisc de oferta publica,
Los derechos gque otorgan los valorss de fideicomiso, se& ejerceran
conforme lo determine el acto censtitutive del fideicomiso, gue
welara por &l adecuado funcionami=snto de las relaciones entre los

tenedores y el fiduciarie, y entre estos y 2] fideicomitente.

Parzafo I: Al adguirir wvalores de fideicomiso, los inversionistas, se
adhieren automaticamente al correspondiente acto constitutive del

fideicamiso, lo coal implica la aceptacldn tacita de todos sus

términes y condiciones.

Parrafeo II: Una wvezr réalizada la eoloecacidén de los wvalores de
fideicomise de una determinada esmizion, este acto constitutiva no

potra ser modificado por el fiduclario ain sl previo consentimiento

A5 gy oo f?<>-<f
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ge la asamblea de benedores de valores de fidelcomiso y la aprobacidén

de la Superintendencia.

Parrafo III: E1 contenide minime del acto econstitutive del
fideicomiso de oferta piobllca estd determinade por la Ley de

Fidelcomiso, esta léy v lo establecido reglamentariamente.

Artioule 142.- Tipes de wvalores. Los valcres titularizades y los

valores de fidelcomiso, podran ser de renta fija o de renta variable,

Parrafa: E1l balance residual del patrimonia separade o del
Fidelcomimo, podrd ser expresadeo a través de wvalores de renta
varliable vy deberan ser adguiridds unlcamente por inversionistas

profesionales, el coriginador o el fideicomitente.

Articulo 143.- Mecanismoa de cobertura, La emisidn podrdé contar con
mecaniamos externoz o intarnos ds ccobertura segin  establezea
reglamentariamente &l Consejo. Estos mecanismos deberdn estar
claramente identificados en el acto constitutive, =1 reglamento de

emisldn, seglin cocresponda, ¥y los avisos de oferta piblica.

Parrafo: Los mecanlsmos de cobertura constituyen el respaldeo en faver
de los inversionistas ante la presancia de cualquier riesgo, evento o
siniestro, gque pueda afectar el Flujo de caja de los bienea ¢ activos
transferidos ¢ de la operacién misma del fideicomiao de oferta

piblica o del patrimonic separado, segin corresponda.

Articule 144.- Transfarencia woluntaria. La sociedad titularizadora o

B s
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la fiduciarla podra, previa autorizacion de la asamblea de tenedores
de wvalores c¢orrespondiente v de la Superintendencia, transferir
voluntariamente los patrimonics eseparados o fideicomisos que
administra, a otra sociedad titularizadora o fidociaria, segun
corresponda, previe cumplimiente de los reguisitos establecidos

reglamentariamente.

Articulo 145.- Causales de liquidacidn. Un patrimonio separado, o en
55U ¢aso, un fideicomiso de oferta poblica, no podri ser declarade en
gquiebra, sing que entrard en liguidacidn forzeosas previa aprobacién de
la asamblea de tenedores de valores correspendiente y la no objeclidén
de la Superintendencia, al presentarse cualguiera de las causales

siguientes:

1} 51 no huobiere sido peosible su tranaferencia a otra ssciedad
titularizadera o fiduciaria, segiin corresponda;

2] Cuando por rasolucién, la Superintendencia disponga la
cancelacitn de la autorizaciin y reglstro de la sociedad
titularizadora ¢ del fiduciaric, v no hubiere side posible la
transferencia del patrimonic separado o del fideicomizo a otro
administrador;

2) Cuande se hayan destruide los bienes o activos objeto de la
titularizacién de modo tal gue se afecten de manera significativa los
flujeos de caja:;

4) Cuandoe ae pressntes una situvacidon o cambio imprevisible que
alters leos ingresocs proyectados, con el consecuente riesge de

imposibilidad de cumplimiento adecuado de los valores emitidos:

< /[
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2) Cuando se produzean modificaciones a3l marco regulatorie
tributariao gue perjudiguen de manera significativa al patrimonic
geparado o al fideicomiso, segin carresponda;

6) Cuande sa agoten los mecanismos de cobertura y &l flujo de caja
zea Insuficiente para cubrir el paco de los valores emitidas;

1) Otras especificadas en el acte constitutivo y el prospecto de
BMm1s1on: W,

a) Otras causas gue se establezcan reglamentariamente.,

Parrafo: Cuande se contemplen en el acte constitutive v en el
reglamento de emisién, segin corresponda, constituledn causales de
liguidacién de un patrimonlo separado o un fideicomiso, sin necesidad
previa de autorizacidn de la asamblea de tenedores de valores ni de

la Superintendencia, las siguientes:

1) Cuande no se lograre alcanzar el objetivo de colocacién o punto
de eguilibrio nacesario;

2) Cuande se produjere la resolucidén del acto constitutive o el
contrato de compraventa, antes de la emisidn de los valoraes; ¥,

3) Cuando == hubiere redimido el total de los walores colocados ¥y

ge hayan pagado por completo todas las obllgacicnes.

CAPITULO III
Sociedades Titularizadoras y Fiduciarias de

Fideicomisos de Oferta Poblica

Articulo 146.- Administradoraz da procescs da titularizacidém. Sclo

las seociedades titularizadoras y la= fiduciarias habilitadas para

XY o /(
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realizar fideicocmiscs de oferta poblica de walores auterizadas por la

Superintendencia e inscritas en el Registro, podran desarrollar y

administrar procescs de titularizacidn.

Parrafo I: En ningin caso la sociedad titularizaedera podra adguirir

la condicidn de originader.

Pidrrafo II: En ningun casc el fiduciario podra adgquirir la condicidn

cde fideicomitente.

Articulo 147.- 0Objeto, naturaleza ¥y denominacidén. Las socledades
titularizadoras tendran Como chjete exclusive estructurar,
constituir, representar y administrar patrimonios, en procescs de
titelarizacidn, para realizar 1la Emision de los valores
correspondientes Y administrar integralmente el proceso de
titularizacion. Para administrar fideicomisos de oferta pioblica, las
sociedades fiduciariae deberin contemplar estas atribuciones en au

pbjeto soclal,

Parrafo I: Adicionalmente, las sociedades titularizadoras tendrén por
objete la adguisicidn, coh recursos proplaos, de ackivos o bisnes
dentro de un proeceso de titularizacidn, para mantenerlos en =su

balance en desarrolle de su objeto social.

Phrrafo II: Tanto las sociedade=s titularizadoras como las fiduciarias
tendran & su cargo la administracién, la representacién legal y la
defensa de los intereses de unc o mis patrimonios separados o

fideicomisos de cferta piblica, segin corresponda.
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Parrafo ITI: La razén social y nombre comarcial, luege de: ser
autorizada como socledad titularizadora e inscrita en &l Registro,

debera anteponer o agregar las palabras "“Soeciedad Titularizadora”™.

Articule 148.- Reguisitos para la autorizacién. Para cbtener la
autorizacidn de inscripcién Y funcienamiento como  sociedad
titularizadora o como fiduciaria de fideicomisos de oferta piblica vy
la correspondiente inscripeién en el Registro, las sociedades

anonimas interesadas deberdn cumplir los requisitos siguientes:

1} Poseer un capital suscriteo y pagado minimo de treinta millcones
de pesos dominicancs con 007100 (RDS30,000,000.00), totalmente en
efectivo, indexade asnualmente, conforme al indice de precios al
consumidor publicade por el Banco Central de la Repiblica Dominicana;
2] Cumplliz cenn  las  disposiciones de gobierne corperativo
astablecidas en esta ley ¥y sus reglamentos;

3 Contar con oficinas, instalaciones, sistemas contables vy
sistemas informiticos adecuados para desarrcllar sus actividades;

43 Contar con miembros del conseje de administracién habilitados
para actuar de acuerde a lo establecide en esta ley: v,

= Los demas reguisitos gque se establezcan reglamentariamentea.

Artienlo 149.- Remuneracidon de las sociedades titularizadoras. Las
sociedades titularizadoras determlnaran los montos de las comisiones
que <abraran por la estructuracidén vy constitucién del patrimonio
separado, la administracidn del mismo v otros aspectos relacionados
que deberin consignarse en el reglamento de emisidn, el prospecto de

emisidén y otros documentos gue se determine reglaméntariamente.
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Parrafo I: El Consejo reglamentariamente eatablecerd los conceptos ¥
tipos de comisiones que podran ser cobrados por los servicios

ofrecidos por las socledades titularizadoras.

Parrafo II: Las scciedades titularizadoras fUnlcamente podrdn cobrar
los montes o porcentajes de las comisiones gue hayan sido previamente

transparentadas =n el reglamento de emizidn y en el prospecto de

emision.

Artienle 150.- Responsabilidades. Las sociedades titularizadoras vy
las fiduciariasz de fideicomisos de oferta piblica, serin responsablea
de velar por 2l cumplimiente de la normativa wvigente, lo= centratos,
el acte constitutive o reglaments de emisidn, seqin corresponda, el
prospecto de emisidn y, en particular, el cumplimiento integral de
sus funclones como administrador del patrimonie separade o del
fideicomiso de oferta piblics correspondiente y del proceso de
titularizacién gque se pretende desarrollar a partlir de dicho

patrimonio.

Parrafo I: La responsabllidad de las sociledades titularizadeoras y las
fiduciarias de fideicomisos de oferta pobhlica =5 indelegable. Wo
ocbstante, las mismas estan facultadas para celebrar contratos da
servicios c<¢on terceros para la ejecucidén de determinados actos o

negocics segin s€ determine reglamentariamente.

Parrafo II: En ningin caso las scciedades titularizadoras y las
fiduciarias de fidelcomiscos de oferta piblica, estaran obligadas a
respondar con S50 propilo patrimonio por el pagoe de los valores

emitidos, por leos derechos de las partes intervinientes ni de
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aquellos gue tengan derechos exigibles contra =21 patrimonio separade

@ en su caso, =1 fideicomiso de oferta publica.

Parrafo IIIL: Tante las socledades tlculardzadoras como las
fiduciarias de fideicomisecs de oferta pdblica  asumirdn una
responsabilidad de medios y no de resultade, sin perijuicia de la
responsabilidad profesional gue le corresponda por el ejercigic

proplo de sus funciones y actividades.

Articule 151.=- Prohibiciones. Las sociedades titularizadoras y las
fiduclarias de fildeicomisos de oferta pablica, no podrédn realizar las

oparaciones siguientes:

1) ARdguirir, enajenar o fusionar activos de un patrimonio separado
o de un fideicomiso con los de optros similares o con sSu propic
patrimonio:

27 Efectuar tranaacciones Entre los reESUrsos » valores
pertenecientes a los patrimonios sSeparados o fldelcomisos que
administra, segin corresponda, ¥ Sus propilos recursos o de sus
perszonas vinculadas:

51 Gravar o dar en garantia en alguna forma los blenes o actlwvos
gue integren los patrimonios separados o, Bl &Su  Caso, los
fidelcomisos gque administre, excepto gue tales garantias se otorgqusn
en ejecucién del propio procespe de titularizacidén, conforme 1o
naturaleza ¥y la flpalidad del procese de titularizacidn de gue se
Erate:

g} Llevar s cabo practicas ipeguitativas o discriminatorias con los

tenedores de los valores;

4



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO: |
Ley de Modificacién de la Ley Mo, 19-00, del Mercadeo de VYalores

de la Repiblica Deminicana, del 8 de maye de 2000,

pac, - 108-

B Garantizar Cen Sus propios Tecursos un resultads o tasa de
retorno especifica sobre leos repdimlentes o calldad crediticia de los
bienes ¢ activos de los patrimonios separados o, en su caso, de los
fideicomisos de oferta publica o scbre leos valeores emitidas con cargo
a2 estos;

Bl Recibir deposites de dinero por cualguier conceptoj

i Reallzar procescs de titularizacidén gque no sean de oferta
piblica; ¥.

g} Dar prioridad, directa ¢ dindirectamente, a sus propios
intereses, los de sus vinculados, su personal o terceres, en desmedrc
de los intereses de los patrimonies autdnomos gue administra y de sus

inversionistas.

Articuleo 15Z.- WVinculacién. Las scciedades titularizadoras y las
Flduclarias de fideicomisos de oferta plablica podrédn parcicipar en
procesos de titularizacidén que involucren bienes o actives gue hayan
sido originados por una persopa vinculada, siempre que esto sea

revelado de manera expresa a los tenedores de wvalores.

Articulo 153.- Obligacicones de las sociedades titularizadoras y las
fidueiarias. Las sociedadss titularizadoras y las fiduciarias de

fideicomisos de oferta piblica, tendrin las chligaciones siguientes:

1) Constituir el patrimonio separado o, en su caso, el fidelcomiso
de oferta piblica, segin corresponda;

2} Administrar el proceso de +titularizacidn vy los patrimonios
separados o fideicomisos correspondientes, con la misma prudencia ¥
diligencia con la gue adminisbtran sus propios negoclos;

-5 Foner en conoclmlgnto al representante de tenedores de valores y
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a la Superintendencia socbrfe los hechos o circunstancias gque en su
criterio puedan afectar el cumplimiento de las obligaciones derivadas
del proceso de titularizacldn;

d)h Llewvar la contabilidad separada de cada uno de los patrimonios
separados o fideicomisos gue administren y de estos entre si al igual
gque del patrimonic de la sociedad titularizadora ¢ fiduciaria; ademas
de preparar sus estades financieras y rendir cuentas de su gestidn dea
acuerdo 3 lo establecido en asta ley vy sus reglamentos;

3 Pagar a los tenedores de valores con los recursos del patrimonio
sgparado o fideicomiso de oferta pOblica correspondienta, los
derechos incorporados en los valores colocadas;

&) Agistir eon woz y s=in voto a todas las asambleas de tenedores de
valores. Asimismo, cumplir y ejecutar las determinaciones gue dicha
agamblea les asigne, slempre ¥ ¢usndo las mismas no sean contrarias a
las disposiciones legales wvigentes: v,

7} Cumplir con las demds obkligaclonss establecidas en esta ley v

Sus reglamentos.

TITULO VII

INTERMEDTIACION EN EL MERCADO DE VALORES

CAPITULO I

Intermediarios de Valoresz

Articule 154.- Objete, naturaleza y denominacidon. Los intermediarios
de valores scon sociedades anénimas censtituidas de conformidad con la
Ley de Scciedades, cuva objets soccial tnico es la intermediacién de
valores de oferta phbklica vy las demias actividades autorizadas

pravistas en esta ley.
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Parrafe I: Los intermediarics de wvalores afiliades a2 las bol=zaz de
valores, deberan tensr antepusstas o agregadas, Seglnh corresponds,

las palabras “Puesto de Bolsa afiliado de la Beolsa de Valores de®™.

Estos intermediarios podran operar en los mecanismos ceantralizadosz de .

negociacidn y en el Mercado OTC.

Parrafo IXI: Los intermediarics de walores gue solo operen fuera de
las bolsas de wvalores, una wvezr inscriteos en el BRegistro, deberan
tener antepuestas @  agregadas:; segin corresponda, las palabras
“Agentes de Valorss™, Estos intermediarios podran operar en los

sistemas electrinicos de negeciacidn directa y en el Mercado OTC

Parrafe ITI: La oferta de wvaleores realizads peor un intermediaric de

valores, sera slempre considerada como oferta publiea.

Articulo 155.- Intermediacion de valores. 5ec considera intermediacién
de valores la realizacién habitual de cuwalquiera de las siguientes
actividades en el ambito del mercado de walores, las cuales serin de

competencia exclusiva de los intermediarios de walores:

1) La negociacidn de valores inscritoes en el Registro por cuenta
prapia o de clientes;

2 El efrecimiento de serviciocs orientades a negociar, tramitar,
gestionar u ordenar la realizacion de cualquier tipo de operacién con
valores de oferta piblica;

il La realizacidn de operaciones y actoz tendientes a peoner en
contacte la oferta ¥y demanda de wvaleres (corretajel de oferta
pablica;

1) La celebracidn de operaciones con valores de oferta pOblica por

cuenta de clientes como cemisionista, mandataric o con cualguier otro
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caracter, intervinlendo en los actes juridices gque correspondan en
nombre propio o de sus clientess; v,
5] La colocacidn primaria de valores &0 losz mecanismos

centralizades de negociacion, conforme a lo establecido en eata ley.

Articulo 156.- Requisitos para 1la autorizacidon. Para obtener
autorizacitn de la solicitud de inscripeidon en el Registro camo
intermediario de valores; las= sociedadas debheran cumplic los

requisitos siguientes:

1) Posear un capital suscrito vy pagado minimo de cincuenta
millones de pescs dominicancos (RDS50,000,000.003, totalmente en
efectivo, indexado anualmente conforme al Iindice de precios al
consumidor publicade por el Banco Central de la Repiblica Dominicana,
y un patrimonic y garantias de riesgo regueride para efectuar las
actlvidades descritas en =1 plan de negoclos, al tipo de operacicnes
y actividades gue realice de acuerds a los ranges patrimoniales
establecidos reglamentacriamante;

2] Cuomplir con las dispgsiciones de goebierno corporativa
astablecidss en esta ley vy sus reglamentos;

3) Contar o7 oficinas, persanal suficisnte Y competence,
instalaciones, sistemas contables, de administracidén de riesgos,
administrativos, de legitimacién de activos y slstemas informaticos
adacuados para desarrollar sus actividades;

4} Contar con miembros del consejo de administracidn, principales
gjecutivos y emplaadoes capaces para ejercer el comercio vy habilitados
para actuar de acuerdo & lo establecido &n esta ley, con experlencila
profesional comprobable; vy,

) Los demdas reguisitaos e se egtablezcan reglamentariamente.

e
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Articulo 157.- RActividades actorizadas. Loz intermediariscsz de walores

estaran autorizados a realizar las actividades slguientes:

1) Negociar wvalores de oferta publica inscritos en el Registro por
cuanta propia ¥ de clientas;

2) Negociar valores de oferta piblica por cuenta propia en el
sistema electrénico de negociacidon directa;

3 Fealizar operaciones de contade o & plazo en cualguier mecanismo
centralizade de negociacidn o an 2l Mercado OTC;

49 Recibir walcres y fondos de sus clientes para las operaclones
del mercado de walores;

5 Operar cuentas. propias ¢ de c¢lientes, abiertas ¥ mantenidas en
depdsitos centralizados de walores autorizadosi

B} Reallzar operaclones de compraventas, reporto de valores, ventas
en certo, préstamos de valores y préstamos de margen, con valores de
ocferta publica;

T} Dfrecaer el servicio de operar cuentas mercantiles de valores de
ocferta publica por drdeénes de sus clientes;

8) Promover Yy colocar valores de oferta piblica;

3 Participar como agente estructurador en emisiones de oferta
piblica;

10} FRealizar operaciones con instrumentos derivados por  cusnta
propia y de =us clientes;

11} Realizar colocaciones primarlas de wvalores de oferta publica,
conforme a las modalidades establecidas reglamentariaments)

12} Promover el registro de valores extranjeros de oferta piblica en
el Registiro ¥ en la rueda de negoclacidén de valores extranjeros, en
sujecitn a lo establecido en el PFarrafe II del Articulo 78 de esta

ley:
y44

/
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13) Actuar como creadores deé mercadors

14) Emitir valores de oferta publicas

15) Adminiskbrar carteras de sus cliantes; ¥,

16) Reallizar otrag operaciones, actividades y servicios conexos a su
objeto gue demanden las nuevas practicas financieras, previa
aprobacibén degl Consgeje v oen la forma gque reglamentariamente so
detarmine;

17) Asistir, informar 4 opinar siempre sobre cperaciones del mercade
de valores en materia de finanzas corporativas, efectuar valbracichnes
financiercas de empresas o proyectos, fusicnes, escisiones,
adgquisiciocnes, negociacidn de paguetes accionarios, compra y venta de

Empres3ds.

Parrafo! Las actividades menciocnadas en este articulo y otras gue
sean compatibles con la intermediacidn de wvalores Y oque sSean
autorizadas por la Superintendencia, deberdn realizarse conforme a
esta ley Y sus reglamentes, gque determinardn los reguisitos legales y
de ecapital adieional ¥y ranges e indices patrimenisles, las
provisiones, garantias ¥ reseTvaAR, indicadores de liquidesz,

solvencia, rentabilidad, apalancamiento; de gestidn, entre obros.

Articule 158.- Prohibiecionas, Sin parjuicic de las prohibiciones gue
emanan de okbras disposliclones de esta ley, los intermediarios de

valores no podran:

1} Realizar actividades fuera de agquellas auvtorizadas y centrarias
a8 s aobjete social;

2y  PBRealizar negoclaclones econ valores no inscrites en el Registro;

P i T
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3) Fealizar operacicnes <con  valores fuera de los mecanismos
centralizades de negociacién y del Mercado OTC reconocidos en esta
ley;

41 Destinar los fondos o los valores gue reciban de sus clientes a
operaciones ¢ fines distintos para los gue les fueron confiados;

53 Garantizar rendimientos o asumir pérdidas de sus clientes:

&) Documentar indebidamente las érdenes instruidas por los clientes
& ger <olocadas en las beplsas de walores;

T Adquirir wvalores que 382 les ordend vender, asi como wvender de
los suycs a guien les ordend adguirie, sin la respectiva autorizacidn
expresa del clliente;

B Utilizar dinero de los clientes para cumplir obligaciones
pendientes, sean proplas o de otros clientes; o compensar, con
recursos gue recibieron para comprar, o gus se les sntregare por los
valores vendideos, con las cantidades gqQue les adeude el cliente
comprader o wvendedor;

4) Utilizar enh transacciones propias, los saldos positivos de una
cusnta abierta por un cliente en wuna entidad de intermediacidn
financiera, en detrimento de sus clientes o en beneficio de terceros:
10} Gravar los valores gue mantengan sn custodia por cusnta de sus
clientes, sin contar con el consentimiento escrito de =stos:

11} Realizar transacciones en beneficio propio o de terceros, con el
pbjeto de fijar o hacer wvariar artificialmente los precios;

1Z) HMultiplicar las transacciones de forma innecesaria y sin
bepeficio para el cliente;

13) Atribuwirse a si misme une o varios walores cuando tengan

clientes gue los hayan solisitado en idénticas o mejores condiciones;

".li'l';?
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14} Anteponer la wenta de wvalores propilos, o de sus personas
vinculadas, a los de sus cligntes, en condiciones desfavorables para
estos, cuando estos hayan ordenado wender la misma ¢lase de valor an
idénticas o mejores condiclongs;

15) Antepunsr la compra por cuenta propla, © de sSus personas
vinculadas, de un walor cuando exista una solicitud de compra
formulada por un cliente respecto del misme wvalor en iguales ©
mejores condiciones;

1) FH:IF;I.JHI cong Infecmedigrlo de ‘J-'.‘.li.‘.'rﬁlﬁ para la negociacidn, con
valores emitidos por =i mismos:

17y Ejecutar transacalones, =in contar con £l conszentimliente previa
del cliente;

15) ©Cobrar a los clientes tarifas y comisiones que no hayan sido
previamente establecidas, acerdadas y publicadas conforme a esta ley
y sus reglamsntos;

19} Propener transacclones a sus clientes fuera del perfil del
inversionista; v,

20} Ejecutar las transacciones en los mecanismos centralizados de
negociacién y en el Mercade OTC, incbservande el deber de mejor

ejecucidn.

Parrafo: Reglamentariamente se estableceran los mecanismos para
agegurar que los intermediarics de wvalores no puedan realizar
transacciones por cuenta propia, sus carteras administradas ¢ para
sus personas vinculadas, en mejores condiciones de precic gque para

sus ¢lientes, a@si como inobkservando el deber de mejor ejecucidn.

Artiounle 1559.- Obligacienea. Sin perjuicic de las disposiciones gue

g8 establezcan reglamentariamante, 507 obligaciones de los
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intermedigrios de wvalores:

1} Contar con peliticas de informacién a log inversieonistas y deber
de mejor ejecucldn, aprobadas por la Superintendencila;

2 Actuar baje el deber de mejor ejecucion cuande realice
operaciones en el mercado de wvalores, ‘adoptando las medidas
razonableas para obtener el mejor resultade posible para las
cperaciones de los clientes, teniendc en cuenta el tipo de cliente
(inversionlsta profesional o nol:

=4} Informar a sus clientes, previo a realizar cualguler operacidn
en 2l mercado de wvaleores, de los diferentes mecanlsmes Y mercados en
los gue sus obrdenes de transadcién o instrucciones pueden ser
ejecutadas, asi como de sus politicas de deber de mejer ejecucitn;

4] Ejecutar las dOrdenes de transacelon o instruccionss en las
condiciones especificadas por el cliente, cumpliendo con el deber de
mejor e@jecucldn;

2) Contar con procedimientos; controles y sistemas de gestion de
Cransacciones gue le permitan acreditar gque las drdenes y operaciones
encomendadas, f[ueron ejecutadas de conformidad con la politica de
ejecucion de la entidad v en cumplimiente del deber de mejor
ejecusion, cuando el cliente, la Superintendencia, las entidades de
autorregulacion v las autoridades competentes, se lo soliciten;

o) Anteponer, al momento de ejecutar una transacecidén, los intereses
de sus clientes a los intereses de los intermediarios de valores, =sus
carteras administradas y de sus personas vinculadas;

7] Dfrecer el mejor resultado posible en condiciones de mercado,
cuando actien come contraparte de inversionistas no profesionales en

2l Mercado OTCr
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B Mantener en I[orma permanente un patrimonio nets Porc 10 MENGS
igual &l capital minimo requerido v el capital adicional y rangos 2
indices patrimoniales, indicadores, provisiones, garantias y reservas
establecidos reglamentariamente; de acuerdo & las actividades gue
realice;

=B Rezpondsr a sus clientes por los perjuoicios o pérdidas gque ellos
o cualguiera de sua empleades, principales ejecutives o personas gue
les presten servicioz, les causaren comg consecuencia de infracciones
a2 es5ta ley o sus reglamentos; por causa de dole, @buso de confianza,
negligencia ¥, en general, por el incumplimient¢ de zus gbligacleones,
sin perjulcio de la responsabilidad administrativa, ciwvil o penal que
corresponda a las personas implicadas:

10) Informar a sus clientes cuando actlian como contraparts en sus
CLransacciones;

11) Determinar el perfil del inversionista adecuado de sus clientes;
¥

12} PBRegistrar las operacicnes reallradas en el Mercade OQIC por
cuenta propla o de sus clientes, en log sistemas de registro de

operaciones sobre valores.

Articulo 160.- Condiciones del deber de mejor ejecucién. Cuandc se
trate de inversionistas no profesionales, el mejor resultade posible
bajoe el deber de mejor ejecucidn se evaluard con base en el precic de
la operacién o transaccldn en las condiciones de mercade al momento
de su realizacidn, obtenlido después de restarle todos los costos
agociados a la respectiva operacidén o transaccidn, cuando haya lugar
2 estos. 51 existiera unma instruccion especifica del inversionista,

el intermediario deberd ejecutar la orden sigulendo tal Lnstrucclon,

procurando el medor Egsultadm posible. La instruceidn se debe
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CONSEEVAL por cualguier medio werificable,

Parrafo I: Fara los inwversionistas profesiconales, &l mejor resultado
poaible deberd teaner #n cuenta, el precio de la operacidn o
transaccldn, los costas, 2l tiempon de ejecucidn, la probabilidad de
la sjecucidn, y &1 volumen, entre otros. 51 existiera una instruccién
espacifica del inversionista, el intermediaric dJdekbard ejecutar la
orden sigulendo tal instruccién, procurande el mejor resultado
posible, La instruccidon se debe conservar por cualguier medio

verificable.

PArrafo II: PReglamentariamente se estableceran los parametros gue
deberan cumplir las politicas de deber de mejor ejecucitén de los
intermediaring de valores para la gestidn de las instrucciones de los
inversicnistas, la forma de considerar los costes y comisiones
asociades a la ejecucidn de las transacciones U operaciones, las
reglas para la seleccidn de los distintos mecanismos o mercados y la
ejesucién de las instruccionesa &n condiclones de mercado, asi como

los demas aspectos relatives al deber de mejor ejecucidn.

Artioule 161.- Rasponsabilidad. Los intermediarics de valeres seon

responsables por:

1] La identidad v capacidad de actuacidén de los miembros de su
consejo de administracion, principales ejecutivos y su personal;

2] Las actuaciones dolosss o culposss, de los miembroz de su
cansejo de administracion, principales ejecutivos y de su personal
durante el ejercicio de sus funcicnes o con ocasibn de allas, cuando

SUS actuaciones ESar contrarias al ordenamientao juridico )

rx.f~£.“-‘*:f:1-,f-;.-v,.ﬂ /< 9_&
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perjudigquen al mecanismo centralizado de negociacidn o Mercado OTC, a
sus clientes o a Terceros; ¥,

3 Otros gque se establezcan reglamentariamente.

Articule 162.- PBeglas generales da contratacidén., S regulere la
guscripcidon de un contrate previo a cuslquier operacidn con clientes,
que precise el tipo ¥ natperaleza de la prestacldn del servicio. La
Superintendencia establecerd el contenido minimo obligaterio de estes

contratos.

Articule 163.- Comisiones. Los intermediarios de valores determinaran
libremente los montes de las comisiones gue cobrarian por sus
serviclos. Dichas comislongs deberan ser informadas al pablico en
general, a las bolsas de valores y a la Superintendencia de acuerdo a

lo gue se establezca para estos efectos.

Farrafo: El Consejo sstablecera reglamentarlamente los conceptos vy

tipos de comisiones que podran ser cobrados a los clientes de las

intermediarions de valores.

CAPITULO II

Contratos v Operaciones del Mercado Secundario

Articulc 164.- Operaciém de repoxrto. Se considers operacidn de reporto
en el mercado de wvalores, la transferencia de la propiedad de valores
de oferta publica al reportador, guien se2 obliga a transferir al
reportads en un plazo igualmente convenido, la propiedad de otros
valores del mismo emisgr y clase, contra develucion del precio pagado,

mas un premic. ELl reporto debe celebrarse por escrito y se

£l
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perfecciona con la entrega de los valores al reportador.

Articule 165.- Contrato de préstamo de wvaleres. Los intermediarios de
valores podrén realizar operaciones de préstameos de valores de oferta
piblica con otros intermediaricos de wvalorss o con sus clientes,;
siempre gue &l econtrato conate por escrito v especifigue las

siguientes c¢lausulas y obligacionss minimas & carge del prestatario:

1] Chligacldn de devolver valorss del mismo emisor, emisidn, tipo v
clase cuando el eontrato lo satablezca:

2) Obligascion de pagar un premioco por los vwvalores reclbidos en
prestamo; v,

3) El reembolso de los derechos generados por los valores recibidos
en prestamo, incluyends lo correspondiente a dividendos, intereses,
amortizaclones, redenciones Y cualquier otre dereche inherente al

valor opjeto del préstamo.

Articulec 166.- Venta en Corto. 3& consldera venta en corto, la
operacién en la cual un inversionista vwvende valores de aferts
publica, gue antericrmente ha tomade en préstams; al amparo del
articule 165 de esta ley, con la obligacion posterior de devolver

valores del mismo emisor ¥ clase, en un plaze previamente conwvenido.

Articulo 167.- Préastamoa de margen. Los intermediarios de valeres
podran celebrar contratos de préstame de dinepo a favor de sus
clientes, Onicamente con el fin de adguirir valores inscritos en el
Registro, a cambio de una tasa de interés, con la garantia de valores

de oferta piblica del mencicnado cliente.
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Articulo 168.- Cuenta mercantil de valores. Es una cuenta que tiene
por objeto la liquidacidn por compensacién de cusntas dewdoras y
acreedoras como resultante de un saldo neto, en una fecha determinada
de los créditas reeciprocos producte de lss operaciones de los

intermediarios de valores con su=s clientes en 21 meccado de valores,

Articule 169.- Separacidén e Independencia contable. El dineroc y los
valores gue se encuentren en las cuentas mercantiles de walores, no
forman parte de '1la garantia general de los scresdores de. los
intermediarios de valores Y &s5tan separados, tante Jjuridics como
contablamente, del patrimonio del intermediario de valores o de otras
cuentas mercantiles gue észbe administre. Tampoco serdn objetds de
medlidas conservatorias 0 ejecutocrias por parte de los acreedores de
los intermediaricos de wvalores, derivadas de la inscolvencia o
incumplimiento de sus obligaciones. Todo esto sin perjuicio de la
regponsabilidad de los lntermediarios de valores por las operacicones

que rejlicen en fraunde de sus acreedoras y de sus cliantes.

Parrafo: Las cuentas mercantiles de valores se registraran
independientemente, v los activos y las operaciones de las cuentas de
cada cliente 3& manejatran en contabilldades separadas, entre ellas ¥

entre guiénes las administren.

Artienls 170.- Medidas de embarge. Las cuentas mercantiles de valeores
administradas por los intermediarios de valores no serdn embargables
en conjunto. Soleo podra ser objeto de medidas de embargo, =1 monto
especifico que forme parte de los actives de un cliente en
particular, sismpre gue &ste haya sldo debidamente identificads e

individualizado el monto sujeto a embargo.
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Articule 171.- &Acuerdcs de compensacién, Los intermediarios de
valares en la estructuracion de préstamos de margen, podran celebrar
con sus clientes o contrapartes acuerdos marco de compensacién, en
virtud del cual las partes acuerdan remitirse acreencias recipreocas
en dinere o wvalores de gferta pablica, con el carge de acreditar al
remitente por las remesas, Y en casc de vencimiente anticipado o el
cumplimiento de condiciones previstas contractualmente, a exigirse el
zalde neto del producto d= 1z liguidacién de las operaciones

remitidas. Este acuerdo de compensacidén debs constar por escrito,

Articule 172.- HNormativae complementaria., Para los contratos
establecidos en aste capitula asl, come coalgquier otra relacldn
contractual u goperativa gue se practigue en 2l mercado de valores, se
deberan cumplir los reguisitos establecidos reglamentariamente,
incluyendo el tipe de wvalerss gue podran ser cbjetoe de dichos

CONTEatog:

TITULO VIII
ASESORES DE IMVERSION

cApfTULO T

Disposicliones Generales

Articuleo 173.- Cbjetc ¥ naturaleza. Los aseszores de inversiaén del
mercado de walores, =son personas fisicas o juridicas que;, sin fungir
come Intermediarios de wvalores; proporcionan de manera habitual vy
profesional asesoria en materia de inversion en valores de oferta
piibhlica inscritos en el Registre, andlisis y recomendaciones de
inversidn de manera individualizada v laz  demis actividades

autorizadas previstas en esta ley y sus reglamentos.
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Parrafo: Ho ase considerard asesocria de inversion para leos finea ds

estd ley;

1 Las recomendacionses de caracter genérico ¥ no personalizadas a
tercercs, gue se puedan realizar en el ambito de la susecripocign y
negoclacién de wvalores de oferta poblica gque @82 consideran
comunicaciones de caracter gensral;

2 Las recomendaciones gque se divulgan exclusivamente a través de
medics de comunicacidén masives dirigides al piblico en genesraly v,

2] La divulgacidn e informacion a] explicacidn de las
caracteristicas v riesgos de una operacidén o producte financierc, o
la elaboracién de informes de inversicnes o analisis financiercs u
otras formas de recomendacidn general, relativa a las operacicones

sobre valores de oierta pablica.

Artionlo 174.- Antorizacion previa. Las personas gue deseen ofrecer
loa servicios de asesoria de inveraidn, deberdn inscribirase en =1
Reglstra y estar autorlzadas por la Superintendencia, para lo cual

deberan cumplir con los reguisitos previstos reglamentariamente.

Parrafo I: En el casc de persconas fisicas, deberan ser calificadas
profesionalmente v acreditar su capacidad técnica vy experiencia

profesional.

Pirrafa II: En el caso de personas juridicas, deban constituirse de
acuerdo a lo dispussto por la Ley de Sociedades vy prever en su objeto
gsocial la realizacién de actividades sedaladagz en el articulo

anterior.

Articule 175.- Actividades autorizadas. Loz asesores de inversidn

estaran autcrizados a realizar las actividades siguientes:

L -Jj,.?rp-j.f]' ﬁé
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1) Asesorar en materla de inverslon en valores de oferta puablica;

2) Asesorar, informar u opinar sobre operaciones del mercado de
valores en materia de finanzdas corporativas, efectuar wvaloraciones
financieras de BMp eS8 o provactos, fusiones, gacisiones,
adguisiciones, negociacidén de paguetes acgionarios, compra y venta de
empresas;

3} Bealizar investigacidn v seguimiente a emiscorezs vy ofartas
publicas de valores inscritos en el Registro ¥y dar recomendaciones a
sus clientes; vy,

43 Realizar otras operaciones, actividades y servicies conexos gue

5 determinen reglamentariamente.

Articulo 17&6.- Obligaciones. 5in perjuicio de las disposiciones que
so establezcan reglamentariamente, son cbligaciones de los asescores

de inversidn, las siguientes:

1] Conservar las recomendaciones formuladas vy la infermacién
proporcionada sobre las actividades, servicios W productos
Financieros gue ofrezcan;

2) Realizar un adecuado conccimiento de sus clientes, para lo cual
deberan recabar informacidén vy documentacidn gque acredite =sus
antecedentes, condiclones especiflcas, ¥ actlvidad econdmica o
profesional; v,

3 Rarahar la informacién vy documentacidén gue acredite plenamente
la identidad de sus clientes para la celebracién de contcatos

relativos a los servicios gue presten.

Articule 177.- Prohibicionesz dea los asesoraes de inversidén., Los

dgesores de anersiﬁg no podrans:
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L) Reallzar oferta publica de valores;
2) Administrar carteras, mediante la gestidn de portafolicos de sus
cliantas;
3) Paraiblr cualguier Cipo de remuneraclén provenlente de emisores

por la promocidén de sus valores o de personas vinculadas con tales
emlisores;

4) Percibir cualguier tipa de remuneracion proveniente de
intermediarips de waleres. Esta prohibicidn no sera aplicable cuande
los asesores de inversicnes presten servicios de asesoria a
intermediarios de wvalores on caricter de sus ecliantes;

3) PRecibir depésitos en administracién ¢ custodia o an garantia por
cuenta de terceros, dinerp @ valores gue pertenezcan a sus clientes,
ya gea directamente de -estos, excepto gue se trate de las
remuneraciones por le prestacian de sus servicios;

B) Garantizar rendimientos a sus clientes;

1) Actuar en contra del interés de sus clientes;

B) BActuar como cotitulares en los contratos de intermediacidén de sus
clientes; w,

%} Bealizar actividades de intermediacién de valores.

Parrafo: Los asespores de inversidn responderédn a sus cllentes por los
dafios y perjuicics gque les gcasionen, en los términos de las
disposiciones aplicables, con motive del incumplimients a lo previsto
en este articuleo o a laa obligacliones convenidas en los contratos de

prestaclon de servicios gue al efecto celebren.

TITULO IX

NORMAS X PRD;EEBE FARA LA PROTECCION DE LOS CLIENTES

e

—_

i?ia' e ;‘ﬂ

i o



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:
Ley de Modificacidn de la Ley Mo, 159-00, del Mercado de Valores

de la Repibliga Dominicena, del § de mayo de 20040,

pAG, " 126-

CAPITULO I
Disposiciones Generales
Articulo 17B.- Normas de conducta. Los representantes principales,
gejecutivos vy empleados de los intermediarioc=s de valores y asesores de
inversién, cbservaran las normas de conducta establecidas por esta

ley y deberan:

L) Comportarss con diligencla, lealtad ¥y transparencis en interés
de sus clientes ¢ en la defensa de la integridad del mercads;

2} Ofrecer la informacién adecuada en un lenguaje apropiado, a los
fFines de garantizar la comprensidén por parcke de sus clientes de los
rissgos que lnvolucra la suscripeicn, negocizscidn con cada tipo de
valor gue se ofrece o la estrategia de inversiones propussta, sSegln
corrasponda;

Lh Determinar si el cliente es apto para la transaccién o la
estrategia de inversibdn, segln corresponda;

1] Degsarrollar una gestidén ordenada vy prudente, cuidando de los
interese=s de los olientes como si fuesen proplos y dando pricridad
absoluta a los mismos, sin privilegiar a ninguno de ellos:

51 Hotificar formalmente en todo moments a sus  clientes,
situaciones en las ocuales puede haber un potencial conflicte de
Interes;

al Mantener a sus clientes informados de forma adecuada y oportuna;
T Disponer de los medios adecuadas pars realizar su actividad y
tenser establecidos los controles internos oportunos,; para garantizar
una gestidn prudente y prevenir los incumplimientos de los deberes vy
obligaciones que se disponen en asta ley y sus reglamentos: v.

8) Otrasz conductas establecidas reglamentariamente.

r}.? :fﬁﬂ
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PhrraFfo I: Los intermediarios de velores debsran:

1) Efectuar todas las operaciones por cuenta de sus clientes a
través de log mecanismos ecentralizados de negociacidn o el Mercado
OTC autorizados por esta ley; vy,

21 Actuar con el deber de mejor ejecucién en la forma establecida

en esta ley.

Parrafo II: Los asesores de inversion deberan:

L} Actuar en conformidad con los objetives financieros de sus
clisntass Wi

2} Divulgar expresamente cuando tlenen posiciones o tlenen
intencién de iniclar una posicidn por cuenta propia sobre wvalores

Bujetos a s3u andlisis o recomendacidn.

TITULO X

CALIFICACION DE RIESGO ¥

SOCIEDADES CALIFICADORAS DE RIESGO

CAPITULO I

Obligatoriedad vy Procedimiento de Calificacién

Articulo LTS - Instrumantos financiercs a calificarsa. Sera
ocbligatoria y con cargo al emisor, la calificacidon de riesgo de los
valores de oferta publica de renta fija ¥ renta warlable, =3ggin se

eatablezca reglamentariamente.
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Parrafo: Las sociedades callficadoras de riesgo, deberan publicar las
calificaciones 4que efectden una wez inscritos los wvalores en el
Registro, con la periodicidad que s2 determine reglamentariamente y
estaran sometidas & la@ regulacidn, supervision y fiscalizacidn de 1a

Superintendencia.

Articnls 1B80.- Doble ealificacion. La Superintendencia, mediante
resolucidn mobivada, podrad reguerir a8l emiscr gue designe una
sociedad calificadora de riesgo distinta, a fin de gque efectie una
nueva calificacidén, cuye costo estard a cargo del emisor y podra
designar une © mis delegados para gque asistan a las sesionss del
comite de callficacidn, sin mas funcion que la de verificar el
cumplimiento de la ley y 3sus reglamentos darante el proceso de

calificacidn.

Articulo 18l.- Metodologias de calificacidmn, Las metodeologias de
calificacidn empleadas por las sociedades calificadoras de riesgo,
deberan ser reglstradas ante l1s Superintendencia. Un resumen de
dichas metodeologias, su uso o delegacidn en terceras personas an la
realizacién de la debida diligencia en el desempefio de sus funciones
¥ su  higtorial de ecalificaciones, geran publicados por la
calificadora =2n su pagina web. La calificacidén de riesgo debsra
considerar los aspectos propics del emisor, la emisidn v lo relativo
al riesgo pals.
CAPITULC II

Sociedades Calificadoras de Riasgo

Articule 182.- Objete, mnaturaleza Jjuridica y denominacién. Las

Bocledades c&lificaduipa fde Tiesgo tienen como o©objeta redlizar

P p 7
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calificaciones de riesgo de socledades y valores, vy deberan obtener la
autorizacidén de inscripecién en el Reglistre por parte de la

Superintendencia.

Parrafo I: Las sociedades califlcadoras de riesgo edtranjeras gue
deseen afrecer los servicios de galificacidén de riesgo en el mercado
de walores, deberan igualmente solicitar la autorizacidn de
inscripcidn Brl el Kegistro, cumplisndo oon los requisitos

establecidos reglamentariamente.

Parrafo II: La denominacidén de la sociedad autorizada a operar en el
mercado de wvalores como calificadora de riesgo, deberia anteponar o

agragar la expresion “"Sociledad Calificadora de Riesgo®.

Articulo 183.- Comité de calificacidn. Toda socledad calificadora de
riesgo deberd contar con on comit® de calificacidn, integrade por al
Menos tres L3 miembros, quienes calificaran ios valoras.
Beglamentariamentea 8a estableceran los reguisitos guoe deberan
camplirse para ser considerade c¢omg miembro del comité de

calificacion.

Parcrafo: La opinidn del comité de calificacidn no constituircd una
recomendacion para invertir, nili aval nl garantia de ninguna oferta

piblica de valores 0 su emisar.

Articulo 184.- FProhibiciones. Las socledades calliflcadoras de rlesgo

no podran:

1] Cfracer agesoria para realizar una determinada oferta pablica de

valores;

LS Misy, 2
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2} Participar en el capital de los participantes del mercado de
valores) ¥,

3) Participar en la estructuracién de oferta pablica, asesoria de
inverszlones, reestructuracion financlera, adguisicidn, fusiones ¥

gscisiones de sociedades,

Articule 185 .- Principio de independencia. Las sociedades de
calificacidn adoptaridn todas las medidas necesarias para velar porgue
la emisién de wuna califlicacion de riesgo sea realizads de forma
independiente ¥ no se vea afectada por ningnn conflicto de intereses,
ni ninguna relacidén comercial gque inveolucren a la propia socledad
emisora de la callficacidn, 515 administradores, analistas,
eampleados, o cuwalguier otra persona fisica cuyos servicios esten
puestos a dispesicidén e sometides a contrel de la sociedad
calificadora o cualquier persona gue tenga, directa ¢ indirectamente
con ella un winculo de control, en cumplimiento con lo establecide

reglamentariamentea.

Parrafo: Las sociedades calificadoras de rilesgo no podran calificar
valores emitides por perscnas vineculadas con e€llas o con las cuales
formen un grupo de interés eccnédmico o mantengan relaciones de
dependencia o control. Tampoco podrén poseer, directamente o mediante

otras personas, valores emitidos por las sociedades que califiquen.

Articulo 186.- Informaciédn privilagiada, Queds preohibide a las
sociedades calificadoras de riesgs, los mis=mbros de su consejo de
administracién, empleados, miembros del comité de calificacidén y todo
gl perscnal en general, utilizar informacidn a la qua tengan acoceso
en razdn de su actividad, para beneficio perscnal; de la propia

calificadora o de EErcerns. Tampoco podran divulgar informacidan gue
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hubieren conocide en el ejerciclo de sus actividades, con excepclon

de la calificacién del walgr.

Parrafo: Laszs socliedades calificadoras de rissge deberan conter con un
codigo de conducta, ajustado a los estandares iInternacionales
axigidos en la materia, gue rija la actuaclidén de la propla sociedad,
agf comp de los miembros del consejo de administracidén, los
principales ejecutives y profesionales especializadeos involucrados en
el estudio, analisis, opinidén vy evaluacidén de los valores sobre los

cuales presten sus servicios.

Articulo 187.- Hermativa complementaria. Las socliedades calificadeoras
de riesgo, en adiclidn a lo establecido &n esta ley, deberan cumplir
con lo dispuesto reglamentariamente gue, come minimo, incluica
disposiciones relativas a la calidad e integridad del procese de
calificacién, Independencia y maneloc da conflictos de 1interes,
transparencia, divulgacion de informacidn, asi comas manejo  de

Informacidn confidencial.,

TITULO XI

AUDITORIA EXTERNA

CAPITUIO I

Disposiciones Generales

Articule 1BB.= Autorizaclién. Las personas acreditadas que deseesn
ofrecer aservicios de auditorla externa a Llos participantes del
mercado de walaores, deberan inacribirse en &l Registro, para lo cual
presentaran ung scolicitud de autorizacion e inscripcldn ante 1a

Superintendencia.
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Parrafo: los auditores externos deberan utllizar en las auoditorias
gue realicen a los participantes del mercado de walores principios y
normas de auditoria generalmente aceptados, conforme se establezca

reglamentariamente.

Articulo 189, - Suministro da informacicn necasaria. Los=s
participantes del marcado de valorgs estaran cobligados a facilitarx
al auditor externo la informacidn gue fuere necesaria para reallzar
los trabajos de auditoria externa; asimismo, los auditores gue
realicen dichos trabajos, astaran obligados & requerir la
informacién gue precisen para formarse una opinidn socbre los estados
Iinanciercs, ©on DbDEse a una evaluaciinm de la evidencia de La

apditoria shrtenida.

Articnlo 180.- Principio de independencia. Los auditores exXterncs
deberan ser independientes de las entidades auditadas en 21 ejercicio
de su funcion, debiendo asbstenerse de actuoar cuando su independencia,
erl relacidn con la revisidn v veriflcacidn de los estados Eipancieros

U otros documentcocs contables, pudiera verse compromstida.

Parrafo I: Los auditeres externoes, para asequrar su independencia,
deberan establecer las medlidas da salvaguarda gque permitan det=ctar
las amenazas a la& citada independencia, evaluarlas, reducirlas v,
cuando proceda, eliminarlas. En cualguier caseo, las medidas de
gsalvaguarda serdan adecuadas & la dimensidn de la actividad de

auditoria.

Parrafo II: PReglamentariamente sa establecerdn los principics de

auditoria v ética gue aplicaran los auditores externes, asi como las

ik
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reglas relativas al principio de independencia gue debsrin ser
chservadas.

Articnle 1%1.- Causas de inhabilitaecién. 5S5e econsiderard gQue 21

suditor externo no goza de la suficiente independencla en &1
gjercicio de sus funciones respecto de ona sociedad ¢ entidad
auditada, v por ende no podra firmar como auditor independiente o
como firma de auditoria externa, cuando los miembros de su consejo de
administracidn o principales ejecutivos y guienes firmen los informes
de auditoria independients, incurran en alguna de las circunstancias

siguientes:

1) Ocupe un cargo en el consejo directivo o de administracidn, o
haya ocupado algin cargo como empleado en la entidad auditada, por el
pericde de seis (&) afios previo a la auditoria:

2) Participe en el proceso de toms de decisiones de la sociedad
auditada;

3} Tenga interes financiero ¥ comercial directe o indirecto en la
entidad suditada:

1] Existan vincules de matrimonio, de consanguinidad hasta el
tercer grada, incluides 1les g¢onyuges de aguellos ¢on guienes
mantengan esteos Ultimos wincules, con los empleados, los miembros del
consejo de administracidn e les responsables del drea econfmica-
financiera de la entidad auditada;

5) Haya sido encargadc de la contablllidad ¢ preparacion de los
estados financieros u otres documentos contables de la entidad
auditada;

2l Perciba honorarlos derivados de la prestacidn de servicios de

auditeria y otros szervielos prestados a3 la entidad auwditada, siempre

"
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gue estos constituyan un porcentaje significative, gegin  ae
establezca reEglamentariamente, del total de los ingresos anuales de
la firma auditora, considerando l1a media de los ultimos Etres (3)
anos} Y.

Th Otros supuestes establecidos reglamentariamente o por la

Federacidén Internacional de Contadores [(IFAC).

Artieuls 192.- Excepcoidon para la prestaciomn de otros servicios. Ho
obstante lo dispuesto en ®1 numeral &} del articule anterior sobre
causas de inhabilitacién, la Superintendencis podréd autorizar a los
auditeores externcs la prestacidén de loz servicios de asesoramiento
fiscal y tributario, ¥y los serviclps de waloracidn, gue incluyen las
valoraciones realizadas en relacion con Servicios actuariales,

siempre y cuanda cumplan con los requisitos siguientes:

11 Mo tengan un efecto directo o tengan un efecto de baja
participacién relativa, por separado o de forma agregada, en los
estades financieros auditados;

2) La estimacién del efectc en los estados financiercs esté
documentada de forma exhaustiva y explicada en el informe a presantarc
al consejo de administracién o a los accionistas o al comité de
auditeoria de la sociedad auditada; v,

3 Respetan los principics de independencia sstablesidos en esta
ley, su2 reglamentos, ¥ por la Federacidn Internacional de Contadores

[IFRC] .

Artimulas 193 - Siztamas de contral de salidad, Loz auditores externos
estaran sujetos A un sistema de oontrol de calidad gue al menss

egtablezca lo sigulente:
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1) Lz obligacidn de preparar uwn informe en =1 gue figuren las
principales conclusicones de control 42 calidad;

21 La ebligacidn de revisarse anualmenbe;

3} La cbhligacion de implementacion, en el plazo dispussto por la
Superintendencia, de las recomendaciones de los controles de calidad:

Y.

4) Dtros gue se determinen reglamentariamente.

Articulo 191.- Deber de secreto Yy &cceso a la documentaclidn. La
empresa de auditoria y las perscnas gque hayan intervenido en la
realizacién de la auditoria estaradn obligadas a mantener el sacreto
de toda l& informacidn gue conozcan en el ejercicio de su actividad,
no pudiends hacer wuso de la misma para finalidades diatintazs de las

de la propia auditoria, adn luego de abandonar sus funciones.

Artiounle 195.- Responsabilidad y diligencia. Los auﬂitnrcs externcs
inseritos en el Registro y les auditores gue participan en el proceso
de auditoria de un participante dal mercado de valores, deben aplicar
la diligencia profesional debida en la realizacidén de las zuditorias

e s le sncarcguen.

Parrafe I: En adicidn a las responsabilidades establecidas zn la
normativa aplicable de 1la profe=idon v en el derecho comin, los
auditoras externos responderdn por los dafies ¥y perjuicios gue
gcasionen a3 los participantes del merfcado de wvalores gue los

contrate, cuando:

1) Proporcionen un dictaman v opinidn gus contenga erroras; vicios

u omislones gque en razdn de su profesidn u oflicio debiearan formar

FTH'.E;'
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carte del andlisis, evaluacion o estudle gque dioc origen al dictamen u
opinién;

2} Omitan informacién relevante de la gue tengan coondocimiento,
cuando deba contenerse en su dictamen u opinidén o ser informada a la
autoridad competente;

3) Incorporen informacién falsa o gque induzca a error, © hien,
adeciien ] resultado con el fin de aparentar una situacidén distinta
de la gue corresponda a la realidad:

4] Recomisnden la celebracidn de alguna operacién, optando dentro
de las alternativas, en =su caso existentes, por aquélla gue, a
sablendas, habrd de generar efectos patrimoniales notoriamente
perjudidiales para la sociedad o para un detérminade grupo de
acclionistas o inversiconistas; ¥,

5] Sugleran, acepten, propicien o propongan gue unag determinada
transaccién se registre en contravencidn a los principios contables
de alta calldad que reconogzca la Superintendencla ¢ la regulacidn del

mercads de valores.

Parrafo II: Las accicones por los actos a4 que se refiere este articulo
se ejerceran sin perjuicio de los procedimientos administrativos,
giviles y penales @ los gue hubiere lugar por parte del Consedo o la

Superintendencia, =n el ambito de sus competencias.

Farrafo III: La realiracian de actiwvidades en contravencién con lo
dispugsto &n este articulo, sera considerado como una infracocion muy

grave, segun lo dispuesto en esta lay.

TITULD XII

SOCIEDADES FROVEEDORAS DE FRECIOS
sl
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CAPITULO I
Disposiciones Ganaralas
Articuleo 196.- Objeto, naturaleza juridiea y dencminacién. Las

sociedades provesdoras de precios deberan constitulrse con apego a las
disposiciones de la Ley de Bociedades vy tienen como objeto la
prastacidn del servicio de ciloculo, determinacidn de los precios v
tasas de valuacién de valores. El nombre de la sociedad debera tener
aritepuestas o wadgregadas; sedgun corresponda, la expresicn “Socledad

Proveedora de Precics™.

Brtienle 197.- Requisites para la autorizacidn. Previs a  su
funcienamiento, las sociedades proveedoras de precieo deberdn
solicitar su inscripcién en el Registro y cumplir los requisitos gue

g& establezcan reglamentariamsnte.

Artienlo 19B.- Funciones. Son funciones de las saciedades proveedoras

de precics, las siquientes:

1} Brindar el serviclo de cilculo de indice vy de métricas de riesgos
¥ capacitacicnes relacionadas a la valuacidn de valores;

2) Determinar las tasas de rendimisnte d& instrumentos de renta
variable; v,

3) Otras gque se determinen reglamentariamente.

Parrafo: Ho se& considerara como suministro de precics, la transmisicn
exclusiva o difusion de cualgquier tipo de precics respecto de valores
o indices, por medios electranicos, de telecomunicaciones o impresaos,

realizados por personas fisicas o© juridicas gue no sean socledades

s
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provesdoras de precios inscritas en el Hegistro.

Artieule 199 - Metodologias de wvaluacion. Todas las metodologlas de
valuacion emplesdas por lLas esocledadas provescdoras da prcecios,
deberdn ser registradas ante la Superintendencia. Un resumen de
dichas metodologias seran publicadas por la scociedad proveedora en su

pagina web,

Parrafo: Reglamentariamente se establecerin los reguisitos gue sa
deberdn observar para la elaboracién de las metodologias de

valuacidn.

Artionlo 200.- Comité de wvaluacién. Toda scciedad provesdora de
precios deberi contar con un comité de wvaluacitn integrado al menos
poer ktres (3} miembreos, a lea gue les competerd determinar vy

certificar el precic determinade de los valores de oferta piblica.

Parrafo I: Reglamentariamente se establecerdn los reguisitos que se
deberén ohservar para la composicion y funcionamiento del comité de

valuacidn.

Padrrafo II: Rl menos un tercic |1/53) de leos miembros del comite de

valuacion habran de ser miembros independientes.

Articuole 201.- Valores a wvaluar. Las scociedades provesdoras de
precics valuardn los valores inscritos en 1 Registro v otros valores

que e detsiminen reglamentariamenta,

Parrafo: En caso de no existir una socliedad proveedora de precios que

gjerza las funciones dispuestas en esta ley, el Consejo emitird los

“E'Ijk?-.¢ pfsﬁ?
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lineamientos para la wvaloracién de los wvalores referidos en =1
encabezade de este artlicuolo,

TITULO XIII

CAMBICQ DE CONTROL, FUBI&H, DISOLUCION ¥ LIQDIDHEI&H

DE LOS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES

CAPITOLO T

Disposiciones Generales

Articulo 202.- Ambito de aplicacién. Las disposiciones de este titule
serdn aplicables & todas las personas Jjuridicas participantes del

mefcado de valores inscritos en Bl RBeglatio.

Parrafo: Los emisores, auditores externas, calificadoras de riesga,
agesores de inversidn y provesdoras de precios gue se somebtan a uan
camipio de control; fusian, resstrusturacison, disalucidn ¥
ligquidacidn, se regirdn por las disposiciones de su normativa
sectorial o, en su defecto, por las disposiciones de derecho comin an
la materia, sin perjuicic del deber de informacidn y actualizacion de
las informaciones frente a los inversionistas vy £1 Registro, ssgin se

establezca reglamentariamente.

Articule 203.- Cambic de control. Para los fines de esta ley, se
entendarsd como un cambio de contrel zccionario cuandoe se transfiera

gl diez por cilento (10%) o mas de las acciones de la entidad.

Parrafo: Los cambios en €l contreol accionario deberan ser previamente

sometidos a la Superintendencia o al Consejo, en el ambito de sus

Pl
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competencias, gqulenes verificaran que digho cambio de contrel no
produzca efectos que pudieren contravenir la normativa vigente ¥y gue

se havan cumplidc los regquisitos establecidos reglamentariamente,

Articulo 204.- Fusidn. La fusiédn de doz o més entidades participantes
del mercado de wvalores con el mismo objeto social, requerira de la
autorizacion previa del Consejo o de la Superintendencia, en gl
ambito de sus facultades, sujetc al cumplimiento de lo establecido
por la Ley de Socledades, esta ley ¥y sus disposicicnes

reglamentarias.,

Artieunle 205.- Intervenciédn administrativa. La Superintendencia,
mediante resclucion motivada podréd intervenir administrativamente a
las entlidades participantes del mercado de wialores, tomar contreol de
sus bienss y asumir su administracidn en los términos que considere

pertinentes, en cualguiera de los casos siguientes:

1) A sclicitud fundamentada de la propia entidad;
2] He se hayan subsanado de manera satisfactoria y dentre de les
plazos ctorgados, las deficiencias notificadas por la

Superintendencia en ocasiin de sus facultades de supervisién e
1Ngpecclon, cuandog se Lrate de actuaciones gue impliguen infracclones
muy graves ¢ gIaves;

3] Bl patrimonio de la entidad hublere resultado afectado al punto &
da no cumplir con los reguisiteos de ecapitalizacidén, indices
patrimoniales ¥ liquider sstablecidos reglamentariamente:

1) Hubiare llevado a cabo sSus operaciones de manera negligente,
[ravdulenta © ilegal;

= Cuandoe le resultare imposible continuar con sus operaciones sin

o
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poner en peligro los recursos de terceros;y
B} Cuando se encontrare en estado de suspensidn de pagos:
T Cuando degpugs de ser reguarida debidamante, e nagare a saxhibir

los registros contables de sus opsraciones, w obstaculizare de algin
modo su inspeccién por la Superintendencia;

B Cuando su active no resultare suficiente para satisfacer integra
y oportunamente sus pasivos;

5 Cuando la Superintendencia -lo Jjuzgare conveniente por haberse
demorado indebidamente la liguidacidn voluntaria;

10) Hubiere incurrido en infracciaones muy graves a esta ley;

11y Existan indicios fundados de gue la entidad se encuentre en una
situacién de excepcicnal gravedad gue ponga en  peligro  su
estahilidad, liguidez o solvencia:

12} Exista una situacidn fundada de excepcional gravedad gque ponga
en grave peligro el equilibrico patrimonial de la entidad o el
patrimonie de sus clientes; o gque afecte a 13 estabilidad del sistema
financiero ¢ al interés general; o,

13) Cuwando la verdadera situaclén de la entidad no pusda deducirse

de sv contabilidad.

Parrafo I: Los pardmetros para admitir la dntervencitn son loa

siguientes;

1] Proteger los derechos de los inversionistas:

21 Frevenir v manejar el riesgoe sistémice del mercado de wvalores;
Y

3) Preservar el buen funcionamientsa, la equidad, la transparencia.

la diseciplina y la integridad del mercado de wvalores y, &n general,

la genfianza del poblico en 21 mismo.

X571 W 2
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Parrafoe II: La dintervencién administrativa podra adoptar lag
modalidades sigulentes:
1) Supervision de la gestidn, en cuyo caso los miembros de los

brganos administratives o de gestion de la soeciedad permanecen en sus
cargos, reportandoc a la Superintendenclia las medldas gue tome para
subsanar las ¢ausales de la intervenicion; y,

21 Participacidn en la gestidn, en cuyo caso deberd ser auterizada

previamente por el Consejo qguien designard uno o mas interventores.

Farrafo IIT: Previo a la intervencitn administrativa Con
participacldn en la gestidn, la Superintendencia debera llevar a cabo
el procesg de intervencion por supervisidn de la gestidn, cuyos

regultados deberdn ser presentades al Conseljo.

Articulo 206.- Nombramiento del interventor. En li resclucidén gue
decrete la intervencion administrativa ocon participacidén en la
gestidn, el Conselo designara =1 o los interventores gue estime
necesarics; a fin de gue ejerzan la representacidén legal; la
adminigtracidn v el control de la entidad intervenlida inscrita en el
Registro. Dichos interventores deberan responder & informar del

progreso de su gestion a la Superintendencia.

Articulo 207.- Restablecimiento de la entidad intervenida. 5i durante
gl paeriods de la intervencidn fuere subsanada la <auza gue La
origindg, el interventor o los intecventores podran solicitar su
suspensién a la Superintendencia, gquien la presentara al Consejo,
para su conocimiento dentro del plazo establecldo reglamentariamente.
En casc de ser aprobada, la administracién v &l contraol de la entidad

intervenlda serdn retornados & sus admlinlistradores.

T R
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Articule 208.- Liquidacién administrativa. 51 una vez concluida la
intervencitn, el Consejc ordenara la liguidacidén de la entidad, la
Superintendencia asumiréd el proceso de ligouidacién administrativa de

la misma.

Parrafo I: La liguidacidn administrativa comprendera e1 conjuntc de
pperaciones Jjuridicas y contables, destinadas a la realizacidn del
activo en forma expedita y 2 pagar el pasive de la entidad, hasta 1la
concurrencia de sus activos, con la finalidad de extinguir sus

negocics soclales pendientes.

Parrafo II: Aprobada la liguidacion, la entidag oconservara su
capaclidad Jjuridica idnicamente para los actos tendientes a la

liguidacion administrativa, conforms a las disposicionss de este

capitule v sus reglamentos.

Articulo 209.- Determinacion del patrimonioc. En el procesoc de
liquidacidén administrativa se procederd a determindr el patrimonio de
la sociedad, con la finalidad de formar la masa que comprandera la
totalidad de loz actives v pasivos para obfener log saldos acresdores
y deudores, previa realizacién de los actos y procedimientos

inherentes & condcer &l valor patrimonial de la entidad.

Articale 210.- Designacidn del liguidader. BAprobada la liguidacidn
administrativa de la entidad, la Superintendencia designara una o mas
personds. Eisicas a fin de gque asuman las funciones gue; Como

liguidadores, asigna 1a normativa vigente sobre la materia.

Parrafo I: El liguidador tendrd a su carge la guarda, custodia v

adminlstracion de lo3 blenes gue se encusntren en poder de la entcldad

Yop.09. 2
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en liguidacidon o gque conformen la masa de &sta ¥ sera responsable por
las actuaciones ‘realizadas en contravencidén a las disposiciones
especiales gque regulan el procese de liguidacidén administrativa. En
tal sentido, cualguier sancion impuesta al liguldador, no otorgara &

éste accidon alguna contra la entidad en liguidacidn,

Parrafo IXI: Leos interventores ¥ liguidadores deberan cumpli: con los=
requisitos establecides en log reglamentos de esta ley para s5u

designacion, funcidn ¥y actuacion.

Articule 211.- Masa de la liguidacidén. Integrardn la masa de la
liguidacion todes los bienes y los derechos, presentes vy futuros, dque

gean proplos de la entidad en llguidacidn.

Parrafo I: Los activos de los patrimonies asuténemos y las cuentas
mercantiles de wvalores gue administre la entidad en liguidacién, no
se reputaran come parte del patrimonie de esta dltima vy en ningon
casoe podran ser usados para satlsfacer obligacicnes de la entidad

ante sus acreadores.

Parrafo II: La administracién de los patrimonics autdnomos serd
transferida a otra entidad de igual objeto., El dinero y los valores
de los clientes deberan entregarse a dichos clientes inmediatamente

aespues de haberge acordade la ligquidacidon administrativa.

Articule 212.- Disclucién y liquidacién voluntaria. La disclucidn vy
Liguidacion woluntaria de un participante del mercado de wvalores,
solo afectard a su propio patrimonio ¥ ne a los patrimenics autdnomos
ni a las cusntas de Tercerns que S& encuentren  baje su

adminisktracian.
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Parrafo: La disolucién y liguidacidén wveluntaria de un participante
del mercado de valores deberd ser aprobada por el Conssjo. En caso de
aprobacidn, =& procedera conforme a las previsiones de la Ley de

Sogledades y la normativa vigente sobre la materia.

Artieule 213.~- Efectos de la reestructuracién, disoclucidon vy
liguidacidén, Los <ontrates sobre wvalcores objeto de oferte pibklica
originados con anterioridad a la solicitud de reestructuracicn,
diselucién o ligquidacidén, peéro con fecha de liguidacién de la
oparacién postericr a é&sta, se excluyen de las acciones judiciales,
administrativas o arbitrales ejercidas contra el participante deudor
tendentes al cobro, y a la condenacidn del page de sumas ge dinerc o
a la resolucidn de contratos por falta de pago, por parte de los

acreedores cConn acreencias originadas oon  anterioridad a dicha

galicitud.

TITULO XIV

REGIMEN DE TRANSPARENCIA ¥ PROTECCION A LOS INVERSIONISTAS
CAPITULO I
Gobiarne Corporativo para las
Entidades Participantes del Marcado de Valoras
Seccidén I

Ambite de aplicacién

Articulo 214.- Bmbito de aplicacién. Los participantes inscritos en
el Registro, deberan, en adicidn a4 lo dispuesto por la Ley de
Eocledades y Beta ley, adoptar un cbodige de gobierno corporativo v

chservar el reglamento gue al efecto dicte =1 Consejo.

e
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Parrafo: Las disposiciones da easte capituleo son de cumplimiento
voluntario para los asesores de inversion, los auditores externos,
las sociedades proveedoras de preciocs, las sociedades califlcadoras

de riesges ¥y los emiscres de valores de renta [ijs.

Eacci&g 1X

Disposiciones comunes sobre gobierno corporatiwve

Articuls 215.- Divulgacidédn da datos v transparencia. La informacidn
gue deben divulgar los pasrticipantes del mercado de valores incluirs,

comd minime, la relativa a:

1) Los resultades fipancieros y de operacién de la sociadad,
auditados por un auditor independiente, inscrito en el Registro;

2) La politica de remuneracicnes aplicada a los miembros del
congsejo de administracién vy principales ejecutivos;

33 Las operaciones de partes wvinculadas;

a1 Los factores de riesgo previsibles: vy,

5) La politica de gobierne corporative vy el proceso empleads para

su implantagian.

Parrafo: La informacidn debers ser elaborada v divulgada de acuerdo
con  lo establecido en esta ley, sus reglamentes y la Ley de

Sociedades.

Articulo 216.- Funciones del consejo da administracidn. El consejc ds
administracidn de les participantes del mercado de wvalores deberi

desempefiar las funciocnes principales siguientes:
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1) Revisar y orientar la estrategia de la empresza, incluyends los
principales planes de actuwacidn, la politica de riesgos, los
presupuestos @nualea, el establecimiento de ohjetivos en materia de
resultades y la supervisién de los desembolsos de capital, las
adguisiciones y desinversiones de mayor cuantia;

2] Controlar la eficacia de las practicas de goblerno da la
sociedad v la introduccidn de los cambiocz necesarias;

3} Seleccicnar, retribuilr, controlar ¥y, en su caso, sustituir s los
principzles ejecutiveos; asi come supervisar los planes de sucesidn,
cuando aplique;

4] Alinear la retribucidn a loz principales ejecubives, cuando
apligue, y miembros del consejo de administracién, con loe intereses
a largoc plazo de la sociedad y de los acclonistas;

3] Controlar y solucionar conflictos potenclales de interes entre
loa principales ejecutivos, miembros del consejo de administracidn v
accionistas; incluida la wptilizacidn indebida de leo= actives de la
empresa ¥y los abusos e€n opeéracicnes de partes vinculadas, conforme a
esta ley vy sus reglamentocs, los =statutecs sociales y reglamentos
internos de los participantes del mercado;

B Garantizar la integridad de los sistemas de presentacidén de
informes <ontables v financiercs de la seciedad; incluida la
auditoria independiente v la disponikilidad de sistemas de control
adecuados v, en particular, de sistemas de gestion de rissgos; vy,

T Establecer comites de apoyo permanentes, coma minimo, de

auditoria, de nombramiento ¥y remuneraciones, ¥y de manejoc de riesgos.

Artiomlo 217.- Miembros del oconsejo de administracién. El conzejo de

administracitn de los participantes del mercado de valores, estarca
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integrado por un ndmero lmpar de miembros, guse ne podra ser menor de

cinco (5).

A .

Articuls 218, = Actuacisn de lagz miembros dal consajo de /

administracion. A los miembros del consedo de administracidn de los
participantes del mercado de wvalotres; les aplicaran altos niveles de
etica v actuaran de manera completamente informada, de buena fe y con
la debida diligencia y cuidado; disponiendo de informacidn completa vy

en resguardo de los intereses de 1l sociedad y de los accionistas.

Parrafo: Los miembros del consejs de administracién y laos
principales ejecutives de los participantes del mercado de wvalores,
deberan poner en conocimliento del conseljo de administracidn y de la
Asamblea de Accilonistas, cualguisr interés material gue pudieran
tener de forma directa; indirecta o por cuenta de tercexes, en
cualquiera de las transacciones o asuntos gue afecten dirsctamente a

la sociedad,

Articule 219.- Inhabilidades. HNo podrd ser miembro del conzejo de
administracion, gerente general, administrador o ejecutive de un

participante del mercado de valores guien:

1)

2}

Duvor

~/ =

Jea asesor, funcionario o empleado de las Superintendenclas del
Mercado de Valores, de Bances, de Segurocs o de Pansiones, del

Banco Cenbtral o de la Junta Monetaria:

Ho se encuentre en plenc sjercicio de sus derschos civiles o
impedidos de manera expresa peor cualguier ley, reglamento o

resolucion, emanada de cualguier poder del Estade u organismo
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autanomo descentralizade;

3 Sea PErSOna figica que formen  parte del consejo de
administracion o ejerza funciones dentro de otro participante
del mercade de wvaleresz, exoepto Jue perienezca al mismo grupo
filnancierp;

4] Hava sido condenado, mediante sentencia definitiva cen el
cardcter de la cosa irrevocablemente juzgada, por la comisidén
de cualguier hecho de caracter penal o por delitos contra la
propiedad, el orden publice v la adminisiracion tributarcia;

3} Haya sido declarado en estado de gquiebra o0 bancarrota,
lnzolvencisz o cesacldn de pagoes, durante los btres (3] afios
ariterigrea a su designacién;

6} BSea responsable de gulebras, por oculpa o dolo, en socledadas en

P R Y

general y que hublera ocasionade la intervencidn de sociedades
del sistema financiero, durante los tres (3) afos anteriores a

gu designacidn;

1} Haya cometldo una falta grave o negligencia en contra de las

AN ot

disposiciones de la Junta Mcnetaria; de las Superintendencias
= del Mercadoe de Valores, de Bancos, de Seguros, de Peéensiones u
) gtras instituciones de similares competencias, durante loa tres
3] anos anteriores a su designacion: o,

B} Havya sido declarado, conforme a procedimientos legales,

culpable de delites econdmicos. Hﬁﬁ -

Articule 220.- Prohibicicones a log miembros del conseje de
administracion. Los mismbros del consejo de administracién de los
participantes del mercade de wvalores, daberin abstenerse de realizar

cualguiera de las conductas gue =e establecen a continuacién:

P
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1 Destruir u ordenar destruir, total o parcialmente, informacidn,
documentos o archives fisicos o electriénicos, Ccon el proposito de
impedir U obstruir los actos de supervision de la Superintendenciar

2] Destruir o ordenar destruir, total o parcialmente, informacisdn,
documentos o archives fisicoS o0 electrdonices, ocon el propdsito de
manipular v ocultar dates o informacion relevante de la sociedad a
guienes tengan interés juridico en conocerlos;

3} Fresentar a la Superintendencia documentos o informagion falsa o
alterada, con el objeto de ocultar su verdadero contenide o contexto:
4} Alterar las cuentas activas ¢ pasivas o las condiciones de los
contratos, hacer u ordenar gque se registren operaciones © gastos
inexistentes, exagerarleos ¢ realizar intencionalmente cualquier acto
u operacién ilicita o prohibida por la ley, generande en cualguiera
de dichos supuestes un perjuicic en el patrimonio de la sociedad de
qie sa trate, en beneficio econdmlico proplo, wva ssa directamente o a
traves de un tercero;

3] Generar, difundir, publicar o propeorcionar informacidn al
piblico en general, a sabiendas de gue es falsa o induce a error,
scbre la sociedad o persenas juridicasz gue észta cantrole ¢ en las gue
tenga una influencia significativa, o blen, sobre los wvalores de
cualguiera de ellas u ordenar gue se lleve a cabo alguna de dichas
conductas;

6] Ordenar u oecasionar gue se omita el registro de operacicones
efectuadas por la sociedad © las personas Jurldicas gue ésts
controle, asil <omo alterar u ordenar alterar los registros para
ocultar la wverdsdera naturaleza de las operaciones celehradas,

afectande cualguier concepto de los estados financieros;:

S
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1] Dcultar, omitir uw ocasionar gque 52 oculte u omita rcevelar
informacidn relevante cue en Cérminos de esta ley deba ser divulgada
a la Superintendencia ¥ al phblice en genesral, excepto lo eatablecido
en esta ley como hecho reservado! v,

B Ordenar o aceptar gue s inscriban dateos falsgs en  la
contabillidad de 1la Eﬂeied;d 0 personas juridicas gue ésta contrale,
Se presumiri, salvo prueba en contrario, gue los datos incluldos en
la contabilidad son falseos o ilnexactos cuande la Superintendencia, en
el ejercicio de sus facultades, regquieran informacidn relacionada con
los registree contables y la sociedad & personas juridicas gue éata

contrale no cuenten con ella, ¥y no sa pueda acreditar 1a informacidn

gue sustente los registros contables.

Parrafo: La realizacidn de actividades en contrcavencion a lo

dispuesto en este articulo sera considerada infraccidn muy grave.

Artieunle 221.- Informe anual de gobierns corporative. El consejc de
administracidén de los partlclpantes del mercadso de valores debera
aprobar, remitir Y publicar, por los medios gque disponga la
Superintendencia, un informe anual de gehierno corporative. Dicho
informe serd de caricter piblice y la Superintendencia establecerd su

contenide minimo.

Articulo 222.- Normativa complementaria. Reglamentariamente se
regulardn todos los aspectos relatives al goblerne corporative de las

participantes del mercade de valores.

SEaceion IIX

Disposiciones relativas a las scciedades cotizadas

g
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Articule 223.- Divalgaciéon de informacion., En  adicién a las
obligaciones sobre divulgacién de datos y transparencia establecidas
an @aste oapitule; las scociedades cetizadas deben divulgar la
informacion siguisnta:

1} La titularidad de los grupos de control de acciones y de
derechos da woto;

2] Los objetivos de la sociedad;

3} Informacidn ralativa a las miembros dal Consejo de
administracién, incluidos sus méritos, el proceso de seleccidn, los
cargos directives desempeflados en otras socledades y sl son o no
considerados como miembros independientes; ¥,

4| La politica de distribucion de dividendos de la scciedad.

Parrafe: La informacidn deberd ser elaborada y diwvulgada de acuerde
con le establecide en esta 1ley, sus reglamentos ¥y la Ley de

Sociedades.

Articule 224.- Miembres del consejo de administracién. En adicidn a
lo establecido en este capitule, una gquinta parte (1/5) de los
miembres del consejo de administracién de las sooledades cotizadas

debeard ser independiente.

Parrafo: EHeglamentariaments se podran establecer porcentajes mayores
de miembros independientes, en base a la ecantidad de acciones
ofracidas a través de ofertz piblica u otros criteriocs establecidos

por el Consejo.

Articuleo 225.- Calidad da independiente. [Los miembros independientes
¥, @n su caso, los respectivos suplentes, deberdn ser seleccionados

por su experlencia, capacidad y prestigio profesional, considerando

il
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ademas gue puedan desemperiar sus funciones libres de conflictos de
interés v s5in estar supeditades, directa o indirectamente, a
intereses personales,. patrimoniales o acondmicozn. Para los fines da
esta ley, no se consideraran miembros independientes las personas

relacionadas a la sociedad cotizada v & sus vinculados.

T

Phrrafo I: La asamblea de accionistas en la gue =e designe o
ratifique a los miembros del consejo de administracidén o, en su casa,
aquélla en la gue se informe sobre dichas designasciones o

ratificaciones, calificard la independencia de sus miembros.

FParrafo II: Los miembros indspendientes gque durante su mandate dejen
de tener tal caracsteristica, deberan hacerlo del conocimiente del
consejo de administracién a mids tardar en la sigulente sesidn de

dicha Consejo.

Articule 226.- Bctuacién  de los miembros del consejo de
administracion., Los miembros del consejo de administracion de las
sociedades cotlzadas seran responsables, cuando causen dafios
patrimoniales a la socledad o & las personas juridicas gue ésta

controle 0 en las que Cenga una Influen¢ia significativa, cuando:

1} Se abstengan de asistir, salvo causa jusztificada a juicio de la
asamblea de acclonistas, a las sesiones del consejo d= administracidén
¥: Bn su caso, comites de los gue formen parte, ¥ gue con metivo de
su inasistencia no pueda sesionar lesgalmente &1 &rganc de gue se
trate;

21 Mo revelen al consejo de administracidn o, en sSu caso, a los

”}.,,._,ﬁ?,{_.ﬁ'
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comités de los gue formen parte;, informacidén releavanta que conczcan v
que S2d necesdarla para la adecuada tToma de decisicnes en dichos
érganos socliales, salvo gque se encuentren obligados legal o
contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al respecto; e,
3} Incumplan los deberes gue les impone esta ley, Ssus reglatmentos

de aplicacidn o los estatutos de la sociedad.

Parrafo: Las funciones de presidente del consejo de administracidén vy
de presidente de la sociedad daben estar separadas y no recaer scbre

i1a misma persona.

Saccion IV
Disposiciones relativas a las sociedades administradoras de

macanismos centralizados de negociacién

Articulo 227.- Incompatibilidades. Ho podran ser miembrosz del consefe
de administracién, principales ejecutives, comisarics de cuentas,
gerantes de una socledad administradora de mecanismos centralizados
de negoclacion, las perscnas fisicas gue no tengan experiencia en
materias econdmicas, Iinancieras o mercantiles o conocimiento del
merpade de wvalores, en grado compatible con las funciones a

desempefiar.

Articuleo 228B.- Comités de apoyo. El consejo de administracidn de las
saciedades ddministradoras de MEcanismos centralizados de
negociacién, deberdn designar comités permanentes de apoyn, como

minimo, de ética, de avditoria y riesges, y de gobierno corporativao.

Articulo 229.- Reglas internas de conflicto de interés. El consejo de

&
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administrazién de las sociedades administradoraz de mecanismes
centralizados de negoclaclién, deberia contar con un Codige de manejo
de conflictos de interés y de operaciones entre partes vinculadas
aprobado por la Superintendencia.

Parrafo i Dbligatoriamente los miembros del conseio da
administracicn deben exgusarse de votar sohre asuntos de su propilo
interes, las personas juridicas o guienes las representen, o de sus

parientes hasta el tercer grade de consanguinidad o afinidad.

Parrafo II: Las dos terceras partes (2/3} del . consejo de

adminlstracién, debersd estar compuesto de miembros independientes.

CAPITULO IX
Asamblea de Tenedcres de Valores y
Representante de Tenedores de Valores
Seccidén I

Azamblea de Tenedores de Valores

Articule 230.- Asamblea de tenedores de valores. Los tenedores de
valores de aferta poblica de una misma emigién, estardn agrupados en
masa con personalidad juridica de caracter civil, para la defensa de
sus intereses comunes, en una Fsamblea gue tendrd un representante
designade. BSe reconocen las asambleas de tenedores de valores

siguientes:

1} PAsamblea de obligacionistas, la establecida en la Ley de
Socledades;
2} Asamblea de tenedores de valores de proceses de titularlizacitn,

la integrada por tenedores de walores titularizades o wvaleres de
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fideicomiso, seghn corcesponda; v,

3} BAsamblea de aportantes de fondos de inversidén cerrados, la

integrada por los aportantes de fondos de inversidn cerrados,

Articulo 231.- Desgignacion. Sera obligatorio &1 nombramiento v

existencia del rapresentantes de tensadores de valores, v sera:

1) ElI representante de la masa de wobligacionistas, es el
establecido en la Ley de Socisdades;

2] El representante de la masa de tenedores de wvalores de pracesos
de titularizacidn, S5u designacidn inicialmente es realizada por la
socledad titularizadorsa, en su <aso, por el fiduciario, mediante la
suscripcion del contrato entre éste ¥y =u representante. Representa a
la asamblea dea tenedores de valores titularizados o wvalores de
fideicomiso, sagin corresponda; v,

3) El representante de la masa de aportantes en fondes de inversién
cerrados. Su designacidn inicialmente es realizada por la sociedad
administradora de fondos de inversidn mediante la suseripeién del
contrate con diche representante. Bepresenta a la masa de aportantes
de fondes de inversién cerrades y actiaa en defensa de los intereses

de dichos aportantes.

Seccion II

Espresentanta de Tenedores de Valores

Articule 232.- NWormas aplicables. El representants de tenedoress de
valores estara sujeto a todas las dlsposiciones gue s=sa establecen

respecto a8 &l en la Ley de Sorciedades, esta ley y sus reglamentos, vy

r'-..l..l'". s
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a las gue le corresponden como mandatario, de conformidad con lo
previsto en el Cddigo Civil d¢&¢ la Repdblica Dominicana y a las dgue
prevean los contratos respeciives v las asambleas de tenedores de
valores.

Articule 233.- Imnhabilidades para los representantes de la masa de
tenedoresa. No podran fungir como representantes de la masa de

tenaderes de valores:

1) El emisor © las perscnas juridicas o fisicas wvinculada=z a éste,
asli como sus ascendientes Yy descendientes hasta el tercer grado de
conganguinidad y conyuges;

2y Quienss tengan conflicto de interés conforme lo define esta ley;
3} Las sociedades gue garanticen la tetalidad o parte de los
cempromisos del emisor, u cbtorguen mecanismeos de cobertura o
garantias a las emislones;

4) Las personas, socledades o ascclaciones gue no tengan domicllis
en el territorioc nacional;

5] Las personas a las cuales les havan sido retirado el derecho de
dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualgquier titulo: o,
[} Quiegnes hayan incumplido sus obligaciones como representantes de

la masa de tenedores de valores en otra emisidén de valores.

Articule 234.- Remuneracidn. La funcién de representante de la masa
de tenedores de valores serd remunerada con carge excluslivo al emisor
o al patrimenie auténemo, sSegln ©orresponda, aspecte gue deberd

constar en los respectivos contratos.,

Articule 235.- RAccidn legal del representante a nombre de la masa de

tenedores de wvaloras, Las demandas incoadas, gue persigan L4

7
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exlgibllidad vy cobro de una o mas cbligaciones de una emisidn, por
causa de mora en el pageo, por infraceion de las demas obligaciones
eastablecidas en los  contratos, prospectos de emisidn o 2 acteos
constitutivoes respectives o por cualouier ofra causa, podran
realizarse por el representante, previce acuerdo de la asamblea de
tenedores de valores, de conformidad con lo establecido en esta ley,

gus reglamentos y la Ley de Sociedades.

Seccicon IIT

Funcionamiento de la Asamblea de Tenedores de Valores

Articulo 236.- Aviso, convocatoria, votagidn ¥y reglas de
funcionamiente. E1 avisa, convocatoria, veotacién y reglas de
funcichamients de la asamblea de tenedores de valores, =seran

realizades de conformidad con lo establecido en la Ley de Scciedades.

Parrafo I: La Superintendencia podrd convocar a la asamblesa de
tenedores de walorezs u ordenar sy convocatoria al emisoer, cuando
ocurran hechos gue deban ser conocidos por los inversionistas o que

pusgdan determinar gque se le impartan instrucciones al representantsa,

© gue 58 revogue su nombramliento.

Parrafo IlI: La Superlntendencla podra suspender, por resolucldn
fundamentada, la convocatoria & la asamblea de tenedores de valores o
la asamblea misma, cuando fuere contraria a 1la ley, las disposiciones

reglamentarias, normativas o 2l acto censtitutive, segin corresponda.

Parrafo III: Para el caso de titularizacidén v fondos de dnversidn

/
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cerrados,; la asamblea podra tamblen s5el convecada por el
administrador de DEOCEs03 e titularizacicn e} la sociedad
administradora de fondos de invarsion, Sedun  corresponda. La
superintendencia podri establecer mayorias deciscorias especiales para
Cratar temas egpecificoas de relevancia segun las caracteristicas de
los procesos de titularizacion o de los fondos de inversidn cerrados

¥ la importancia de las decisiones a tomarse.

Artieculo 237.- Derechos de los tenedores de wvalores. S5on derechos de

los tenedores de wvalores:

1) Percibir el montec gue representen loa wvalores conforme a lo
establecido en los respectives contratos, en el reglamento de
emisidn, el prospecto de emisidn vy otros documentos constitutivos de
la goferta piblica de wvalores;

2] Particlpar c¢on voz Yy volo en las asambleas de tenedores de
valores, con los derechos gus establecen esta ley, sus reglamentos,
las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de
emisidn, &l prospecteo de emisidn y otros documentos constitutives de
la oferta piblica de valores;

1) Ser titulares v ejercer los derechos resultantas de una
liguidacién del emisor de obligacionss, del patrimonio auténeomo,
conforme con los derechos gue establecen esta ley, sSus reglamentos,
las normas aplicables, los respectiveos contrates, en el reglamento de
emision; €l proapecto de emisién y otros documentes constitutivos de
la oferta pablica de valoresr vy,

4] Los demas dereches descritos en esta ley, sus reglamentos, las
normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de

emisidn, el prospacto de Ef}ﬁiﬁn y atros documentocs constitutivos de

Ak _
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la aoferta piblica de wvalores.

Parrafo: En ningin casc loz tenedores de wvalorez tCitularizados, de
valores de fideicomiso o los participantes de los fondos de inversidn
cerrados, =sSeran responsables por las cbligaciones vy compromiscs
contraldoa por 1l& sociedad titularizadora, la fiduciaria, el
originador o la =mocledad administradora de fondos de inversion, segin

corresponda.

CAPITULO III

Revelacion y Usc de la Informacién

Articule 22B.- Informaecidn. Las personas fisicas y Juridicas
inscritas en el PRegilstro, estidn obligadas a remitir a la
Superintendencla la decumentacidn gue ésta le requisra =n materia
financiera, administrativa, economica, contable y legal, La
Superintendencia podra regquerir la correcoclon; precisidn 0
complementacién de toda la informacidén gue deba ser inscrita &n el
Registro, cuando estime gque la misma es Ilncompleta, lnexacta o falsa,
gln perjulcic de la aplicacidn de las sanciones establecidas en esta

ley.

Phrrafo 1I: Los participantes afiliados & las entidades de
autorregulacion, estaran Iigualmente obligados a remitir a dichas
entidades cualguier informacién gue legs sea requerida en €l dmbito de

sus facultades de supervision.

Parrafo II: La oblligacldn de informar del participante del mercado de

valores; inicia a partis defﬁu inscripcidén en el Reglstro v concluye
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con 54 exclusién del mismo.

Parrafo III: En el caso de emisores, la suspension de la negociacion
de wun wvaleor no los exime del oumplimiente de 1a obligacion de

remisidn de informacidn & que se refiere emste articulo,

Articule 23%9.- Informacion financiera. El registro, la elaboracidn y
presentacion de los estados financieros de los participantes del
mercado de wvalores, deberd Illevarse con apego a los principios

contables de alta ¢alidad que reconozca la Superintendencia.

Articulo 240.- Archivos ¥ registros. Los participantes del mercado de
valores deben conservar adecuadamente au  documentacidn vy sus
registros contables. L& informacién, el tiempe y la forma de
conservacion de estos archivos y sus reglsktros, serdn establecidos

reglamentariamente.

Articulo 241.- Hecho relevante. Los participantes del mercado de
valores estan obligados a hacer de conocimiente plblice tode hecho
relevante, en forma weraz, suficiente v oportuna. El hecho relevante
ng necesariamente debe corresponder & una decisidn  adoptada en
términos formales, por parte de las distintas instancias
administrativas internas del participante del mercado de wvalores,
5ing que es cualquier evento gue puodiera afectar positiva o
negativamente su posicidon juridica, econdmica o Financiera o el

precio de los valores en el mercado.

Parrafo I: Los hechos relevantes se haran de conocimiento piblico a
través de su comunigacidn a la Superintendencia y a las entidades de
autorregulacion, segin apligue, dentro del plazo establecido por la

Superintendencia para su publicgecidn,
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Parrafo II: Reglamentariamente se estableceran los hechos y la
informacién gque sa consideraran como hecha relevante para 1a

aplicacidon de este articulo.

Articule 242.- Informacion reservada. La informacidn resercvada se
mantendrs como tal, hasta el momentoc gue sea informada como hecho

relevante, en cumplimiente con lo gue establecen esta ley v sus

reglamentos.

Articulo 243.- Presuncidén de informacidm privilegiada. Se presume gque
tienen accesc a informacién privilegiada, excapto prugba ean
centraria, loz miembros del ceonsejo de administracién, principales
gjecutivas de los participantes del mercado y sus empleados, asi comao
aguellas personas vinculadas por el heche o razén de su carge, emplesco

v posicion,

Articule 244.- Obligacion de reserva. [eberan guardar estricta

reserva de la informacidén y absténerse de negocliar, hasta tanto dicha

informacidn tenga caracter pablico:

1 Los miembrcs del consejo de administracidn, gerantes,
accionistas controlantes, comisarios de cuentas, auditores externcs y
profesionales intervinientes de cualguier entidad auterizada a la
eferta publica de valores o personas gue hagan wna oferta puiblicas de
adquisicién o intercamblao de valores respecte de una entidad
autorizada a la oferta piblica;

2) Cualquier persona gque en general, en razdén de =sn carge o
actividad tenga informacién acerca de un hecho adn 1o divulgado

punlicamente ¥y gue por su importancia Sea apto para afectar 1la
i
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colocacion o el curse de la negociacién gque s& realice con valores de
gpierta publica autorizada;

3] Los Ffuncienarics pdblicos vy loe principales ejecutiveos y demis
personal de lasg entidades calificadoras de riesgo y de los organismos
de control pablicos o privados, incluidos el Consejo, ia
Superintendencia, los depdsitos centralizades de wvalores vy cualgquiar
otra persona gue e€n razdn de sus cargos tengan acceso a similar
informacidn; vy,

a1 Todas aquellas personas que por cualguier tipo de relacidn con
la sociedad o con los sujetes precedentemente citades hayan accedido
a la mencionada infermacién y, asimisme, a los sueberdinados vy
terceros gue por la naturaleza de sus funcionea hubieren tenido

asease 8 la informacidn

Parrafo: Toda perscna que tenga acceso a informacidén privilegiada o
reservads y utilice dicha informacidén para obtensgr para =i o para
terceros, ventajas mediantes la compra o venta de valores sobre los
gque recaiga dicha informacidn ¢ dinstrumentos financieros cuya
rentabilidad esté determinada por escs wvalores, seri rasponsable de
la deveolucién a los directamente perjuodicados de toda wutilidad,
ganancia, comlsidén o ventaja que obtuvieren con ests transaccidn, =in
perjuicio de las responsabilidades administrativas, civile= v penales

a gue disre lugar.

Articulo 245.- Negociaciones objeto de revelagién. S5e establecen las
obligaciones de revelacién para las sociedades cotizadas, come hecho

relavante laz eiguienteas:

1) La persona gue por 1 o mediante tercercs adguiera acciones o

il
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instrumentos derivados que directa o indirectamente puedan dar derecho
a la suscripcién o adguisicién de acciones de un participante del
mercado, y como resultado de dichas operaciones, tenga una
participacién del diez por ciento (10%) o més del capital suscrito y
pagado de la sociedad, deberd informar de estos hechos como hecho
relevante, a la sociedad afectada y a las bolsas de valores donde
estas acciones se negocien. Para estos efectos, se considerard que
pertenecen al adgquirente, todas las acciones que estdn en poder del
grupe financiero al cual pertenece o por cuenta del cual actua;

2) La persona o grupo de personas relacionadas a un participante del
mercado, que directa o indirectamente incrementen o disminuyan en un
cinco por ciento (5%) su participacién en el capital suscrito y pagado
de la sociedad, mediante una o varias operaciones, simultédneas o
sucesivas;

3) La perscna o grupo de personas, gque directa o indirectamente
tengan el diez por ciento (10%) o més de las acciones de sociedades
cotizadas inscritas en el Registro, asi como los miembros del consejo
de administracidén y apoderados de dichas sociedades, deberan informar
a la Superintendencia como hecho relevante las adquisiciones o
enajenaciones que efectuen con dichos valores; vy,

4) Otros gque se determinen reglamentariamente.

Articulo 246. - Normas complementarias. Reglamentariamente se
establecera todo lo relacionado al requerimiento, tratamiento y uso

de la informacidn.

cAPITULO IV

Publicidad

pd
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Articulo 247.- Disposicion general. Se entiende por publicldad el
actoc realizado por cualguier medio de comunicaclidn para promover 1
mercado de valores, a sus participantes o a las actividades: raguladas
por esta ley. La publicidad realizada por los participantes del

mercado de valores rio debe inducir a8 confusion, eqguivococ ni error.

Artioulo 248.- Contenido de 1a publicidad. Salo podran difundirss caon
fines promocionsles o de comercializacidn de la oferta publica de
valores, mensajes relatives a log valores de oferta piblica inscritos
en el Registro cuyo contenido estda incluidoe en los documentos de
avterizacidn de la oferta pablica vy ent los respectivos prospectos o

documentos informatives autorlzados por la Superintendencia,

Parrafo: La Superintendancia podra ordenar is rectificacion,
suspensidn ¢ cancelacidn de la informacién gque a su juicip se difunda

an contravencion 8 1o sefalado en este articulo,

Articulo 249.- THNormativa ocomplementaria. Reglamentariamente 2e
determinaran los cases cuando la publicidad de las actividades
contempladas en esta ley estara sometida a autorizacidn o a otras

modalidades de control administrativo.

CAPITULO V
Conflicto de Interés,

Vinculacidn vy Grupos Financiearos

Articuloc 250.- Conflictoc de interés. Los parblicipantes del mercadn de

valores inscrites en el Begistre, estan -obligados en todo momento a
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respetar y hacer prevalecer los intereses de los inversionistas y de
sus clientes, respectivamente, sobre los propios y de sus partes

vinculadas.

Articulo 251.- Separacidn fisica y funcional. Los participantes del
mercado de valores tienen la obligacién de establecer las medidas
necesarias para impedir el flujo de informacién privilegiada entre
sus distintas areas de actividad, de forma que se garantice que cada
una de éstas tome sus decisiones de manera auténoma referente al
ampbito del mercado de valores que corresponda, conforme a los

criterios que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 252.- Empresas vinculadas. Para efectos de esta ley, se
consideran empresas vinculadas al conjunto de entidades que, aunque
juridicamente independientes, presentan vinculos de tal naturaleza en
su propiedad o administracidén, que hacen presumir que la actuacidn
econdmica y financiera de estas empresas estad afectada por intereses

O riesgos comunes.

Parrafo: Reglamentariamente se determinardn los <criterios de
vinculacidén por propiedad, gestidén, presuncidén y otros, asi como la
forma, contenido y periodicidad de la informacién que deberan remitir
los participantes del mercado de valores acerca de las empresas

vinculadas a fin de difundirla al mercado.

Articulo 253 .~ Participacién significativa. Se considera
participacidén significativa, al control de manera directa o a través

de terceros, del diez por ciento (10%) o mas del capital suscrito y

b
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pagadc de wuna sociedad mediante la adguisicidn de acciones o

instrumentos derivados sobre las accicnes de dicha sociedad.

Articuleo 254.- Presuncién de vinculacién. La Superintendencisa
presumira la existencia de wvinculacidn entre el inversionlsta y el
participante con guien realice traneacciones de wvalores de forma
directa, cuando ss detﬂrmiae'-ﬁualquiera de les supuestos gue; de

manera enunciativa v no limitativa, se detallan a continuacisn:

1} Cuando el inversionista sea una =occiepdad, cuyas acciones sean al
portador y donde no exista informacién suficiente respecte de las
actividades que desarroclla la sociedad y sus accionistas;

2} Cuando el inversicnista sea una scciedad constituida en el pais,
cuyos socios o accionistas que en ¢onjunts representeén un veinte por
ciento (£0%)} o mds del capital, sean personas juridicas constituldas
en el extranjera, de las cuales no existan antecedentes respecto de
sus propistarios, la ‘gituacién patrimenial de estes y su campo de
actividad;

3) Cuando las inversionss gque realice el inversionista sean pagadas
con recursos de una pargsona fieica a Juridica wvincsulada con el
intermediaric de walores acreedor; vy,

4] Cuando un participante haya wvendido o compradec wvalorss a un
inversionista por un valor significativamente menor o mayor gue el
valor de mercads, siempre que no exista un deterioro debidamente

documentade del bien ¥y se hayan realizado gestiones de venta o compra

infructuosas,

Parrafo: La Superintendencia notificard la asxistensia de un indicic
de wvinculacién en £l momento gue lo identifique vy otorgard un plazo

al participante para demostrar, a entera satisfaccion de la
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superintendencia, la inexistencia de wilinculacidén. Habiéndose vencido
ege plazo, sin desvirtuar la presuncidn da winculacién, la
Superintendencia procedera a calificar la operacién como vinculada y
podrd efectuar las accicnes correspondisntes conforme a esta ley w

suUs reglamentos.

Articule 255.- Acuerdo de actuacidn conjunta. 5e entendesra tambien
ceme wingulacién, el contrel ejercido por una o mig personas en una
socliedad; con el abjeth de influlr declsivamente, en forma directa o
indirecta, en las decisionés de la misma, © gue sean capaces de
agegqurar Ia mavaria de votes en las asambleas de acclonistas ¥ tengan
la capacidad de elegir a la mayoria de los miembros del consejo de

administracion de la sociedad.

Parrafa: La Superintendencia determinarid si entre dos o nas personas
existe un aceerds de actusacidn conjunta; ezxpresa o tdcita, en
consideracidén a las relaciones de represantacidn, de parentesco, de
participacion simultédnea en otras sociedades y la frecuencia de su
vobtacidn goincidente an la aleccidn de los mliasmbros del conselo do
administracign y =n los acuerdos de asambleas de accionistas, ¥y podra
efectuar las acciones correspondientes conforme a esta ley v sus

reglamentos.

Arxticule 256.- Operaciones con partes vinculadas. Los participantes
del mercado, deberan contar con una politica de operaciones con
partes vinculadas, la cual debera estar aprobada por la asamblea de
accionistas, donde se establezecan los regoisito= minimos dispuestaos
reglamentarlamente, asl como medidas de contrel de las cperaciones

que realicen, con caracter perscnal, sSus miembros del consejo de
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administracidn, asi como logs émpleados: vy demas parsonas vinculadas a
la empresa, cuando tales operaciones puedan entrafiar conflictos de
interdéda o wvulnerar, e=n general, lo establecido en esta ley ¥y sus

disposiciones reglamentarias.

Articouleo 257.= Obligacién de informacidn. Las entidades inscritas en
2l PReglstro, estan obligadas a prépﬂrcimnar a la Superintendencia
informacién scbhre las operaciones —realizadas econ sus partes
vinculadas, sin gque sea oponible ninguna clivzula de confidencialidad

o exclusidn.

Parrafo: Para efectos del cumplimiento de lo dispueste en esta ley, las
entidades inscritas en el Registrs estan facultadas para requerir g
sus accionistas informacidon gue identifigue si corresponden a personag

vinculadas, estando ellos obligados a proporciconar dicha informacion.

TITULO XV

MECANISMOS CENTRALIZADOS DE NEGOCIACION Y MERCADO OTC

CAPITULO I

Mecanismos Centralizados de Wegociacidén y Mercado OTC

Articulo 258.- Mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC.
Los mecanismos centralizades de negociacidn y &l Mercade OTC
autorizades en la Eepublica Dominicana v regulados por esta ley, son

los siguientes:

L} Hecanismes centrallzades de negoclacidn: Son las bolszas de

valores ¥ los sistemas electronicos de negoclacicn directa, los

e u)?}ﬂﬁ’
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cuales permiten la negociacidon multilateral de las partes; ¥,

2 Mercado OTC: Permite la negociacidn bilateral entre partes fuera
de loa mecanismeos centralizados de negeciacion, Todas lag operagicnes
realizadas en el Mercado OTC serdan obligatorlamente regiscradas en un

zizstema de registro de operaciones sobre valares.

Pirrafa: Loz mecanismos centrallzades de negoesiacidn v los sistemas
de registro del Mercado OTC y sus administradores, estaran sujetos a
la autorizacion del Conselje ¥ sopervision de la Superintendencia,
para asequrar la integridad, transparencia y equidad de los mismosz,
previniendo la manipulacidén y las précticas irregulares, con suljeclén
en todo casoc a obligaclones de informacidn que permitan cumplirc con
las condiciones necesarias para apoyar la adecuada publicidad de los

precios ¥ la liqguidez del mercads.

Articule 259.- Precios. Las =zcciedades administradoraz de mecanismos
cantralizadas de negociacidn estableceran an S0 reglamantos
internos, el sistema ¥y la metodologia de la formacidn del precio de
los respectivos valores, y los mecanismos de publicidad inmediata de
los mismgs. Dicha informacién denerda ponerse a disposicion del

piblice de acuerdoc a lo establecido en esta ley vy sus reglamentos.

Parrafo 1: Las sociedades administradoras de sistemas de registro de
ocperacicnes sobra valores, publicardn los pracias de laz
transacciones una ver gue hayan sido realizadas por sus usuarios, de

acuerdo a lo establecido en esta lay y sus reglamentos.

Parrafo II: Las cperaciones celebradas en log macanismos

centralizados de negociacién ¥y las registradas en los sistemaa de

V] A
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registro. de pperaciones sobre valeores, seran consideradas para les

caleulos de les precios de mercado.

Articule 260.- Informacién piblica. Al moments en gue se realice una
transaccidén de wvalores en un mecanismo centralizado de negociaclén o
=& registre en un sistema de registro de operaciones sobre valorss,
dicha ftransaceclidn tendrd carictar de infeormacidn pablica, en al gue
se inclulra minimamente el Clpo de walor o Llnstrumento, &1 monto, el

precio y 21 momento en que se completa la transaccidn.

Artioule 261.- Compansacién y liquidacién. Las operacicnes realizadas
mediante mecanizmos centralizados de negociacldn y reglstradas en los
sistemas de registro de opsraciones sobre valores, seran compensadas
liguidadas en los sgistemas de compansacidin v liguidacidn de wvalores

autorizades de acuerdo a esta ley, demas leyes y normas apllcables.

Articule 262.- Bequisitos minimos. Llos mecaniamos centralizados de
negoeciacidn v  los sistemas de registro de operacliones que S8
desarrollen e implementen en el mercado de valores, deban garantizar
la plena wvigencia de los principios de proteccidn a los
inversionistas, eguidad, eficiencia, transparencia y reduccion del

riesgo sistémico,

Articule 263.- Inscripecién en los mecanismos centralizados de
negaciacidn v en log sistamas de registro de operaciones sobre
valores. Las entidades gue deseen afiliarse a un mecanismo
centralizade de negociacién y loa usuaricos de los sistemas de
registrao da opaeracioneas sonre valaras, deberan ohtaener la
autorizacicon de conformidad con lo establecide por &l administrador

del =sisztema en su espectivo reglamentos,
/i
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Articulo 264.- Prohibiciones. 35in perjulcic de las preochibiciones gue
emanan de otras disposiciones de estas ley, los afiliados & los
mecaniamos centralizados de negogiacién y les usuarioa de los

sistemas de reglistro de operaciones sobre valores, no podran:

1 bDivulgar directa o indirectamente informacién Ffalsa, engaficsa,
imprecisa o privilegiada scbre sus actividades en el mercade de
valores;

29 Coludir con uno o mas participantes del mercado de wvaleres, con
&l objete de causar dafios;

3 Reallizar wctos 0 efectuar pperacicnes ficticias o 1nducir a

efectuarlas, apelande a practicas o mecanismos engafioses o

fraudulentos: vy,
4} Propiciar transacciongs en beneficio propio o de terceros, con

2l objeto de fijar o hacer wariar artificialmente los precios.

Articunls 265.- Irrevocabilidad. Las operaciencs afestuadas a traveés
de los mecanismos centralizados de negoclaclidn, serdn lrrevocables
una vez dicho mecanismc las haya recibido y aceptado, de conformidac

con sus normas de funcionamiento.

Péarzafo: Las operaciones realizadas en el Mercado OTC y registradas
en los sistemas de registro de operaciones sobre wvaloras, seran
irrevocables una wvez sean aceptadas por les administradores de leos
sistemas de compensacicn v liguidacion.

Articulo Z66.- Intarconexidn. Reglamentariamente =se estableceran los
reguisitos para la interconexicn entre les mecanismos centralizados
de negociacidn, les pravesedoras do precios vy los zistemas de regiztro
de operaclones scbre wvalores, entre s1 y con los sistemss de

compensacion y liguidacion y las entidades de conbtrapartida central.

1}}?'ue:2fks?
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Articule 267.- Archive y custodia de rastros de anditoria. Los
administradores de mecanlismos centralizados de negociacidn y de
sistemas de registro de operaciones scbre valores, deberan contar con
procesos de archivo y custodia de rasctros de auditoria para asegurar
la trazabilidad de todas las ordenes y operaciones que se realicen @

registren a travas de ellos=.

Articulo 268,.- Flanes de contingencia ¥ continuidad. Los
administradores de mecanismos centralizados de negoclacién y de
gistemas de registro de operaciones sobre valorss., deberan implementar
planes de contingencia y continuidad para las operaciones baje su

administracisn.

Artioulos 268.- Transparencia de los mecanismos centralizades de
negociacion. La informacion relativae a las ofertas multilaterales de
compra ¥y venta de wvalores, los precigs, wvolumen y otras de las
oparaciones, deben estar disponible a sus afiliados, a la
Superintendencia, al mercado v al piblico en. gensral, d4de¢ manera
amplia, detallada, oportuna Vv suliciente, de acuerdo a lo establecldo

en los reglamentos internos de las sociedades administradoras.

Articule 270.- Transparencia en los sistemas de registro de
operaciones sobre wvalores. La informacién ralativa a los precios,
valumen & otros de las operaciones billaterales realizadas, debe estar
dispenible a sus usuariocz, al mercads, & la Superintendencias y al
piblice e€en general, de manera amplia, detallada, oportuna Yy
suficiente, de acuerdo a lo establecido en los reglamentos internos
de log administradoras de sistemas de registro de operacionss sohre
valores.

Articule 271.- Uhf gacién de negociacidédn. Todas las opeEraciones con

oS
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valores de oferta publica; solo seran negociadas @ traves de los
mecanismos centralizgados de negoclacidn o en el Mercads OTC
reglstradas en los sistemas de registro de operaciones scbre wvalores,

seqin corresponda.

CAPITULD II

Sociedades Administradoras de Mecanismos Centralizados de Negociaoidn

Articulo 272.- Sociedades administradoras de mecanismos centralizades
de negociacidn, Las zociedades administradoraz da  mecanismos
centralizados de negoociacidn, estdn a cargo de instrumantar
administrar la operatividad del mercade de wvalores; y tienen como
objeto exclusive facilitar la negociacion de valores inscritos en el
Fegistro mediante la provisién de infraestructura, servicios, medios
informaticos, mecaniesmes, normas Yy procedimientos adecuados para

realizar las transacciones u gpeEracionss.

PArrafo I: Una sociedad sdministradora de mecanismes centralizades de
negociacion, podra crear v administrar ung o mas mecanismod

centralirzades de negociacion conforme a lo establecido en eata ley.

Parrafo II: Loz sistemas electrdonicos. de negociacidn directa podran
ser también administrados por entidades del Estadoe autoriradas para (
elle por las autoridades competentes. La Buperintendencia pgdrafﬂ
adminlstrar sistemas electronices de negociacidén directa, mientras

dicha actividad no se& ejercida por un tercera.

Articulc 273, - Antorizacion des funcionamients, Las aociedades

administradoras de 1los mecanismos centrallzados de negodliacidon,

deberan contar con l%fautarizaclﬁn dal Consejoe para operar come tal v

L
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Artioules 274.- BRequisites para la auterizacién. Para ubt?ner
autorizacion de 1la solicitud de Iinscripeidn en el Reglstra como
sociedades administradoras de mecanismos centralizados de
negociacidn, las seciedades ananimas deberan cumplir los requisitos

siguientes:

1] Contar con un capital suscritec y pagado minimo de ecinsuenta v
cuatro millones de pesos dominicanes (RDS54,000,000.00), totalmente
en efestive, indexado anualmente conforme al indice de precios al
consumidor publicado por el Banco Central de la Repiblica Deminicana;
2} Cumplir con las  disposicieones de gobierno corporativo
aestablecidas en esta ley y sus reglamentos;

a9 Contarc Cor oficinas, inscalaciones, sletemas coantables,
operativos e lnformaticos adscuados paras desarrollar sus actividades:
d} Contar con miembros del conseje de administraciénm, principsales
gjecutivos y empleados gue no se encuentren impedidos o prohibidos
para .ajercer al comercic ni estar inhabilitados para actuar de
aguerdo a lo eatablecido en esta ley: v,

ok Los demas regulsitos que se establezcan reglamentariamente.

Articule 275.- Accionistas. Cualguier persona fisica o juridica podrd
ger accisnista  de una sociedad administradora de mecanismos

centralizados de negociacidn.

Parrafo: WNo se reguiere ser acclonista de la sociedad pacs ser
afiliada o acceder a sus servicios.
Azxticule 276.- Participacion significativa. Ninguna perscna fiszica o

juridica; excepbo otra sociedad admiristradora de mecanismos

i
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centralizados de negociacidn, pueds ser propietaria, directa o
indirecta, de una sociedad administradora de mecanismos centralizados
de negoclacidn gue repressnten més del dier por cienks {(10%] del
capital suscrito y pagado, ¥ mas de treinta (30%) comd grupo

financiero.

Parrafo: Las sociedades administradorsza de mecanismos centralizados
de negociacidn constituidas previo & la entrada en vigencia de esta
ley, deberan reallzar los aumentos a su capital necesarics para
ajustar las participaciones accicfiarias guoe supéren los lLimites

estdblecidos por este artlicunlo,

Articnlo 277.- Reserva leagal., Cada sociedad administradora de
mecanismos gentralizades de negociacion, debera ceonstituir une

reserva legal con el velnte por clente (20%) de sus beneficlos.

Articulo 278.- Hormativa interna. Las sociedades administradoras de
mecanismos centralizadeos de negoociscidén emitirdn su propia normatiwva
interna para rfegular sus operaciones ¥ reglas de negeociacicn dentro
del marco de esta ley y sus reglamentos, la cual debe sear aprobada
por la Superintendencia: Dichs normativa debes contener por lo mencs

los aspectos sigulentes:

1) Codigo de ética para los miembrozs de su consejo de
administracién, empleados vy sus afiliados;

21 Causales de suspensidim ¥y cancelaclon de los valores;

3 Derechos de log afiliados, tarifas vy remuneracienss por los
gervicios gue prestan, log cuales deben =ser iguales " O 5

discriminatorios entre leos gue utilicen &l mismo serviciog

7 Lo ;ﬁﬁij?
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43 Reglamento general de procedimientos, funcionamiento da los
comités del consejo de administracidén en materia de admisién de
afiliados, registro de emisores, auditoria, normativa y de SEHE&GnES.
Los comitéds de awvditoria, admisién de emisores v afiliades, serdan
presidido= por on miembro del consejo gue sea independiente; ¥y,

5) Otras normas que garanticen el normsl y eficiente desarrollo de
Zus actividades, requeridas ¥ previamente aprobadas por la

Superintendencia.,

Articule 279.- Funciones y atribuciones. Las funciones y atribuciones
de las sociedades administraderas de mecanismos centralizades de

negociacidn, serdn las siguientes:

1) Conocer las solicitudes elevadas por personas juridicas para
constituirse en suz afiliados;

23 Reglamentar sus actividades y las de sus afiliados; vigilando su
estricte cumplimiento;

3} Supervisar gue =us afiliados den estricteo cumplimiente a todas
las disposiciones legales v reglamentarias wigentes:

4) Celebrar convenios con otras sociedades administradoras de
mecanlismos centrallizades de negocliaclon y con administradores de
gistemas de registro de operacliones sobre valorss, previa aprobacidn
de la Superintendenciaj

3] Actuar como entidad de autorregulacién;

6] Administrar sistemas de reglstro de opsraciones sobre wvalores;

¥e

T Resolver &n primera instancia las controversias gue se susciten

ertre =ux afiliados,

Articulo 280.- Obligaciones. 3Son aobligaciones de las socledades

Fa
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administradoras de mecanismos centralizados de negoclacidn:

1) Mantener permanentemente un patrimonio nete igual o mayor al
capital minimo requerido, asi como mantener los parametros e indices y
prudencia financiera que determine la Superintendencia;

2] Contar con una plataforma tecnoldgica adecuada vy un sistema de
informacidn automatizadc para realizar operaclones, garantizando la
seguridad de la informacidn y la continuidad de sus operaciones;

3] Batablecer reglas de negoclacldn, claras y Lransparentes; en
relacion a la admisién a negociacion de wvalores, gue aseguren Jque
astos puedan ser negocliades de modo correcto, ordenade vy eficiente vy

que sean libremente transmisibles:

i) Dictar normas reglamentarias qoe aseguren la wveracidad en el

registro de log precios vy de las negociaciones;

5) Asagurarse da gue el precio, las tasas, los wvolimenes y otros
datos relevantes de las transacciones reallzadas sean de conocimiento

de la Superintendencia ¥ d=l poblico en general;

&) Proporcionar vy mantener a disposicidén del plklico  las
Informaciones histdricas schre los wvalores inscritos, sus enisores,
sus afiliados y las operaciones realizadas;

T Establecer medidas para proteccién de los inversionistas;

B) Asagurar la confidencialidad da las oparaciones gue se realicen,
salve la Informacidon requerida por ley y sus reglamentos; y,

3] Suministrar a la Superintendencia l1la informacidn que ésta le

reguiera.

Articule 28l.- Prohibigdiones. Las sociedades adninistradoras de

mecanismos centralizaedos de negeciacidn no podran:

!
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1 Imponer a sua afiliados reqguislitos de admisidén u operacidn no
razonables;

21 Discriminar injustificadamente entre afiliados o en la admisidn
da nuesves afiliadas;

31 Imponer limitaciones a la libre competencia o restricciones a la
libertad comercial gue no sean necesarias ni convenientes, para lograr
laos abjetlvos do sesta lay;

4) Establecer reguisitos ¥y condiciones gue no guarden relacidn con
€sta ley ¥ sus reglamentos; ni con los objetivos de estos;

5) Establecer normas internas caontrarias & la normativa vigente; v,

G Otras astablecidas en esta ley v sus reglamentos.

Articule 2ZBZ.- Suspension de la negociacidén de valores. S5in perjuicic
de la facultad de supervisidn de la Superintendencia, las sociedades
administradoras de mecanismoz centralizados de negociacidn, podrin
suspender la negocliacion de aquellos valores gue dejen de cumplic las
normas del mercado, de acuerdo con las condicionss previstas en sus
reglamentes internos. En todo caso, inmediatamente despugs de adoptar

la dercision, debera comunicarla como heche relavante.

Articuleo 283.- Tarifas. Los montos de las tarifas cobradas por las
sociedades administradoras de los mecanismos centralizades da
negocliacidén, se determinardan libremente segin lo eatablezcan sus
gestatutos y reglamentos, y deberan darse a conocer al piablico de
conformidad con lo gque disponga la Superintendencia. Los conceptos y
tipoa de tarifas deberan ser establecidas reglamentariamente por el
Congejo y deberin estar fundamentados en los costos adminlatratives y

ocperativosa, guardando un margen de rentabilidad razonable.
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CAPITULO III
Bolszsas da Valores
Articule 284.- Objete. Laszs bolsaz de wvalores, son mDecanismos

centralizados de negociacidén gue tienen por objeto prestar todos los
servicios necesarios para la realizacidon eficaz de transacciones con
valares de manera canbinua v ordenada, asi coma efectuar actividades
y @ervicios conexgs gue sean necesarios para el adecuado desarrelle

del mercads de valores, previa aprobacidn de la Superintendencia.

Parrafo: Las operaciones de negociacion de wvalores en las bolsas de
valores, s& réalizaran a través de las ruedas, sistemas electrdonicos
u ebtrosz, conforme & las disposiclones contempladas en sus reglamentos
internos, ¥ observando los reguisitos de informacién y transparencia

establecidos para la oferta piblica.

Articule 2B5.- Denominagion. lUna wvez sea aprobada la solicitud de
gautorizacidn, la denominacién de la socicdad administradora de
mecanismos centralizados de negociacién de la beolsa, deberd incluir
una combinacidon de las sigulentes palabras, segqin corresponda: Bolsa
de: “Walores”, "“Productos”™, “Futures", “Opgiones®, "“Derivadeos”, u
otras similares o combinaciones de éstas, o de los activos
subvacentes f[inancieres ¢ no financiercos gue se negogcien v raflajen

de manera precisa los valores transadcs en la respectiva bolsa.

Articulo 2B6.- Afiliadcs. Seran aflliados a las bolsas de valores,

unicamente les intermediarios de wvalores, actuando por cuenta propia

o de sus clientes,
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Articulo 287.- Valores admisibles a negoclacién. Son admisibles para
sar negociados en las balsas de valeores todos leos valeres de oferta
piblica, wya sea en mercado primario o secundario, con excepcidn de

instrumantoes derivadoes no estandarizados.

Parrafo: Podran negociarse en las bolsas de valores, valores
acdmitidos a negociacién en otras bolsas de walores nacionales o
extranjeras, en les términcs establacidos en su reglamento interno y
de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia. En estos casos, se
debara prever la necesaria coordipnacién entre los respectivos

sistemas de compensacidn vy liguidaciédn de walores.

Articulo 288.- Funciones y atribucieones. Las funclones y atribuclones

de las bolsas de valores serdn las siguientes:

1) Autorizar a los corredores de valores en las negeociacionas gqus
s¢ realicen en la bolasa en representacién de los intermediarics de
valores;

2) Realizar la inscripeidn de las emisicnes de wvalores de oferta
piblica previamente inscritas en el Registro;

3} Administrar sistemas de compensaclén y liguidscion de los
valores de oferta piblica gque se establezcan reglamentariamente;

4] Realizar conexiones avtomatizadas con los mercades de valores
internacicnalesz;

a8 Vigilar gue los Intermediarios de valeres cumplan con  los
reglamentos dictados por la respectiva bolsa:

0] Invertir en sociedades, tales como depdsitos centralizados de
valores, entidades de contrapartide central y provesdoras de precios:

i Faomentdr la transaccion de valores;

v
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8) Proponer a la Superintendencia la introduccidén de nuevos
productos financieros en la negociacidn bursatil;
9) Realizar la inspeccién de los libros, registros y operaciones a

sus afiliados; vy,
10) Realizar cualesquiera otras actividades que contribuyan al
desarrollo del mercado de valores, previa aprobacidén de 1la

Superintendencia.

CAPITULO IV

Sistemas Electrdénicos de Negociacidén Directa

Articulo 289.- Objeto. Los sistemas electrdénicos de negociacién
directa, son mecanismos centralizados de negociacidén, integrados por
sistemas informaticos que tienen por objeto permitir la negociacién
multilateral de wvalores directamente entre sus afiliados, sin

intermediacidn.

Articulo 290.- Afiliados. Serédn afiliados a los sistemas electrénicos
de negociacidédn directa, los inversionistas dinstitucionales en las

condiciones siguientes:

1) Los intermediarios de valores, actuando por cuenta propia;

2) Las socledades administradoras de fondos de inversidén, las
sociedades titularizadoras y los fiduciarios de fideicomisos de
oferta publica, actuando por cuenta de los patrimonios autdnomos que
administren;

3) Las,k administradoras de fondos de pensicnes, actuando por cuenta
de los fondos de pensiones que administren;

4) Los demas inversionistas institucionales, actuando por cuenta

propia; vy

\
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Articule 291.- Valores admisibles a negociacidn. Son admisibles para
ser negociados en un sistema electrdnice de negoeciacidén directa,
inicamente wvalores de renta fija en mercades szecundario. Podran ser
admnitidos a negociacion en mercade primario, fUnicamente wvalores de

emisores diferenciados.

Articule 29%2.- CObjete. Los sistemas de registro de operaclones sebre

valores tienen por objeto reeibir y registrar informacidn de

Qtros determinados reglamentariamente.

CAPITULO V

Sistemas de Registro de Operaciones scbre Valoras %kh
RN

transacciones bilaterales scbhre valcres celebradas en el Mercado 0OTC, q

divulgando informacion al mercado de valores scbre  dichas '?
transacciones u operaciones bajo las reglas vy condiciones

establecidas en esta ley y sus reglamentos.

Articule 293.- Administradoras de sistemas de registro de operacicnas
sobre valores. Podran fungir como administradoras de sistemas de

registro de operacionss schre wvalores, las administradoras de

mecanismos cantralizados de negociacidn, los depbsitos eentralizados '

de
Superintendencia podrda administrar glstemas ge  reqgistro de

aperaciones sobre valores mientras dicha actividad ne sea ejercids

BPOE un Ltercero.

Articulo 25%4.- Usuaries. Serdn usuarlos de los sistemas de registro
de operacionss sobre valores, los intermediarios de valores actuando

por

valores ¥ las entldades de contrapartida central. La

cuenta propla clientes, vy los demids Iinversionistas
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inatitucionales, actuandc Gnicamente per cuenta propla.

Articulo 295.- Valores admisibles a registro. Son admisikbles sn el
sistema de registro, Gnicamente los wvalores de oferta piblica de

renta fija e instrumentos derivadas no estandarizados.

Articuloc 296.~ Obligaciomn de registzar operacionss. Todas las
oparaciones y transacciones realizadas en &l Mercadoe COTC, deben ser
registradas en el slstema de reglstro de operaciones scbre valorses
por las partes intervinientes. Dicho registro, sera condicidn
necesaria e indispensable para gue las gperaclicones ¥ transscciones

celebradas sean compensadas y liguidadas.

Parrafo I: El registro de las operaciones vy transacciones debaers

efectuarse en. el tiempo, forma ¥ condiciones gque se establezcan

reglamentarliamente.

Parrafo II: La omisidn en el cumplimientc de la obligacién de
registrar oportuna y adecuadamente las operaciones y transacciones
por parte de los usuarios, asi como la ejecucidn de transacciones en
violacidn al deber de mejor gjecucicén, se conslderan como conductas
contrarias a la integridad y transparencia en £l mercado de valores,

constituyéndose €n una infraccidén muy grave.

Articuls 297.- Obligaciones de los inversionistas institucionales,
Log inversionistas institucionales gue operen en el Mercado OTC por
cuenta propia,; debsridn contar <on progedimientos, controles ¥
sistemas de gestidn de transacciones y operaciones gus les permitan
acreditar gue sus transacciones y operaciones fueron ejecutadas de
conformidad con la pelitica de edjecucién de la entidad, la cual

deberd contemplar los SUpuestos en los cuales la entidad realizars

_}ﬁyf,?fﬁﬁq
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transacciones u operaciones en condiciones de mercado diferentes. La
documentacidn que avale las transacciones realizadas, debera estar
dizponible a la Superintendencia, las autoridades compatantes y las
administradoras de los sistemas slectrdnicos de negocizcidn directa ¥
de los sistemas de reglstro de cperaclones scbre valores, cuando se

la =zoliciten.

Articule 298.- Oparaciones con partes wvinculadas. Las operaciones en
el Mercado OTC realizadas =ntre partes vinculadas se TeallzZaran en

candiciones de mercads.

TITULO XVI
DE LOS SISTEMAS DE COMPENSACION ¥ LIQUIDACION DE VALORES ¥ DE LOS

DEFPOSITOS CENTRALIZADOS DE VALORES

cariTULO I

Compansacion ¥ Liguidacién

Articule 29%.- Sistemas de compensacidén y liguidacion de valores.
Para efectos de esta ley, les sistemas de compansacidn ¢ liguidacidn
de valores son el conjunto de actividades, acuerdos, agentes, nocmas,
pracedimientos y mecanismos gque tengan por objeto la confirmacién,
compensacion ¥ liguidacidn de operaciones sobre valores sujetos a la

reglamentacsidn v auktorizacidn de la Superintendencia.

Parrafo I: Se entiende por compensacion, el proceso mediante el cual
g2 establecen las obligaciones de entrega de valores v transferencia

de fondos de los participantes de un sistema de compensacién v

_?}d;?,ﬁ?

=

=



CONGRESO NACIONAL

Ley de Modificaclién de 1a Ley Ha, 19-00, del Mercado de Valores
de la Repibllca Dominicens;, del ¥ de mayo de 2000.

WHE._IEE_

liguidacion de wvalores. La ocompensacion podra hacerse a traves de

mecanismos bilaterales o multilaterales.

Parrafo II: S5e entiende por liguidacion el proceso mediante 1 cual
ge cumplen definitivamente las obligacicnes provenientes de una
operacion firme e irrevocable sobre valores de oferta pablica, donde
una parte entrega valores de oferta piblica y la otra efectia la

transferencia de los fondos.

Parrafo III: Los sistemas de compensacidn y liguidacién de valores de
oferta piUblica seran administrados por entldades previamente
autorizadas por la Superintendencia vy la Junta Monetaria, en el
ambito de sus reapectivas competencias. Dichos sistemas deberan
incorporar en sus reglamentos, oriterios objetives y eguitativos para

la participacién en el mismo.

Parrafo IV: La ligquidacién de los montes en efective de las
operaciones de los sistemas de compensacidn v liquidacién de valores,
debera efectuarse en cuentas del Banco Central de la Repiblica
Dominicana, en sujscidn a las normas y procedimientos gue la Junta

Monetaria determine.

Articulo 300.- Acceso. Los participantes del mercado de valores
autorizados por la Superintendencia, podréan acceder a los sistemas de
cempensacién y liguidacidn de wvalores previa firma del contrato de

servicios entre el solicitante v el administrador del sistema.

Artioula 301.- Firmeza de las drdenes de transferencia. Se entiendes
por orden de transferencia, la instrucgidn incondicional dada por un

participante & un sistema de compensacién v liguidacién de wvalores de
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oferta publica a traves de un mecanismo centralizado de negoclacidn o
un sistema de registro de cperaciones, sobre wvalores, para gue se

efectiea la entrega de un wvalor o valores de oferta piblica.

Parrafo: Las Srdenes o instrucciones e transferencia; la
compensacidn gque tenga lugar entre ellas, las obligaciones
resultantes de dicha compensacidn, y las drdenss o instruccionss gue
tengan por objete liguidar cualesquiera otros compromiscos previatos
por el sistema de compensacién y liguidacién de wvalores, para
asegurar el buen fin de las mismas, geran firmes, vinculantes vy
legalmente saxigibles para la parte obligada a =0 cumplimients, v
opeonibles frente a terceros ung vez sean liguldadas; no pudiendo ser

aruladas ni impugnadas por ninguna causs.

Articuleo 302.- Efectos de la orden de transferencia. Una vez aceptada
una grden .o instruccidén de tranaferencia por el sistema de
campensacion y liguidacion, los valores y los respectivos fondos, no
podran ser objeto de medidas judiciales o administratiwvas, incluidas
las medidas cautelares, ordenes de retencidn o similare=, asi como
las derivadas de normas de displugién, o acuerdecs globales de
resstructuracion de deudas, gue tengan por cobjseto prohibir, saspender
o de cualguier forma limitar leos pages gue deban efectuarse a través
de diche sistema, hasta después de la fecha de liguidacidén de las

operaciones.

Parrafo I: Las &rdenes o Ainstruccionss de transferencia aceptadas,
los actos necesarios para su cumplimiento y las operaciones aque de
aguellas se derivan no podran impugnarse, anularse o declararse

ineficaces.

37 19
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Parrafo II: La impugnacién ¢ anulacidén de una orden o instruccidn de
transferencia, sSolo surtiré sus efectos respecte a drdenes o
instrucciones de transferencia no firmes & partir del momente &n gue
zean notificadas al administrador del sistema de compensacion v
liguidacion de acuerde con las normas aplicables. La notificacidn
deberd hacerse mediante acto de alguscil al representante legal del

administrador de dicho sistema.

Artieulo 303.- Garantias entregadas por cuenta da los participantas.
Las garantias entregadas por cuentz de un participante a un sistema
de compensacidn y llguidacidn de wvalores, sean proplaz ¢ de un
tercera, que eateén afectas al cumplimiento de operaciones u ordenes
de transferencia aceptadas por el sistema, asi como de la
compensacion ¥ liguldacidén que resulten de é&stas, no podsan. ser
oblete de reivindicacion, embargo, sscusstro, retencidén u otra medida
cautelar similar, administrativa o judicial, hasta tanto no s8e
cumplan enteramenkte las ebligaciones derivadas de talez operaciones u

ardenes.

Parrafo I: Lo= actos por virtud de los cuales se canstituyan,
ingrementen o sustituyan dichas garantias seran irrevocables v 1o

podran impugnarse, anularse o declararse ineficaces.

Parrafo II: Las garantias entregadas por cuenta de un participante an
un sSistema de compensacicon y ligquidacigon de operacicones, podran
aplicarse a la liguidacién de las cbligaciones garantizadas, adn en
gl evento en gue el ctorgante sea objeto de un procesc concursal o de
liguidacién o de un acugrde de reestructuracion. Se entenders, sin
embargo, gue &1 Sobrante gque resulte de la liguidacion de las

obligaciones correspendientegs cen cargo a las citadas garantias, serd

-
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parte del patrimonico del otorgante para efectos del respective

Drocest.

Parrafo III: Las garantias a gue se& refiere este articuloc se podran
hacer efectiivas, =21in neceslidad de tramite judicial alguno, conforme a
los reglamentos del correspondiente sistema de compensacion

liguidacidén de walores; los cuales sarcin de obligade cumplimiento.

CAPITULO II
Depdsitos Centralizados de Valoras
Articulo 304.- Depositos centralizados de wvalores. E24lo =e recongcen
los depositos centralizados de wvalores y el Banco Central de 1a
Republica Dominicana, come entldades facultadas para crear y llevar
el likbro contable gque conforma el registro de propledad de los
valores entregades en depdsite, medlante el cual se instrumenta el

sistema de anotacidn en cuenta.

Parrafo: Los depdsitoa centrallirades de valores se regiran por esta
ley y sus reglamentos, gue determinaran el régimen de funcionamiente
de los depdsitos centralizados de valores, los serviecios prestados,
5U rogimen scondmico, los procedimientos de fijacidén y comunicacidn
de tarifas y las condiciones y principios bajo los cuales dicha
sociedad prestara los referidos servicios, los procedimientos para
asegurar la entrega de wvalores vy =u pago, asi como las garantias de
tocde tipo gue deban constitulr las socledades administradeoras de
mecanlsmos centralizados de negociacion y sistemas de registro de
nperaciones sobre valores en los sistemas gestionados por los

depdsites centralizadeos de valores.

2
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Articule 305.- Supervisidén ¥y Vigilancia. Los depdsitos centralizados
de valores estaran sujetos a la supervision de la Superintendencia y
a la vigilancia del Banco Central de la Repdblica Dominicana, en sus

respectivos ambltos de competencla.

Parrafo: En ca=zo de confluencia d4de competencias de supervisidn v
vigilancia eftre la Superintendencia v £l Bance Central de la
Repiblica Dominicana, ambas Instituciones coordinaran sus actoaciones
bajo el principic de la tutela del funcionamiento de los mercadecs de
valores. Se entiende gue log aspectos de organizacién interna de los
depdsitos centralizados d= valores, correspondean a la
Buperintendencia; vy, la vigilancias del sistema de pagos y liquidacidn

de walores al Banco Central de 1a Repiblica Dominicana.

Articulo 306.- Requisitos para la autorizacidn. La autorizacidn de la
solicitud de inscripeidn en ¢l Registro de una sociedad andnima para
fungir como depdgito centralizade de  valores, requiere dal
solicitante el cumplimisnts previeo de las condicicnes minimas

siguientes:

millones de pescs donminicancs (RDZ54,000,000.00), totalmenke en
efectivo, indexadc anualmente conforme al indice de precics al ¢
consumidor publicade por el Banco Central de la Repiiblica Dominicana,

y los indicea patrimoniales y garantias de riesgo requeridos:

de separacidn patrimonial gue requiere identificar y distinguir los

valores depositados en la sociedad, bajo el sistema de anctacidén en

e I A

Paseer un capital suserite y pagado minimo de cincuenta y cuatro

/7

Raflejar contablemente en la llevanza de su= libros el principio

A
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cuenta de los actives registrados en el balance del depésito
centralizado de valores;

3) Cumplir COn las disposicionas da gobiernao corporativo
establecidas en esta ley y sus5 reglamentos;

4] Centar con miembros del ceonseje de administracién, principales
ejecutiveos gque no se encuentren impedidos o inhabilitados para
ejercer el comercio, de acuerdo a lo establecide en esta ley y sus
reglamentos;

51 Contemplar obligatoriamente en su reglamento interno los
mecanismos gue aseguren la apropiada y opeortuna difusidén a los
titulares y al mercado en general, de todas las declsiones relevantes
gue adopte el depésito centralizado de valores;
6! Contar con instalacicnes vy sistemas gue permitan asegurar el
resguardo vy seguridad de los wvalores encargados para 5u custodia v
transferencia; y,

7)) Cumplir los demas requerimientos establecidos reglamentariamente.

Articulo 307.- Participacion significativa. Ninguna persona fisica o
juridica puede ser propietaria, directa o indirecta, de un deptsita
centralizade de valoreas que representen mas de treinta por ciento

130%) del capital suscrito ¥y pagade de la entidad.

be obstante, las sociedades administradoras e mecanismos
centralizados de negociacidn podran presentar hasta el treinta vy

cuatro por ciento (34%) del capital suscrite y pagade de la entidad.

Parrafo: Los depbsitos centralizados de valores constituidos antes de

la entrada =n wvigor de esta ley, deberédn realizar los aumentcos a su

i
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capital necesarios para ajustar las participaciones acclonarias gue

superen los limites establecidos por e=te articulo.

Articule 308.- Funciones y atribuciones. El depdsito centralizado de

valores tendra las funciones vy atribuciones siguisntes:

1} Llevar el reqlstro contable correspondiente a valores
representados por medio de anctacignes en cuenta inscritos en el
Registro;

2} Llevar a gabo la desmaterlalizacidn de titulos wvalores fisicos
previamente inscritos en el Reglstro;

1} Prestar servicios teéecnicos y operativos directamente relaclonados
con los de reglstro y cualsaguiera otros requerides para gque el
depésito centralizado de wvalores colabore y coordine sus actuaciones
con otros ambitos y sistemas de registro, compensacidn v liguidacién
de valores de ofarta piblica, y pueda participar en estos dltimos;

4] Desarrollar funcicnes registrales relatives a los valores de
oferta piblica inscritos en el Registro, cuandc sea necesario para
facilitar l1a liguidacitn de operaciones sobre los mismos;

5] Crear ¥ llewvar come registrador, £l libro centakls gque conforma =1
registro de propiedad de los valores entregadoz en depésito, mediante
@l cual se instrumenta el sistema de anotacidn en cusenkta;

6) Administrar sistemas de compensacién vy liguidacidn de valores de
oferta piblica, asl como ligulidar operaciones de: valores de oferta
piblica &n los mecanismos centralizades de negociacién ¥ en el
Mercado OTC, gue hayan sido previamente listadas en les sistemas de

cegistro de opsracionss;

)
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7} Inestrumentar transferencias de wvalores entre sus participantes,
bajo la modalldad de entrega llbre de pago:

8} Registrar gravamenes y obtros derechos reales sobre los wvalores
depositados:

9} Actuar come agente de pago de walores de oferta poblice inscritos
en &l Registro;

10} Administrar sistemas de registro de operaciones sobre valores; vy,

11} Las demas gue se determinen reglamentariamente.

Artioulo 305.- Serviciocs ofreciddos. Los depdsitos cenktralizados de
valeres ofreceran sus servicies a los emisores, los mecanismos
centralizados de negociacldn, los sistemas de registro de operacionss
sobre wvalores, las entidades de contrapartida central, las sociedades
aNONimag gque 1lnscripan sus dcciones en el Reaglatro voluntariamente y
aguellas entidades gque callifigquen para sSer consideradas como

participantes.

Parrafo I: Se ertlends poar participante del depasito centralizade de
valeores, una persona  Jjuridica gue ha suscrite un contrato de
servicioz con el depésito centralizado de valores para acceder a los
servicios de custedia, liguidacién y demid= servicios asociados a
gdtos, estande el participante obligada a cumplir con las reglas vy
procedimientos establecidos per 21 depdsito centralizado de valores,

BN 3us reglamsntos interncs respecto de dichos servicios.

Parrafe II: Podrdn acceder & los servicicos de los depésitos
centralizados de valores en calidad de participantes, siempre gue
cumplan con los reguisitos de acceso establecidos en sus reglamentos

internocs, las personas juridicas sigulentes:
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1) Los intermediarios de wvalores, actuando por cuenta propia ¥ por
cuenta de clientes:

2] Las entidades de intermediacién financiera, actuande por cusanta
propias

3] Las sociedades administradoras de fondes de inversién, las
sociedadas titularizadoras Yy las fiduclarias, actuando por cuenta
propla y de los patrimonics autdénomos gue adminlstran;

1} Las administraderas de fendos de pensiongs, actuando por cuenta
propia ¥ de los fondos de pensiones gue administran;

5} El Gobierno Central de la Republica Dominicanas

B} El Banco Central de la Repiblica Dominicana, actuando por cuetita
propia;

7 Otros paises scbherancs ¥y sus respectives Bancos Cantrales;

B Drganismos multilacterales de 1os cuales Republica Dominicana sea

miembro;
By Lzs sccisdades adminisztradoras de mecanismos centralizadesz de
negoclacidn;

10} Depbsitaos centralizados de  wvalores auterizados por la
Superintendencia y equivalentes en el exteriar:

11} Custodios calificadea del exterior;

12} Entidades de contrapartida central;

13) Las socliedades anénimas gqQue Lnscriban sus acclones en el
Registro de manera voluntaria} v,

14) Otros que sSean calificados como tales en easta lay Yy sus

reglamentos, actuandg por cuenta propla.

Artiouls 310.- Valoras admisibles an depdsito. Lo= valores inscrites
grn 2l Reglstro sSon admlsibles para ser depositadoes en un depdsito

cepntralizado de valores me@}ante el =zistema de anotaclionas en ousntsa.

el
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Articule 311.- Cuentas de custodia. Los depdsitos centralizades de
valeres abriran cuentas de custodia a faver de =sus participantes, &n

las gue se registraran los valores de oferta piblica propiedag de

BESTOR.

Parrafo I: Los intermediarios de valocres deberan requerir =1 depésito
centralizado de wvalores la apertura de cuentas de custodia a fawvor de

sus clientes.

Parrafo Il: Los intermediarios de wvalores podran ordenar al depositc
centralizado de wvalores debitar o acreditar las cuentas de sus
clientes, como consscuencia de operaciones pactadas en el mercado de
valores, en base a las 1nstruccione=z u &rdenes recibidas de sus
clientas, conforme lo establecide en esta ley y sua reglamentos. En
este caso, dicho débite o crédito sera realizado a través de 1o3
sizstemas de compensacién y liguidacidén administrados por el depésito
centralizado de valores.

Parrafo III: Los depbsiteos centralizados de valores, estableceran en
su reglamento interno les regquisitos gue deberan complirse para
realizar la transferencia de la propisdad de wvalores inscritos en =1
Registro, gue impligquen el pagoe de una contraprestacién monetaria o

no, de acuerds al parrafo anterior.

Articulo 312.- Informacién al emisor y al representanta dea tensadores.
Los depdsitos centralizados de walores estan obligados a comunicar a
los emiscres y a los representantes de lea tenedores de loz valores
anctadazs an cuenta, periddicamente o a peticidn de astoes;, la
informacldn relativa & la ldentidad de los propletarios de dichos
valores, de conformidad gon lo establecido reglamentariamsnte. Esta

gbligacidn sera sin pepjuicio de gue e=stos deben guardar los

-'—\...-"'I-;.I‘}'}‘? 'ﬁ.f
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correspondientes niveles de confidencialidad sebre la informacion

recibida v su usa respecto o en relacion a terceros.

Parrafo: 8in perjuicio de cotras cbligaciones de informacién a gue se
refiere esta ley, sl depdsito centralizado de valores facilitara a la
Superintendencia y & través de é&sta, a los distintoa organismos
supervisores en el ambito de sus competencias, la informacidn gue le
sa@a requerida sobre las actividades de registro, conpensacidn v
liguidacién en los sistemas geationados por ellos, sismpre gue dicha

informacion essté disponible.

Articulec 313.- Tarifas gue aplican al deposito centralizado de
valores. Los monteos de las tarifas cobradas por depdsitos
pantralizsadeos de wvalores, se determinarin librements seglin lo
establezcan sus estatutos vy reglamentos internos, v deberdn darse a
conocer al  piblice de conformidad con lo goe disponga la

Superintendencia.

Parrafo: los conceptos ¥ tipos de las tarifas deberan ser establecidos
reglamentariamente por =1 Consejo vy deberan estar fundamentadas por
log costeos administratives & operatives, guardando un margen de

rentabilidad razonable.

Articule 3l4.- Convenios. El depdsito centralizado de walores podrba
egtablecer conveniocs con entidades nacionales y extranjeras, piblicas
0 privadas, gue desempefien toedas: o algunas funcliones andalogas,
entidades de contrapartida central wu otras, con sujecidn a lo
dispuesto an esta lay ¥ =us reglamentos, para la apertura v lleavanza
fde cuentes o para obtras actividades del depdsito centzalizado de

valores.

Vi
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Parrafo: Estos convenics noe alteraran el régimen de responsabilidad
regpecto del cumplimiento de sus ohligaciones, ni podrén implicar la
pérdida del contrel de la actividad por parte del depéaite

centralizado de walores.

Articule 315.- Normativa interna. E! depfsito centralizado de valores
tendra. un reglamento internn, gque sera de obligade cumplimiento,
oponible ¥y vinculante & sus participantes, el cual reguerird de la

aprobacién de la Superintendencia.

Articule 316.- Normativa ecemplementaria. Los reguisitos necesarios
para la constitucién y funcicnamiento del depbsite centralizado de
walores, incluyends lo referente a3 sus participantes y sus categorias
y las cuentas de custodia, asi como los manuales de contabilidad vy
planes de cuentas contentivos de las politicas contables gue han de
aplicar al registrc de transacciones y a la elaboracidn de esstados
financieros i = las depdsitos centralizados de valores, S

extablecerdn reglamentariamente.

CAPITULO IIX

Entidades de Contrapartida Central

Articulco 317.- Organizacidn. Las entidades de contrapartida central,
ademas de regirse por las normas previstas en esta lay vy sus
reglamentos, se reglran por 8u reglamente I1nterno, quea tandrd gl

caracter de norma de ordenacitn y disciplina del mercado de wvalores,

Articuls 31B.- Regquisitos para la autorizacion. Para laz sccisdades
anéonimas adguirir autorizacidn, deberan fungir comd entidad da

contrapartida central y deberan cumplir los requisitos sigulentes:

e
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1% Pogseer un capital suscrito vy pagade minimo de cincuenta v
cuatro millones de pesos deminicanas (RDSS54,000,000.00), totalmente
en efectivo, indexado anualmente conforme al indigce de precics al
consumidor publicado por =1 Banco Central de la Repdblica Dominicana,
@ indices patrimoniales y garantias de riesge requeridos;

2) Cumplir <on lag disposicicnes de goblerna corporative
establecidas 2n esta ley ¥ 3us reglamentos;

3 Contar con oficinas, instalaciones, sistemas contables v
sistemas informaticos adecuados para desarrollar sus actividades;

g} Contar con mismbros del consejo de adminlstracidén, principales
ejacutives y empleados que no se encuentren impedides o prohibidos
para ejercer el comercle ni estar inhabilitades para actuar de
acuerds a lo establecido an esta ley: v,

< Los demas requisites gue se establezcan reglamentariamente.

Artieunle 319.- Participacidén significativa. MHinguna perscna fisica o
Juridica pu=sde ser propietaria, directa o indirecta, de una entidad
de contrapartida central gque representen mas del treinta por ciento
{30%) del capital suscrite y pagado de la entidad, exceptuando a las
socledades adminiatradoras de mecanismos centralizados de negociacién

¥ a los depdsitos centralizados de valores,

Artionles 320.- Funcionas y atribuciones. Las funciones y atribuciones

de las entidades de contrapartida central son las slgulentes:

1] Constituirze como adreedoras vy deudoras reciprocas de los
derschos y sbligacionss gue deriven de operacionss gue hubieren sido
previamente aceptadas para su compensacidn y liquidacidn, asumlendo

tal caricter fren?& a las partes en 1la operacién de forma

0
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irrevocable, guienes, a su vezr, mantendran =1 vinculo Jjuridico con la
contraparte central ¥ no entre si;

2} Administrar sistemas de compensacidon y ligquidacidén de lops
valores de oferta piblica que se establezcan reglamentariamente;

3] Administrar sistemas da registro de operaciaones scbre valores;

1] Exigir, recibir y administrar lasz garantias octergadas para su
ddecuado funcicnamiento;

o) Exigir a loa participantes del nercado de wvalores gue -actden
como sSus contrapartes, respacto de las operaciones en las gue =e
constituyan como deudora vy acreedora reciproca, constituir garantias
en dinero, valeores o otros actives gqua ls permitan & dichos
participantes el cumplimiento de las obligacione=s frente a ella;

a) Expedir certificaciones da los actos guea realicen en el
ejerclcleo de sus funclones. Las certificaciones de sus registros en
las gue conste el incumplimiento de sus contrapartes frente a la
sociedad, tendran fuerza de tituls sjecutorio, para loz efectos
judiciales correspondientes;

Tl Ejecutar en nembre v por cuenta de las entidades contratantes,
las obligaciones derivadas de operaciones realizadas schre
instrumentos fipancierog:

8 Fungir como entidad de autorregulacién: vy,

a) lLas demés gque se astablezcan reglamentariamente.

Articule 321.- Supervisidn y wvigilancia.- La entidad de contrapartida
central estara sujeta a la supervision de la Superintendencia y la

vigilancia del Banco Central de la Repiblica Dominicana, en sus

raspectivos ambitos de competencia.

Parrafo: En caso de conflusncia de competencias de supervisidn vy

R B
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vigilancia entre la Superintendencia y el Banco Central de la
Repliblica Dominicana, ambas Instituciones coordinaran sus actuacicnes
bajo =1 principio de la tutels del funclonamiento de los mercados de
valores. Se entiende gue los aspechos de organizacidn interna de las
entidades da contrapartida central, Corresponden a 1la
Superintendencia; v, la wvigilancia del sistema de pagos, al Banco

Central de la Repiblica Dominicana.

Articule 322,.- eGarantias, Las garantias gue los miembros de las
entidades de  contrapartida central vy les clientes de @stas
constituyan de confoarmidad con lo establecida en su  reglamenta
interno v en relacidn con cualesguiera goperaciones realizadas en el
ambito de su zetividad, s=olo responderan frente a las entidades a
cuyo faver se constituyeron vy  dnicamente por las obhligaciones
derivadas, tante de tales operacicnes para o<oon la entidad de
contrapartida central o con los miembros de ésta, come por la

condicién de miembro de la entidad de contrapartida central.

Parrafo I: 5i un miembro de las entidades de contrapartida central o
un cliente de estos dejara de atender; en todo o en parte, las
obligaciones ceontraidas frente a la entidad de contrapartids central
o frente al miembro, estos podran disponer de los bienes aportados en
garantia por el inecumplidor, pudiende & tal fin adoptar las medidas
necesarias para su satisfaccidn en los términos gue se establezcan en

gl reglamento interno de la entidad de contrapartida central.

Pérrafo II: S5in perjuicio de lo anterior, =1 scbhrante gqua reste
despuds de la liquidaclidn de las operaciones, se Lncgrporara a la

masa patrimonial eoncursal del cliente en cuesstion.
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Articulo 323.- Acuerdos. Con sujecldn a lo dispuesto en ésta ¥y OLras
leves gue les gean aplicebles,;, asi come a leo gue se establezca
reglamentariamenta, la entidad de gontrapartida ecentral podra
establecer acuerdos ©on otras entlidades naciconales o extranjeras,
cuyas funciones =sean andloges o que gestionen sSlistemas de
compengacion vy liguidacién de wvalores, participar en el accionariado
de dichas entlidades o admitir a las mismes como accioniatas. Dichos
acuerdos, regueririn la aprobacién de la Superintendencia y deberan
cumplir con los reguisitos que se determinen en e1 reglamenta interno

de la propia entidad.

Articulec 324.- Normativa interma. la entidad de contrapartida central
tendra un reglamento interno, gue sera de obligado cumplimi=nte,
oponible % wvinculante a sus miembros, el ocual regquarird de 1a

aprobacidn de la Superintendencia.

Parrafe: Dicho reglamanto regulard el cégimen de funcionamients da la
entidad;, los servicios prestados por la mlisma,; loes regquisitos de
accese a la condicidn de miembre, las clases de miembros, con
egpecificacion de los requisitos técnicos y de solvencia exigibles,
las garantlias exigldas & los miembres ¥ en relacidn a los rciesges
asoclados y la informacldén gque deberan facilitar estos en relaclon
con las operacionss gque comuniguen a aguella, asl como el régimen
gconemico de la entidad de contrapartida central v cualesguiera otros

aspectos gue se precisen reglamentariamente.

Articule 325.- Hormativa complementaria. Los requisitos necesarios
para la  econstitueién y funcionamiente de las entidades de
contraparctida central, inciuyendos 1lo referente al régimen de

garantias, sus mil a8y sus manuales de contabilidad, v planes de
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cuentas contentives de las politicas contables que han de aplicar al
registro de transaccienss y a la elaboracidn de estados financieros,

ge egtablecerdn reglamentariamente.

TITULO IVII

DEL FOMDO DE GARANTIA Y LAS MEDIDAS JUDICIALES

CAPITULO I

Disposiciones Genarales

Articuloc 326.- Fondo de garantia. Las sociedsdes administradoras de
mecanismos centralizados de negociacidén, los depositos centralizados
de walores % las entidades dg¢ contrapartida central, podran
constituir wn fonde de garantia con cargo & sus afiliados,
participantes o miembres, conforme apligue, en relacidén a las
ohligasiones asumidas por su participacidén en diche mecanismo
centralizado, deposito centralizado o entidad de contrapartida
central, en calidad de administradorss del sistema de compensacidn v

liguidacidbn.

Parraefo: Este fondo eatara destinadc para hacer frente a los
compromises noe cumplidos por sus afiliados, participantes o miembros,
conforme aplique. La forma de constitucidn del fondo de garantia, su
aodministracidn W su Cuncionamienta SeTan establecidos

reglamentariamente.

Articulo 327.- Administracitn del fondo de garantia. El fonda de
garantia podra ser administradoe por las sociedades administradoras de

mecanismos centralizados de negociacidn, los depdésiteos centralizados
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de wvalores vy las entidades de ceontrapartida <¢entral de manera
conjunta o por la Superintendencia, en caso de no existir un acuerdo
de administracién entre lLas partes interesadas, conforme a3 lo

establecido reglamentariaments.

Saocion T

Embargos v Medidas Judiciales

Articulo 328.- Embargos y medidas judiciales. En wvirtud de gue las
socciedades administradoras de mecanl smos centralizados de
negoclagzion, los deposzitos cenbralizadoes de valores ¥y las entidades
de ceontrapartida central prestan un servicio al piblice, antes de la
gjacucion de cualquisr embargo, sscuestro u otra medida Jjudicial
gthire activos proplos de dichas sotliedades; el joez debe notlficar a
la Superintendencia, todo lo que sea conducente para formar criteric
acerca del asunto, a fin de gue dicha Institucidn adopte las
previsicones hecesarias para que fno se interrumpa la actlwvidad o
servicio de la scciedad afectada, en un plazo mixime de veinticuatre
(24) horas & partir de la notificaciédn. En este casg &1 proceso se
sugpendera hasta tanto se adopten las medidas gue la Superintendencia
considere convenlientes, durante el cusl no sé podran movilizar los
activos de la entidad en perjuicic de sus acreedores. La violacidn al

procedimiento antes indicado ooaziona la nmulidad del mismo.
TITULC XVIII
ASPECTOS TRIBUTARIOS DEL MERCADD DE VALORES

cAPiTULO I

,Disposiciones Generales

L T g o ;,ﬁﬁ?
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Articulo 329.- BSujecidtn régimen ordinario. Los rendimlencos y las
transaccliones realizadas en &1 mercado de wvalores se encuentran
sujetas al regimen ardinario de tributacidn establscido en el Codigo

Tributario, salwve la=z excepciones contenidas en esta ley.

Articule 330.- Tributacién de patrimonioz autdnomos. La transferencis
de bienes o activos para la conformacién de un patrimonio suténomo,
no  estaréd sujeta al impuesto sobre  transferencia de bienes
industrializades ¥ servicics {ITBIS), ni al impuesto sobre

transferencia inmobiliaria.

Parrafo I: Para fines tributarics;, en el case de los fondoa de
inversidn, s&@ considerarid como pericdo de conformacion del
patrimonio, los tres (3) afios contados desde la inscripcidn del fendo
en el Regiscro del Mercade de Valores, a loz fines de aplicar 1la
exencion de los impuestos seflalados en la parte capital de este

articulo.

Parrafo II: Las rentas obtenidas por el patrimonic autdnome no estan
gujetas al pago del impuesto sobre la renta. Ho cbhstante, la =sociedad
gque administre el patrimonic autonome o aguel gue disponga la
Administracicon Tributaria mediante norma general, deberd retener el
impuests sobre la ranta aplicadeo a los rendimientos gque obtengan los
inversionistas en dicho patrimonico autdnomo, de acuerdo a la tasa de
Cributacion gue dispone el Codigo Tributaric para las rentzas de

capitales.

Parrafo III: La restitucidn o dewvolucidén de bienes o activos gue
conforman el patrimonic auténomo, al momento de su extincidn, oo

estara sujeta, ﬂegﬂafla naturaleza del bien ¢ active, al impuesteo de

-
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ganancia de  capital, impuesto sobre transferencia de bienes
industrializados y servicio= ({ITAIS), impuesto sohre transferencia
inmebiliaria, impuesto sobre emisitén de cheques vy transferencias
bancarias, siempre gue sean transferidos a los beneficiariecs del

patrimonic autdénomo.

Parrafa IV: El régimen tributarle especial establecide en eate

articulo sélo alcanza al patrimonio autSnomo ¥ no a tercerss gue

contraten con el patrimeonia.

Articulo 331.- Transacciones aon  valores, Las Lransaccliones
gelectronicas realizadas con wvalores inscrites en el BRegistro, no
estin sujetas al impuesto zobre emisidn de chegues v transferencias

bancarias.

Articule 332.- Registro de actos aunténticos sobre valocres ¥y
constitucién de patrimonios auténomos. E|l registro de los actos
auténticos de constitucién de los patrimonios autdénomos, asi como de
los acbtos auténticos medlante los cuales sé hagan constar los valores
de una emision, estaran exentoes de pagar las tasas gque la ley prevea
para el registro de contrates gin cuantls por ante las oficinas de

Registro Civil gue correspondan.

TITULO XIX
INFRACCICONES, EANCIOHES ¥ PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS

CRAPITULO I

Infracciones

Artioule 333.- Sancicones administrativas. La Superintendencia estéd

facultada para iTpﬁﬂEr sanclones adminlistrativas, directamente a las
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personas flsicas o Jjurldicas, sujetas o no & su regulacién, por la
comision de una infraccidén establecida en esta ley. Las sanciones
administrativas no tendran naturaleza indemnizataria ni
compensatoria, Ssino meramente punitiva, debiendo el sancilonado
cumplirs la sancidn vy ademas cumplir con las disposicicnes cuya

infraccidn motivs la sancidn.

Articulo 334.- Ambite subjetive. Las sanciones administrativasz
contempladas e&n este capltulo aplicables a las personas fisicas o
jurldicas sujetas al ambitc de aplicacién de esta ley, incluyen a
quienes ostenten de hecho © de derecha carges de administracién o
direccibdn de estas altimas, gque infrinjan las disposiciones de esta
ley y sus reglamentes, s5in perjuicio de las sanciones civiles vy

penales de objeto y naturaleza diferente gue pudieran cerresponderle.

Parrafo I: A los efectos de lo dispussto en este capitulo, ostentan
cargos de adminlstracidon o direccidn en las personas juridicas a gque
se refiere este articulo, los miembros de sus .consejos de
administracidn, asl eoma =sus gersntes ¥ principales ejecutivas,
entendiéndose por tales aguellas personas gue; de hecho o de derecho,

desasrreollen en la entidad funciopes de alts direccion.

Parrafo II: Las personas juridicas inscritas en =1 Registra serin

solidariamente responsables por las actuacienes de sus empleados.

Articulo 335.- Categorias de infraccicnes ¥y concurrencia. Las
infracciones administrativas tipificadas en esta ley, se& clasifican

an muy graves, graves y leves,

Articulo 336.=- Infracciones muy graves. Constituyen infracciones muy

graves, ademas de lgs previamente establecidos en esta ley, los actos

S
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u omisiones siguisntes:

1) Realizar actividades o wutilizar las dencominaciones exclusivas
del mercado de wvalores sin contar c©on la autorizacidén de la
Superintendencia o el Consedo, segln corresponda, ¢ sin gbasfvar las
condiciones establecidas en la autorizaciodn;

21 Fealizar oferta publica de wvalores sin obtener la autorizacidn
previa de la Superintendencia o sin observar las condiciones
establecidas en la correspondiente autorizacidn;

3] Mo revelar informacidén material o relevante o hacerlo de manera
inexacta en el prospecto de emision de oferta publica;

4] Ejecutar cperaciones de cambio de control, fusidn, disolucién y
liguldaclidn gue afecten a entidades inscritas en el Reglstro, sin
gontar con la autorizacién del Consejo o de la Superintendencia,
cuando corresponda, o no cumplir con el proceso establecido para
estas operaciones;

3 Realizar operaciones, transacciones o actividades prohibldas en
virtud de esta ley o gue no estén dentro del ohisto social de la
entidad o actividades en forma o bajo cendiciones no antorizadas al
participante del mercado de valores gue se trate;

] Reallzgar actos frauwdulentos o utilizar a tCerceras personas
fisicas © Juridicas con 1la finalidad de realizar operaciones
prohibidas o para eludir esta ley, suz reglamentos, o la normativa
aplicable al mercade de valares;

Tl Incumplicr La reglamentacion establecida para el reglstro
contable ds lasz ocparaciones que conllevan irreqularidades '+
inexactitudes relevantes gue impidan conocer la situacidn financiera

del particlipante del mercado de valores;

/
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B Incumplir lea requerimientos de adecuacion establecidos en e3ta
Ley, sus reglamentos o normas complementarias, en los plazos
transitorics establecidos;

9] Realizar actos de disposicidn y administracidn de activos de un
participante del mercade de valeores sujetpo a2l procedimientg de
digsolucidn uvuna vez iniciado el mlismo;

10) Incumplir la cbligacién de scmeter sus operaciones aniales a una
avditoria 1Indepandienta por auditores debidamente inscritos ean el
Reglstro;

11} Infringir sl deber de comunicacidn de los hechos relevantes en
los términos de esta ley v su= reglamentos;

12} Incumplir una sancidn impuesta por la comisién de una infracecion
gravea;

13} Inobservar de forma reiterada las disposiciones sobre gobiernc
corporative establecidas en ssta ley y sus reglamentos;

14) Incbservar los reguerimientos establecideos en esta ley y sos
reglamentes para la celocacidn y negoclacidén de walores de oferta
piblicas

15) Incbservar las prohibiciones establecidas en esta ley a los
participantes del mercado de valores, los afillados de los mecanismos
centralizades de negociacién y a los usuarlos de los sistemas de
registro de operaciones sobhre valores en el Mercado OTC;

16) Realizar operaciones con valeres de oferta pidblica fuera de los
mecanismos ¢entralizados de negociacidn © noe registrar las
operaciones pactadas con valores de oferta piblica en el Mercadeo OTC,
en log sistemas de registro de aperasicnes sobre wvalores establecidos

en esta ley;i
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17} Liguidar ¥ compensar operaciones o transac¢ciones reallzadas
fuera de los mecanismos centralizados de negociacicén © pactadaz en sl
Mercada OTC, =sin estar registradas en los sistemas de registro de
operaciones sohre valores;

18} Incumplir con el deber de mejor ejecucién d= las operaciones o
transacciones reallzadas con sus  clientas en los mecanismos
centralirados de negociacion v/o el Mercade OTC;

19) Utilizar metodologias de calificacién de riesgo diferentes a las
registradas en la Superintendencia:

20} Utilizar metodologias de valuacién de instrumentos financieros
diferantes a lag registradas en la Superintendencia;

21} Incumplir con la obligacidn de reserva sobre la informacién
establecida en esta ley:

22} Ejecutar, por cuenta propia o ajena, operaciones con valores de
oferta publica haciendc uso de informacion privilegiada;

23] HResistir o megarzse a la inspeccidén de las  autoridades
competentes facultadas por esta ley /o demostrar falta de
colaboracién en la realizacidén de tareas de inspecocidn que se
gjecuten de conformidad con las disposiciones reglamentarias;

£4) HNo proporcicnar a la Superintendencia en el plazo establecido,
los decunentos, datos o informaciones que le requiera dicha
Superintendencia en el ejercicio de sus funciones de investigacién e
inspeccidn:

25) Eliminar, alterar, modificar, ocultar o destrulr registros,
documentos, soportes tecnologicos o antecedentes de cualguler
naturaleza, impidiendo o dificultando con ello la fiscalizacidn de la

Superintendencia;
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26) HNo practicar las correspondientes inscripciones sobre wvalores,
laa inexactitudes y sus retrasos, asi como el incumplimiento de las
raglas establecidas para la llevanza del registro contable por parte
de los depdsites centralizades de valores;

£7) HNo ejerger las facultades de autorregulacion establecidas en
esta ley;:

28] Mo ejercer la obligacion de inspeccitn de Ios afiliados por
parte de las entidades autorreguladoras;

29) Ho' ejercer la facultad disciplinaria de los afiliados por parte
de las entidades de autorregulacion;

30) Incbservar las prohibiclones establacidas en esta ley para las
ofertas plblicas de adguisicidn;

31) Reallzar gperaciones o actividades sin cumplir con les indices vy
rangos patrimoniales requeridos;

32) Mo constitulr las garantias de gestidn de riesgo requeridas en
gesta ley a f[avor de log fondos de inversion administrados:

33} Incumplir con la publicacién y/co la remisién de los estados
financieros auditados;

J4) Incumplir cen la obligacién de someterse a la supervisidn en
base consolldada establecida en esta ley;

35) Sobregirar o mantener saldos deudores en las cuentas de custodia
que conformen el registro contable a cargo del depésito centralizado
de valores;

36} Incumplir con lo establecide en el reglamento interno de un
fondo de inversicén por parte del administrador del fondo de
inversion, comité de inversiocnes y la sociedad administradera de

fondos de inveraidn;
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37} Incumplir con los reguisitos de contingencia y continuldad de
aperaciones establecidos por esta ley y sus reglamentos} v,

28) Realizar pricticas de manipulacién de mercado.

Parrafo: lLos participantes del mercado de valores gue incumplan con
los limites, indices v ranges patrimoniales regueridos por esta ley,
sus reglamentos y demds normas de la Buperintendencia, sardn objeto
de una sancidn eguivalente a un cinco por ciente (5%) del monte del
capital no cublerto. En casc de gue no repongan inmediatamente el
capital correspondiente, seran objsto de una sancion egquivalente al

dople de la antericr.

Articule 337.- Infracciones grawves, Constituyen infraccliones graves,

1os actos o omisiones siguientes:

1} Inobservar las disposiciones sobre gobierno corporativo
eatablecidas en esta ley y sug reglamentos;

2} Inobservar las normas de conducta establecidas en esta ley y sus
eeglamentes; asi come la realizacidn de practicas abusivas con los
clientes;

3] Incumplir ¢on las cbligacicones establegidas en esta ley, para
logs participantes del mercado de valores y los ‘afiliados o usuarios
de los mecanismos centralizados de negociacién /o los sistemas de
reglistro de operacionss sobre valores;

4] Incumplicr la obligacidn de ebtener la sutorizacidn o aprobacldn
de los estatuktos, reglamentos internos, manuales vy contratos,
prevista en esta ley y sus reglamsntos;

5] Realizar publicidad engafopsa Bobre wvalores de coferta poblica o

g3in cumpllr con los rFegqulsitos estcablecidos;
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6] [ncumplir la aplicacidn de una sancion por la comlslon de una
infraccién leve;

7} Incbservar los reguerimientos sobre participacién significativa,
camposiclién e incompatlbilidades de los Sriganos de administracidn
establecidos en esta ley, por parte de la scociedad administradora de
mecanismes centralizados de negociacidn, depdsitos centralizados de
valores y enticdades de contrapertlida central;

B Incumplir con la reserva legal, garantias y mecanismos de
cobertura dispuestos por esta ley para los participantes del mercadoe
de valores;

a9 Inohservar las disposiciones sabre endeudamiento )
apalancamiento establecidas para los participantes del mercado de
valeres &n ssta ley ¥ sus reglamentes;

10) Buministrar por parte de los participantes del mercado de
valores informacion inexacta o no veraz a los auditores externos ¥
calificadoras de riesgo:

11) Presentar deficiencias en los procedimientos administrativas y
contables; en los mecanismes de contrel anterng, incluidos los
relativos a la gestién de riesgos; o en su estructura organizativa,
cuando tales deficlencias pongan en peligroe la selvencia o la
viabllidad de la entldad;

12) Ho establecer las medidas nescesarias y requeridas para impedir
el fluje de informacidn privilegiada eontre suns &dreas de actividad,
incluyendo las disposiciones establecidas en esta ley y sus
reglamentos sobre la separacidén fisica y funcional;

13) Incumplir con la entrega de valores vy del pago del precio de las
apesacinnaa quea haysn pactado en dichos mecanismos, por parte de los

afiliados y/o usuarios de mecanismos centralizados de negociacidn o
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los sistemas de reglstro de operaclones sobre valores;

14 Percibir comisiones o tarifas en cuantia superior a lo publicado
v comunicado a2 la Superintendencia o sin haber cumplidoe el reguisitao

de previa publicacién y comunicacidn de las tarifas y comislones a

dicha institucidn;

18} Celebrar contratos con otras entidades perteneclentes g su miamo
grupo financiers o e&n los gue uno o mas miembros de su conselo de
administracidn tenga interés, sin contar con la aprobacidn previa del
consejo de sdministracidén o én condiciones gue no sean equitativas o

similares a las gque habitualmente prevalecen en el mercados

16} Mo  conservar informacion vy documentacidén relativa a las
operaciones de la entidad y su contabilidad por el tiempo ¥ en la
forma establecidos en esta ley, sus reglamentos ¥y s5Us normas

complementarias;

17} Incumplir los limites de participscién en el capital
establecidos en esta ley peor parte de lags scciedades adminiztradoras
de mecanismos centralizados de negoclacidn, depdsitos centralizados

de valeres y entidades de contrapartida central:

18) Infringir las normas en materia de prevencidon scbre lavado de

acbivos, cuandoe es5to no constituya una infraccion leve:

19%) WNo publicar la informacidon diaria requerida sobre el wvalor de
lag cuotas de los fondes de inversiéon gue administren, en sus
oficinas ¢ pagina web, por parte de las sociedades administradoras de

fondos de inversidn;
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200 Mo comunicar a la Superintendencia las informacicnes o supucsatos
requeridos en esta ley y sus reglamentos, cuandoc estc no constituya
una infraccidn muy grave;

21) Incumplir SO las raquisitos de capacidad, tdaneidad,
incompatibilidades e inhabllldades establecldas por esta ley para los
miembros del consejo de administracidon, miembros de los comités de
apoyo, principales ejecutivos v empleados de los participantes del
marcada da wvaloareas;

£2) Ho suminlistrar a la Superintendencia, por parte de log auditores
externcs, los informes, opiniones v demas elementos de juicio en lo
que =ustenten sus dictamenes o conclusiones:

23) Mo comunicar a la Superintendencia, por parte de los proveedgres
de precies, los cambios que se Jlleven a cabo a leog precios
actualizados para la waluacidn de wvalores de oferta puablica,
instrumentos finsncieros derivados & indices:

z4) Prestar servicios a los participantes del mercado de wvalores
incbservando el principio de independencis establecide en esta ley
para los auditores externecs: vy,

25) No publicar las calificaciones de riasge raalizadas scbre
valores de oferta piblica inscritas en el Registro, asi como sus
modificaciones Y gancelaciones, a través d= los medics de

camunicacion establecidos.

Articulo 338.- Infracciones Leves. Constituyen infracoclones leves,

los actoa v omisionss siguientes:

1} Faltar eon la remisién a la SBuperintendencia, en €1 plazo
establecido reglamentariamente o en las normas complementarias u

otorgade por dicha Institucion, particularmente los documentos, datos
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o idnformaciones periddicas u ocasionales que deban remitlircsele en
virtud de lo dispuesto en a@sta ley, =sus reglamentos de aplicacién ¥
sus normas complementarias, o reguiera en el ejercicio de sus
funclones;

2) Faltar al deber de colaboracifén ante actuaciones de supervision
de la Superintendencia, incluyendo la no comparscencia persaonal
ocrdenada por dicha Institucidén ante una cltacidn para la tEoma de la
declaracidn, cuando fuere tnecesaria;

3 Incumplir con &l deber de¢ veracidad informativa a la
Superintendencia ¥ al pdiblice en general, cuande no sea conaiderado
muy grave © grave: e;

4} Infracciones de preceptos de obligads cbservancia comprendidos
en las normas generales de ordenaclén vy diseiplina del mercade de
valores gue sean subsansbles, no ocasionen perjuicios a tercerocs o al
mercado ¥ no constituyan infraccion muy grave o grave, conforme a lo

digpuesta en los articulocs precedentes.

Articulo 33%.- Tipos de sanciones administrativas. las sanclones a
aplicar por la comisidén de las infracciones establecidas por esta
ley, podrdan ser multas, svespensién de actividades o de la
negoclacion, revocacion de la autorizacién para operar y exclusion

del Registro e inhabilitacion.

Artieuls 340.- Sanciones Muy graves. Por la comizidn de infracecisnes

muy graves, S impondra al infractor una o més de las sanciones

siguientes:
1) Multa por imperte de dos millones une de pescos dominicanos
(RDS2,000,001.00) hasta cincoe millones de pesos dominicancs

(RD$5,000,000.00), inde&gdu gnualmente conforme al indice de precios

=
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al consumider publicade por el Banco Central de Lla Repoblica
Dominicansa;

2) Multa eguivalente a la ganancia obtenida por la realizacidn de
la conducta infractora, e&n loz cases donde diche monte sea mayor al
monto maximo sancionahle indicado =n el numeral 1) anterlor.

3} Suspension o limitacidon del tipo o volumen de las cperaciones o©
actividades que pueda realizar el infractor en los mercades de
valores, durante un plazo no supericr a cilnco {(9) anes;

4 suspensidn de la condicidén de afiliade o usuario a un mecanismg
centralizado de negociacion o los sistemas de registro de operaciones
sobre valores;, por un plazo no superior a cinco (5) afos:

2l Suspension de la negoclacidn de un instrumento financiero en los
mecanismos centralizados de negociacidn;

G Ravecacidn de la auvterizacidn para operar ¥y exclusién del
Registro;

T) Suspensidén en €l ejercicio del carge de administracion o
direceidn, o como corredor de valores, administradores de fondos de
inversion, gestores fiduciarics; asescres de inversion y pronctores
de inversion, que ocupe el infractor en un participante del mercadg,
por un plazo no superior a cinco (5) anos: v,

2) Separacidtn del earge de administraecién a direecifn, o como
corredor de valores, administradores de fondeos de inversion, gestores
fiduciarics, @sesores de inversidn ¥y promotores de inverslon; gue
Goupe el infractar en un participante del mercado con inhabilitacidn
para ejercer carges de administracidn o direccidén en cualquier

participante del mercado, por un plaze no superior a cinco (5] afies.

Parrafo: De mansra excepcional, gueds previsto que ademds da la

gancion fgue corraesponda ﬁmpuner al dinfracter por la comisidén de

LY R
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infraccicnes muy graves, cuande la infractora ses una persona
juridiea, podra imponerse una o mis de las siguientes sanclcnes 3
quienes, ejerciendo cargos de administracién o direccion, © como
corredor de valores, administradores de fondog de invarsgidn, gestores
fiduciarios, asesores de inversidn y promotores de inversidn, sean

responsables de la infraccidn:

k) Suspensldén en el ejercicio del cargo gue ocupe al infractor en
la entidad, por un plazZe no superior & tres [3) anosy O,

21 Separacién del carge con inhabilitazeldn para ejercer cargos de
administracién o direccién en un participante del mercado, por un

plazo no superior a cince (5| arfios.

Articule 34l1.- Sancicnes Graves. Por la comisidn de infraccionss

graves, =Sa impondrada al infracter wuna o mas de las sanciones

éiguient&s:
1) Multa por importe de guinientos mil un pescos dominicanos
(ROS500, 001 .00) hasta dos millones de DEsns dominicancs

(RDSE, 000, 000,00), indexado anualmente, conforme al indice de precios
ﬁl consumidor publicade por el Banco Central de la Repdblica
Dominicana;

2]. Suspensidn o limitacidn deal tipo o volumen de las operaciones o
actividades gque pueda realizar el infractor en los mercados de
valores, durante un plazo no supericr a un (1) afo;

3] Suspension de la condicidn de afiliado o uswario de un mecanisma
cantralizade de negociacidén o 1los sistemas de registro de qperaciones
sobre valores, por un plazo no superior a un (1) afo;

41} Suspensidén en el ejercicio del cargo de administracidén o

direcocidn, © como Ccorredor q;ﬂvalares. adminiztradores de fondos de

e . ¥ e u;ﬁﬁ’
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inversitn, gestores fiduciaries, asgesores de inversion y promotores
de inversidn, gue ocupe el infractor en un participante del mercado
por plazZo Do auperinr a un (L} afo; 9y,

3} Revocacién de la autorizacién para operar y exclosion del

Registro.

Articulo 342.- Sanciones Levee, FPor la comisicon de infracoiones

laves, s& lmpondra al infractor:

i Multa por importe de hasta quinientos mil pesos dominicanos
(RDE500, 000.00) , indexado anualmente, ceonforme al indice de
precics al consumidor publicado por el Banco Central de 1a

Repiblica Dominicana;s

2. En el caso de las infracciones por no envio o retraso de
informaciones a la Superintendencia, la perscna de gue se trate
zard ecbhijste de una sancldn pecuniaria gue estard en funcidn de
sU3 activos netos =yl la forma gue 1o determine
reglamentariamente 21 Consejo, sin gque en ningun caso pueda ser

mayor dicho monto fijade por reglamente 2l montec a gue ==

rafiare este articulo.

Articulo 343.- Criterios para imponer sanciones. Al 1mponer las
sanciones previstas en este titule, la Superintendencia tomard en

cusnta: los criterios siguientes:

b5y Antecedentes del infractor:

21 Rezistencia, negativa o obstruccidn de la accidn investigativa y
de supervisidn;

3) Renuencia 4 aplicar las disposiciones de la Superintendencia;

41 El impactoc de la infiﬁaciﬁn para el mercado de valores;
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5] Las circunstanclas en las que tuve lugar la infraccidn; ¥,

B El perjuicio c¢ausado.

Parrafo I: =i un mi=smo hecho v gmisidon fuere constitutive de dos [(Z£)
o maa infracciones administrativas, se tomara en consideracidn la mas
grave, v 81 las deos {(2) infracciones son igualmente graves, la que

conlleve una sancidn de mayor valor pecuniaric.,

Parrafo II: A la persona culpable de dos (2) o mas infracciones
administrativas, se le impondrin todas las sanciones correspondientes

8 dichas infracciones.

Parrafeo III: Al imponer las: sanciones, la Superintendencia debera
contemplar que las BAnCiones pecuniarias aplicables a las
infracoiones tipificadas no ssan mas beneficicsas para el infractor

gue &1 cumplimiento de las normas infringidas.

Articuleo 344.- Pago de multas. Los carges pecuniarios gque la
superintendenclia imponga come sancidn deberidn sar pagados dasntre de
los guince (15) dia=z hablles sigulentes a su notificacidn y deberéan
ser depositados £mn una cuenta ezpecial a favor de 1a

superintendencia.

Parrafo: La ejecucidn de sanciones pecuniarias se practicari mediante

gl procedimiento de apremlc establecido en el Cddigo Tributario.

Artioula 345.- Prescripeidén de infracciones. Las infraccionss muy
graves preacribiran a leos cince (53) afies, las graves a los tres {3}
afftos y las leves al ario (1). El plazo de prescripcifn de las

infracciones comenzard a contarse desde el dia en gue la infraccidn

=
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hubiera sido cometida. En las infracclones derivadas de una actividad
continuvada, la fecha inicial del computo s#ra la de finalizacion de
1z actividad o la del filtime acte con el gue la infraccicén se

Consams .

Parrafo: La prescripcién se interrumpira por la iniciacion, <on
conacimianto del interezado, del procedimiento sancionador,
renovandose el plazo de prescripcidén si el expediente sancionador
permaneciera paralizade durante tres (3) meses por causa no lmputable

a aguellos contra guienes =& dirija.

Articulo 346.- Publicidad de sanciconas. Las sanciones administrativas
impuestas por la Superintendencia seran inscritas en el Registro una
vez sean definitivas en sede administrativa, tendran caracter piablice
y seran publicadas por e€sta en su pagina web y en cualgquier otro

medio que estime partinente.

Articulo 347.- Recursos administratives. Las ganciches
administrativas impuestas por la Superintendencia por la comisidn de
Infraceiones administrativas previstas en esta ley, podrén ser objeto
de un recurso de reconsideracidén ante el Superintendente ¢ recurso

jerdrquice por ante 2l Consedo.

FParrafo I: La forma y plazoe de los recursos administrativos, se
regiran por lo establecido en la ley sobre los Derechos de las
Personas en sus Belaciones con la Administracidn vy de Procedimiento

Administrativao.

Parrafo II: la Interposicidén de lo=z recursos administrativas ne

suspendera la ejecucidin del acto impugnado.
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Articule 348.- Procedimiento administrativo. La aplicacidon ds
sanciones administrativas por parte de la Superintendencia, estara
sujeta a les principics del procedimiento sancicnador administrativa
contenidos en la Ley =obre los Derechos de las Persocnas en sus
Relaciones con la Administracién y de Procedimiento Administrativeo ¥

demiés normas gua le sean aplicables.

Articulo 349.- Racurso jerarquice contra las decisiones de las
entidades autorrequladoras. Las  decisicones da las eantidades
autorreguladoras, podrén ser apeladas por ante la Supscintendencia,
dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la notificacidn de
la decisidn de la entidad al afectado, debilendo la Superintendencia
responder en un plazo no mayor de treinta (30) dias habiles, contade

desde el momento de ser interpussta dicha apslacidn.

CAPITULO II

Delitos Fenales

Articule 350.- Competencia. Las acciones consideradas delictiwvas,
consignadas en esta ley, son de ocompetencia da log Tribunales
Colegiados de los Juzgados de Primera Instencia de la Repiblica
Dominicana, de acuerdo a@ lo establecide en la normativa procesal
vigente., Eu pjarcieia Bg independiente de lag accianas
administrativas gue puedan llevarse a cabg, y come tal, noe tienen

influsncia wna decis=sidén en atra.

Parrafo: El Ministerioc Poblico tendra las mids amplias facultades para
requerir informacion, investigar y persegulr los delites econdmigos ¥
financieres contra el mercado de wvalores previstos en la pressente

ley.

“
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Articulo 351.- Delitos de accidén piublica, Se considerarin delitoz de
acclén piblica y seran sancionados con las penas de tres (3] a diez
{10} afos de prisian mayor, asi coms con el pago de multas de cien
(100} hasta guinientos (500} salaries minimes correspeondientes al

gactor Iipanciero, las acclones punibles qgue sS£ detallan a

continuvacidn;

1} Las auteridadaes, Funclonarios y personal de la Superintendencia
o del Consejo, empleados, acclohlstas y miembros del consejo de
administracién ¥ principales ejecitivos de las personaes y entidades
sometidas a la regulacién de esta ley, &asi como cualgquier persona
fisica © juridica, gue conscientemente difundan por cualgquier medio,
falsos rTumores u organicen campafias difamatorlas relativas a
emiziones, emiscres, intermediarios de wvaleorss © cualguiser otro

participante del mercado gue compromata la estsbilidad del mercado;

2} Las autoridades, 1lps Ifuncionarics y el personal de la
Superintendencia o del Consejo, empleados, accionistas y miembros del
consejo de administracidén v principales ejecutivos de las personas y
entidades sometidas a la regulacién de esta ley, que divulgaren o
revelaren cualquier informacidn de gcarécter privilegiado, reservado o
confidencial sobre las operaciones del mercado de valores o sobre los
asuntea comunicados a la Superintendencia, o se aprovecharan de tales
informaciones para 8u  lucro personal; efectden © Instruvan 1la
celebracién de operaciones, por si o a través de otra persoha, =scbre

valores de oferta publica gue tengan.

Pacrzafo: Quedan exentes de este 0Ordinal, les intercambios dm
informaciones a los cuales esta ckligada la Administracién en wirtud

de esta ley ¥y otras disposigiones legales gue le aplliguen, wvigentes

S, 2

S
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al momento de la entrada en vigor de esta ley, siempre que estos
intercambios no sean utilizados para encubrir las acciones enunciadas

an egste numeral.

3 Los miembros del consejo de administracidn, principales
ejecutivos, auditores, comisarios y empleados de las personas ¥

entidades sometidas a la regulacidn de esta ley gueid

Ay Destruvan, alteren, desfiguren u oculten datos o antecedantes,

S

los sistemas, documentos fisicos o eleetrénico, libros, estados de
cuentas, correspondencias u otros documentos 0 gue consientan la
realizacidén de estos actos y omisiones con =1 £in de ochstaculizar,
dificultar, desviar o ewvadir la fiscalizacidn qgue corresponda
efectuar 2 la Buperintendencia o para ocultar o disfrazar las
operaciones realirzadas;

il Hubieren elaborado, aprobade o presentado un balance o estado

financiero adulterado ¢ false, o gue hubieren ejecutado o aprobado

~ 1 5 37'7#?}.:':-’7

operaciones para =2ncubrir la situdcidén de la persona Jjuridica o
fisica que se trate;

Lid, Cmitan registrar en la contabilidad las operaciones efectuadas o
alteren 1as reglastros contables, (s Aumenten i disminuyan
artificialmente los estados financieros de las citadas entidades,
para ocultar la verdadera naturaleza de las operaciones realizadas

© su registro contable;

iv. Inscriban o ordenen gque s& inscriban dates falses en la
contabilidad;
V. Froporeicnen datos falses u omitan datos en los documentog,

informes, dictamenes, oplnlones, estudics o calificacidn de riesgo,

determinacldn de Preclios, que deban presentarss G la
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Superintendencia y al piblice en general; ¥y,
i, Presenten a la Superintendencia vy al pablico en general
documentos o informacidn falsa o alterada con el cobjeto de ocultar
su werdadero contenido o wcontexto de un valor, producte, o

actividad, o bilen, aslenten o declaren ante 2sta hechos falsos.

4] Los accionistas, milembros del consejo de administracion vy
principales ejecutivos de una empresa, socledad o dinstitucidp, a
cualgquier persona fisica que & sabiendas, realicen actividades
propias del mercado de valores ¥/o regquladas por ssta ley, sin contar

con la debida autorizacion de la avtoridad competente; v,

5 Las personas gue participen directa o indirectamente, sn actos

de manipulacién de mercado en los términos establecidos esn esta ley.

Artiemls 352, = Daesviacién da bienes. Incurren en un delito de accidn
publica y sSeran sancionadds con una pena de cinco (5) a diez (10])
afios de prisién mayor, asil como al pago de multas de dosciesntos [200)
hasta mil (1,000] salarios mninimos correspondientes 'al sector
Einancierea, les miembros del consajo de administracidn, asi cemo les
directivos, empleados, acciondistas, vy principales ejecutivos de las
personas y entidades =sometidas a la requlacidon de esta ley gue
dispongan para 81 o para un tercero de los bienes recibidos dea un
clignte o de =us wvalores, para [ines distintos a los crdenados o©
contratados por éste;, causandole o no con £ilo uwn dafio patrimeonial al
cliente 2n beneficio economico propio o a favor de un tercero, ¥y 323

directamente o & Ctravés de otra persona.

Articulo 353.- Delitos de accidn piblica a instancia privada. Seran

gancionades con prisién de dos (2) & cince (5) afios ¥ multa de

gl

e > fﬁl
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cincuenta (50 a cilien (100) =alarios minimos del sector financlero,
las personas que con motive de una oferta piblica de adquisicicn
forzosa de acciones da una sociedad andnima o titulos de crédito gue
representen dichas acciones, inscrites en el Registro, paguen,
entregquen o proporcionen cualquigr contraprestacién, por s5i 0 &
traves de otra persona, per ehncima del precio gue en el mercads tiene
el wvalor, en favor de una persona o grupo de personas determinado gue
aceptan su oferta o de guien estos designen, con la finalidsad de

adgquirir &l control o0 dominio de la sociedad cotizada.

Parrafo I: S53& impondran las mismas penas 3 las personas gue aceptan
la oferta en los términos sefialados en este articule, reciban el

premic o sobreprecio.

Parrafo II: Las <conductas tipificadas en este articulo, se
conaideraran delitos de accion publica a instancia privada y sesran de

la pompetencia de jueces unipsrsonales de primera instancia.

Articulo 354.- Divulgacitn de informacidn. Seran sanclonadas con
prisién de seis (6) meses a dos (2) afica v multas de cincuenta (50) a

clen (100]) salarios minimos del sector financilero, las parsonas que:

13 A sablencasz o deblendo saber, difundan por =1 o a través de un
tercero, informacidén falsa sobre walorea, o bien, respecto de la
situacidn financiera, administrativa, econdtmica o© Jjuridica de unm
emiscr, a traves de prospectos de emisidn, suplementos, follstos,
reportes, revelacicn de eventos, hechos relevantes v demis documentos
informativos i eIt genaral, de cualguisc medio masive de
comunicacion;

2] A sabilendas o debiende saber, ogulten uw omitan revelar
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informacién o eventos calevantes, que  en  términes de  este
ordenamiente legal deban ser divulgados al piblico o a Llos
accicnistas o tenedores de wvalores, salvo gus se haya diferidoc su
divulgacidn en les términces da esta ley: v,

3 Por si o a través de otra persona o por medico de nombres
comerciales, por cualguier medic ce publicidad se ostenten como
participantes del mercado de wvalores, sin contar con la autorizacicn
de la auteoridad competente conforme a ésta u otras leyes que les sean

Bplicables.

Parrafo: Las conductas tipificadas =n este articule, =e consideraran
delites de @&ocidn poblica a instancia privada y serdn de la

competencia de jueces unipersonales de primara instancia.

Articulo 355.- Prescripeidn. La accién penal en los delitos a gue se

refiere esta ley, préscribira conforme a lo establecido en el Cddigo

Pracasal Penal.

Articulo 356.- Disposiciones supletorias. Para lo no contemplado en

egta ley en materia de delitos, tendra caracter supletorio 1lo

dispuestc en el Codigo Penal y el Codigo Procesal Penal Domindcano.

TITULO XX

DISPOSICIONES FINALES ¥ TRANSITORIAS

CAPITULD I

Disposiciones Finales

Articule 357.- Las relaciones lsborales establecidas por la

P d
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superintendencia previo a la entrada en vigencla de esta ley, deberan
sjecutarse de acuerds a las condiciones acordadas entre dicha

instituciéon y su personal.

Articule 358.- Esta ley deroga ¥y sSustituye la Ley Ho.l13-00 del
Mercado de Valores de fecha § de mayve de 2000 v trtodas las
disposicliones legales, reglamentarias & Coda norma en cuanta e

oporngan & la agui dispussto.

Articulo 358.- Se derogan de la Ley No.l89%-11 para el Desarrollo del
Mercade Hipotecario y el Fideicomiso en la Repiblica Dominicana, de

fecha 16 de julio de Z011; los artliculos e lnoisos sigulentes:

1] Articulo 29 Parrafo T incisa a)}
2} Articuleo 31 Parrafo III inciszc b};
3} Articulo 72 Parrafo I inclso g)r ¥,

43 Articulos 93, 107, 108, 10% ¢ 111.

Articule J60.- 5S¢ modifica la Ley HNo.1839-11 para el Desarrollo del
Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Repiblica Dominicana, de

fecha 16 de julio de 2011, para gue en lo adelante:

1) Toda referencia a wvalores titularizados, s=se refiera & valores
titularizados y valores de fideicomiso, seglin corresponda;

2} Toda referencia a titularizadoras, se refiera a socliedadas
titularizadoras vy a fiduciarias de fideicomisos de oferta piblica de
valores y productos, segin corresponda; y;

1} Toda referencia al articule 107 de la Ley de Mercado de

Valores MNo.l19-00 en la Ley para el Desarrcllo del Marcade Hipotecario

4
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y &l Fldelcomisc en la Republica Dominicana, 3se refiera a la

definicidn dada en esta ley sobre titularizacidn.

Artieule 36l.- Se modifican lo= siguientes Articuleos de la Ley
No.169=-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fidelicomiso
en la Repiblica Dominicana, de fecha 16 de julio del 2011, para gue

en lo adelante se lean:

Arcrogie  ABs= Personas Jjuridicas facultedas 4 fungir como
Fiducierieos. 86lo podrdn fungilr como fiduciszrios y realizar el
negocio de fideicomizo las personss juridicas constituidas de
conformided con las leyes de la Repiublica Dominicana, cuye [Fin
exclusive sSe8 actuar ocomo tdles, los bancos moltiples, las
asocigciones de ahorros Y préstameos, ¥ 2 otras entidades de
intermediacidon financiers previamente autorizadas 2 es¢s fines por la

Juntes Monatraria.

Padrrafo. T.- Las personas Jjuridiéas -constituidas en la forma de
sooledades de conformidad con las leyes de la Repiblica Dominicana,
cuyo Ffin exclusivo sea fungir como fiduciarics, deberdn registrarse
en la Direccidn General de Impuestos Interncs, informasr =sobre el
inicie de =us operaciones y cumplir con todas las disposicionas
establecidas en este Capitule, asi come las gue sean establecidaes en
al reglamento Yy normas complementarias, gque en un plazo no mayor de
sasenta (60) dias calendariec deberd adoptar 1la Direccidn General de
Inpusstos Internos para eabos Filnes, correspondiends & ese OJrganismo
la supervisidn de esos fideicomlsos, sin perjulcio de la supervisidn

gue correspofida 8l tipo de entidad de gue s& trate,

J'.illlr
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Pdrrafo II.- En el caso de gua el usec del Fideicomise egste asoclado
actividades wvinculadas a oferta piblica de wvalores y productos, la
supervisicon estard a carge de la Supsrintendsncia del Mercado de
Valores, acorde a lo¢ establecido en el Pdrrafo 1 del Articulo 60 de

o

ests ley,

"Articulo 55. Pdrrafo II.- FPara fines de inscripciomnes ¢ registro del
gcto por ante el Registre Civil, aplicardn uUnicamente las tasas
pravistas para contratos sin cuantia. Con posterioridad & dicho
registro, una copia certificads de este acto deberd ser registrads en
gl Registro Mercantil. Cuandc se trate de entidades de intermediacion
Financiera, dstas cdaberdn notificar dicha inscripcidn a la

Superintendencie de Bances.™

“Articule 56 Parrafo I.- El o les [fidelicomitentes deberdn
tnzfrumentar este fipo de fideicomige por sctd congtitotive, conforme
8 lg dispuesta en ests ley. Pira fines de Inscripciones o registro de
egke acto por ante el Reglgtro Civil; aplicardn OGnicamente lag tasas
previgtas para centrates sin cuantia. Con posterieridad a diche
registrc, una coplae certiflicada de este acio debera ser registrada en
gl Registro Mercantil. Cuando se trate de entidades de Iintermediacidn
financiera eztas dehardn notificar dicha ingcripeidn 8 la

Superintendencia de Bancos.”

“Articule 57.- Fideicomiso de inversidn. Es 1la modalidad de
fidaicomiss ccelaebrade por dn Fiduciarie coh swpes ollientes, para
beneficio de astos, o de terceros deslgnados por allos, an @1 cpal se

consagra come finalidad principal le@ dnversidn o colocacidn, &

Wi
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cualguier titule, de sumas de dinerg de confornidad con las

instrucciones contenidas en el acte constitutivo.

Farrafo III.- Para fineas de inscripoelones o 2 registro del adéo
constitutivo corregpondiente por anrte el Registro Civil, &Aplicaran
las tasas previstas. Con postericridad & dicho registro, ung copia
certificads de este acto daberd ser registrada en e1 ERegistro

Marcantil.,”™

“"Articulo 72 Incisos:

h) Valores de fideicomize: Bon aguelloz valores gue estdn rezpaldades
por fideicomisas de oferta pliplica dentro de un procesge de
titularizacion, al amparo de la Ley scbre Mercado de Valores y las
disposiciones gue se establecen en el capitule del Fideicomiso ds

gsta ley.

1) Valores titularizados: 5Son wvalores de oferta publica originados
mediante procesos de titwlarizacion, emitidos por wna seciedad
titularizadora con cargé 4 un patrimonic separado, al auparo de la
Ley sobre Mercado de Valeres y las disposiciones gue se establecen en

eata Iey. "

Articulo 362.- S5& modlfica el lireral b} del Articuleo 56 de la Ley
Monetaria ¥y Financiera No.l183-02, del 22 de noviembre de 2002, para
gue donde se indique Secrets Bancario se sustituya por Obligacidon de

Confidencialidad ¥ en lo adelante establezca lo sigulente:

"b) Obligacion de Confidencialidad. las entidades de intermediscidn
financlara ¥ los participantes del mercado de: valores, en atencidn a
las buenas prdcticas y wusos bancaries o financieros, tienen la

obligacidn legal de meatener la confidencialidad scbre las
i

G e + ey }géi?
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captaciones, 1nverslones, y demds operaciones fipancieras gue
realicen con el piblico, gue revelen 1a identidad de sus clientes o
los detalles de las transecciones. Sdlo podrean proporcionar
informaciones persondlizadas o desagregadas sobre dichas cperacionss
a4 sy tltular o a la personsd gua éste autgrice expresamente, por

cualguiera de los medics fehacientes admitidos en Derecho.

Lo dispyesto anteriormente, ge entiende s§in perjuicic de la
informacion gue deba suministrarse a la Administracicn Tributaria, 1a
Unidad de Andlisis Financiere, el Banco Central, le Supsrintendencia
de  Bancog ¥ la 5qperjntendéncia de Valores, =sn &1 dFmbitao de sus
respectivas competencias g en virtud de normas legales, tratados
internacionales o en cumplimiente da acuerdes de intercambio de

informacidn.

Dichas instituciones podrdn solicitar Anformaciones de manera
directa, casg por caso, an forma agregada o desagregeds, sin
autorizacion judicial previa, o a travéa de la Superintendencia de
Banceos o de Valores, debiends ser respondidas an wun plaze no mayar
de diez (10) dias Iaborables, por la entldsd regulada a la gque les
fueren regueridas o en el plazo dispueste por la autoridad
reguirefite en funcidn de la uv¥gencia, especificidad, antigledad vy

volumen de la informacion reguerida.

Los tribunales podrdn ordendar la entrega, de manera directa, de la
informecidn bancaria o financiera gque resulte necesaria en el

conocimiento de les cegps de cualguier naturaleza gue ventilen.

El Ministerio Phublico, previa autorigacidn judicial, podrd reguerir

informacidn de manera directa a Jlas entidades de i1intermediacion

%;ﬁ';ﬁ-’ﬂ

™

i‘,;",




CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de HModificacion <& Lla Ley Ho. 15-00, del Mercado de Valcres
de la Repiblica Dominicana, <del B de mays ode 2000,

-232-
PAG.

Financiera o a8 los participantes del mercedo de walores, a Ltraves

de la Superintendencia de Bancos o de Valores, segin corresponda.

La phkligacicn de confidencialidad no impedird la remisicon de la
infermacidn gue precisen el Banco Central y las Superintendencias de
Bancos o de Valaores, en el ambito de sus respectivas competencias,
en la forma gque reglamentariamente se determine. La viglacicn al
deber de confidencialidad en los términos de este articulo, asi come
la negativa & entregar la informacicn legalmente reguerida, serd
castigada conforme & las disposiciones del Codige Penal sobre
segrato profesional y las leyes especiales socbre 13 materia de que
e trate. £l retardeo en la entrega de Ia iInformacicdn regquerida sera
sanglonado conforme a las disposiciones de las leyes sectoriales gque
rijan la materia.

Lo dispueste en el presente Articuleo, aplica también para las demds
entidades deld mercado [financiere gue realicen o 2 registrean

operacicones con €1 publico.

Artioulo 363.- Todo progesc de titularizacidn realizado en el marco
de las disposiclones contenidas sobre este esquemid en la Ley No.l83-
2, Monetaria y Financiera de fecha 21 de noviembre del 2002, debera
realizarse acogidndose a las disposiciones establecidas en la Ley
No.189-11 para =1 Desarrollo del Mercado Hipotecario v el Fideicomise
gn la Repiblica Dominicana de fecha 16 de julio del 2011, esta ley v

cualguier otra reglamentacion sobre la materia.

Articulo 364.- 8e deroga el Pirrafe del Articule 156 de la Ley
Mo.d4T79-0E8, Feneral de las Socledades Comerciales Y- Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de diciembre

del 2008, modifieada pop. la Ley No.31l-11, del 8 de febrero del 2011,

i
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para permitir la emisldén de wvalores de renta fija a las Sociedades

Enénimas Simplificadas.

ARrticule 365.- 3Se derega el Parrafo del Articulo 211 de la Ley
MNo.479-08, General de las Sociesdades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de diciembre

del 2008, modificada por la Ley MHo.31-11, del 8 de febrero del 2011.

Articulo 366.- Flazo de adacuacion. Los participantes del mercado de
valoras inscritos en el Registro del Mercado de Valores a la fecha de
promulgacion de esta ley, s& regiran por esta ley y =& adaptaran a
las disposiciones de la misma en la forma y en los plazos parciales
de adecuacidn previstes por el Conse)lo, lo3 cugles no podran exceder

de veinticuatro (24) meses, ceontados a partir de su publicacidn.

Articule 387.- BActualizacion de montos absolutos, Para mantener
actualizados los montos absolutos previstos en =3ta  ley, la
Superintendencla debera, anualmente, rcealizar los ajustes por
inflacian, si procediers, conforms 21 indice de precicos al consumidor
publicado por el Banco Central de la Fepibllica Dominicana. De igual
forma, el Consejo tendrd la facultad de revisar, aumentar o disminulir
anualmente los capitales suscritos ¥y pagados minimos establecidos en

esta ley; conforme a las condiciones del mercada.

CAPITULO II

Disposiciones Transitorias

Transitorico Primero: Integracidon del primer Comsejo. Para integrar el

primer Conseljo de conformidad con este ley, 21 Poder Ejecutive

nombrara cuatro (4) miembros independientes de designacidn direcka,

Vi
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de ternas gue seran presentadas poer la Superintendencia wia la Junta
Monetaria, guien procurarid gque dichos Miembros cumplan con  las

capacidades y competencias estipuladas en esats ley.

Parrafo I: A los fines de asegurar la renovacién parcial y escalonada
de los miembros del Consejo de designacicdn directa, dos (2) de los
miembros cumpliran un periodo de tres (3) afios y los restantes dos

(2), un pariodo de dos (2) ahos.

Parrafo II: VYencidos los plazos de los miembros del primer Conzejar
eéste ird completando sus vacantes con nuevos miembros designados por
cuatro {4} afics prorrogables de conformidad conm lo dispuesto en esta

ley y el reglamenta internno.

Parrafo II1XI: Los primeros miembros independientes de designacidn
directa del Consejo seran nombrados en un plazo maximo de sesenta
(60) diaz contados & partir de la erntrada &n vigencia de esta ley;

conforme al procedimientc establecido.

Transitorio Seqgundo: Silencio sdministrative positivo. Las
disposicicnes relativas al silencio administrative positivo,
aplicable al plaze de asutarlizaclon de las solicitudes de oferta
piblica de valores; epCraran en vigencla a partir del venclmlento del
plazo de loz wveinticuatro ([¥24) meses otorgados en asta ley para la

adecuacidn reglamentaria.

Transitoric Tercerc: Adecuacien reglamentaria. El Congselje deberd
completar la emisidn de 1o3 siguientes Reglamentos gue desacrollan la
aplicacién de esta ley, & mas tardar a los veinticuatro (24) meses

posteriorez a la fecha de sua entrada en wigor:

f}glfi‘ Yeg - Uy Jgi?
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Ley de Madificacisn de la Ley Ho.o 1%-00, del Mercado de Valores
de 1a Repoblica Dominicana, del 8 de maye de 2006,

pag, "
L] Reglamento schre Procedimiento Acministrativo Sancionzdor;
2} Reglamento de Tarifas:
3} Beglamento de Intermediarics de Valebes!
i} Reglamento de Oferta Piblica:
5) Beglamento para establecer y operar Mecanismos Centralizados de
Hagociacidng
B Reglamento para establecer y operar 2n el Mercado OTC y Sistemas
de Registro de Operaciones sobre Valores;
T Boaglamento para log Depdsitos Centralizados de Valorea;
&) Reglamento para las Socledades Tallficadoras de E1esgos;

9] Reglamento de Provesdores de Precios;

1) BReglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion;

11} Reglamento para las Fiduciarias de Oferta Piblica y las
Sociedades Titularizadoras v el Proceso de Titularizacidn:

12] Beglamentcs de Intervencidn v Supervisidn & los Participantes del
Mercado de Valeras:

13} Reglamento de Gobiernoc Corporativo;

14} Reglamento de Gestidn de Hiesgos;

15} Reglamento sobre Hechos Relevantes, Informaclon Frivllegiada y
Reservada; vy

158} HReglamento da Prevencidén de Lavado de Activos y Finmanciamiento

del Terrorismo.

Transitoric Cuarto: Vigencia normativa. Esta ley entrara en wvigencila
a partir de su promulgacidén y publicacidén. En tante ze publiguen laos
Reglamentos para @l desarrolle de esta ley, segulran en viger las
disposicicnes reglamentarias existentes a la fecha de publicacidén de

es2ta ley, en las partes gque no resulten expresamente derogadas por la




CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:
Ley de Modificacidn de la Ley Heo, 19-00, del Mercads de Valores
de la Bepiblica Dominicana, del 8 de mayo de 2000,

F.I‘ELG. '23'&‘

misma. 8i existiere conllicte en cuanto al alcance de la derogacidn,
2]l Consejc dictaminard al respecto, sin ulterior recursc hasta la

publicacidn de los nuevos Beglamentos.

DADA en la Salza de Beziones del Senpade, Palacio del Congresos Hacienal,
en Santo Domingo de Guzmdn, Distrito Maclonal, Capltal de la Repiblica
Dominicana, a los cuatro (04] dias del mesa de octubre del afio dos mil

diecisiete (2017); afics 173 de la Independencia vy 155 dea Ia

Restauracidn.

BIONIS ALFOMNSC 3
Vicepresidente 2

E CARRASCO,
funaiones.

110 CALDERON MARTINEZ,
Secratario ad-hoc.

3




ASURTC: CONGRESO NAC IO NAL

Ley de Modificacitn de la Ley No.l3-34, del Mercado
de Valores de la Repfiblica Dominicana, dzl & de mavo
de 204040,

FAG. 237

Dada «n 13z Sala de Sesiones de la CAmara de Diputados, Palacios dal
congreso  Macionml, e&n  Santd Domings de Guzman, Distrito  Nacional.,
capital de la PRepiblica Dominicana, a los doce (120 Afas del mes de
dicisnbre del afic deos mil diecisimte (2017); afies 174.¢ de  la

Independencia ¥ 158%.° de la Restanracidn.

-
R iv Maldonado Diaz
Fresidente

*‘"ﬁ?p

Miladys sarlc Hanez PantalesSn Jui Suazo Tte
ecretaria Sedretaria
RHEZ-EOM/ ap-xg
DANILD MEDINA

Fresidente de 1s Repiiblica Daminicsna

En ejecicio de las atribuciones que me confiere ¢l amicolo 128 de
Consliluciin de la RBepiblica.

. PROMULGO la presente Ley v mando que sea publicada cn la Gacela
Oficial, para su conoeimients ¥ camplimiento.

o [:!A_DA ¢n Sane Dominge de Guzman, Dislrite Macional. Capital de |a
Rg:pu_hlu;a_ Dominicana, a tos diecinveyve {19 ) dias del mes de diciembre  del ailo dasg
mil diecisiete (2017}, afio 174 de |a [ndependencia y 155 de 12 Restauracion.
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