SEGUNDA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
DE FECHA CUATRO (04) DE OCTUBRE DE DOS MIL TRECE (2013)

R-CNV-2013-27-MV

REFERENCIA: Norma para Las Compafiias Titularizadoras y los irRatrios
Separados de Titularizacion.

VISTA

VISTA

VISTA

VISTA

VISTO

VISTO

VISTO

VISTA

VISTA

VISTA

VISTO

La Ley del Mercado de Valores No. 19-00 del 8rdg/o
del afio 2000, y en particular lo establecido eifitllo
[, Capitulo X: “De las Compaiias Titularizadoras”

La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, del 21 de
noviembre del 2002.

La Ley 479-08, General de las Sociedades Comescyale
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitaed,
11 de diciembre del 2008 y sus modificaciones lbajo
Ley 31-11, del 10 de febrero de 2011.

La Ley para el Desarrollo del Mercado Hipotecariely
Fideicomiso en la Republica Dominicana, No. 1833&l
16 de julio del 2011, en lo adelante Ley Hipotesari

El Reglamento de Valores e Instrumentos Hipotesario
dictado por la Junta Monetaria de septiembre del 201
derivado de la referida Ley 189-11, Primera Resotuc
de fecha 20 de septiembre de 2011.

El Reglamento de la Junta Monetaria sobre
procedimientos para Autorizar Operaciones de Ved¢as
Cartera de préstamos Hipotecarios de Entidades de
Intermediacion Financiera para fines de titulaiizacy
adquisicién de valores Titularizados, Primera Resoh

de Fecha 1 de Noviembre del 2011.

El Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado
Valores, contenido en el Decreto No. 664-12, dele7
diciembre del afo 2012.

La Norma para las Compafias Titularizadoras que
establece los Requisitos de Autorizacion para Q@pera
Inscribirse en el Registro, emitida por el Consejo
Nacional de Valores mediante Resolucién CNV-2005-06
CT del 28 de enero del 2005.

La Norma que establece los Requisitos de Autcidnae
Inscripcidbn en el Registro de una Oferta Publica de
Valores Titularizados, emitida por el Consejo Naeiade
Valores mediante Resolucion CNV-2006-01-CT del 10
de marzo del 2006.

La Norma que establece determinadas Disposiciemes
proceso de Titularizacion, emitida por el Consejo
Nacional de Valores mediante Resolucion CNV-2006-02
CT del 28 de abril del 2006.

Los Obijetivos y Principios para la regulacién ds lo
Mercados de Valores de la Organizacion Internatioea
Comisiones de Valores (OICV-IOSCO).
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VISTO : Los Principios de Gobierno Corporativo de Ila
Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo
Econdmicos (OCDE).

CONSIDERANDO Que la Superintendencia de Valores como Grgano
supervisor del mercado de valores de la Republica
Dominicana y miembro de la Organizacién Internagion
de Comisiones de Valores (OICV-IOSCO), debe pracura
porque se cumplan los objetivos y principios esiztdbs
por este Organismo, en especial lo relativo a la
transparencia del mercado y la promulgacion de
normativas necesarias tendentes a establecer los
mecanismos y controles necesarios para la disnd@nuci
del riesgo sistémico y de proteccion a los inveiisias.

CONSIDERANDO Que la Ley Hipotecaria introduce una serie de
disposiciones que regulan los procesos de tit@aidn
de cartera de créditos hipotecarios, las cualesrdsbr
incorporadas y definidas en las normativas pertesea
ser dictadas por el Consejo Nacional de Valoreay |
Superintendencia de Valores.

CONSIDERANDO : Que la Superintendencia es la encargada de pemabv
funcionamiento de un mercado de valores ordenado,
eficiente y transparente, por lo tanto posee lalfad de
normar todos aquellos aspectos referentes al nemasl
no hayan sido definidos en la Ley y el Reglamento.

CONSIDERANDO Que en la actualidad, se hace necesario armotazar
normativas que regulan a las compafias titularizesdg
los procesos de titularizacion que éstas llevaaba,ccon
las disposiciones contenidas en el Reglamento Bé- 6
12, la referida Ley 189-11 y demdas estandares
internacionales.

CONSIDERANDO Que las normativas actuales se encuentran ddafasa
respecto a los principios internacionales adoptadossta
materia, lo cual trae consigo trabas para el delame
los procesos de titularizacion.

CONSIDERANDO Que el Reglamento No. 664-12 introduce modificaes
esenciales en lo concerniente a la conformaciéiosle
patrimonios separados en los procesos de titutadiza

CONSIDERANDO Que en aras de la eficiencia y trasparencia éetado de
valores dominicano, se hace necesario estableser lo
requisitos minimos y formalidades de los documeqtees
acompafan la solicitud de inscripcion y autorizace
operar de las compainiias titularizadoras y de losegios
de titularizacion ante la Superintendencia, a inesf de
asegurar un adecuado proceso para la inscripcioel en
Registro del Mercado de Valores y Productos y pioste
participacion en el mercado.

CONSIDERANDO Que la Superintendencia de Valores, agoto el debido
proceso de consulta publica para la ponderacién de
observaciones y sugerencias de los participantés de
mercado y otros entes reguladores y supervisores.
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Por tanto:

El Consejo Nacional de Valores (CNV), en el usdagefacultades que le concede la
Ley y acorde al contenido de los Articulos 179 ¢ @8l Reglamento, resuelve:

1. Aprobar y poner en vigencia la Norma siguiente:

“Norma para Las Compaiiias Titularizadoras y los Patonios Separados de
Titularizacion”

TITULO |
ASPECTOS GENERALES

Articulo 1.- Objeta La presente Resolucion tiene por objeto establesearequisitos a
los que deberan sujetarse las personas juridiGasl@geen inscribirse como companias
titularizadoras de objeto Unico en el RegistroMetcado de Valores y Productos (en lo
adelante “Registro”) y operar como tales. Asi codisponer el alcance y contenido de
los documentos e informaciones que acompafanitatgdide oferta publica de valores
titularizados y disposiciones a las que deberatasg el proceso de titularizacion
conforme a la Ley del Mercado de Valores 19-00&de mayo del afio 2000 (en lo
adelante “la Ley”), la Ley No. 189-11 para el Deskwo del Mercado Hipotecario y el
Fideicomiso en la Republica Dominicana (en lo atteldLey 189-11") y el Reglamento
de Aplicacion de la Ley, contenido en el Decreto 68%-12, del 7 de diciembre del afio
2012 (en lo adelante “el Reglamento”).

Articulo 2.- Ambito de aplicacionQuedan sometidas a las formalidades previstas en la
presente Norma, las sociedades anénimas conssitamade a la Ley 479-08, General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Indieisiidd Responsabilidad Limitada,
del once (11) de diciembre del 2008 y sus modifwees bajo la Ley 31-11 del 10 de
febrero de 2011 (en lo adelante “Ley de Sociedgdgse tengan por objeto exclusivo,
estructurar procesos de titularizacion, constittepresentar, administrar patrimonios
separados y emitir valores titularizados de ofgrtiblica, asi como también los
patrimonios separados que administran.

Parrafo. También quedan bajo el ambito de aplicacion da Bstrma, las personas

fisicas y juridicas que participen en el procesditiéarizacion, los participantes del

mercado en lo que respecta a las actividadesvadati dicho proceso, asi como las
obligaciones y responsabilidades derivadas del mism

Articulo 3.- Nivel de cumplimientoLos documentos e informaciones que acompafien la
solicitud de autorizacion para la operacién e ipsadn en el Registro de las compafiias
titularizadoras y de los procesos de titularizacasi como la inscripcion de una oferta
publica de valores titularizados en el Registrietteajustarse a las disposiciones que se
establecen en la presente Norma.

Articulo 4.- Definiciones

a) Contrato de emision del programa de valores titulazados o “contrato de
emision”: Es aquel contrato de emisién establecido enriei

y en el
b) Emisiones multiples: Son varias emisiones de oferta publica, cada uma co
caracteristicas diferentes, emitidas de maneraiotanp separada, dentro de un
programa de emisiones, previamente aprobado [@ugarintendencia.
c) Emision Unica: Es la oferta publica de valores que se verificandoael

programa de emisiones, previamente aprobada uparintendencia, contiene
una sola emision.
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d) Emision subordinada: Es la emision utilizada como mecanismo de cobedara
acuerdo a lo establecido encz!

e) Emisor especializado:Es la compaiiia titularizadora que realiza emisialees
valores titularizados con cargo al patrimonio sagarque respalda la respectiva
emision, y que cuenta con una certificacion emipidala Superintendencia y un
régimen de autorizacion abreviado.

f) Hecho relevante: Se entiende como hecho relevante todo hecho, gituac
informacion sobre la compaifiia titularizadora, |l@sspnas fisicas o juridicas
vinculadas a la misma y sobre el activo subyaceqie, pudiera influir en el
precio de un valor o en la decision de un tenedbresla suscripcion de dicho
activo.

g) Informacion confidencial: Sin perjuicio de lo determinado como informacion
privilegiada, la informacion confidencial es aqaeiltientificada explicitamente
como tal por quien la genera y podra ser comuniealds participantes dentro
del proceso de titularizacion bajo la condicion adafidencialidad cuando su
generador determine que corresponde y las instampige conforme a la
normativa vigente tengan facultades para requechad informacion. La
informacion confidencial debe ser entregada a lpeBuotendencia a simple
requerimiento de ésta.

h) Informacion privilegiada: Se entendera por informacion privilegiada el
conocimiento de actos, hechos o acontecimientosiceapde influir en los
precios de los valores objeto de oferta publicantnas tal informacion no se
haya hecho de conocimiento publico.

i) Indice de siniestralidad: Es el indice o coeficiente de desviacion del fldg
caja esperado que representa el porcentaje delgogierdidas del activo
subyacente, que podria ser mitigado con la utibrade mecanismos de
cobertura.

j) Objetivo de colocacion:Se establece con la finalidad de determinar untonon
minimo que debera ser colocado en una emision gdadasarrollo optimo del
patrimonio separado y el proceso de titularizacklnobjetivo de colocacion es
aplicable de manera obligatoria sblo en la tituksion de bienes o activos
establecidos en el

LOpudiendo ser
aplicado en otros tipos de titularizaciones a d@tisde la compafia
titularizadora.

k) Plan de emisiones del programakEs el plan que debera establecerse en caso de
gue el programa contemple mas de una emision @masimultiples), y contiene
como minimo la identificacién del originador, o laaracteristicas del o los
originadores a adherirse al programa en el futelroponto global a ser emitido
en el programa y las caracteristicas estimadasglealores y de las emisiones
que se pretendan realizar dentro de dicho progrdesacuales podran estar
consignadas dentro de ciertos rangos.

l) Programa de emisiones de valores titularizadosEs aquel establecido en el
del
Lque
permite la realizacién de una (emisidén Unica) osenies multiples de valores
titularizados con cargo a un mismo patrimonio sagarEn emisiones multiples,
cada emision estara identificada por una sucesiérérica o letra.

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 4 de 76



m) Prospecto de emisionEs el prospecto establecido eragl
,adaptado a un programa de emisiones de valores
titularizados segun lo establecido en la preseotens.

n) Prospecto de emision simplificado del programa dealores titularizados o
prospecto simplificado:Es aquella version reducida del prospecto compjeso
contempla todas las actualizaciones pertinentegragcteristicas particulares de
las emisiones estructuradas bajo un programa dsiaras. Este prospecto es
complementario al prospecto de emisién completo.

Articulo 5.- Formalidades de los documentos extranjeroSualquier documento
originado en el extranjero que se presente antSuperintendencia debera estar
debidamente legalizado por las autoridades comigstadel pais de origen y por las
autoridades consulares de la Republica Dominicadigadas en el mismo. Si el pais de
origen de los documentos ha suscrito el Convenila dtaya, los documentos deberan
estar apostillados.

Parrafo I. En caso de no existir oficina consular dominicanalicho pais, el tramite se
realizara ante la representacion consular domiaiearel pais concurrente.

Parrafo Il. En adicion a las formalidades descritas precedesrtamsi el documento de
gue se trata estuviere redactado en un idiomanttistil espafiol, debera también estar
traducido al espafiol por un Intérprete Judicialgheslo al efecto por el interesado.

TiTULO Il
CONSTITUCION, AUTORIZACION E INSCRIPCION DE LAS COM PANIAS
TITULARIZADORAS

CAPITULO |
CONSTITUCION

Articulo 6.-La denominacion y actividadLa denominacion social de la compafia
titularizadora incluirda de forma obligatoria la ne@&m de la expresion “Compafiia
Titularizadora”. Dicha denominacion es privativa lde compafias titularizadoras de
objeto Unico autorizadas por la Superintendendis@itas en el Registro, no pudiendo
por tanto ninguna persona fisica o juridica questaviere inscrita en el Registro como
tal, utilizar dicha denominacion ni ninguna otraa@i®inacion o abreviatura similar que
pudieran inducir a confusion con ella.

Parrafo. Solo laspersonas juridicas autorizadas por la Superintanaeninscritas en el
Registro como compafias titularizadoras podran rodlEa las actividades de
titularizacion y administracion de patrimonios sepas de titularizacion de oferta
publica de valores.

Articulo 7.- Capital minima Las sociedades que deseen operar como compaifias
titularizadoras deberan constituirse con un capitalimo de Dieciocho Millones de
Pesos Dominicanos (DOP 18,000,000) establecidoacderdo a lo dispuesto en el

Parrafo I. El capital suscrito y pagado deberda ser de QuMdmnes de Pesos
Dominicanos (DOP15,000,000) en numerario, dividelo acciones nominativas y
negociables. Este Capital se actualizar4 en blseiadices de precios al consumidor de
acuerdo a la Ley 189-11.

Parrafo Il. El capital suscrito y pagado debera representaioém momento por lo
menos el diez por ciento (10%) del capital autalizde la sociedad.

Articulo 8.- Patrimonio contable aplicable Es aquel calculado conforme a lo
establecido en €l de la presente Norma, sera registrado en el balgeceral
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del mes anterior y servird de base para la detawidin del indice de adecuacion de
patrimonio como cobertura al riesgo de gestidrodgphtrimonios separados.

Articulo 9.- indice de adecuacion de patrimonio como cobegtal riesgo de gestion
de los patrimonios separado# los efectos de la presente Norma, el IAP sendefi
matematicamente como el cociente que resulta delidigl patrimonio contable
aplicable de una compaifiia titularizadora entretall tactivo de todos los patrimonios
separados administrados por la compafia titulasizagt no debera ser inferior a un
coeficiente del uno por ciento (1.0%).

Péarrafo. La forma del célculo del IAP se encuentra en’ei de la presente
Norma.

Articulo 10.-Mantenimiento del IARP Las compainiias titularizadoras autorizadas por la
Superintendencia deberan mantener en todo momentuvel de IAP conforme se
establece en el

de)la presente Norma.

Péarrafo. EI mantenimiento de este indice es de cumplimigi@oio obligatorio. No
obstante, la exigencia mensual de la declaraciéobencia y adecuacion conforme al

jda Superintendencia
podra realizar inspecciones y solicitar la adedraotn cualquier momento a la
compafia titularizadora.

Articulo 11.- Declaracion mensual del IAPLas compafias titularizadoras deberan
presentar mensualmente una declaracion de maneondel IAP, la cual constituye
una manifestacion sobre la solvencia y el nivgbakeimonio requerido para administrar
patrimonios separados.

Parrafo I. Dicha declaracion debera realizarse bajo juramgmamitirse dentro de los

primeros diez (10) dias calendario de cada medprema escrita 0 electronica segun
determine la Superintendencia. La declaracion nsndeberad ser aprobada por el
consejo de administracién de la titularizadora Varesuscrita por los ejecutivos
autorizados para aprobar los estados financiero®roe o establece el

Pérrafo Il. La Declaracion mensual del IAP debera realizansorme a un instructivo
que suministrara la Superintendencia y debe seitidentonjuntamente con una copia
certificada del acta de su consejo de administnagife aprueba la declaracion o una
certificacion original de la aprobacion de dichoggo.

Articulo 12.- Readecuacién del IAPENn caso de que la compafia titularizadora
presente un IAP por debajo de lo establecido:len

ndispondra de un plazo de treinta (30) dias calénd
para corregirlo, contados a partir del momento ee se presentd el faltante. Dicho
faltante debe ser informado mediante una comuriinagscrita a la Superintendencia a
mas tardar el dia habil siguiente de haberse prEd®nacompanado de la informacion
financiera tomada para realizar el calculo corradmmnte.

Parrafo I. En caso que el IAP sea menor o igual a un vemtiicpor ciento (25%), por
debajo del indice minimo establecido, se debem@nepor lo menos el cinco por ciento
(5%) en un plazo no mayor de cinco (5) dias caléosly el porcentaje faltante dentro
de los veinticinco (25) dias restantes.

Parrafo Il. Transcurrido el plazo de los treinta (30) diasdadbs en el parrafo anterior
y si la compaifiia titularizadora no ha corregid®A#, la Superintendencia procedera a
suspenderla del Registro.

Articulo 13.- Coeficiente de adecuacion patrimonial (CAP) para nepafias
titularizadoras. Las compafias titularizadoras deberan acreditaite afa
Superintendencia un CAP de por lo menos el diezigoto (10%) cuando:

a) Proporcionen mecanismos de cobertura, o
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b) Compren bienes o activos dentro de un procestituarizacién con cargo a sus
propios recursos, o

c) Se involucren en operaciones de endeudamiectasixamente destinados a adquirir
bienes o activos dentro de un proceso de tituleidna siempre y cuando los bienes o
activos mencionados en los literales a) y b) ames, permanezcan en su balance
general por mas de noventa (90) dias consecutivos.

Péarrafo |. Las actividades mencionadas en los literales iandst tendran una
ponderacién de riesgo igual al cien por ciento $ap0.a forma del calculo del CAP se
encuentra en el de la presente Norma.

Parrafo Il. En caso de que la compafia titularizadora presenteAP por debajo del
diez por ciento (10%) dispondra de un plazo no rpgable de treinta (30) dias
calendario para corregirlo, contado a partir defmanto en que se presento el déficit. En
el referido plazo debera remitir a la Superintedeia constancia respectiva de dicho
aumento.

Péarrafo Ill . En caso que el CAP sea menor o igual a un veintgoor ciento (25%)
por debajo del CAP minimo establecido, se debgréaner por lo menos el cinco por
ciento (5%) en un plazo no mayor de cinco (5) daendarios y el porcentaje faltante
dentro de los veinticinco (25) dias restantes.

Parrafo IV. Transcurrido el plazo de los treinta (30) dias dados en el parrafo
anterior y si la compaiiia titularizadora no ha egido el CAP, la Superintendencia
procedera a suspenderla del Registro.

Parrafo V. EI CAP se calculara conjuntamente con los estdioh@cieros de la
compafia titularizadora y en cualquier momentoliaiga de la Superintendencia.

CAPITULO I
AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO E INSCRIPCION EN EL
REGISTRO PARA LAS COMPANIAS TITULARIZADORAS

Articulo 14.- Autorizacion de inscripcién y funcionamiento en eRegistra La
Superintendencia evaluara la solicitud de autoidrade inscripcion en el Registro y su
funcionamiento, a las personas juridicas interesagia fungir como compafias
titularizadoras y podra aprobar dicha solicitud agndebido cumplimiento de la
remision a la Superintendencia de las informacignd@cumentos de naturaleza juridica
detallados en la presente Norma.

Parrafo. Solamente cuando la Superintendencia haya aproll@adsolicitud de
autorizacién el solicitante podra fungir como cofiipa titularizadora segun los
requerimientos que ésta establezca.

Articulo 15.- Responsabilidad y formalidades de la documentaciil representante

legal de la Compafiia titularizadora o el apodersfiecial constituido para tal efecto,
que realice una solicitud a la Superintendencia Vddores (en lo adelante “la

Superintendencia”), debe proporcionar bajo su albssbsponsabilidad, la informacion
requerida en la presente Norma de manera veraguoppexacta y suficiente.

Parrafo I. La documentacion que requiera ser adjuntada aalitétisd sera presentada
en dos (2) ejemplares de idéntico contenido, uroKigjnal y una (1) copia, organizada
en el mismo orden en el que se solicite la infoidragy un respaldo en medios
electrénicos que disponga la Superintendencia mediaircular de alcance general.
Asimismo se deberan incluir también los formularcmsrespondientes, debidamente
completados y sellados.
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Parrafo Il. Previa a la entrega de la solicitud, el solicitadébera realizar el pago
correspondiente a la Superintendencia por concdetaepdsito de documentos, de
conformidad a lo establecido por la norma de caragtneral que regula este aspecto,
adjuntando a la solicitud de inscripcién una ca@hbrespectivo volante de depdsito o de
transferencia que emita el banco como constancia.

Parrafo 1ll. Al momento de efectuar la solicitud de inscripcitan,Superintendencia
verificard que la misma contenga toda la documéntaequerida y dard un acuse de
recibo de dicha documentacion. En caso de que laitsd contenga toda la
documentacién requerida, seré recibida por la $upedencia.

Articulo 16.- Requisitos para la autorizacion e inscripcion eh Registra Una vez
constituida la sociedad anénima que desee operao @mmpafiia titularizadora, sus
representantes legales o apoderados especiale#uidas para tales efectos deberan
presentar a la Superintendencia la solicitud dereatcion e inscripcion en el Registro,
en la que se detallara la informacion siguiente:

a) Denominacién y objeto social de la sociedad, ddmjcinimero de Registro
Nacional de Contribuyentes, numero de Registro Mil; teléfonos, pagina web y
correo electrénico;

b) Capital social autorizado, suscrito y pagado;

c) Composicién del consejo de administracion, inclagelos siguientes datos de cada
uno de sus miembros: cédula de identidad y eldabode pasaporte en caso de ser
extranjero, profesién u ocupacion, nacionalida@dmidilio;

d) Nombre, nacionalidad, cédula de identidad y elattgrofesion u ocupacion y
domicilio del representante legal, de los prin@paéjecutivos, contador y oficial
interno;

e) Detalle de las operaciones y servicios que se peapoealizar; y

f) Cualquier otra informacion que la Superintendenoissidere necesaria solicitar.

Articulo 17.- Documentacion legalLa documentacion legal que respalda la solicitud
de autorizacién de una compaiia titularizadora segguiente:

a) Copia certificada de la documentacién constitutivde las dltimas modificaciones
societarias que existieren de los ultimos tresa{i®)s, certificada por el Presidente y
Secretario de la sociedad, debidamente selladgistnada en el Registro Mercantil
a cargo de la Camara de Comercio y Producciéon sqoreliente. Los estatutos
deben contener los aspectos mencionados @n €l

b) Copia del certificado de Registro Mercantil vigembepedido por la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente.

c) Copia de la ultima acta de la Asamblea General @®oAistas en la que se eligieron
a los miembros del consejo de administracion, @gebahte certificada, sellada y
registrada en el Registro Mercantil a cargo dedem@&a de Comercio y Produccion
correspondiente.

d) Lista de accionistas con sus respectivas partidpas en montos, porcentajes y
votos, sellada y registrada en el Registro Mertamtcargo de la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lighe cumplir con las siguientes
especificaciones:

1. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, egaafesion, ocupacion,
domicilio, nacionalidad, numero del documento dentdlad; y otras que
pudiera requerir la Superintendencia.

2. En caso de que los accionistas sean personascagidficluir: razén y objeto
social, domicilio, accionistas (datos generalesaytigipacion accionaria) y
numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)

e) Curriculum vitae y copia de la cédula de identigaglectoral o del pasaporte en

caso de ser extranjero, de los miembros del cordej@dministracién, de los
ejecutivos principales y del representante legal.
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0)

h)

)

)

k)

Declaracion jurada, individual o conjunta (bajddema de compulsa notarial o acto
bajo firma privada, debidamente notarizado legehzsu firma por la Procuraduria
General de la Republica), de los miembros del gonde administracion, del
administrador, ejecutivos, gerente general y reptasites legales de no estar
comprendidos dentro de las inhabilidades estaldecigor el

Original del acta del consejo de administracion d#orse otorga poder a los
representantes legales de la sociedad, si seetrd&arpersonas distintas de los
miembros del consejo de administracion que tieneu &argo la representacion
ordinaria de la sociedad.
Copia del Registro Nacional de Contribuyentes (RNC
Declaracion Jurada del ejecutivo principal o repnéante legal en la que conste la
declaracion que realiza respecto a la veraciddd gdgormacion presentada en este
tramite.
Certificacion del Presidente y Secretario de laiestadd en la que conste una
relacion de las personas fisicas y juridicas caengla compainiia titularizadora tiene
vinculaciones dentro de los parametros establepatoel

si corresponde.
Copia del certificado de registro del nombre comaéremitido por la Oficina
Nacional de la Propiedad Industrial (ONAPI).

Articulo 18.- Documentacién operativaLa documentacién operativa que respalda la
solicitud de autorizacién de una compafia titubatara es la siguiente:

a) Plan de Negocios que demuestre satisfactoriamemtdadtibilidad de la
compaiiia titularizadora. Este plan debe indicareentros: el monto de capital a
ser aportado, las proyecciones financieras de tapadia titularizadora, la
infraestructura tecnologica y administrativa queitiezard para el desarrollo del
objeto de la entidad y la descripcion de las fdades fisicas con las que se
contara.

b) Manual de Organizacién y Funciones, que deberé&jaeflel esquema de
organizaciéon y administracion, indicando detalladate las funciones,
obligaciones, prohibiciones y responsabilidadescdda cargo dentro de la
sociedad.

c) Norma interna de conducta y la informacién privideta que incluye el
tratamiento de conflictos de interés de la entiddd;ual debera contener los
principios y reglas generales de conducta de lapedifa titularizadora, de sus
accionistas, ejecutivos y todos sus empleadosc@sio las actividades no
permitidas para los ejecutivos de la compafiaatizadora.

d) Manual de Procedimientos y Control Interno, quecdea los principales
procedimientos a realizarse y los mecanismos deatdnterno, el cual debera
contemplar como minimo lo siguiente:

i. Procedimientos de estructuracion y debida diligende procesos de
titularizacion, constitucion y liquidacion de losatpmonios separados,
administracion y control del activo subyacente y lds patrimonios
separados, emision de valores titularizados, cistbel activo subyacente y
otros documentos de los patrimonios separados euegpezcan custodiados
por la compafia titularizadora; y procedimientosapa pago de los valores
titularizados.

ii. Los controles internos deberan considerar la p@gende eventuales
conflictos de interés y usos indebidos de infordagrivilegiada, asi como
el manejo y registros de activos, tanto de progieda la compafia
titularizadora como de los patrimonios separados.

iii. Controles internos que verifiqguen la calidad déenfarmacion emitida tanto
al interior como al exterior de la compaiiia titidadora.
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iv. Controles internos de los procedimientos de lagsagpmnes a realizar y su
registro contable, asi como de los procedimientosistrativos.

v. Los mecanismos de control interno que permitan dantificacion,
cuantificacion, administracién y seguimiento depasimonios separados de
forma tal que se pueda visualizar la independegcseparacion de los
mismos, de otros patrimonios separados y de la aistompaiiia
titularizadora.

e) Manual de los sistemas tecnoldgicos e informatip@sposean para el desarrollo
de sus actividades.

f) Manual de Prevencion de Lavado de Activos, el debkra hacer referencia a la
politica de “conozca a su cliente”, que deberaexmet un modelo de declaracion
sobre el origen licito de los bienes que se apa@itgatrimonio separado.

g) Manual de Contabilidad y Plan de Rubros, que d@ligaase a las normas de
caracter general que sobre la materia apruebeplarigtendencia.

h) Cualquier otra documentaciébn que la Superintenderastime pertinente
solicitar.

Articulo 19.- Otros documentasEn adicion a lo establecido en los articulos reortes
para la solicitud de autorizacién e inscripcion en Registro de una compafia
titularizadora se deberd depositar también unaacdegl comprobante de pago de
conformidad con lo establecido en el parrafaldl

realizado a la
Superintendencia por concepto de depésito de datosieen sujecidon a lo dispuesto
por la normativa vigente que regula este aspecto.

Articulo 20.- Evaluacion de la solicitud Recibidos los documentos y la informacion
referida en los articulos precedentes, la Supedetecia dispondra de un plazo de
treinta (30) dias calendario para pronunciarse esdérsolicitud de autorizacion e
inscripcion en el Registro.

Péarrafo 1. Si la Superintendencia formulara observacioneliitante respecto de los
documentos recibidos o requiriera informacion axtial, el solicitante dispondra de un
plazo de quince (15) dias calendario para dar stati®n y subsanar los aspectos
observados. Este plazo podra ser extendido poupgeeritendencia por otros quince
(15) dias calendario en casos excepcionales y steeque existan causas debidamente
justificadas por el solicitante. Transcurrido eptazo sin que el interesado hubiera
cumplido los requerimientos formulados, la soliditiquedard automaticamente
desestimada.

Péarrafo Il. Subsanadas por el solicitante las observaciooeswufadas por la
Superintendencia y/o presentada la informacion ¢emgntaria requerida, ésta
autoridad dispondra de otros treinta (30) diasnclBo para aprobar o rechazar la
solicitud de autorizacién de funcionamiento e iisxén en el Registro de la compaiiia
titularizadora. En caso de rechazo, los interespddsan presentar una nueva solicitud,
subsanado en la misma las observaciones formuladas.

Articulo 21.- Inspeccidon previa para la autorizacion e inscripciéen el Registro.
Mediante inspeccién previa al otorgamiento de lr@acion de funcionamiento, la
Superintendencia verificard las condiciones de rsegm e independencia,
ordenamiento, seguridad, sistemas de control,asteutecnoldgica, contable, operativa
adecuada, y otros que deban reunir las oficinda sleciedad solicitante para desarrollar
sus actividades en forma adecuada, pudiendo impastrucciones al respecto que
seran de cumplimiento obligatorio por parte de aisbciedad Asimismo la compafiia
titularizadora, debera cumplir en todo momento logrrequisitos minimos de seguridad
de la informacién que establezca la Superintendeadravés de normas de caracter
general.
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Articulo 22.- Separacion fisica y funcionalLas compaiiias titularizadoras estaran
obligadas a cumplir las mismas exigencias estatdsecpara los puestos de bolsa y
agentes de valores de separacion fisica y funcicemleridas en el

Articulo 23.- Resolucion de aprobacion o comunicacion de rechalktediante copia
certificada de la resolucion expresa debidamenteldmentada, la Superintendencia
aprobara la solicitud de autorizacion e inscripaitenla compafia titularizadora en el
Registro o la rechazara mediante una comunicacdiivaala.

Parrafo. De conformidad con lo dispuesto en la Ley, la ageiadn de la solicitud para
operar de una compainiia titularizadora y la ins@ip@en el Registro por parte de la
Superintendencia estard limitada a verificar queol&itud cumpla con los requisitos
dispuestos por la Ley, su Reglamento, la preseotmly sus modificaciones.

Articulo 24.- Pago de los derechos de inscripciddna vez emitida la resolucion de
aprobacion del Consejo, que autoriza el funcionataig la inscripcion de la compania
titularizadora en el Registro, ésta debera reabt@ago de los derechos de inscripcion
correspondientes, cumpliendo a tal efecto las disfpmes vigentes establecidas en la
materia por la Superintendencia.

Parrafo |. El pago de los derechos de inscripcion en el Regiebe ser realizado en un
periodo de diez (10) dias habiles contados a pietia fecha de notificacion formal de
la copia certificada de la autorizacion emitida f@rSuperintendencia a la compafiia
titularizadora.

Péarrafo Il. En el caso de que la compafiia titularizadora niicesel pago por concepto
de inscripcion en el Registro en el plazo estatite@n el parrafo | anterior, se
desestimara su autorizacién y debera realizar muewge su solicitud de autorizacion.

Parrafo Ill. Una vez aprobada la solicitud y posterior al pagolas derechos de
inscripcion la Superintendencia inscribira a la pafia titularizadora en el Registro.

Articulo 25.- Certificado de autorizacionUna vez la compaiiia titularizadora esté
inscrita en el Registro, la Superintendencia eénitin certificado en el que constara la
inscripcion, asi como el numero que corresponda eompafia titularizadora en el
Registro.

Parrafo I. La compafiia titularizadora debera colocar el Geatifo de Autorizacion o

copia simple de la misma en un lugar visible edosal, departamento o seccidon que
tenga a cargo la administracién de patrimonios re€jpa, ademéas debera efectuar la
publicacion correspondiente acorde con los requsie publicidad establecidos en el

Parrafo Il. Solamente cuando la Superintendencia haya aproladmlicitud de
inscripcion en el Registro de una compaiiia titeéatora, ésta podra operar, segun los
requerimientos de la Superintendencia.

Articulo 26.- Procedimiento para la modificacion de los documesitsocietarios y
operativos. La modificacion de los documentos establecidos knaré

,odeberan ser sometidos a la
Superintendencia para su autorizacion, la cualrdgir®nunciarse en un plazo no mayor
de treinta (30) dias calendario. Una vez realizadaodificacion correspondiente, un
ejemplar del documento final autorizado deberaesmitido a la Superintendencia al dia
hébil siguiente de haber entrado en efecto.

Parrafo. Cada vez que se realicen cambios en el consejoadiginistracion,
representantes legales, administradores y aqumia®nas indicadas en i
0 la compafiia titularizadora deberd remitir a la
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Superintendencia una declaracion jurada bajo ladate compulsa notarial o acto bajo
firma privada, debidamente notarizado y legalizadéirma por la Procuraduria General
de la Republica en el sentido de que las perscgmmplazantes, no se encuentran
incursas en las causales de impedimento sefaladas e

Articulo 27.- Revocacion de la autorizacidria autorizacion para operar otorgada a
una compafia titularizadora es indefinida; sin exgdyapodra ser revocada mediante
resolucion expresa emitida por la Superintendeogando la compaiiia titularizadora
incurra en violaciones a las disposiciones de g eEReglamento, la presente Normay,
en general, a la normativa que regula el Mercaddalieres.

TITULO 1Nl
DISPOSICIONES PARA EL FUNCIONAMIENTO DE LAS COMPANI AS
TITULARIZADORAS

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 28.- Inicio de operacionesPara poder funcionar e iniciar operaciones en el
mercado de valores dominicano, la compafia tizddora debe estar previamente
inscrita en el Registro y haber obtenido el cedifio de autorizacidén correspondiente

Parrafo. El funcionamiento de la compafia titularizadora edeimmarcarse en todo
momento en lo dispuesto por la Ley, su Reglamdat@resente Norma y la demas
normativas que regula el mercado de valores gapligue.

Articulo 29.- Plazo para inicio de operaciones y realizacion @degdrimera emision
Una vez que el Consejo le hubiere otorgado la spamdiente autorizacion para realizar
operaciones y funcionar en el mercado de valoeesompaiiia titularizadora debera
presentar ante la Superintendencia su primeraitsdlide inscripcion en el Registro de
una o mas ofertas publicas de valores titularizativgro de los trescientos sesenta y
cinco dias (365 dias) dias calendario improrrogabiguientes a su inscripcion en el
Registro, bajo su entera responsabilidad por eptiomento de este plazo.

Parrafo I. Si transcurridos el plazo maximo establecido ¢e agiculo, la sociedad no
hubiera obtenido la solicitud de autorizacién eiipeion de una o mas ofertas publicas
de valores titularizados la Superintendencia resot@autorizacion y la inscripcion en
el Registro a dicha sociedad.

Péarrafo Il . Una vez revocada la autorizacion y la inscripaédnel Registro de una
compafia titularizadora, no existira ningun plazo rdinscripcion y los interesados
deberan iniciar el proceso de inscripcidbn nuevameanpartir de lo establecido por el

Articulo 30.- ResponsabilidadesSin perjuicio de lo establecido en ai

es
responsabilidad indelegable de la compafia tizddora disefiar y estructurar procesos
de titularizacion, asi como constituir, conformaadministrar patrimonios separados de
titularizacion.

Parrafo |. Los contratos que suscriba la compafia tituladeadon otras entidades
para el desarrollo de determinadas actividadetva$aal proceso de titularizacion no la
exime de las responsabilidades que le correspgmuieia administracién del patrimonio

separado, manteniendo la responsabilidad sobre ll@aguéunciones que haya

subcontratado, asi como su obligacion de presarftamacion sobre tales funciones a
la Superintendencia en la oportunidad que éstajoiera.

Parrafo Il. En casos de contratacion de servicios externdscldtad de la compafia
titularizadora para celebrar tales contratos deben&tar en el contrato de emision del
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programa de valores titularizados y en el prospdetemision del patrimonio separado
de que se trate. De igual forma, debera indicarsd documento referido que los gastos
derivados de las contrataciones se atribuiran tinpanio separado y o a la compafia
titularizadora, segun corresponda.

Articulo 31.- Seguimiento y control de gestio®in perjuicio de la responsabilidad que

corresponda al representante legal, al comisarioudatas, gerentes generales y a los
ejecutivos de la compainiia titularizadora, el cansgjministrativo debera efectuar un

seguimiento a la gestion de administracion de falittad de patrimonios separados

administrados, que le permita cerciorarse que sglan con la normativa vigente, los

contratos de emision y prospectos de emision réspscy adoptar las medidas que

estime pertinentes para el desarrollo y evoluc#&iod mismos.

Parrafo. De igual forma, el representante legal, gerentei@gd, el comisario de cuentas
y los ejecutivos de las compaifiias titularizadoedsethn adoptar y dar seguimiento a las
medidas de control y reglas, que se orienten angaaa la total independencia de los
recursos pertenecientes a los patrimonios sepasatiomistrados, con los propios de la
compafia titularizadora. Dichas medidas seguimiegtoreglas deberan estar
documentadas en los manuales de procedimientosctes organizativa, mecanismos
de operacion y control interno de la compafiaaitmhdora.

Articulo 32.- Suministro de informacién del activo subyacente  dbs valores
titularizados Con el propésito de mantener informados a los wmmesdde valores
titularizados, al representante de valores titzdaos, a la Superintendencia y al publico
en general sobre el desempefio del proceso deriiadedn de que se trate, sera
obligacion de la compaiiia titularizadora revelamu#nera permanente la informacion
sobre el comportamiento del activo subyacente gagb de los valores titularizados,
incluyendo pero sin limitarse a la informacién solascenarios y proyecciones de
comportamiento y valoracion del activo subyacerdelypatrimonio separado.

Parrafo |. La compaiiia titularizadora, con periodicidad mi@hy durante el proceso de
titularizacion, debera remitir a la Superintendancpublicar en su pagina web, respecto
de cada patrimonio separado que administra, too®gdportes e informaciones del
comportamiento y situacion juridica del activo sad®nte, pago de los valores
titularizados, escenarios y proyecciones de corapoento y valoracion del activo
subyacente y del patrimonio separado entre otrmsnires que considere pertinente o
gue sean solicitados por la Superintendencia.

Parrafo Il . Sin perjuicio de lo sefialado en el Parrafo amteserd obligacion de la
compafia titularizadora dar a conocer como inforamacelevante cualquier hecho o
circunstancia que pueda afectar los activos suby@geel patrimonio separado o el
proceso de titularizacion y las medidas correctiyas se adoptaran para continuar su
curso normal, en caso de ser necesario, en el ntoraprgue se genere la misma.

Parrafo Ill . Dentro de los primeros diez (10) dias habilesata trimestre, una copia
de la publicaciones mensuales indicadas en elfBaraaterior, deberan ser enviadas en
medio fisico o electrénico segun determine, al agpntante de tenedores de valores
titularizados y a la compaiiia calificadora de mssgrambién se enviaran al originador
en el caso de titularizaciones enmarcadas erurei

CAPITULO I
ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y FUNCIONAL

Articulo 33.-Estructura organizativa La compafiia titularizadora contard con la

estructura organizativa y los recursos humanosiyotégicos que le permitan ofrecer
sus servicios de manera eficiente.
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Parrafo |I. La compafia titularizadora debera contar con masugl procedimientos
operativos y contables necesarios para garantizasidcuada gestion de los patrimonios
separados que se encuentren bajo su administrani@mos que deberan estar
actualizados y a disposicion inmediata en caso de requeridos por la
Superintendencia.

Parrafo 1l. La compainiia titularizadora debera contar con patsmapacitado e idoneo
para el desarrollo de las funciones propias débfetmsocial. Para el efecto verificara la
capacidad técnica y profesional de los ejecutives desarrollaran las actividades de
administracion de patrimonios separados y estracim.

Parrafo Ill. La compafia titularizadora, como responsable deel#icacion de la
capacidad técnica y profesional de sus funcionalét®ra aplicar a los miembros de su
consejo, administradores de patrimonios separaskigjcturadores y demas personas
fisicas que cumplan funciones en ella, las prugbaxamenes que acrediten sus
conocimientos sobre la titularizacion, normas yrafpedad del mercado de valores, asi
como su debida competencia para el tipo de lalmprepretendan desarrollar.

Parrafo IV. Las capacitaciones y pruebas o examenes seramtishogapor la propia
compafiia titularizadora o podra encargar esta labomstituciones o asesores
especializados en estas materias. La Superinteladpodra, si asi lo requiere, revisar
las capacitaciones y pruebas o examenes a losdésicer cualquier modificacién o
recomendacion al mismo.

Parrafo V. En caso de encargar a terceros la capacitaciprugbas o examenes a
impartir, la compafiia titularizadora debera velae go tengan conflictos de interés con
ésta de acuerdo con lo definido en la Ley, el Regtdo, la presente Norma y demas
normativas del mercado de valores.

Parrafo VI . Las capacitaciones y pruebas o examenes a imgealiera incluir al menos
los temas siguientes: aspectos financieros, cagaldgales, fiscales, estructuracion y
riesgos relacionados con la titularizacion y pabriins separados, prevenciéon y control
de lavado de activos. En relacion a las capacitasi@nualmente debera cubrir por lo
menos veinte (20) horas.

Parrafo VII. En el caso del contador general de la compafikaridadora debera
cumplir por lo menos veinte (20) horas de capaditaanual, en temas relacionados a
las Normas de Internacionales de Informacion FiesadNIIF’'s). Dicha capacitacion
debera ser efectuada por una entidad aceptada Bopkrintendencia.

Péarrafo VIII. A los fines de realizar una solicitud de inscrpcly autorizacion en el
registro de una compafnia titularizadora ésta detmertar con por lo menos un ejecutivo
principal y/o representante legal.

Parrafo IX. El ejecutivo principal y/o representante legalgriser el administrador de
patrimonios separados o el estructurador de la aéap

Articulo 34.- Inhabilidades. No podran ser miembros del consejo de adminiginaci
administradores, estructuradores, gerentes y @esuti participar en modo alguno de
la gestion de la compafia titularizadora, las pesoque tengan las inhabilidades
establecidas por el

Péarrafo 1. Las personas anteriormente citadiberan presentauna certificacion
emitida por la Procuraduria General de la Repuldmade conste que las mismas no
han tenido antecedentes penales. Dicha certifica@de que ser emitida dentro de los
treinta (30) dias calendarios anteriores a la design.

Parrafo Il. Las compaifiias titularizadoras deberan remitirdeucthentacion requerida

en el parrafo anterior a la Superintendencia cataque se produzcan cambios, a los
fines de actualizacion del Registro.

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 14 de 76



Articulo 35.- Normas generales de conduct&n la conduccion de los procesos de
titularizacion, la compafia titularizadora, susiagstas, miembros del consejo de
administracion, gerentes, ejecutivos, directoregrasentantes legales y empleados, asi
como las personas que directa o indirectamenta estacionados con ella, deberan
velar por la proteccion de los intereses de sehtels, entendiendo por tales todas las
personas fisicas o juridicas que contraten conotapaiiia titularizadora, ya sea en
condicion de originadores, administradores de astsubyacentes, tenedores de valores
titularizados o cualquier otra calidad aplicablesrytal condicién deberan observar los
siguientes principios y cédigos de conducta, parzual la compafiia titularizadora
implementard los procedimientos y controles net@saara su debida observancia:

a) Imparcialidad e integridad: Tratar a los clientes amparcialidad e integridad, sin
anteponer los intereses de la compafia titularizadode su personal, evitando
ofrecer compensaciones 0 indemnizaciones no eskddde asi como evitar
cualquier acto, conducta, practica u omision quedpuderivar en un injusto
beneficio o perjuicio a ciertos clientes.

b) Idoneidad: Disponer de procedimientos administeatiy controles idoneos, contar
con la infraestructura y recursos técnicos necesgrara el adecuado desarrollo de
las actividades que le son propias, asi como ceptamecanismos que permitan la
administracion adecuada de los riesgos con apég@mevisto en sus Reglamentos
internos de que se trate y cerciorarse que losnseést de acceso y salvaguarda de sus
medios informaticos son suficientes.

c) Diligencia y transparencia: Actuar en todo momeptm el debido cuidado,
honestidad y diligencia en el mejor interés dectiestes.

d) Objetividad y prudencia: Preservar los intereseslade clientes, actuando con
profesionalidad y prudencia en la obtencion, pragegsnto y aplicacion de la
informacion relacionada a las decisiones que sardamar durante el desarrollo y
vigencia del patrimonio separado.

e) Confidencialidad de la informacion: Velar por lssaluta reserva de la informacion
privilegiada a la que tuviese acceso y de aquef@macion relativa a los clientes,
asi como abstenerse de hacer uso de las mismaseiictn propio o de terceros.

f) Suministro de informacion a los clientes: Ofrecdosclientes de los patrimonios
separados que se encuentren bajo su administracdan)a informacion que pueda
ser relevante para la adopcion de decisiones, dmafoveraz, clara, precisa,
suficiente y oportuna, a los fines de su correntarpretacion. De igual forma
deberan informar sobre los riesgos que cada patrimgeparado conlleva,
determinando su nivel de responsabilidad de cadadarias partes que actian en el
patrimonio separado y su afectacion en el evenigueéealgun riesgo identificado se
llegue a materializar.

CAPITULO 1l
OBLIGACIONES Y ACTIVIDADES NO PERMITIDAS

Articulo 36.- Obligaciones y actividades no permitidasA las compafias
titularizadoras, no les estan permitidas realizéiviaades ajenas a las establecidas por
la Ley, su Reglamento, la presente Norma, confdorgispuesto en sug

) asi como las demas normativas sobre la mateei@sfablezca el Consejo y
la Superintendencia, segun corresponda.

Articulo 37.- Obligaciones de las compafias titularizadorastas compafias
titularizadoras tendran las siguientes obligaciones

a) Constituir el patrimonio separado conforme a lcatado en el contrato de emision
y el prospecto de emision.
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b)

d)

9)

h)

j)

K)

p)

Actuar como emisor de los valores titularizados aespaldo exclusivo del
patrimonio separado y con cargo al mismo.

Realizar diligentemente todos los actos necesgpgra la consecucion de la
finalidad de la titularizacién en su condicién déménistrador de los patrimonios
separados que administra y del proceso de titakitn.

Suscribir, ejecutar, realizar y hacer cumplir todaguellos actos y contratos
necesarios para el desarrollo del proceso de riza@on y la adecuada
administracion de los patrimonios separados.

Ejercer en su condicion de administrador de logrpahios separados los derechos
establecidos en los contratos de compraventa, &ltmaition, colocacion,
calificacion de riesgo, custodia, representaciontetedores de valores y otros
mediante los cuales se otorgan servicios en délsaded proceso de titularizacion.

Administrar el proceso de titularizacion y los patnios separados conforme a lo
estipulado en el contrato de emision del progranea ethision de valores

titularizados y el prospecto de emisién con la migrudencia y diligencia con la
que administra sus propios negocios.

Garantizar que el activo subyacente se encuentbeédadvente custodiado y
separado de la de sus propios activos y de otrsenpaios separados bajo su
administracion asi como la documentacién de orgima de dicho activo
subyacente.

Mantener el IAP y el CAP acorde a la normativa ntge

Ejecutar diligentemente las coberturas y garamfiasu condiciéon de administrador
de los patrimonios separados.

Poner en conocimiento al representante de tenedergalores titularizados y a la
Superintendencia los hechos o circunstancias qusueasriterio puedan afectar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas delgsode titularizacion.

Suministrar la informacién y documentos pertinemnjas le solicite el representante
de tenedores de valores, el auditor externo y liicealora de riesgos respecto al
proceso de titularizacion de que se trate y adpiprcompaiiia titularizadora.

Realizar todas las gestiones requeridas y a suaden su calidad de administrador
del proceso de titularizacion y de los patrimorseparados para la proteccion y
defensa de los patrimonios separados y el activgesente.

Procurar el mayor beneficio posible de los actielspatrimonio separado debiendo
realizar las inversiones de excedentes temporalssijecion a lo establecido en el
contrato de emision y el prospecto de emision.

Llevar la contabilidad separada de la sociedad atk& aino de los patrimonios
separados que administre, y de estos entre sanardps estados financieros de los
patrimonios separados y rendir cuentas de su gestita Superintendencia de
acuerdo a lo establecido en la normativa vigente.

Pagar a los tenedores de valores titularizadoslamecursos de los patrimonios
separados correspondientes, los derechos incogmeat los valores titularizados
colocados.

Entregar los derechos residuales de los patrimorseparados a quienes
correspondan segun el contrato de emision y eppats de emision.
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q) Pagar de acuerdo a lo establecido en el contratenusion y el prospecto de
emision, las obligaciones de pago a cargo de caiil@nonio separado.

r) Asistir con voz y sin voto a todas las asambleagedores de valores titularizados
y cumplir y ejecutar las determinaciones que dadamblea le asigne.

s) Acatar la remocidn de su cargo como administradtei patrimonio separado
cuando la asamblea de tenedores de valores ttadms de dicho patrimonio
separado asi lo determine de acuerdo a la normageate, el contrato de emision
y el prospecto de emision.

t) Poner a disposicion de las personas interesadgsospecto de programa de
emisiones antes del inicio del periodo de colocgai@biendo tener ejemplares en
su domicilio, sus sucursales y en la pagina webadsociedad. Igualmente se
tendran ejemplares del prospecto de emisién eruperiitendencia, en la bolsa
donde se negocien los valores y en los intermediate valores que tenga a su
cargo la colocacion de dichos valores. Asi como btém entregar a los
inversionistas de los valores titularizados quedbciten, una copia del prospecto
de emisién del programa de emisiones de valordarizados.

u) Cumplir con las demas obligaciones establecidasaebey, el Reglamento, la
presente Norma, el contrato de emision, el prospeéet emision y otras que
determine la Superintendencia mediante norma detegirgeneral.

Articulo 38.- Actividades no permitidas a las compafiias tituladioras Ademas de
las prohibiciones contempladas en el Reglamenta, Msrma y demas disposiciones
aplicables, las compafiias titularizadoras en nirg&o podran:

a) Apartarse o incumplir lo establecido por la Leysndis normativas aplicables asi
como en el contrato de emision y el prospecto spmediente.

b) Pagar los valores titularizados o los gastos deddsmonios separados con cargo a
Sus propios recursos, salvo los casos en que etarggcanismos de cobertura o
cuando en los términos del contrato de emision ssabkezca que la compafia
titularizadora financiara los gastos iniciales gebceso de titularizacion con la
obligacion de reembolso con cargo al patrimonioassgo, con sujecion a la
prelacion de pagos definida en la estructura eéenligion.

c) Cobrar al patrimonio separado o0 a sus clientes,istones 0 gastos que no se
encuentren expresamente previstos en el contraeéandadn, el prospecto de emision
0 en sus contratos por servicios.

d) Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explgtan forma directa o indirecta el
activo subyacente de los patrimonios separados asreficio de la compafiia
titularizadora.

Articulo 39.-Otras actividades no permitidasLos miembros del consejo de
administracion ejecutivos, gerentes, directores ppleados de la compaiiia
titularizadora, se encuentran prohibidos de:

a) Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explgtan forma directa o indirecta el
activo subyacente de los patrimonios separados.

b) Ser ejecutivos, empleados, asesores, gerentestotl@®, administradores o0 miembros
del consejo de administracion o representante Egaitra compania titularizadora o
de otro participante del mercado de valores.

c) Utilizar la informacion privilegiada para benefigioopio o de terceros, en detrimento
del patrimonio separado.
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CAPITULO IV
INFORMACION CONFIDENCIAL,
INFORMACION PARA LA SUPERINTENDENCIA
Y HECHOS RELEVANTES

Articulo 40.- Informacion confidencial Sin perjuicio de lo determinado como
informacion privilegiada, la informacién confideatci es aquella identificada
explicitamente como tal por quien la genera, ld padra ser manejada de acuerdo a lo
establecido en el

Articulo 41.- Utilizacion de informacion confidencialLas compafiias titularizadoras,
sus directores, gerentes, representantes legalesutieos y empleados, deben
abstenerse de utilizar informacién confidencial beneficio propio o de terceros, 0 en
perjuicio de sus clientes y de los inversionistagaores titularizados.

Articulo 42.-Informacion privilegiada En adicion a los establecido en el Reglamento,
todas las personas fisicas y juridicas relacionadada compafiia titularizadora o que
participen de un proceso de titularizacién, se engan dentro del alcance de lo
establecido por la Ley y su Reglamento, respecka iaformacion privilegiada y la
Norma para los Participantes del Mercado de Valquesestablece disposiciones sobre
Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Malapion de Mercado, en adicion a
las normas que al efecto dicte la Superintenderég@.deber de las compafias
titularizadoras que dentro de su manual de pdiitippocedimientos y controles internos
se contemplen las politicas que deben implementaaisg controlar y evitar el uso
indebido de la informacion privilegiada. Sin pecjoi de otras, se considerara
informacion privilegiada:

a) Las decisiones tomadas por la compaiiia titularizadocualquier otra instancia de
consulta o asesoria que se haya creado en apogogastion de la compaiiia
titularizadora respecto a la administracién defipatnio separado.

b) Las discusiones, andlisis y acuerdos que realiceotapafiia titularizadora con el
originador, el administrador de los activos subpée® y/o los miembros de consulta
0 asesoria indicados en el inciso anterior.

c) Toda aquella otra informacion que no ha sido diid@aal publico y que puede influir
en la decisiébn de suscribir, contratar, compraigoo®r valores titularizados o
cualquier otra informacion relativa al desarroll ld administracion del patrimonio
separado.

d) Informacién relativa a los inversionistas que hayadquirido los valores
titularizados.

Articulo 43.- Remisién de informacion a la Superintendencidas compafias
titularizadoras deberan remitir su informacién aSlaperintendencia, conforme a lo
previsto por la Ley, su Reglamento, la presentemdoy otras normas aplicables, asi
como proporcionar a la Superintendencia toda larmnécion que le sea requerida, sin
ninguna limitacién. La informacion solicitada pax Buperintendencia durante las
inspecciones que realicen a las compaiiias titaldoias debera ser proporcionada sin
ninguna limitacion, dentro del plazo requerido arsélicitud, en caso contrario, dicha
informacion sera considerada no remitida.

Parrafo |. Las compalfiias titularizadoras son responsabledadealidad de la
informacion remitida a la Superintendencia, quecteaapete generar.

Parrafo Il. Las compafias titularizadoras se encuentran sugetéa obligacion de
actualizacion de su informacién, conforme a loldstado por la Ley, su Reglamento, la
presente Norma y demas normas aplicables.

Articulo 44.- Informacion Financiera de la compaiiia titularizadary los patrimonios
separados que administraLa compaiiia titularizadora serd responsable de la
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elaboracion de su propia informacion financieraayrélativa a cada uno de los
patrimonios separados bajo su administracion, ddoomidad con el Manual de
Contabilidad y el Plan de Rubros aprobado por Ipe8aotendencia, la “Norma que
establece Disposiciones Generales sobre la Infeomacue deben remitir
periodicamente los Emisores y Participantes delchtis de Valores” y las demas
disposiciones de caracter general que emita dictidael de supervision.

Parrafo |. Los estados financieros de la compafiia tituladea¢ de los patrimonios
separados que administre deben ser siempre remiida Superintendencia una vez
aprobados por el érgano correspondiente. Paraseldm la compafia titularizadora los
estados financieros auditados al 31 de diciembiada afio deben ser aprobados por su
asamblea de accionistas.

Parrafo 1l . La compafiia titularizadora y cada uno de losimpatrios separados que
administra deberan ser auditados anualmente poaudiitor externo inscrito en el
Registro. Para el caso de los patrimonios separadosompaiiia titularizadora
contratara dichos servicios con cargo a cada ureblae

Parrafo Ill . Los estados financieros de la compaifiia titulddeay de los patrimonios
separados que administre deberan ser remitidosSagarintendencia acompafados de
una declaracién jurada del presidente o ejecutiirrcipal y del ejecutivo principal de
finanzas, estableciendo que la persona se compgoooet la veracidad, exactitud y
razonabilidad de las informaciones remitidas.

Articulo 45.- Carta de GerenciaUna vez al afio conjuntamente con los estados
financieros anuales auditados, los auditores esgede la compaiiia titularizadora,
adicionalmente a lo establecido por la Resoluciénlad Superintendencia N° R-SIV-
2007-12-MV de 3 de julio de 2007, en la Carta dee@&a deberan pronunciarse acerca
del cumplimiento y suficiencia de los mecanismosat&rol interno implementados, del
IAP, del CAP, del cumplimiento de las normas indsrmle conducta, los sistemas de
informacion, registro y archivo, y de la oporturddga diligencia de las transacciones
realizadas por la compafiia titularizadora en cumiphto de sus deberes.

Articulo 46.- Hechos relevanted_a compaifiia titularizadora esté obligada a inforen
primera instancia a la Superintendencia de cualdweeho relevante, de acuerdo a las
formalidades establecidas en da

y la norma para los Participantes del Mercado derea
que establece Disposiciones sobre Informacion |Pgida, Hechos Relevantes y
Manipulacién de Mercado vigente.
Parrafo |. Constituyen hechos relevantes de las compatfiiderizadoras los siguientes:

a) Cambios en la conformacién de su consejo de adim@ioién, representantes legales,
administrador del activo subyacente y principajestgivos.

b) El otorgamiento y remocion de poderes de los reptastes legales.
c) Sustitucion del Deposito Centralizado de Valores.
d) Implementacién de la fusién de la compaiiia titmkdora, previamente aprobada.

e) La utilizacion de mecanismos de cobertura otorggdoda compaifiia titularizadora a
los patrimonios separados.

f) Elinicio de operaciones.
g) Modificacion de los estatutos sociales.

h) La apertura y cierre de oficinas.
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i) Hechos o situaciones que impidan el normal desardel la compainiia titularizadora
y que retarden o puedan retardar sus resultadoproamtiendo la obtencién de los
objetivos perseguidos por la misma.

j) Hecho financiero, operativo o administrativo quendejore de manera significativa
la situacion de la compafia titularizadora.

K) Las convocatorias a las Asambleas de accionistisatenpafiia titularizadora.

l) La transferencia de acciones de la compafiia fadora cuando implique un
cambio en la propiedad accionaria de tres por@ig3%) o mas.

m) Cualquier otra informacion que pueda influir imoentando o disminuyendo la
valoracion de las acciones de la compafiia titddora.

n) Actualizaciones de las calificaciones de riesgomsleompafiias titularizadoras.
0) Otros que determine la Superintendencia mediantaande caracter general.

Péarrafo 1. Constituyen hechos relevantes relacionados a kosnoaios separados los
siguientes:

a) La utilizacion de mecanismos de cobertura.

b) Los calculos y resultados realizados sobre ladiegy mora, solvencia y otros del
patrimonio separado y/o del originador en el casditdlarizaciones comprendidas
en el

,oque presenten desviaciones por encima de lo
programado segun lo que se haya indicado en elatorde emision o el prospecto
de emision, segun corresponda.

c) Cualquier incremento o disminucién significativd flejo de caja del patrimonio
separado.

d) La convocatoria a la asamblea de tenedores deegditularizados.

e) La remocion, renuncia o sustitucion del represdatate tenedores de valores
titularizados y la renuncia o remocion del admraigor del activo subyacente, el
custodio del activo subyacente, la calificadora mkesgo y cualquier otro
participante del proceso de titularizacion .

f) Hechos o situaciones que impidan el normal desardal patrimonio separado y
gue retarden o puedan retardar de manera sustaosiatsultados comprometiendo
la obtencion de los objetivos perseguidos por shmoi

g) Modificacion del contrato de emision, el prosped® emision o simplificado o
cualquiera de los contratos involucrados en elggodle titularizacion.

h) Sustitucién del custodio de la documentacién dgimacion del activo subyacente,

Actualizaciones y cambios en la calificacion desg® de la emisiéon o del
originador en caso de titularizaciones acorde donie

i) Sustitucion o remocion de los representantes dedters de los patrimonios
separados de titularizacion.

j) Traspaso de los patrimonios separados de titutdizaa otra compaiiia
titularizadora.

k) Elinicio y la finalizacion del periodo colocacide valores titularizados.
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l) ElI monto suscrito de una emision a la fecha de itertion del periodo de
colocacién acorde con lo establecido en el Partafdel

m) Cambios significativos en los montos presupuestdeol®s patrimonios separados
de titularizacion.

n) Cambios importantes en el originador que puedantafeal activo subyacente,
exclusivamente en titularizaciones definidas erurél

0) La redencion total de los valores titularizadostelos y colocados.
p) Cualquier incumplimiento contractual respecto detpso de titularizacion.

g) Cualquier otra informacion que pueda influir envaloracion de los valores
titularizados.

r) Otros que determine la Superintendencia medianteande caracter general.

Parrafo Ill. Lo establecido en los parrafos precedentes delepte articulo tiene
cardcter enunciativo y no limitativo.

] CAPITULO V
REMUNERACION DE LAS COMPANIAS TITULARIZADORAS

Articulo 47.- Remuneracion Las compafias titularizadoras, podran cobrar una
comision de estructuracion al originador y una cdm de administracion con cargo a
cada uno de los patrimonios separados que administmforme lo establezca el
Contrato de Compraventa del activo subyacentercspecto y el Contrato de Emision
correspondientes. Estas comisiones que deberatiesacceso publico, se establecera
libremente, siempre y cuando no sean discrimiredagntre clientes y respeten la libre
competencia.

Parrafo I. En el Contrato de Compraventa del activo subyacemntes| Prospecto y el

Contrato de Emision se estableceran los criteriesr@bles a partir de los cuales se
definen las comisiones aplicables, que la compdifiiéarizadora cobrara por sus
servicios, a los originadores y a cada uno deabsnponios que administre.

Parrafo 1. Los pagos por concepto de remuneracion con cdngat@monio separado
deben incluirse en el Presupuesto Anual del misom dgbe incluir la prelacion de
pagos del proceso de titularizacion. La compafiialatizadora no podra cobrar
comisiones, ganancias, premios u otras ventajamoetioas que no hayan sido
expresamente contempladas en el Contrato de coemeadel activo subyacente, el
Prospecto y el Contrato de Emisién correspondientes

TITULO IV
CREACION DE LOS PATRIMONIOS SEPARADOS, REGISTRO Y
AUTORIZACION DEL PROGRAMA DE EMISION
CAPITULO |
ASPECTOS GENERALES

Articulo 48.- Denominacioén de los patrimonios separad@n adicién a la separacion

contable, la compaifiia titularizadora debera denangada patrimonio separado a los
fines de distinguirlo de la misma compaiiia titzadora y de otros patrimonios

separados que ésta administre. La denominacionraldigpirar en el contrato de

emisién, prospecto de emision y toda la documeiigoertinente.

Péarrafo. La denominacién deber& seguir la siguiente nora&urd:
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a) Para titularizaciones definidas enzei
:cnombre del
originador u otro de libre eleccion (relacionada @b proceso de titularizacion),
nombre o sigla representativa de la compaiiia tinaldora y nimero secuencial
de patrimonio separado.

b) Para otras titularizaciones diferentes a las dakananterior: “nombre de libre
eleccion (relacionado con el proceso de titular@gcy nombre o sigla
representativa de la compafia titularizadora y mamsecuencial de patrimonio
separado”.

Articulo 49.-Administracion del activo subyacent@odo proceso de titularizacion
contara con un administrador del activo subyaceqte se encargara de la
administracion de la totalidad o parte del mismo.

Parrafo I. La administracion del activo subyacente implicaar@o corresponda, la
conservacion y custodia del activo subyacente, ate documentos que originan,
constituyen o se relacionan al activo subyacenseis/ garantias, y forman parte del
proceso de titularizacién. Cuando corresponda, imbnvolucra el recaudo y
transferencia de los flujos provenientes de dichds/os, la generacion y reporte de
informacion relativa a los mismos y cualquier otteber indicado en el respectivo
contrato de administracion o en el contrato de iémisorrespondiente.

Parrafo 1. La custodia de la documentacion de originacion atgivo subyacente
implica la obligacion a cargo del administrador defivo subyacente para mantener en
condiciones de seguridad, conservacion y contréd de@cumentacion de originacion de
los activos subyacentes y demas documentos equiigaleen los cuales conste la
naturaleza, existencia, titularidad y condicione$ activo subyacente asi como sus
garantias y deméas derechos accesorios, de maregudase asegure la debida
identificacion y separacion de la documentacién atginacion de los activos
subyacentes. Dicha gestion de custodia puede sarrdidada directamente por la
compafia titularizadora o a través del administrade los activos subyacentes
directamente o por intermedio de un tercero qugafwomo custodio especializado
aprobado por la compaiiia titularizadora.

Articulo 50.- Delegacion de la funcion de administrador del adiwubyacentela
compafia titularizadorgodra delegar la administracion y/o la custodia aeivo
subyacente, en cuyo caso dicha designacién nomxdairesponsabilidad a la compafia
titularizadora por tal designacion, lo cual delestablecerse en el contrato de emision.

Parrafo I. La delegacion de dicha gestion de administraci@mperh ser convenida
mediante un contrato de administracion, cuya fogmeontenido se ajustara a las
disposiciones contenidas en la presente Norma.

Parrafo Il. La gestion de custodia puede ser desarrolladatdimente por la compaiiia
titularizadora o a través del administrador delvacsubyacente directamente o delegada
a un tercero custodio especializado aprobado pBuerintendencia.

Parrafo Ill. Todos los cobros requeridos para la administrad&nactivo subyacente
correran por cuenta del patrimonio separado y debestar contemplados en el
presupuesto. Cualquier modificacion de los misnmedsedh contar con la aprobacion de
la Asamblea de Tenedores de valores titularizadossey comunicada a la
Superintendencia como hecho relevante.

Articulo 51.- Creacidon y registro del patrimonio separad®e acuerdo con la

normativa vigente, el patrimonio separado se cogala suscripcion del contrato de
emision, el cual ademas de lo establecido en lal89¢11 y el Reglamento, debera
contar minimamente con el contenido establecida presente Norma.
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Parrafo |I. El patrimonio separado se creard unicamente cudada@ompaiia
titularizadora haya recibido la autorizacion pagalizar la oferta publica de valores
titularizados y la inscripcion en el Registro. Llanstitucion del patrimonio separado se
realizar4 mediante la separacion patrimonial gaéices la compaiiia titularizadora del
activo subyacente y sus accesorios ademas deligaaitnes y derechos producto de la
emision de valores titularizados, mediante la $psién del contrato de emision.

Péarrafo Il. De acuerdo a lo establecido en el Parrafo Il «lél
,a eleccion de la compafia titularizadora, la degd emision
podra coincidir con la fecha de la creacion delipetio separado.

CAPITULO I
PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES TITULARIZADOS

Articulo 52.- Programa de emisiones de valores titularizaddsda emision de valores
titularizados se hara dentro de un programa dei@meis con cargo a un mismo
patrimonio separado. El programa de emisiones, ceraglicable, sera elaborado
conforme lo establecido en el Reglamento y debejétasse a las siguientes reglas
especificas:

a) El periodo de vigencia del programa de emisionegattees titularizados es de
hasta tres (3) afios maximo, improrrogable. Estg@erde vigencia comenzara
en la fecha de inicio del programa, definida comdéecha de inscripcion del
programa de emisiones en el Registro. Una vez akpiel programa, no se
podran realizar emisiones con cargo al mismo.

b) Las fechas de vencimiento de las emisiones sorp@mikentes de la fecha de
vigencia del programa.

c) Las caracteristicas de las emisiones dentro deagrgma podran ser diferentes
entre si. Sin embargo, los valores correspondientesda emisién deben tener
iguales caracteristicas y otorgar los mismos deme@tonomicos y politicos a
sus tenedores.

d) En caso de que la compaifiia titularizadora optegadizar una Unica emision de
valores titularizados dentro del programa, el @ntde emision y el prospecto
de emisién, ambos deberan hacer mencion de “emisiga”.

e) En caso de emisiones multiples en desarrollo derograma de emisiones, éstas
se identificaran con una numeracion o letras caises.

f) La emisién Unica o las emisiones multiples a raadig dentro del programa de
emisiones de valores titularizados, podran reaeapor el monto global
autorizado del programa o por montos parciales rd@mo, sin llegar a
excederlo.

g) El monto global autorizado del respectivo progral@amision se disminuira en
el monto de los valores que se coloquen con cargst@ No es obligatorio
alcanzar la totalidad del monto global autorizadoradte la vigencia del
programa.

h) El programa de emisiones multiples contara con amtrato de emision y un
prospecto de emision. Si no se tiene todavia coniento de las caracteristicas
definitivas de las emisiones a realizarse dentidopdegrama, el contrato de
emision y el prospecto de emision deberan contieseraracteristicas generales
a las cuales deberan sujetarse las emisiones.aPtar@izar y complementar al
prospecto de emision, las caracteristicas partesilyy definitivas de cada
emision, deberan detallarse posteriormente erosppcto simplificado.
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i) La emision subordinada, de existir, debera colecg@rmero en su totalidad
antes de las emisiones no subordinadas. Los vdituégizados subordinados
de conformidad con el Reglamento deberan ser adqgsimpor la compafia
titularizadora, el originador o un tercero quienb@&®@ ser inversionista
institucional o profesional, de conformidad condstablecido en ei

j) Podréan existir uno o0 més originadores participaetesin mismo programa de
emisiones. En este caso el prospecto de emisioh psospecto de emision
simplificado, segun corresponda, deberan adiciosaien nombrar a todos los
originadores del programa.

k) Una vez creado el patrimonio separado y realizadprimera emision de un
programa de emisiones, se podran realizar otrasi@mms acompafiadas de
transferencias adicionales de activos subyaceat#sgentamiento), de acuerdo
a lo establecido en el plan de emisiones. Paralestactivos subyacentes deben
tener las mismas caracteristicas esenciales dedemeiolad establecidas en el
contrato de emision y en el prospecto de emisi@s. daracteristicas esenciales
de homogeneidad son las caracteristicas minimasdgbe tener el activo
subyacente para considerarse homogéneo.

l) El activo subyacente respaldara de manera indidexea a todos los valores
titularizados emitidos dentro del programa, no eodose incluir clausulas que
especifiquen activos que respalden determinadadmas particular.

m) La Superintendencia podra suspender las emisiomadigntes de un programa
de emision en cualquier momento si determina qusencumple con la Ley, el
Reglamento y la presente Norma.

Articulo 53.- Aviso de colocacion primariaDe acuerdo al Reglamento, toda emision de
valores titularizados requerira de un aviso deaadmn primaria cuyo contenido es el
establecido en el de la presente Norma. Adicionalmente, el modelawdso

de colocacién primaria debera anexarse al prosplecemision.

Articulo 54.- Prospectos del programa de emisiones de valoradatizados El
prospecto de emision de valores titularizados ypasspectos simplificados con las
caracteristicas particulares de las emisiones édebestar disponibles y aprobados al
momento en que se publique el aviso de colocadidmapa correspondiente, para que
los inversionistas puedan tener conocimiento devhderes ofertados. El contenido
tematico minimo y los requisitos para la elabonmaaé los prospectos del programa de
emisiones de valores titularizados son los estataecen los de la
presente Norma.

Articulo 55.- Calificacion de riesgo Al momento de la inscripcion de un programa de
emisiones se requerira un informe de calificaciémiesgo, el cual sera preliminar hasta
el momento de la colocacién de dicho programa. Gadssion dentro de un mismo
programa de emisiones deberd actualizar trimestraknla calificacion de riesgo
otorgada por parte de la empresa calificadora. ddpé del informe de revisién debera
ser enviada por la compaifiia titularizadora, a lpeBaotendencia y al representante de
tenedores de valores titularizados y ser publiestomismo dia en la pagina wab la
compafia titularizadora.

Parrafo I. Una vez conformado el patrimonio separado deberdexpedirse la
calificacion de riesgo definitiva correspondienta amision.

Parrafo Il. La calificacién de riesgo debe ser otorgada par eompariia calificadora
debidamente inscrita en el Registro.
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Parrafo Ill. Sin perjuicio a la metodologia de calificacion peoge cada entidad y los
procedimientos de calificacion usados, el referidforme debera contener como
minimo la informacion siguiente:

a. Descripcion de las caracteristicas del activo sceryi;

b. Plan de emisiones del programa de emision, cuamdesponda.

c. Para emisiones multiples, el monto del programaytmemitido vigente
del programa de emisiones, las emisiones realizadas por realizarse
segun el plan de emisiones.

d. Las caracteristicas de las emisiones o de la emisiita.

e. Aspectos administrativos, operativos y experiend@a la compaiiia
titularizadora;

f. Aspectos inherentes al administrador del activoyaoénte y la compaiiia
titularizadora que puedan afectar la calidad dedédsres emitidos;

g. Aspectos inherentes al originador en caso de fitaleiones a las que
aplica el

h. Aspectos inherentes al patrimonio separado y losamsmos de
cobertura;

I. Aspectos mas importantes que motivaron dicha catifon;

j. Fecha de la informacion financiera utilizada paredlificacion; y

k. Numero y fecha del acuerdo del Comité de Califimacle la calificadora
de riesgo.

CAPITULO Il
SOLICITUD DE INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISION EN EL
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS Y
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE VALORES

Articulo 56.- Solicitud de inscripcidn y autorizacion para reahr la oferta publica de
valores titularizadosDe conformidad a lo establecido en el Reglameatsplicitud de
inscripcion en el Registro de una oferta publicavaleres titularizados (en lo adelante
solicitud) la formulara anicamente una compaiiidditzadora que se encuentre inscrita
en el Registro y al dia en el cumplimiento de todias obligaciones como entidad
autorizada por la Superintendencia.

Articulo 57.- Formalidades de la documentaciéifoda la documentacion requerida en
la solicitud debera ser remitida a la Superinten@deren modelos de documentos y
documentos suscritos, segun se requiera mediaptedante Norma.

Articulo 58.-Responsabilidad de la documentaciéBl solicitante debe proporcionar,
bajo su absoluta responsabilidad, la informaciGqueeda en la presente Norma de
manera exacta, correcta, veraz y oportuna.

Péarrafo. Para los fines de esta Norma se entiende comoitante a la compafia
titularizadora actuando a través de sus repredestéaygales autorizados para realizar la
solicitud de inscripcion del patrimonio separaddayemisién de oferta publica de
valores titularizados, siendo responsable la comapafularizadora de la elaboracion,
andlisis y verificacion de la informacion remitidda Superintendencia.

Articulo 59.- Contenido de la solicitudAdemas de lo establecido en el Reglamento y
demas disposiciones aplicables, la solicitud def@ener los requisitos establecidos
mas adelante, cuya responsabilidad de elaboraai@tisis y verificacion correspondera
a la compafia titularizadora. El formulario de ctlid debera estar suscrito por el
Representante legal de la compafiia titularizadaebydamente sellado por la sociedad.
Dicho formulario debe contener una relacion dedesumentos que la amparan (indice
de contenido), segun lo establecido en’ et de la presente Norma, asi como
detallar las informaciones siguientes:
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a) Denominacion del patrimonio separado a inscribieleRegistro;
b) Monto del programa de emisiones;

c) Nombre de la compafia titularizadora, su objetaaioaumero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), direccion, tatdéfofax y correo electrénico
de la sociedad y capital suscrito y autorizado;

d) Representante legal de la compaifiia titularizadora;

e) En caso que el originador sea una persona fisiomhxe, nacionalidad, cédula
de identidad y electoral o pasaporte, profesidrcupacion. En caso de persona
juridica: razon social, objeto social, domiciliajmero de Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC);

f) Nombre del representante de tenedores de valtuéiiados a ser designado,
objeto social, nimero de Registro Nacional de Gmngentes (RNC), domicilio
social y capital suscrito y pagado, representagallo persona contacto, segun
corresponda;

g) Nombre de la calificadora de riesgos, numero deidteg Nacional de
Contribuyentes (RNC) y del Registro del Mercado \Wdores y Productos,
domicilio social;

h) Nombre del administrador del activo subyacenteradesignado, objeto social,
namero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNi®micilio social y
capital suscrito y pagado;

i) Tipo de titularizacion;
j) Sicorresponde, nombre del tasador o perito querd&all activo subyacente;

k) Nombre de la firma de auditores externos de la ediaptitularizadora, nUmero
de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) yRlefjistro del Mercado de
Valores y Productos, domicilio social,

I) Nombre de la firma de auditores externos desigpada el patrimonio separado,
namero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNGjel Registro del
Mercado de Valores y Productos, domicilio social;

m) Una breve descripcion del activo subyacente qudoomara el patrimonio
separado y de la oferta publica de valores tizdalos.

Articulo 60.- Documentacion legalLa documentacion legal que respalda una solicitud
de aprobacion de una oferta publica de valoreatinados sera la siguiente:

a) Copia del acta original debidamente certificaddlada y registrada en el
Registro Mercantii a cargo de la Camara de Comergioproduccion
correspondiente, emitida por la compafia titulaldza que acordé la suscripcion
del contrato de emision del programa de valoraefatizados y la emision de los
valores titularizados.

b) Modelo de la declaracién Jurada bajo la forma deptdsa notarial, visada por
la Procuraduria General de la Republica del reptaste de tenedores de
valores, en la cual exprese no estar enmarcadaseprohibiciones establecidas
en los

c) Acta de accionista o documento similar, origindlesi® y registrado, emitido por
el organismo competente del originador que acoadtrdnsferencia del activo
subyacente a favor de la compafia titularizadora.
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d) Modelo de contrato de emisién con el contenido ménprevisto por la Ley 189-
11, el Reglamento y la presente Norma.

e) Modelo de contrato de compraventa del activo sudayaco copia del mismo en
caso de que la compra haya sido realizada con@ded.

f) Modelos de contratos a suscribir con las entidgdesparticipan en los procesos
de emision, de colocacién, carta de aceptacionDaglosito Centralizado de
Valores (en lo adelante “CEVALDOM?”), con la bolsa dalores, auditor externo
del patrimonio separado, calificadora de riesgotpsode importancia que
formen parte del proceso de titularizacion.

g) Modelo de contrato de administracion en caso quedslinistrador del activo
subyacente de titularizacién no sea la misma corap#dlarizadora.

h) Otros contratos 0 modelos de contratos, documgrgonilares que dependiendo
del tipo de titularizacion a realizarse y a critedie la compafiia titularizadora y
de la Superintendencia sean relevantes para edgoate titularizacion.

Parrafo. La compafia titularizadora debe estar al dia emtoua la documentacién
societaria que la Superintendencia requiere mesliEmtpresente Norma y otras de
caracter general que dicte el Consejo o la Superileincia, segin corresponda.

Articulo 61.- Otros documentos Los representantes legales de la compafia
titularizadora deberan presentar a la Superintenaejunto con su solicitud de
autorizacion e inscripcion en el Registro en adi@do citado en los articulos anteriores
la informacion siguiente:

a) Modelo de prospecto de emision que debera contlenerstablecido en la
normativa vigente en lo aplicable y en la presddtgma. Los prospectos
simplificados (en caso de emisiones multiples) spoditaran previo a la
intencidn de colocar la emision correspondiente.

b) Modelo de aviso de colocacion primaria, que deberdener lo establecido en el
de la presente Norma.

c) Modelo del macrotitulo de los valores de cada e@migienerada a partir de un
programa de emisiones de conformidad a lo estalaem el
y lo indicado en el de la presente
Norma. Este modelo forma el anexo al prospectondisién, de acuerdo al

Los montos a emitir de la o las
emisiones podran definirse hasta el momento deqaaidn del prospecto.

d) Modelo de acto auténtico de los valores de cadai@mgenerada a partir de un
programa de emisiones mediante el cual el emisog banstar que los valores
de deuda o de participacion representados medamdtacion en cuenta de
conformidad a lo establecido encgi X
El cual debe contener como minimo los requisitombéscidos para la
elaboracion del macraotitulo.

e) En caso de emisiones multiples, plan de emisioekegrdgrama.

f) Curriculum vitae de quien vaya a fungir como adstnaidor del patrimonio
separado cuyos antecedentes y experiencia deban @starcados en lo
requerido por el Reglamento y la presente Norma.

g) Informe preliminar de la calificacion de riesgotd&mforme podra emitirse en
version final hasta el momento de la conformaciéinpatrimonio separado con
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los documentos definitivos ante el cual debe expeda calificacion de riesgo
definitiva de la emisién

h) Mecanismos de cobertura externos: Copia de losndectos que acrediten los
mecanismos de cobertura externos, en caso delsziég

i) Otros contratos, informacion, documentos y simidayae dependiendo del tipo
de titularizacion que se trate y a criterio de danpafiia titularizadora y de la
Superintendencia sean relevantes para el proce#oldezacion.

j) Recibo de pago realizado a la Superintendenciacpocepto de depdsito de
documentos.

Péarrafo I. Por el tipo de titularizacion que se realice y amplimento

1 la Superintendencia podra determinar la entregaagigellos
documentos o informacion que puedan no estar enator definitivo dentro del plazo
indicado y puedan remitirse posteriormente cuamadBuperintendencia instruya. Esto
también aplica a los prospectos de emision y logratms de emision o partes o
secciones de estos.

Articulo 62.- Documentacién financieralLa compaifiia titularizadora debe estar al dia
ante la Superintendencia en la remision de surirdoion financiera periddica requerida
mediante la presente Norma y mediante normas dé&cteargeneral que dicte la
Superintendencia o el Consejo.

Articulo 63.- Certificacibn de emisor especializadd®ara los fines de obtener la
certificacion de emisor especializado, la compdifiidarizadora debera demostrar ante
la Superintendencia, mediante solicitud escritag qumple con los requisitos
establecidos en el

y el IAP.

Parrafo. El capital minimo suficiente de un emisor espéaalo es de cinco (5) veces
el establecido en el

Articulo 64.- Renovacién de certificacion de emisor especializaBara los fines de
renovar la certificacion de emisor especializado,compafiia titularizadora debera
demostrar anualmente ante la Superintendenciaamedsolicitud escrita, que cumple y
mantiene vigentes los requerimientos solicitadoa patener la certificacion de emisor
especializado.

Articulo 65.- Aprobacion de la solicitud Recibidos los documentos y los requisitos
referidos en el articulo precedente, se procedmrana de las siguientes vias:

a) Régimen de autorizacién gener8le dara cumplimiento a lo establecido en el

b) Régimen de autorizacion abreviad®e dar4 cumplimiento a lo establecido en el

Parrafo |. Si la Superintendencia calificara el caso como mejm de acuerdo al

,Ola Superintendencia comunicara
este hecho al emisor especializado mediante cosmiart escrita y el plazo se
incrementara hasta cinco (5) dias habiles adicisnal

Parrafo Il. Si mediante comunicacién escrita la Superintendensolicitare

informacion, documentacion adicional u otras pieniss, el emisor especializado
tendrd cinco (5) dias habiles para subsanarlopaiibilidad de extension. Mientras
tanto el plazo de cinco (5) dias habiles de la Bojemdencia, citado en el precedente
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parrafo | dejarad de correr hasta recibir lo s@mit. Transcurrido este plazo sin que el
interesado hubiera cumplido los requerimientos €dacos, la solicitud quedara
automaticamente desestimada.

Articulo 66.- Pago de los Derechos de Inscripcidbdna vez que la Superintendencia
emita la copia certificada de la resolucion queores la inscripcion del patrimonio
separado y la oferta publica correspondiente, tapediia titularizadora debera realizar
el pago de los derechos de inscripcion correspateticacogiéndose a las disposiciones
vigentes establecidas sobre la materia por la upedencia.

Parrafo I. La compaiiia titularizadora debera realizar el pjaerecho de inscripcion

en el Registro dentro de los diez (10) dias halmteggados a partir de la notificacion
escrita por parte de la Superintendencia de labapién del programa de emisiones.
Una vez pagados los derechos de inscripcidn camelégntes, la Superintendencia
inscribira el patrimonio separado y la oferta pcilide valores titularizados en el
Registro.

Péarrafo Il. En el caso de que la compafiia titularizadora nicesel pago por concepto
de inscripcidn en el Registro dentro del plazo dexdlel parrafo anterior, el programa de
emisiones queda sin efecto y la compalfiia tituldaea debera reiniciar por completo el
proceso de autorizacion de la oferta publica degj@ma.

Articulo 67. Documentos en formato definitivoPosterior a la aprobacion de la
solicitud de inscripcion y autorizacién en el Régiglel patrimonio separado y de su
oferta publica, los representantes legales dertgadia titularizadora deberan presentar
ante la Superintendencia en formato definitivo jbidemente suscritos por los
representantes legales o apoderados, Unicamendéiocgqdocumentos que la presente
Norma requiere como borradores y modelos paraalizaeion del tramite de solicitud
de inscripcidn y autorizacion para la oferta publie valores titularizados.

Parrafo |. La Superintendencia podra postergar la entregéosialocumentos o la
informacion que pueda no estar en formato defmitilentro del plazo indicado y
sefalara que puedan remitirse dentro del plaz@lbpeetermine.

Parrafo 1l. Todos los contratos y declaraciones juradas retpserdeben estar
debidamente notarizados y legalizados por la Paolcuta General de la Republica
Dominicana.

TITULO V
CONTRATOS Y PROSPECTO DE EMISION DEL PROGRAMA DE VA LORES
TITULARIZADOS
CAPITULO |
ASPECTOS GENERALES

Articulo 68.- Suscripcion, redaccidn y presentaciohos contratos y el prospecto de
emision de un proceso de titularizacion deben tadse de forma tal que sean de facil
comprension para los inversionistas y reflejen clamidad, fidelidad y precisiéon las

condiciones juridicas y econémicas que se deriedngsimismos.

Parrafo. Los contratos y el prospecto de emision deberatenen todos los aspectos
requeridos en las leyes, Reglamentos y normas gébRea Dominicana, ademas de
otras clausulas, mecanismos, procedimientos, aneyxoslocumentos marcos Yy

complementarios que la compafia titularizadorarohéte necesarios implementar para
el tipo de titularizacion particular que se estirando.

Articulo 69.- Condiciones arbitrarias e irregularesEn los contratos vinculados al
proceso de titularizacion, no se podran estipubursulas que signifiquen la imposicion
de condiciones arbitrarias e irregulares en detrimede los intereses de los
inversionistas 0 que tengan impacto negativo gmagleso de titularizacion, tales como:
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a) Estipulaciones con las cuales se aminoren lasasiges legales impuestas a la
compaiiia titularizadora o se acrecienten sus tbest legales, se exonere la
responsabilidad de la compafia titularizadora meserve la facultad de dar por
terminado el contrato de emisidn o apartarse @dedtion encomendada, sin que
en el contrato se hayan indicado expresamente @is/os para hacerlo y se
cumplan los tramites administrativos que corresponeégn detrimento de los
intereses de los inversionistas o0 generando impa&gativo en el proceso de
titularizacion.

b) La determinacién de circunstancias a partir de dasles se derive una
consecuencia en contra del originador, el admadsir de activos subyacentes
y/o los inversionistas, o que conlleve la concesiémprerrogativas a favor de la
compafia Titularizadora en detrimento de los is&sede los inversionistas o
generando impacto negativo en el proceso de fitalEon.

c) Estipulaciones con efectos desfavorables paraghador y/o los inversionistas
gue se presenten en forma ambigua, confusa o derde| y que puedan generar
discrepancias entre los efectos esperados o pedsdel negocio y los que
verdaderamente resulten del contenido del contrato.

d) La posibilidad de que quien debe cumplir la gestiitomendada sea otra
persona diferente a la compainiia titularizadorajtayéndose asi como obligada,
salvo que por la naturaleza del contrato y lo pidamien la normativa vigente se
imponga la necesidad de hacerlo a través de persespecializadas en
determinadas materias lo que no implicard por magwircunstancia la
sustitucion en las responsabilidades que adquaeserhpania titularizadora.

e) Las que conceden facultades para alterar unilaterdae el contenido de una o
algunas clausulas, como aquellas que permiten steajunilateralmente las
prestaciones que correspondan a las partes caoréstaen detrimento de los
intereses de los inversionistas o generando impa&gativo en el proceso de
titularizacion.

Articulo 70.- Contrato de emision del programa de valores titutmdos Las
estipulaciones minimas de este contrato se enameestablecidas en &! de la
presente Norma. La informacion en los anexos deagesttrato podra ser actualizada por
la compafiia titularizadora en desarrollo del proaiss titularizacion y del programa de
emisiones.

Articulo 71.- Contrato de administracion del activo subyacenten caso de que el
administrador del activo subyacente de titular@acsea una persona distinta a la
compaiiia titularizadora, se deberd suscribir urtrat;mde administracion de activos
subyacentes de titularizacion entre el administradesignado y la compaifiia
titularizadora y debera contener las estipulaciongsmas de! de la presente
Norma y otros que la compafia titularizadora deitegrmecesarios para el tipo de
titularizacion particular que se esté realizando.

Articulo 72._-Contrato de compraventa del activo subyacenks el acuerdo de
voluntades suscrito por el originador y la compdifiigarizadora, por virtud del cual el
originador se obliga a transferir la propiedad detivo subyacente a favor de la
compafia titularizadora a cambio del pago por metésta ultima correspondiente. Este
contrato tiene por objeto regular integramente ladaciones, condiciones,
procedimientos, derechos y obligaciones que existalbleguen a existir entre el
originador y la compafiia titularizadora.

Articulo 73.- Prospecto de emision del programa de valores titizados El prospecto
de emision, en lo aplicable y basado en la inforamacontenida en el contrato de
emision, serd elaborado conforme lo establecidel eri

de la presente Norma.
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CAPITULO Il
REQUISITOS ADICIONALES Y ESPECIALES PARA LA AUTORIZ ACIONY
REGISTRO DE LOS VALORES TITULARIZADOS PARA CADA TIP O DE
TITULARIZACION

Articulo 74.- indice de siniestralidadPara efectos de la inscripcion y autorizacion de
oferta publica de los valores emitidos a travésudeproceso de titularizacion, la
compafia titularizadora revelara en el prospectanélisis del indice de siniestralidad,
asi como la metodologia empleada para su calcutmae debera estar complementado
con el reporte de calificacion de riesgo emitido.

Péarrafo I. De manera enunciativa y no limitativa, el indieesthiestralidad podra ser:

a) El porcentaje de cartera castigada del originadocluyendo la cartera
recuperada y el porcentaje de cartera no castigpga haya presentado
morosidades de 30, 60 y 90 o mas dias a partiudeiscimiento, durante los
altimos tres (3) afios. Tratandose de cartera cistaria es inferior a tres (3)
afos, se tomard como indice el factor de siniégdaglde la cartera general del
originador, referido a la clase de cartera a lapgpreenecen los créditos objeto de
la titularizacion.

b) La desviacion estandar de los flujos de caja pramngdnerados por el activo
subyacente por lo menos en los ultimos tres (3k.aB0 caso de no existir
suficiente informacidn historica, se realizar4 nalsis de sensibilidad, a fin de
determinar la variabilidad de los flujos futuros efectivo, siendo el indice de
siniestralidad la desviacién estandar de los flujies caja promedio a ser
generados durante la existencia del patrimonioradpa

c) Para el caso de las titularizaciones enmarcadas &n

la desviacion estandar de los flujos de ventasrestg@cion de
servicios generados por el originador por lo mesosos ultimos tres (3) afos.
En caso de no existir suficiente informacion histirse realizara un analisis de
sensibilidad, a fin de determinar la variabilidalds flujos futuros de efectivo,
siendo el indice de siniestralidad la desviacidiaretar de los flujos de caja
promedio a ser generados durante la existencipatiénonio separado.

Parrafo Il. Adicionalmente, para el célculo del indice de esitralidad se podra
considerar la ponderaciéon de otros factores indizade riesgo dependiendo de la clase
de activo subyacente, tales como los casos extrdmamiestro, riesgos previsibles en
el futuro, la maxima pérdida posible en escenatéodepresion econémica y otros.

Parrafo Ill. El indice de siniestralidad debe cubrirse minint@men un cien por ciento
(100%) con uno 0 mas mecanismos de cobertura dermaimultanea.

Parrafo IV. No existe una sola metodologia para el calculdrdite de siniestralidad,
por lo que se aceptaran cualquier tipo de analesisesgo, probabilidades y estadisticas
gue respalden la determinacién del mismo, siempmgapdo éste sea matematicamente
establecido y técnicamente fundamentado.

Articulo 75.- Tipos de titularizacionLos diferentes tipos de titularizacion dependein d
activo subyacente que constituye el patrimonio reejmade acuerdo a lo establecido en
el

0Cada solicitud de autorizacion y registro de \egor
titularizados, ademas de lo indicado en los ad&wdnteriores, dependiendo de las
caracteristicas propias de cada tipo de titulaibmacdebera dar cumplimiento a lo
establecido a continuacion en el presente capitulo.

Parrafo. Dependiendo del tipo de titularizacion de que sdeiral momento de
evaluacion por parte de la Superintendencia, ésthapsolicitar documentaciéon y
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respaldos adicionales. La presentacion de los seggsiy tipos de titularizacion en los
articulos siguientes se realiza de manera enuweigtno limitativa.

Articulo 76.-Titularizacion de cartera de crédito<onsiste en la emision de valores
titularizados con cargo a un patrimonio separadm @ctivo subyacente es una cartera
de créditos hipotecarios, comerciales y de consumstyyendo en esta ultima categoria
las tarjetas de crédito, colocadas por entidadéstelenediacion financiera.

Parrafo |. Informaciones y requisitos adicionales que se debmitir a la
Superintendencia:

a)

b)

d)

Certificacion de que la cartera no se encuentraopigla y que sobre ella no
recaen cargas, gravamenes o limitacion alguna. Est@ficacion debe ser
expedida por un auditor externo mediante declanagitada del representante
legal de la compaiiia titularizadora, conjuntamete la certificacion emitida
por la Superintendencia de Bancos que corroboreféamacién suministrada
respecto a dicha cartera.

Considerando que la participacion de las entiddéeimtermediacion financiera
en un proceso de titularizacion, se regira pornasnas emitidas de manera
expresa para ello por la Junta Monetaria y la Sojgegrdencia de Bancos, segun
corresponda, deberan presentar a la Superinteradenia de la autorizacion o

no objecion emitida segun lo establecido en to%

2y lo establecido en
el Reglamento sobre Procedimiento para Autorizaer@pones de Venta de
Carteras de Préstamos Hipotecarios de Entidadéstelenediacion Financiera
con fines de Titularizacion y de Adquisicion de &fak Titularizados, emitido
por la Junta Monetaria.

En el caso de titularizacién de carteras hipotasata compafia titularizadora
debera verificar que dichas carteras cumplen coagelisito minimo en términos
de categoria o clasificacion de riesgos, entrespterjueridos en €l

sobre procedimientos para
Autorizar operaciones de Venta de Carteras de gmést Hipotecarios de
Entidades de Intermediacion Financiera para fines Tdtularizacion y
Adquisicion de Valores Titularizados, en cuyo cadebera anexarse la
certificacion correspondiente de la Superintendedei Bancos.

Para el caso de titularizacion de otras carterantis a la hipotecaria, la
compafia titularizadora debera verificar que dicbakeras cumplan con los
requisitos minimos en términos de categoria o fidasién de riesgos, entre
otros, en la forma en que determine la Junta Moagpara tales fines.

e) La relacion de deudores cedidos conforme esgblel

habilitara a la titularizadora como cesionaria, oponibilidad frente a cualquier
tercero, a partir de la inscripcion en el regiskeouna relacion en la que se hagan
constar los nombres propios, razones , 0 denonoin@sisociales completas de
los deudores cedidos y los numeros de sus documetadentidad o RNC,
segun aplique, y demas requisitos establecidos@tado parrafo.

Parrafo Il. Informacion adicional minima a incluirse en el catd de emision y/o el
prospecto de emisidn segun corresponda:
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b)

c)

d)

f)

9)

h)

Debe establecerse matematica o estadisticamefitgoetle caja estimado a ser
generado por la cartera de créditos.

Descripcion del tipo de cartera y de sus caratigagscomo la relacion inicial

del valor de la cuota mensual frente a los ingredelsdeudor, antigiiedad
promedio, plazo inicial, plazo remanente, nUmeroddadores, monto, tasa y
plazo promedio de los créditos, distribucion gefiggagarantias y coberturas de
seguros, si las hubiere.

Estimacion de la velocidad (indice) de prepagoliexgion de la metodologia
utilizada para su medicion y las reglas aplicapls su asignacion a los valores
titularizados, si aplica.

Explicacion de la posible siniestralidad, de la adetogia utilizada para su
medicion y las reglas aplicables para su asignagil@s valores titularizados, si
aplica.

Caracteristicas esenciales de homogeneidad utibzpdra la seleccion de la
cartera de créditos titularizada.

Descripcion de los sistemas de amortizacion de dde@ de créditos y
metodologia de célculo de los intereses.

Relacion inicial del valor de la cartera frenteaor de las garantias, si aplica.

Los aspectos indicados en lgs

Parrafo Ill. Adicionalmente a lo establecido en la presente Morta compafia
titularizadora debera incluir el andlisis y opiniqune la calificadora de riesgo debera
realizar sobre los aspectos siguientes:

a)

b)

d)

e)

Informacion estadistica, financiera y contableculada con los flujos de capital
e interés generados en el pasado y a ser gengradiascartera a titularizar.

Descripcion y analisis del tipo de cartera y swradion.

indice de siniestralidad en la generacion de lgedlde la cartera a titularizar, el
procedimiento de valoracién de las garantias, leertaora de riesgo utilizada y
los porcentajes de coberturas sobre dicho indice.

En caso que exista, el indice de prepago de laeread titularizar y su
metodologia de célculo, el procedimiento para sulici@an y administracion
operativa dentro del patrimonio separado, y detiexia cobertura de riesgo
utilizada y los porcentajes de coberturas sobreadicdice.

Procedimiento y mecanismos utilizados para el obntrverificacion de los
flujos de la cartera.

Articulo 77.- Titularizacién de derechos sobre flujos futuros gentas o prestacion de
servicios Estas titularizaciones estan enmarcadas eritel

y se

constituyen con un activo subyacente cuyo flujocdm depende de la capacidad de
generacion de ingresos (por ventas o servicios)odginador, quien debe tener una
existencia de al menos tres (3) afios. Por lo taedtys procesos de titularizacion
corresponden a aquellos en el que el activo subj@aec® esta registrado, no proviene,
ni es transferido de las cuentas de activos d&#tados Financieros del originador al
momento de la creacion del patrimonio separado.
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Parrafo I. Adicionalmente deberan remitir a la Superintentele declaracion jurada
del representante legal del originador que sobsedkrechos sobre flujos futuros de
efectivo no pesa algun tipo de gravamen, limitacébhdominio o prohibicion de
enajenar.

Péarrafo Il. Informacion minima adicional a incluirse en el catd de emision y/o el
prospecto de emision segun corresponda:

a) Andlisis de la capacidad de generacion de vemigegsos y flujo de caja por parte
del originador por el periodo de la emision, coseban informacion histérica y a
estados financieros auditados de al menos losastimes afios. De no existir esta
informacion, la titularizacién no podra ser reatiaa

b) Andlisis detallado que concluya razonablemente i#bildad legal, técnica y
financiera de realizar el proceso de titularizag@éopuesto.

c) Indicacion de que la falta de fondos para el pagolao$ valores titularizados
después de liquidar todos los mecanismos de coagento supondra la extincién de
los derechos de los tenedores, quienes podraneejstc derecho al cobro al
patrimonio separado tal como establece el

oUna vez liguidado el patrimonio separado, pogréceder ejercer su
derecho al cobro al o los originadores, tal comaldsce el

Parrafo Ill. Adicionalmente a lo establecido en la presentaridoia compafia debera
incluir el analisis y opinion de la calificadora kdesgo sobre lo siguiente:

a) Calidad crediticia y capacidad de pago del origimad

b) Evaluacion matematica, estadistica y actuarial @k flujos que hayan sido
proyectados en base a la generacién de recursgsralgcto involucrado en la
titularizacion.

c) Andlisis del indice de siniestralidad y su posiciiente a las coberturas
constituidas.

d) Calidad de las coberturas que cubran los posilalkzgntes de flujos y cualquier
otra siniestralidad.

e) Punto de equilibrio, si aplica.

Articulo 78.- Titularizacion de contratos de derecho de compralidenes o activos
generadores de flujo de caj&s el indicado en el

Los contratos de derechos minimamente deben corlterdentificacion de las partes,
objeto, condicion de transferibilidad del contrate derecho a terceros, requisitos y
condiciones de entrega de los bienes o activosjgieas y condiciones de pago, fecha
de expiracion del contrato y obligaciones de latega

Parrafo I. Informacion adicional a incluirse en el contratoemaision y el prospecto de
emision:

a) Condicion de que los fondos obtenidos de la coldoade los valores titularizados
emitidos a través de este proceso deben ser disti pago de los derechos de
compra adquiridos y a la compra del activo suby@ceontemplado en el derecho
adquirido.

b) Clausulas que permitan la liquidacién del patrimoséparado y que prevea el
reembolso del dinero a los inversionistas en ca&soal alcanzar el objetivo de
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colocacion establecido. Este reembolso puede oontemplar un rendimiento,
segun se haya establecido en el contrato de emision

Articulo 79.- Titularizacion de proyectos de construccion de iafistructura publica y
prestacion de servicios publicos con participacide entidades del Estadé partir de

la existencia de flujos futuros de fondos determhirsacon base en estadisticas de los tres
(3) afios anteriores a la fecha de solicitud deraaition de la respectiva titularizacion,

y determinables con apoyo en proyecciones, podratirge valores titularizados para la
financiacion o refinanciamiento de obras publicasrdraestructura y de prestacion de
servicios publicos, contando previamente con lagramaciones correspondientes, segun
aplique. Se observaran los siguientes requisitogmos:

a)

b)

d)

f)

9)

Puede aplicarse a proyectos de construccion a rddsese a partir de la
constitucion del patrimonio separado y de la catarade los valores titularizados
o de proyectos de construccidon ya iniciados al nminede constituirse el
patrimonio separado.

Las titularizaciones de proyectos de construccemétaestructura y de prestacion
de servicios publicos, consisten en la emision alergs titularizados con cargo a
un patrimonio separado constituido con alguno o gopanbinacion de los
siguientes: a) Un terreno y los disefios, estudémmitos y de prefactibilidad
econdmica, programacion de obra y presupuestosargae para la construccion
del proyecto, b) Con sumas de dinero destinadas adduisicion de bienes o
activos, o a la ejecucion del proyecto, c) Con &umtivos del proyecto en
construccion, d) Con contratos de adquisicion @émds o servicios por parte de
entidades estatales, e€) Con contratos de concpsioparte del Estado, f ) Con
derechos sobre flujos futuros de ventas o prestaci® servicios publicos
generados por entidades publicas o privadas, gdgstlos demas indicados en el

siempre que sean relacionados a infraestructura y
prestacion de servicios publicos.

Se aplicara el
Ly en lo que corresponda i

Remisioén a la Superintendencia de la copia delratmtle concesion o del contrato
de adquisicion de bienes y servicios por partendidades estatales, si aplica.

Las empresas privadas participantes del procesiutkrizacion y/o del proyecto
de construccién deben haber cumplido las normasomratacion de bienes,
servicios, concesiones y construccion de obradqasbton el Estado.

Remision a la Superintendencia de forma resumidel eontrato de emision y el
prospecto de emision, los estudios de proyecciondeimanda y de tarifas
proyectadas por la prestacion de servicios por lamopigual al de duracion del
patrimonio separado.

La participacion de entidades del Estado como maipres en procesos de
titularizacion de obras de infraestructura y pr@étade servicios publicos o de la
financiacion de obras publicas a entidades deldBstdeberan contar con las
autorizaciones correspondientes.

Articulo 80.- Titularizacion de bienes inmuebles construiddSonsiste en la emision
de valores titularizados con cargo a un patrim@eparado cuyo activo subyacente es
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uno o varios bienes inmuebles conjuntamente caomrato que justifique el flujo de
caja que sera generado por el arrendamiento, teadmventa de los mismos.

Péarrafo I. Adicionalmente, deberan remitir a la Superintendeltcsiguiente:

a)

b)

d)

e)

Existencia de al menos una tasacion actualizadasda@enes, elaborada de acuerdo
a meétodos de reconocido valor técnico y realizamgopfesionales que se dediquen
a la tasacion, debidamente inscritos en el institdé tasadores Dominicanos
(ITADO) y/o el Colegio Dominicano de Ingenieros,gfiitectos y Agrimensores
(CODIA) u otro gremio oficialmente reconocido. Lesluadores que realicen dicha
tasacion deberd mantener total independencia @pec® a la titularizacion y el
originador. Oportunamente la superintendencia padte@ar mediante norma de
caracter general un registro de tasadores. Sedaméeicomo tasacion actualizada
aquella que no tenga mas de seis (6) meses da@dieh la fecha de presentacion
de la solicitud ante la Superintendencia. La t@sadebera ser efectuada por
valuadores independientes de la titularizacioney/ariginador. La Superintendencia
establecera mediante norma de caracter generariledizidad de actualizacion de
dicha tasacion.

El inmueble debera estar libre de cargas y gravamenrimitaciones de dominio, lo
gue se acreditara mediante una certificacion detwesjuridico del inmueble emitida
por el Registro de Titulos correspondiente.

Acreditar que se han cancelado todos los impuegtescorrespondan al inmueble,
mediante Certificacion expedida por la Direccionn@al de Impuestos Internos
(DGII)

Los inmuebles deberan permanecer asegurados c@sgas de incendio, terremoto
y lineas aliadas, durante toda la vigencia detldatizacion. Dicho seguro debe
cubrir por lo menos el cien por ciento (100%) elovadel inmueble, debiendo
mantener a disposicion de la Superintendenciadmnmmento los documentos que
avalen el seguro de los inmuebles, igualmente &erdedepositar copia de las
podlizas de seguros en la Superintendencia.

Otras disposiciones que establezca la Superinterederediante norma de caracter
general.

Péarrafo Il. Informacion minima adicional a incluirse en el catd de emision y/o el
prospecto de emision segun corresponda:

a)

b)

c)

Descripcién detallada del activo subyacente quéeoga al menos: Tipo de bien,
ubicacion, area de construccion, niumero y fechanderipcion en el Registro
Inmobiliario.

Andlisis de la capacidad de generacion de ventagesos y flujo de caja del
patrimonio separado por el periodo de la emision.

El precio de adquisicion del bien inmueble.

Parrafo 1ll. Adicionalmente a lo establecido en la presente Motencompafia debera
incluir el analisis y opinion de la calificadora desgo sobre lo siguiente:

d)

e)

f)

9)

Criterio sobre la legalidad y forma de transferard® los inmuebles al patrimonio
separado.

Célculo del indice de siniestralidad en la genérade los flujos proyectados.
Mecanismos de cobertura y los avallos efectuadoperitos independientes del
originador, el representante de tenedores de atdutarizados y de la compaiiia

titularizadora.

Para el caso de la existencia de flujo externogmm@nte del originador, andlisis de
la capacidad de generacion de ventas, ingresoslijy fle caja por parte del
originador por el periodo de la emisién.
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CAPITULO Il
ASAMBLEA DE TENEDORES DE VALORES TITULARIZADOS

Articulo 81.- Reuniones de la asamblea de tenedores de valotatatizados Los
tenedores de valores titularizados se reuniran samblea cuya convocatoria sera
efectuada por la compafia titularizadora o poeptesentante de tenedores de valores
titularizados. En el caso de titularizaciones emmadas en et

cla
asamblea podra también ser convocada por el odiging&l funcionamiento de la
asamblea se rige por lo establecido en el Reglameeh la presente Norma y en los
aspectos no contemplados se regira por lo estdbleri la Ley de Sociedades para el
Representante de la masa de obligacionistas.

Parrafo I. Los tenedores de valores titularizados, que repteseno menos de diez por
ciento (10%) del valor nominal de la emision, podedigir a la compafia titularizadora
o al representante de la masa, que convoque aalabésa. Si la asamblea no fuese
convocada en el plazo de un (1) mes a partir dligitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a undla mara solicitar al juez de los
referimientos la designaciéon de un mandatario queaque la asamblea y fije el orden
del dia de la misma. Este hecho debera ser prentameomunicado a la
Superintendencia, acompafiando copia de la solidéudonvocatoria presentada en la
gue se consigne la constancia de recepcion.

Parrafo Il. La Superintendencia podra convocar a la asamiadarsgedores u ordenar
su convocatoria a la compafia titularizadora eptasentante de tenedores de valores
titularizados, cuando ocurran hechos que debarc@mocidos por los tenedores de
valores titularizados o que puedan determinar qudesimpartan instrucciones al
representante o que se revoque su nombramiento.

Parrafo Ill. En las titularizaciones enmarcadas erziel

cualquier decision que pueda afectar negativamlesténtereses del originador, debe
contar con la aprobacion de éste.

Articulo 82.- Mayorias decisorias especialesa asamblea de tenedores de valores
titularizados podrd tomar decisiones de caracteiergé con miras a la proteccion
colectiva de los tenedores de valores. La asamiidedenedores con la mayoria y
requisitos que se definan en la Ley 189-11, el &aghto y en el contrato de emision,
deberan consentir cualquiera de los aspectos ohakcan los incisos a), b), ¢c) y d) y
otras que por su importancia e impacto se estadlezegun el Parrafo |, inciso e) del

Parrafo I. Unicamente las decisiones de la asamblea de tesedbr valores de
titularizacion tomadas mediante el mecanismo de oni@y decisorias especiales,
deberan contar con la no objecién de la Superietarid, de acuerdo a lo indicado en el
Parrafo Il del

.0La Superintendencia hara conocer su rechazo o no
objecidn dentro de los diez (10) dias habiles diida la solicitud de la asamblea.

Articulo 83.- Conocimiento por parte de la Superintendencia de kruerdos tomados
por la asamblea y verificacion de su legalidabentro de los tres (03) dias habiles
siguientes a su celebracion, las decisiones adaptpdr la asamblea, deberan ser
remitidas a la Superintendencia por el represemtdattenedores o quien funja como
secretario en la referida asamblea, para conocimignverificacion de que dichas
decisiones se hayan adoptado dentro de los linetosieestablecidos por la presente
Norma y demas normativas aplicables.

CAPITULO IV
REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES TITULARIZADOS

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 37 de 76



Articulo 84.- Designacion Podra ser representante de tenedores de valafesizados
cualquier persona juridica domiciliada en terrdonacional. El representante sera
designado por la compaiiia titularizadora mediahtmtrato de emision, evitando en
todo momento conflictos de intereses entre él yeptesentante de los tenedores de
valores de conformidad con lo establecido en eld®egnto.

Parrafo |. Para elegir al representante de tenedores deesalkitularizados, la
compafia titularizadora o en su caso la asambliesna@s de los aspectos contenidos en
los

,deberan considerar los siguientes requisitos:

a) Que sea una entidad de intermediacién financiatarmediacién de valores u
otra persona juridica con experiencia legal, esfizacion en el mercado de
valores, en la actividad fiduciaria y en generagksistema financiero.

b) Que no tenga ningun tipo de vinculacién con la caig titularizadora ni el
grupo al que pertenezca.

c) Que cuente con profesionales en la rama legaleyiera.

Parrafo 1l. Cuando la asamblea de tenedores de valores designe nuevo
representante de tenedores de valores titularizades debera enviar a la
Superintendencia, una declaracion jurada bajortadale compulsa notarial o acto bajo
firma privada, debidamente notarizado y legalizadéirma por la Procuraduria General
de la Republica en la que se establecera que gbmapresentante sera el continuador
juridico de las obligaciones establecidas para fegtiaa en el contrato de emision de
valores titularizados de acuerdo con lo estableerdel Reglamento. Dicha declaracion
debera remitirse a la Superintendencia el diaemgeihabil a la designacion del nuevo
representante.

Articulo 85.- Obligaciones del representante de tenedores derealtitularizados El
representante de tenedores de valores titularizetm4 las siguientes funciones en
adicion a lo dispuesto en la normativa vigentesogitrato de emision y el prospecto de
emision:

a) Realizar todos los actos necesarios para el ejerdeclos derechos y la defensa del
patrimonio separado y los inversionistas.

b) Representar a los tenedores en todo lo concerrgesteinterés comun o colectivo,
frente a la compafia titularizadora o a tercenoando corresponda.

c) Convocar y presidir la asamblea de tenedores dgesmlen la cual intervendra con
VOZ pero sin voto.

d) Solicitar a la compafiia titularizadora, los infoepie considere necesarios respecto
al proceso de titularizacion y las revisiones ipdissables de los libros de
contabilidad y demas documentos del patrimoniorseioa y

e) Las demas funciones que se establezcan en el twodgamision y el prospecto de
emision respectivo o, aquellas que le asigne lablsa de tenedores de valores.

Parrafo. El representante de los tenedores debera guardarvae sobre toda la
informacion que reciba respecto del originadomdrhinistrador del activo subyacente,
la compaifiia titularizadora y el patrimonio separgdw debera revelar o divulgar las
circunstancias o detalles que hubiere conocidoeslosrnegocios de éstos, ni reproducir
la documentacion recibida, en cuanto no fuere atatnente indispensable para el
resguardo de los intereses de los tenedores desalo

Articulo 86.- Renuncia del representante de tenedores de valditedarizados El
representante de los tenedores de valores sol@ pedunciar a sus funciones por las
causas expresamente contempladas en el contratnisién, en las normas aplicables al
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efecto o por motivos graves, lo que debera ser n@mado previamente ante la
Superintendencia. No obstante, el representanter@etmntinuar en el ejercicio de su
cargo hasta que la asamblea acepte su renuncidegiggme un nuevo representante.

Articulo 87.- Remuneraciéon La remuneracion del representante de los tenedt@es
valores titularizados sera pagada conforme lo pteven el contrato suscrito con la
compafia titularizadora y lo indicado en el cowtide emision.

Articulo 88.- Impedimentos Adicionalmente a las prohibiciones establecidaslaen
normativa vigente, no podran ser representantésngelores de valores titularizados, las
personas que se encuentren en cualquiera de lasnd&s circunstancias:

a) Que hayan incumplido sus obligaciones como reptastnde tenedores de valores
titularizados en otros procesos de titularizaci@tras valores de oferta publica.

b) Que sean los actores, ejecutivos, representansdesegniembros del Consejo de
Administracion, empleados, accionistas 0 ases@desdactores mencionados en los
literales a), b), c), h) e) i) déel

c) Que sean garantes o proveedores de mecanismos beetuca del patrimonio
separado.

Articulo. 89.- Revelacion de vinculaciones y conflictos de interd3e presentarse con
posterioridad a la suscripcion del contrato de &mjsalgunas de las situaciones
descritas en el articulo anterior u otros impedio®m prohibiciones de la normativa
vigente, el representante de tenedores de valdtakrizados deberd revelar
inmediatamente tal situacion a la asamblea de ¢teesdle valores titularizados y a la
Superintendencia a efectos de que se proceda aaosobreemplazante.

TITULO VI
ASPECTOS FINALES

CAPITULO | )
CAMBIO DE CONTROL Y SUSTITUCION DE LA COMPANIA
TITULARIZADORA

Articulo 90.- Cambio de control de la compafia titularizadorRara los fines de la
presente Norma se considerara un cambio de cotérda compafia titularizadora
cuando se transfiera el cincuenta por ciento (50%has de la propiedad de sus
acciones. Los cambios en el control deberan seetios a la Superintendencia para
fines de aprobacion. La Superintendencia verificpré el cambio de control no tenga
COmMO consecuencia aspectos que contravengan latinamigente. Para la aprobacion
por parte de la Superintendencia del cambio deraodé la compaifiia titularizadora,
ésta debera remitir un documento formal en el guaetalle la justificacion del cambio
a realizar.

Péarrafo: La Superintendencia contard con un plazo méximoquiace (15) dias
calendario para evaluar y dar su aprobacion al mamdb control de la compaiiia
titularizadora o solicitar mayor informacion solelecambio propuesto, en cuyo caso la
Superintendencia dispondra de otros quince (1%)alikendario adicionales, después de
recibida la informacion por parte de la compafialaiizadora para pronunciarse al
respecto.

Articulo 91.- Disposiciones previas a la sustituciofara los fines de la presente
Norma, dara lugar la sustitucion de la compafiidatizadora, cuando por las causales
indicadas mas adelante, la gestion de administraci@presentacion de un patrimonio
separado de titularizacién pase a otra compailiarizadora autorizada, siendo ésta la
continuadora juridica del proceso de titularizacion
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Articulo 92.- Causales de sustitucion de la compafia TitularizealoEl patrimonio
separado podra ser traspasado a otra compaféitifulora Unica y exclusivamente por
las siguientes causales:

a) Cuando en ocasion de una fusion entre compafidarizaidoras, la asamblea de
tenedores asi lo acordase.

b) Cuando en ocasion de la exclusion del Registrondecompafiia titularizadora,
la asamblea de tenedores asi lo acordase y laautaiSuperintendencia.

c) Cuando la asamblea de tenedores asi lo determinegusas graves previa
justificacion y aprobacién de la Superintendensiguiendo el procedimiento
establecido en ei

d) Cuando la Superintendencia asi lo determine mexlr@asblucion motivada.

e) Cuando se produzca el hecho establecido en el f@airalel
y del Péarrafo IV del

Articulo 93.-Formalidades de la sustitucion de la compafiia tdtizadora El
representante de tenedores de valores titularizadogrtud de decision de la Asamblea
General de Tenedores y por las causales estaldemidas incisos a), b) y ¢) anteriores,
podra solicitar ante la Superintendencia la sustitude la compaiia titularizadora, lo
cual se verificara mediante el acta correspondidateélicha asamblea, que debera ser
remitida a la Superintendencia dentro de los t@sdfjas habiles siguientes a su
celebracion, para fines de aprobacién o rechazoSuperintendencia adoptara su
decision dentro de los diez (10) dias habiles piosés a la recepcion del acuerdo
adoptado por la asamblea de tenedores.

Péarrafo I. Si la Superintendencia acoge la pertinencia deuditucion, requerira al
representante de tenedores para que este apaitelanentacion que a juicio de la
Superintendencia sustente la sustitucion y perrdtacontinuidad del patrimonio
separado.

Parrafo Il. En caso de que la Superintendencia se pronunce®rna de la referida
sustitucion, esto se realizara mediante resolutidtivada.

] _ CAPITULOII
FUSION DE COMPANIAS TITULARIZADORAS Y TRANSFERENCIA
VOLUNTARIA DEL PATRIMONIO SEPARADO

Articulo 94.- Fusién de compafias titularizadorad.a fusion entre dos (2) o mas
compafias titularizadoras debera ser previamerttgizada por la Superintendencia,
quien evaluara los efectos de la fusion sobre ecade, evitando que se afecte la
integridad de los patrimonios separados y verificgue la fusién resultante no tenga
como consecuencia la contravencion a la normatiigente o incremente
significativamente el riesgo de los patrimoniosasagos en administracion. A los fines
de obtener la debida autorizacion, las compafitakrizadoras deberan remitir a la
Superintendencia la documentacion siguiente:

a) Solicitud suscrita por los representantes legakesdad compafias titularizadoras
involucradas, externando los motivos que justifieafusion.

b) Copia certificada en original del Acta de la AsagabGeneral de Accionistas de las
compafias titularizadoras, en las que se autoegganar la fusion, debidamente
certificada, sellada y registrada en el Registradsletil de la Camara de Comercio y
produccion correspondiente.
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c) Informe que explique los efectos de la fusion solm® distintos patrimonios
separados de titularizacion.

d) Borrador de la comunicacién sobre la fusion acaadatl representante de los
tenedores de valores titularizados de cada unmsig@atrimonios separados, a los
fines de que éste convoque las asambleas de tesedtos tenedores puedan tomar
conocimiento de la referida fusion.

e) Acuerdo de intencidn suscrito entre las compaitiaslarizadoras a fusionarse, el cual
debera consignar de manera expresa que el mismuartii@d efecto alguno en caso de
que la Superintendencia no otorgue la autorizaoodrespondiente.

Parrafo 1. La Superintendencia dispondra de un plazo no mdgatreinta (30) dias
calendario para pronunciarse sobre la intencion fu€én de las compafias
titularizadoras.

Parrafo 1l . Una vez obtenida la aprobacion para efectuarfasian de las compafiias
titularizadoras, ambas partes procederan a la faac#n de la misma, dentro del plazo
y demas condiciones estipuladas en el acuerdateiecion. Agotado el referido tramite,
la compafia titularizadora que resulte de la fusidiebera depositar en la
Superintendencia, en un plazo que no exceda logarg30) dias calendario posteriores
a la fecha de traspaso de las acciones, los dotasngue sustentan y formalizan la
operacion, asi como todos los documentos que cabenuel cumplimiento de las
previsiones legales y estatutarias correspondientagusion, debidamente certificadas,
selladas vy registradas en el Registro Mercantibrga de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente conforme lo estableteyade Sociedades.

Parrafo Il . La compafia titularizadora debera remitir la coioacion referida en el
literal ) del presente Articulo el dia habil sente a la fecha en que se le comunique la
autorizaciéon para realizar la fusion. Este plaagcede ser prorrogado por la
Superintendencia a solicitud de la compafia tizadora, antes de que sea vencido el
plazo original otorgado, siempre que exista la dieistificacion.

Articulo 95.-Transferencia voluntaria del patrimonio separado atra compafia
titularizadora autorizada La compaiiia titularizadora podra, previa aprobadénla
Superintendencia, traspasar voluntariamente urarios/patrimonios separados a otra u
otras compafias titularizadoras inscritas en elidReg Para la correspondiente
aprobacion por parte de la Superintendencia, lapadia titularizadora que traspasa,
deberd contar con la previa autorizacion de la bBksnde tenedores de valores
titularizados. A los fines de obtener la debidaoamécion, la compafia titularizadora
debera remitir a la Superintendencia la documednagiguiente:

a) Solicitud suscrita por el representante legal decdmpafia titularizadora,
externando los motivos que justifican el traspaso.

b) Informe que explique los efectos del traspaso @ttirponio separado a la
compafia titularizadora sustituta.

c) Comunicacion de la compafia titularizadora sustitatlos representantes de
tenedores de valores titularizados respectivosnmdadoles de la aceptacion de
su nombramiento.

d) Borrador de la comunicacion sobre el traspaso adarchl representante de
tenedores de valores titularizados, a los fineguie éste convoque la asamblea
de tenedores de valores titularizados, y los te@sdauedan tomar conocimiento
del referido traspaso del patrimonio separado; y

e) Acuerdo de intencion suscrito entre la compafidatizadora sustituida y el o
las companiia titularizadoras sustitutas, el cudlede consignar de manera
expresa que el traspaso no surtira efecto algunoca&so de que la
Superintendencia no otorgue la autorizacion coomdiente.
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Péarrafo |. La Superintendencia dispondra de un plazo no mdgdtreinta (30) dias
calendario para pronunciarse sobre la intenciontrdspasar el o los patrimonios
separados a la nueva compaifiia titularizadora.

Parrafo Il. Una vez obtenida la aprobacion para efectuarstaspaso del o los
patrimonios separados a la nueva compaifiia titaldwia, ambas partes procederan a la
formalizacién de la misma, dentro del plazo y dermadsdiciones estipuladas en el
acuerdo de sustitucion suscrita.

Parrafo Il . La compafia titularizadora debera remitir la coiacion referida en el
literal d) del presente Articulo el dia héabil, i a partir de la fecha en que se le
comunique la autorizacion para realizar el traspdgatrimonio separado. Este plazo
puede ser prorrogado por la Superintendencia,icitadl de la compainiia titularizadora,
antes de que sea vencido el plazo original otorgasonpre que exista la debida
justificacion.

Parrafo IV. Sin perjuicio de la comunicacién a los tenedores lds valores
titularizados, la companiia titularizadora deber@nwoicar el cambio de compafia
titularizadora del o los patrimonios separados @lipo en general como un hecho
relevante.

CAPITULO IlI
EXCLUSION DEL REGISTRO

Articulo 96.- Revocacion de la autorizacién y exclusion del régis La autorizacion
para operar otorgada a una compafia titularizasmdefinida; sin embargo, podra ser
revocada mediante resolucion expresa emitida poBdperintendencia cuando la
compafia titularizadora incurra en violaciones a thsposiciones de la Ley, su
Reglamento, la presente Norma y, en general, lmaidra que regula el Mercado de
Valores.

Articulo 97.- Disolucién Voluntaria La disolucion voluntaria por parte de una
compafia titularizadora debera ser aprobada fuperintendencia, debiendo la misma
presentar a éste organismo los documentos sigsiente

a) Solicitud suscrita por el representante legal deolapafiia titularizadora, explicando
los motivos que sustentan esa decision;

b) Copia del acta de la asamblea general de accismstéa que se establece el acuerdo
de disolucién; y

c¢) Informe de cumplimiento de las obligaciones codtiaiderivadas del ejercicio de sus
funciones.

Parrafo |. La Superintendencia, a los fines de salvaguardsrintereses de los

tenedores de valores titularizados con cargo ap@isimonios separados que la
compafia titularizadora gestione, verificara quea dsaya cumplido con todas las
obligaciones derivadas de los mismos. Una vez izatta la disolucién, la compafiia
titularizadora por intermedio del representanteteleedores de valores titularizados
deberd convocar excepcionalmente a la asamblezragldres de cada uno de los
patrimonios separados para definir sobre el trasgados patrimonios separados a otra
compaiiia titularizadora. Dicha asamblea deberdieke dentro del plazo maximo de
treinta (30) dias calendario.

Parrafo Il. En caso que los patrimonios separados de titu@émano puedan ser
transferidos a otra compafiia titularizadora, lauitigcion de ésta implicard la
liquidacion del o de los patrimonios separadossguencuentren bajo su administracion,
de conformidad a lo establecido en el derecho comun

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 42 de 76



Parrafo Ill. La decision de la asamblea, que se indica en ehfedranterior, debera
versar sobre la aceptacion del traspaso de logde$epatrimonios. Los resultados de la
asamblea de tenedores de valores titularizados ratebser comunicados a la
Superintendencia, al dia siguiente de su adopcion.

Parrafo IV. El traspaso de cada uno de los patrimonios sepmrdéditularizacion,
debera acogerse a las formalidades establecid&s@dcto en el Reglamento y en la
presente Norma, asi como a cualquier otra disgwsicque determine la
Superintendencia para cada caso.

Parrafo V. La liquidacion de la compaiiia titularizadora seadhaonforme a las
disposiciones establecidas por la Ley de Sociedadiesnas legislacion aplicable de la
Republica Dominicana.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 98.- Plazotransitorio. Las compafiias titularizadoras actualmente imscen
el Registro, dispondran del plazo de un (1) afiorampgable contado a partir de la
publicacion de la presente Norma, para realizarsoera solicitud de inscripcién en el
Registro de una o mas ofertas publicas de valiuarizados.

Parrafo. Si transcurrido el plazo maximo establecido epade capital de este articulo,

la sociedad no hubiera obtenido la solicitud deradcion e inscripcion de una o mas
ofertas publicas de valores titularizados la Supenidencia revocara la autorizacion y la
inscripcion en el Registro a dicha sociedad.

DISPOSICIONES FINALES

Articulo 99.- Obligatoriedad de la norma_as disposiciones establecidas en la presente
Norma son de cumplimiento obligatorio en todaspartes.

Articulo 100.-Plazo de adecuaciaorLas compaiia titularizadoras actualmente inscritas
en el Registro, deberan adecuarse a lo establenidi presente Norma en un plazo no
mayor de seis (6) meses contados a partir de dicacibn.

DISPOSICIONES DEROGATORIAS
Y ENTRADA EN VIGENCIA

Articulo. 101.- Derogacion Las disposiciones contenidas en la presente Noemtydn
y sustituyen las siguientes Resoluciones:

a) Sexta Resolucion del Consejo Nacional de Valdestecha veintiocho (28) de enero
de 2005, que dispone Norma para las compaiiasritatioras que establece los
requisitos de Autorizacidn para operar e inscrib@s el Registro.

b) Primera Resolucién del Consejo Nacional de \éaslate fecha diez (10) de marzo de
2006, que establece los requisitos de Autorizaeidnscripcion en el Registro de una
Oferta Publica de Valores Titularizados.

c) Segunda Resolucion del Consejo Nacional de ¥alde fecha veintiocho (28) de
abril de 2006, que establece determinadas dispogisi sobre el proceso de
titularizacion.

Articulo 102.- Entrada en vigencialLas disposiciones de la presente Norma entraran en
vigencia a partir de la fecha de su publicacion.
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ANEXOS

ANEXO [I: Formularios de solicitud para la autorizacidon dexcfanamiento e
inscripcion en el Registro de una Compafiia Titméatora.

ANEXO II: Formulario de solicitud de inscripcion del progrash& emision en el
Registro del Mercado de Valores y Productos y Amdaion de una Oferta Publica de
Valores.

ANEXO llI: Contrato de emision del programa de emisiones lbeestitularizados.
ANEXO IV: Contrato de administracion del activo subyacenttitalarizacion.

ANEXO V: Modelo de macrotitulo.

ANEXO VI: Aviso de colocacion primaria.

ANEXO VII. Prospecto del programa de emisiones de valordgrizados.

ANEXO VIII: Prospecto simplificado.

ANEXO IX: Calculo del patrimonio contable aplicable.
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ANEXO |

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINIC ANA
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS
Formularios de solicitud para la autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el
Registro de una compaiia titularizadora.

. Nombre o Razoén Social:

. Objeto Social de la Compaiiia:
. Capital Social Autorizado:
. Capital Suscrito y Pagado:
. Domicilio:

. Numero de Registro Nacional de Contribuyentes:
. Fecha de Constitucion de la Compaiiia:
. Cierre Fiscal de la Compafiia:
. Asesores Legales:
10. Firma de Auditores Externos:
11. Namero de Registro Mercantil:
12. Teléfonos y fax:
13. Pagina Web y correo electronico de la compaiiia:

OCOoO~NOOUIhAWNPE

14. Nombre y Correo electronico de la persona detacto designada:

15. Representante Legal:
a) Nombre:
b) Nacionalidad:
c) Profesion u Ocupacion:
d).Cédula de Identidad y Electoral o numero de pata sSi es
extranjero:
e) Domicilio:

16. Composicion del Consejo de Administracion ge®y principales ejecutivos:

a) Nombre b) Profesion u Ocupacion c) Posiciorlédonsejo

e) Domicilio: e) Cédula o pasaporte f) Nacionadid

17. Detalle de las operaciones y Servicios queolapafia titularizadora propone
realizar:

18. Curriculum vitae y copia de las cédulas detidad y electoral o del pasaporte en
caso de ser extranjero, de los miembros del codlgegmministracion.

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 45 de 76



b)

d)

¢)

h)

)

ANEXOS

Copia certificada de la documentacion constitutiya de las ultimas
modificaciones societarias que existieren de lomak tres (3) afios, certificada
por el Presidente y Secretario de la sociedadddeiente sellada y registrada en
el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Coimey Produccion
correspondiente. Los estatutos deben contenersjpsctbs mencionados en el

Copia del certificado de registro del nombre comakremitido por la Oficina
Nacional de la Propiedad Industrial (ONAPI).

Declaracion jurada, individual o conjunta (bajddama de compulsa notarial o
acto bajo firma privada, debidamente legalizaddirsna por la Procuraduria
General de la Republica) de cada uno de los mienbiel consejo de
administracion, principales ejecutivos y represatietdegal de la sociedad, de no
estar comprendidos dentro de las inhabilidades,ompatibilidades o
prohibiciones establecidas por Ley y el Reglamento.

Copia certificada de la documentacion constitutiya de las ultimas
modificaciones societarias que existieren de lomak tres (3) afios, certificada
por el Presidente y Secretario de la sociedadddeiente sellada y registrada en
el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Coimey Produccion
correspondiente.

Compulsa notarial de suscripcion y pago del capitedimo y acta de la Junta
General de Accionistas mediante la cual se autogizdaumento del capital
suscrito y pagado a (milldeeBesos Dominicanos).
En caso de haberse realizado aumentos sucesivdgen deemitir los
correspondientes actos notariales y actas de juatdgas Ultimas certificadas,
selladas y registradas.

Copia del certificado de Registro Mercantil vigertgedido por la Camara de
Comercio y Produccién correspondiente.

Copia certificada en original de los estatutos desbtciedad, debidamente
sellados y registrados en el Registro Mercantdrge de la Camara de Comercio
y Produccion correspondiente.

Lista de Accionistas con sus respectivas partiojpes en montos, porcentajes y
votos, sellada y registrada en el Registro Mertcanttargo de la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lidebe cumplir con las
siguientes especificaciones:

i. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, gaadesion, ocupacion,
domicilio, nacionalidad numero del documento dmntdlad, y otras que
pudiera requerir la Superintendencia.

ii. En caso de que los accionistas sean personascagiticluir: razon y
objeto social, domicilio, accionistas (Datos gelesray participacion
accionaria) y numero de Registro Nacional de Couyentes (RNC).

Copia de la dltima acta de la Asamblea General deohistas en la que se
eligieron a los miembros del consejo de adminigirgaebidamente certificada,
sellada y registrada en el Registro Mercantil gecale la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente.

Original de los poderes especiales notarizadogalilados por la Procuraduria
General de la Republica de los representantesiegdal la sociedad, si se tratare
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K)

de personas distintas de los miembros del congegmhinistracion que tienen a
su cargo la representacién ordinaria de la sociedad

Copia del acta de incorporacion del Registro Naia@® Contribuyentes de la
Compaifiia Titularizadora..

Curriculum vitae y copia de la cédula de identigadectoral o del pasaporte en
caso de ser extranjero, de los miembros del cordjadministracion, de los
ejecutivos principales y del representante legal.

m) Certificacion del Presidente y Secretario de laestadd en la que conste una

p)

a)

relacion de las sociedades o entidades con queami@anias titularizadora tiene
vinculaciones o relaciones (nombre de las empmggadorman parte del grupo
econdémico o financiero, accionistas y miembrosadelsejo de administracion)
si corresponde.

Plan de Negocios que demuestre satisfactoriamemtdadtibilidad de la
compaiiia titularizadora. Este plan debe indicareentros: el monto de capital a
ser aportado, las proyecciones financieras de tapadia titularizadora, la
infraestructura tecnoldgica y administrativa queitiezard para el desarrollo del
objeto de la entidad y la descripcion de las fdades fisicas con las que se
contaran. Manual de Organizacién y Funciones, @ reflejar el esquema
de organizacion y administracion, indicando dediallaente las funciones,
obligaciones, prohibiciones y responsabilidadescdda cargo dentro de la
sociedad.

Norma interna de conducta y la informacion prividea que incluye el

tratamiento de conflictos de interés de la entidddcual deberd contener los
principios y reglas generales de conducta de lapadia titularizadora, de sus
accionistas, ejecutivos y todos sus empleadosc@sio las actividades no
permitidas para los ejecutivos de la compafiaatizadora.

Manual de Procedimientos y Control Interno, quecdea los principales
procedimientos a realizarse y los mecanismos d&atdnterno, el cual debera
contemplar como minimo lo siguiente:

i. Procedimientos de estructuracion y debida diligerde procesos de
titularizacion, constitucion y liquidacion de lostpmonios separados,
administracion y control del activo subyacente y ldg patrimonios
separados, emision de valores titularizados, cisstadel activo
subyacente y otros documentos de los patrimonigsrados que
permanezcan custodiados por la compafia titulaszad y
procedimientos para el pago de los valores tizdaios.

ii. Los controles internos deberan considerar la pm@oende eventuales
conflictos de interés y usos indebidos de infordmgorivilegiada, asi
como el manejo y registros de activos, tanto deipdad de la compafia
titularizadora como de los patrimonios separados.

iii. Controles internos que verifiquen la calidad denfarmacion emitida
tanto al interior como al exterior de la compaitiddrizadora.

iv. Controles internos en los procedimientos de lasagp@nes y su registro
contable, asi como de los procedimientos admitigbsa

v. Los mecanismos de control interno deben permitiidientificacion,
cuantificacion, administracion y seguimiento de I@&trimonios
separados de forma tal que se pueda visualizandapendencia y
separacion de los mismos de otros patrimonios adpary de la misma
compafia titularizadora.

Manual de Contabilidad y Plan de Rubros, que d@litaaise a las normas de
caracter general que sobre la materia apruebeplarigtendencia.
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r) Manual de los sistemas tecnoldgicos que posean gladesarrollo de sus
actividades.

s) Manual de Prevencién de Lavado de Activos, el debkera hacer referencia a la
politica de “conozca a su cliente”, que deberaamert un modelo de declaracion
sobre el origen licito de los bienes que se apaitgatrimonio separado.

Formalidades para entrega de la Documentacion:

La documentacion debera ser entregada un (1) atigiabidamente numeradas por
pagina y un respaldo en medios electronicos

Este formulario ha sido elaborado en base a la Bqana
aprobada mediante Resolucion deleffoNgcional de Valores y la
Superintendencia del de del 2013

Las informaciones suministradas por el solicitamte de absoluta responsabilidad del
solicitante, debiendo ser exactas, correctas ycesrale acuerdo al articulo XX de la
norma citada y al articulo XX del Reglamento deiégion de la Ley del Mercado de
Valores.

Solicitante o representante de la compafia tizddora
"INombre: Firma:
Ciudad: Fecha:

INSTRUCTIVO DE LLENADO
1. Nombre o Razon Social: Descripcion del nombrazdén social de la Sociedad.
2. Objeto Social de la Sociedad: Descripcion dge@tSocial de la Sociedad.
3. Capital Social Autorizado: Monto del Capital Bb@&utorizado.
4. Capital Suscrito y Pagado: Monto del CapitalcHtsy Pagado.
5. Domicilio: Domicilio de la Sociedad.
6. Numero de Registro Nacional de Contribuyeritgsnero del Registro Nacional de
Contribuyente.
7. Numero del Registro Mercantil: Numero del Reqgisflercantil
8. Teléfonos: Numero de la central telefonica d8daiedad.
9. Correo electrénico: la direccién electrénicdalsociedad o del representante legal.
10. Representante Legal:
a) Nombre: Descripcién del nombre de la Entidagis&ha que representa.
b) Nacionalidad: Descripcion de su Nacionalidad.
c) Ocupacion: Descripcion del puesto.
d) Cédula de Identidad y Electoral: Numero de Ca&delidentidad.
e) Domicilio: Descripcion domiciliaria.
11. Detalle de las operaciones y Servicios qug@re realizar la compafia
titularizadora:
12. Composicion del consejo de administracion gqeal inicial de la compaiiia
a) Nombre: Nombre de cada uno de los miembrosahesiejo de administracion.
b) Profesidn u Ocupacion: Descripcion de la prdiesi ocupacion.
c) Posicion en el consejo: Descripcidon de la péaiein el consejo
d) Domicilio: Descripcion domiciliaria.
e) Cédula: Numero de Cédula de identidad o Pasaport
f) Nacionalidad: Descripcion de su Nacionalidad.
13. Solicitante o representante de la compafia:
Nombre: Indicar el nombre de la persona que reldizalicitud de inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores y Productos.
Firma: Indicar la rubrica de la persona que redfzsolicitud de inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores y Productos.
Ciudad: Indicar la ciudad donde se encuentra Isgmer que realiza la solicitud de
inscripcion en el Registro del Mercado de Valorésgductos.
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Fecha: Indicar la fecha en que se ha realizadalilzitad de inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores y Productos.

ANEXO I

FORMULARIO DE SOLICITUD DE INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE
EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRO DUCTOS
Y AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE VALORES

1) Nombre o Razon Social:
2) Objeto Social de la Compaifiia:
3) Capital Social Autorizado:
4) Capital Suscrito y Pagado:
5) Domicilio:
6) Numero de Registro Nacional de Contribuyentes:
7) Fecha de Constitucion de la Compania
8) Cierre Fiscal de la Compaiiia
9) AsesoreslLegales
10)Firma de Auditores Externos
11)Numero de Registro Mercantil:
12) Teléfonos y fax:
13)Denominacién del patrimonio  separado a  inscribir  erel

Registro
14)Monto del programa de emisiones
15)Solicitante o representante de la compafiia tizddora
16)Si el originador es una persona fisica: Nombrejomatidad, cédula de identidad

y electoral, profesion u ocupacion si es una persextranjera numero de

pasaporte. Si es persona juridica, razén socigétmlsocial de la sociedad,

domicilio, nimero de Registro Nacional de Contrigntgs (RNC)

17)Nombre del representante de tenedores de valtuariiados a ser designado,
objeto social, nimero de Registro Nacional de Gmungentes (RNC), domicilio
social y capital suscrito y pagado, cumpliendo Istaklecido en el
Reglamento

18)Nombre de la calificadora de riesgos, numero deidReg Nacional de
Contribuyentes (RNC) y del Registro del Mercado \éiores y Productos,
domicilio Social

19)Nombre del administrador y del activo subyacentsea designado o activos
titularizados, objeto social, numero de Registrocidi@al de Contribuyentes
(RNC), domicilio social 'y capital suscrito y pagado si
corresponde

20)Tipo de titularizacion.

21) Nombre del tasador o perito que valor6 el activabyacente, si
corresponde

22)Nombre de la firma de auditores externos de la egiaptitularizadora, niumero
de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) y Rlegistro del Mercado de
Valores y Productos, domicilio social

23)Descripcion del activo subyacente que conformagaimonio separado y de la
oferta publica de valores titularizados.
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ANEXOS

1. Acta original debidamente certificada, sellada ygiseada en el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y pradaccorrespondiente,
emitida por la compafia titularizadora que acoedéuscripcion del contrato de
emision marco del programa de valores titularizadtss emision de los valores
titularizados.

2. Declaraciéon Jurada bajo la forma de compulsa rabtaotarizado, visados por la
Procuraduria General de la Republica del represtntie tenedores de valores
titularizados, en la cual exprese no estar enmarcaa las prohibiciones
establecidas ef

3. Acta original sellada y registrada, emitida poroefjanismo competente del
originador que acordo la transferencia del activwyacente.

4. Modelo de contrato de emision marco con el contenidhimo previsto por la
Ley 189-11, el Reglamento y la presente Norma.

5. Modelo de contrato de compraventa del activo scdryi o copia del mismo en

caso de que la compra haya sido realizada con@ded.

6. Modelos de contratos a suscribir con las entidgdesparticipan en los procesos
de emisidon, de colocacion, depdsito y custodia deres, con la bolsa de
valores, auditor externo del patrimonio separaddificadora de riesgo y otros
de importancia que formen parte del proceso detizacion.

7. Modelo de contrato de administracion y de custedi@aso que el administrador
y custodio del activo subyacente de titularizaamnsea la misma compafia
titularizadora.

8. Otros contratos o0 modelos de contratos, documegrgorilares que dependiendo
del tipo de titularizacion a realizarse y a critedie la compania titularizadora y
de la Superintendencia sean relevantes para edgoate titularizacion.

9. Modelo preliminar del prospecto de emisién que delsentener lo establecido
en la normativa vigente en lo aplicable y en Isspnée Norma.

10.En caso de valores titularizados de renta fijm@dlelo de tabla de precios de los
valores titularizados elaborado de acuerdo a kbéstido en el Reglamento.

11.Modelo de aviso de colocacion primaria, que deberdener lo establecido en el

de la presente Norma.

12.Modelo del macrotitulo. de los valores de cada migenerada a partir de un
programa de emisiones de conformidad con lo estaloleen

y lo indicado en el anexo XXXX de
la presente Norma. Este modelo es anexo al prasdeatmision. De acuerdo al

los montos a emitir de la o las

emisiones podran definirse hasta el momento deqaaidn del prospecto.

13.Modelo de acto auténtico mediante el cual el enfisae constar los valores de
deuda o de participacion representados mediantéa@dn en cuenta de
conformidad a lo establecido en=zl :
El cual debe contener como minimo los requisitosabéscidos para la
elaboracion del macrotitulo.

14.Plan de emisiones del programa y el monto totapo®irama de emisiones.

15.Curriculum vitae de quien vaya a fungir como adstmaidor del patrimonio
separados cuyos antecedentes y experiencia delt@n ezsnarcados en lo
requerido por el Reglamento y la presente Norma.

16.Informe preliminar de calificacion de riesgo. Estéorme podra emitirse en
version final hasta el momento de la conformaciéhpatrimonio separado con
los documentos definitivos ante el cual debe expeda calificacion de riesgo
definitiva de la emision.

17.Recibo de pago realizado a la Superintendenciacpocepto de depdsito de
documentos.
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18.Entidades de intermediacion financiera: Considevamque la participacion de
las entidades de intermediacién financiera en wtgso de titularizacion, se
regira por las
normas emitidas de manera expresa para ello padumda Monetaria y la
Superintendencia de Bancos, segun corresponda,ratel@esentar a la
Superintendencia copia de la comunicacion o awtoidn emitida segun lo
establecido en los

y
Lly el

19. Mecanismos de cobertura externos: Copia de losndectos que acrediten los
mecanismos de cobertura externos.

20.0tros contratos, informacion, documentos y simiiagge dependiendo del tipo
de titularizacion que se trate y a criterio de denpaiiia titularizadora y de la
Superintendencia sean relevantes para el proca#oldazacion.

La documentacién debera ser entregada un (1) atiggbidamente numeradas por
pagina y un respaldo en medios electronicos

NOTA: La compaiiia titularizadora debe estar al eliacuanto a la documentacién
societaria que la Superintendencia le requiere cofoomacion peridédica requerida
mediante la presente Norma y mediante normas decteargeneral que dicte la
Superintendencia o el Consejo. Asi mismo, la congpditularizadora y los
patrimonios separados deben estar al dia anteplaritendencia en la remision de
su informacion financiera periédica requerida metdida presente Norma y mediante
normas de caracter general que dicte la Superiaten o el Consejo.

Solicitante o representante de la compafiia tizddora:
Nombre: Firma:

Ciudad: Fecha:
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ANEXO IlI

CONTRATO DE EMISION DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE VA LORES

TITULARIZADOS

DEFINICIONES: Para los efectos del contrato se podran incorpdediniciones
previas con el objetivo de facilitar la lectura wmprension del mismo. Estas
definiciones se adjuntaran en el anexo A del ptessntrato de emision marco.

1.

6.
7. Aspectos sobre la separacion patrimonial y contiul independiente del

PARTES INTERVINIENTES EN LA SUSCRIPCION DEL CONTRAT O

Se refiere a la compafia titularizadora y el regrtEste de tenedores de valores
titularizados. Para ambas partes incluira el ddimigiara efectos de notificacion,
direccion electrénica o pagina web, nimero de @dalidentidad o pasaporte para
las personas fisicas y numero de registro nacideatontribuyente y nimero de
registro mercantil para las sociedades, referedel poder concedido por la
sociedad que lo autoriza a la firma del contratemésion marco.

OBJETO, DESIGNACION DEL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE
VALORES TITULARIZADOS, CREACION Y SEPARACION DEL
PATRIMONIO SEPARADO Y REGIMEN LEGAL

Objeto: El objeto del contrato es la constituciéel gatrimonio separado, la
designacion y aceptacion del representante de daesede valores titularizados, la
separacion patrimonial, los términos y reglas decitnamiento del patrimonio
separado, del proceso de titularizacion y de lasienmes del programa de emisiones
de valores titularizados. Adicionalmente, el objele este contrato es el
establecimiento de un programa de emisiones deeglibularizados.
Designacion y aceptacion del representante de deeedle valores titularizados,
especificando los términos y condiciones de susidmes, a titulo enunciativo y no
limitativo, partes intervinientes, objetos, dectida, derechos y obligaciones,
atribuciones, limitaciones, prohibiciones, facudigad remuneracion, renuncia,
remocion y sustitucién, régimen judicial o de adjéd.
La certificacion del representante legal de la caifig titularizadora de acuerdo a lo
establecido en ei

La constancia indicada en el
mencionado articulo debera adecuarse para el easotidos o bienes de diferentes
cartera. Este certificado o todos aquellos queagarva emitir en el futuro dentro del
programa de emisiones seran parte del anexo Getdite Contrato.
Creacion, separacion, objeto y regimen legal delrirpanio separado:
Denominacion del patrimonio separado, fecha decieaplazo de duracion y
objeto del patrimonio separado.
Régimen legal y normas aplicables al proceso ditizacion.

patrimonio separado.

8. Destinacion especifica del activo subyacente.
9.

Derechos econdmicos derivados de la separaciorslgmaento patrimonial del
activo subyacente.

10.Vigencia del programa de emisiones de valorestizddos.

DEL O LOS ORIGINADORES

11.1dentificacidon del o los originadores: Si el origdor es una persona fisica: Nombre,

nacionalidad, cédula de identidad y electoral, g8idin u ocupacion si es una
persona extranjera numero de pasaporte. Si esnaejsddica, razon social, objeto
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social de la sociedad, domicilio, nimero de Regi®tacional de Contribuyentes
(RNC);

12.En caso de varios originadores, las reglas deilaision de los fondos obtenidos
con respecto al activo subyacente transferido eneldida que se vaya realizando la
colocacion de los valores titularizados.

13.Indicacion que el o los contratos de compraventaeta los originadores son los
establecidos en el anexo | del presente Contrigdorma en que los mismos se irdn
ejecutando a lo largo del programa de emisionedraPcexistir Contratos marco de
compraventa, asi como complementarios.

V. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO SEPARADO

14.Caracteristicas esenciales de homogeneidad debastbyacente que regira para
cada una de las emisiones del programa.

15.0tros activos y/o derechos que formaran parte delnponio separado durante su
vigencia.

16.Metodologia de valoracion del activo subyacente.

17.indice de siniestralidad y descripcion detalladdadmetodologia empleada para su
fijacion e indicacion de los célculos matematicealizados.

18.Metodologia utilizada para el calculo del indicesil@estralidad o de desviacion,
segun corresponda, con el detalle de los calcuademdéticos realizados;

19.Indicacion que el listado que compone el activoyagbnte es el anexo xxx al
presente contrato y que el mismo ira variandolarlyp del programa.

V. ADQUISICION Y TRANSFERENCIA DEL ACTIVO SUBYACENTE

20.Procedimiento que se utilizara a lo largo del prota de emisiones para la
adquisicion del activo subyacente.

21.Procedimiento que se utilizara a lo largo del paioga para la transferencia del
activo subyacente del o los originadores al patnimseparado.

22.0bligaciones de saneamiento a cargo del o losnaiiigires y procedimiento para el
mismo.

23.Condiciones y procedimiento para la sustitucion agivo subyacente antes de
realizarse la emision, si aplica.

VI. CONDICIONES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA DEL ACTIVO
SUBYACENTE

24. Administrador y custodio del activo subyacenteitigatrizacion.

25.Indicacion que las condiciones de administraciG@ustodia del activo subyacente,
asi como las obligaciones, responsabilidades g oghadministrador y custodio, se
encuentran establecidas en el anexo J al presemieto y que el activo subyacente
en administracion y custodia ira variando a lo dadgl programa de acuerdo a lo
establecido en el Prospecto de emisién. o prospaofalificado segin corresponda.

VIl. EMISION Y COLOCACION DE LOS VALORES TITULARIZADOS

26.Aclaracion que la emisién es con cargo al patrimaeiparado.

27.Responsabilidad de la compaiiia titularizadora cemisor.

28.Plan de emisiones del programa el cual incluyafdidad de emisiones tentativas y
los plazos en que las mismas se podrian implementiumyendo las caracteristicas
de las emisiones las cuales podran estar consigjdaddéro de ciertos rangos.

29.Indicacion que la fijacibn de las caracteristicasales de las emisiones, la
verificacion de las caracteristicas esenciales a@mogeneidad, la ejecucion del
contrato de compraventa y otros aspectos repditabentro del programa de
titularizacion, son delegados a la compafiia tizdala siempre que estén
comprendidos en los rangos establecidos en eldgl@amisiones del programa.

30.Indicacion de que las caracteristicas finales da eision dentro del programa se
establecen en el Prospecto Simplificado de emsgbpresente Contrato.
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31.Condicion de negociabilidad y transferencia de dasisiones a realizarse en el
programa.

32.Informacion sobre pagos de intereses y capital satémedores de los valores
titularizados.

33.Casos en los cuales procede la redencion anticigadias valores titularizados, con
indicacion de la metodologia a utilizarse que assgun trato equitativo para todos
los tenedores de valores titularizados, si aplica;

34.Si aplica, objetivos de colocacion: se debe indicar montos previstos como
objetivos minimos de colocacion y aspectos inhesepaira cuando no se cumpla la
condicion de emision o no se alcancen dichos ebjgtde colocacion de valores
titularizados

35. Aspectos sobre la emisién desmaterializada.

36.Metodologia de valoracion de los valores tituladzaa emitirse.

37.Disposiciones sobre las obligaciones, prohibicionderechos de los inversionistas
durante la vigencia del programa de emisiones.

38.Nombre y domicilio de la entidad que, una vez catlos los valores realizara los
servicios financieros derivados del programa desiemeés, tales como pago de
intereses y liquidacion de los valores titularizadosencimiento;

39.Régimen tributario de los valores titularizadosy ghtrimonio separado.

40. Calificadora de riesgos: Aspectos relacionados leowompairiia calificadora de
riesgo, de la periodicidad de las revisiones yadeublicacion de sus informes de
calificacion de riesgo, remuneracion y otros.

VIll. RIESGOS Y MECANISMOS DE COBERTURA DE LA EMISION

41.Sintesis de los riesgos de la emision: Riesgo dditor de prepago (si aplica),
operativo, sistémico y otros de acuerdo al tiptitdearizacion que se realiza.
42.Mecanismos de Cobertura utilizados e indice desirdlidad.

IX. REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL PATRIMONIO SEPARADO

43.Indicacién de la compafia titularizadora es la aistiadora del patrimonio
separado.

44.Remocién de la compaiiia titularizadora

45. Separacion patrimonial y contabilidad independiente

46.Del auditor externo: Sus funciones, honorarios,o®@dn y sustitucion, aclarando
que el Contrato con el auditor esta disponibleodo momento.

47.Del representante de tenedores de valores titatios

48.De la asamblea de tenedores de valores de titatébiz Deberd establecerse las
clausulas que regulen la asamblea de tenedoresl@esy, incluyendo sus funciones
y facultades, reglas de funcionamiento y otrosaldarmidad con lo establecido en
la normativa vigente.

49. Metodologia de valoracién del patrimonio separado.

50. Si aplica; politica de endeudamiento del patrim@a@parado.

51.Procedimiento que se seguira para el cambio dergstraidor del activo subyacente

de titularizacién, la compaiiia titularizadora, w$todio y el calificador de riesgos,

X. PRESUPUESTO ESTIMADO DEL PATRIMONIO SEPARADO

52.Indicacion de que elementos constituyen los ingregcegresos del patrimonio
separado.

53. Aspectos contables y de registro en el balancpatemonio separado.

54.Indicacion de que el presupuesto del patrimoniaisejm se encuentra en el anexo F
del presente contrato y que podra modificarselar¢m del programa de emisiones.

55.De acuerdo al

» se debe incorporar el Reglamento de inversioresextedentes,

estableciendo disposiciones sobre la forma en guwermpania titularizadora podra
retirar bienes que conformen los activos del pamiim separado y estableciendo los
margenes minimos que permitan ese retiro. EsteaRegito puede ser un anexo al
presente Contrato.
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56.Prelacion de Pagos: Orden de aplicacion de pagaesarollo de la prelacion de
pagos

57.Si aplica, derechos sobre el residual. Las caifatitars y formas de calculo del
residual estaran en el anexo G del presente Contrat

XI. FACULTADES, RESPONSABILIDADES, PROHIBICIONES,
DERECHOS Y DECLARACIONES DE LA COMPANIA TITULARIZAD ORA

58.Rol de emisor de la compaiiia titularizadora: Aspeotferentes a su rol de medio y
no de resultado y aquellas responsabilidades estdbk en la normativa vigente
59.Disposiciones sobre las facultades, responsabédsjgarohibiciones y derechos, de

la compafia titularizadora a las que se sujetacarapafiia titularizadora durante la
vigencia de la emisién, con el fin de protegerihdsreses de los inversionistas;
60.Facultad de la compafiia titularizadora de contratderceros segun el

61.Remuneracion: Se expresaran los montos o factolee $0s cuales se determinara
la remuneracion que percibira la compania titudattiza por su gestion, asi como la
forma y oportunidad en que la misma sera liquidadabrada.

62.Declaracion de la compaiiia titularizadora respdettns

63.Rendicién de cuentas: De acuerdo a lo estableaidel earticulo de la presente
Norma

Xll.  VIGENCIA, TERMINACION Y LIQUIDACION DEL PATRIMONIO
SEPARADO

64. Término de vigencia del patrimonio separado.

65. Terminacion y liquidacion del patrimonio separadormas y procedimientos sobre
la liquidacién anticipada o al término del plazd patrimonio separado. En el caso
de una liquidacion anticipada debera sefalarserlaa como se transferiran los
bienes o activos del negocio que existan al momemigue ocurra cualquiera de las
causales de liquidacion anticipada del patrimoamasado, previstas en la normativa
vigente, indicando las circunstancias que resuiteriinentes para el efecto, asi
como, la forma como se atenderan las obligaciome®rgdas en el patrimonio
separado, cuando corresponda.

Xlll.  GENERALIDADES

66.Modificaciones al Contrato: Aspectos relacionadosn cla realizacion de
modificaciones al Contrato de emision marco.

67.Solucion de controversias: Régimen Judicial o dstraje aplicable que debera
seguirse para resolver las diferencias que se pcaduen relacion con el programa
de emisiones, vigencia y extincion de la misma.

68.Clausula referente a las acciones a seguirse pamiplimiento de alguna de las
partes.

69. Comunicaciones entre las partes.

70.Delegacion de facultades: Clausula mediante la@uapresentante de tenedores de
valores titularizados, delega ciertos aspectos ste eontrato a la compafiia
titularizadora, la verificacion de las caractecias$i esenciales de homogeneidad, la
ejecucion del contrato de compraventa y otros agperepetitivos dentro del
programa de titularizacion, y el remplazo o adidgi@anexos y otros al Contrato de
emision marco y al prospecto de emision de acuatdo

y conforme se desarrolla el programa de

emisiones de valores titularizados siempre y cuaaoantengan los parametros
originales del plan de emisiones del programa ytedente Contrato.

71.0Otras clausulas especificas relacionadas con @ldtptitularizacion que se realiza,
ademas de las que se estipulan en la presente Nolasademas disposiciones que
debe contener el contrato de emision de acuerdaorésima.
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ANEXOS DEL CONTRATO DE EMISION MARCO
Anexo A: Definiciones

Anexo B: Relacion de participantes en el proceso de tizdaidn, claramente
identificando a cada uno de ellos: Se incluird il@ation fisica del domicilio para
efectos de notificacion, direccion electronica qyipa web, nimero de cédula de
identidad o pasaporte para las personas fisicasingemo de registro nacional de
contribuyente y nimero de registro mercantil pasasbciedades.

Anexo C: Listado o detalle del activo subyacente, el cuatirpoajustarse y/o

reemplazarse conforme se realizan las emisiongsodéel programa. Adicionalmente,
la certificacion del representante legal de la caifiig titularizadora de acuerdo a lo
establecido en ei

Anexo D: Mecanismos de Cobertura de la Emision: Se deleséidir detalladamente
las condiciones y funcionamiento de cada uno de nhexanismos de cobertura
incorporados en el proceso y la forma en que &stdmran efectivos, de ser el caso;

Anexo E: Presupuesto de ingresos y Costos y gastos a calgmatlimonio separado:
Deberan relacionarse todos y cada uno de los iogesostos y gastos que asuma del
patrimonio separado durante su vigencia, incluyetwtns los honorarios, tasas y
comisiones que debera pagar durante su vigenciaioddlmente estipular si existiran
otros gastos necesarios de cargo del patrimoneraep, especificando éstos y el monto
maximo de los mismos. Por el lado de los ingreadisjonalmente a lo establecido en el

jcdeben establecerse los montos y la forma en
gue se han establecido los flujos futuros de forges generara el activo subyacente, el
mismo que debera contemplar una proyeccién deopmehos el tiempo de vigencia de
los valores titularizados. En caso de que el ffujaro de fondos del activo subyacente
sea afectado por variables conocidas, se podrémpimi@r presupuestos mostrando las
proyecciones optimistas y pesimistas.

Anexo F: Derechos residuales: Su forma de célculo y enmagsen corresponda segun
lo establecido en este contrato o, si correspoondestablecido en e

Anexo G: Contrato de compraventa.

Anexo H: Contrato de administracion y custodia, si aplica.

Anexo I: Otros documentos: De ser aplicable, en lo que sporegde a otros tipos de
contratos, certificaciones, declaraciones y estydistos deberan listarse en este anexo
indicando que los mismos que formaran parte intetplacontrato de emisién marco sin

necesidad de adjuntarse. Para estos efectos sendetae la forma en la que se puede
acceder a dicha documentacion.

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 56 de 76



ANEXO IV
CONTRATO DE ADMINISTRACION DEL ACTIVO SUBYACENTE DE
TITULARIZACION

a) Partes intervinientes en la suscripcion del raboit La compaiiia titularizadora y el
administrador del activo subyacente de titularizaciPara ambas partes incluira la
direcciodn fisica del domicilio para efectos de ficdicion, direccion electronica o pagina
web, numero de cédula de identidad o pasaportelgan@ersonas fisicas y numero de
registro nacional de contribuyente y numero destemimercantil para las sociedades,
referencia del poder concedido por la sociedadaaetoriza a la firma del contrato de
emision marco.

b) Objeto: El objeto de este contrato sera el erginitegramente la totalidad de las
relaciones, condiciones, procedimiento, derechokligaciones que existan o lleguen a
existir entre la compaiiia titularizadora y el adstmador del activo subyacente, fijando
las reglas y procedimientos que deben ser cumpjidgdicados por las partes.

c) Descripcion del activo subyacente a ser adnnaust

d) Remuneracion: Determinacion del costo de la astnacion y periodicidad de pago
con cargo al patrimonio separado, el cual en ningdso podra exceder el monto
maximo que conste o se haya estipulado en el pwestgpdel patrimonio separado.

e) Facultades conferidas al administrador del acsubyacente de titularizacion:

relativas al cobro y percepcion, por cuenta deimpanio separado de los flujos de pago
y bienes que lo integran; para perseguir las acragnmpagas de los deudores del
patrimonio separado, como interrumpir la prescéipcicobrar y ejecutar acreencias;
requerir cuando corresponda, a la companiia tinslddra la documentacion pertinente a
los fines de realizar las cobranzas judicialestgtdscer el plazo de entrega;

f) Facultad de la compafia titularizadora: parafiecer, previo aviso al administrador y
con la antelacion estipulada, el cumplimiento detspnte contrato; de requerir
informacion precisa sobre cualesquiera de los bieministrados, informacion que
debera proporcionarse dentro del plazo estipulado;

g) Procedimiento mediante el cual el administrgaordra a disposicion de la compafiia
titularizadora los montos percibidos por el acsubyacente;

h) Disposiciones sobre la remision periddica patepalel administrador del activo
subyacente de titularizaciéon, del informe sobreagkstiones realizadas;

i) Disposiciones sobre la obligacion del admindtrade informar inmediatamente a la
compafia titularizadora de cualquier hecho relevgoe afecte al activo subyacente.

j) Plazo de vigencia del contrato, y cuando fuésaso, forma de prorrogarlo;
k) Obligaciones y responsabilidades de las partes.

[) Eventos y procedimiento de sustitucion del adstiador del activo subyacente de
titularizacion.

m) Disposiciones sobre causales de terminaciénaigtato;

n) Régimen Judicial o arbitral aplicable que dels®guirse para resolver las diferencias
que se produzcan en relacion a la administraciéustodia del activo subyacente.

0) Otras clausulas especificas relacionadas cdipcelde titularizacion que se realiza
ademas de las que se estipulan en la presente Norma
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Parrafo: En caso de que el administrador del activo sulmntacde titularizacion sea la
compafia titularizadora, no sera necesario la ipes@n del contrato de administracion
del activo subyacente, siendo necesario Unicanwrgdas clausulas pertinentes en el
presente articulo se incluyan en el contrato dsiémimarco.
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ANEXO V
MODELO DE MACROTITULO

Cada modelo de macrotitulo de los valores de catisi@ generada a partir de
un programa de emisiones debe cumplir con los séqsiestablecidos en el

Dicho macrotitulo

deberé contener como minimo:

iv.
V.
Vi.
Vii.

viii.

Xi.

Xil.
Xiii.
Xiv.

Denominacion del instrumento a emitirse y del patriio separado;
Denominacion de la compaiiia titularizadora y suiftey Nacional de
contribuyentes;

Fecha de publicacion de aviso de colocacion prar@sirespondiente;
Fecha de inicio de colocacion;

Fecha de finalizacion del periodo de colocacion;

Domicilio social de la compaiiia titularizadora;

Aprobacion otorgada a la oferta publica y numeroirdripcion en el
Registro del Mercado de Valores y Producto;

Monto del programa de emisiones;

De cada emision deberd contener el monto, cantd#adsalores, valor
nominal, tasa de interés, forma de pago del capitas intereses, plazo de
vencimiento, fecha y lugar de pago de los interése®l caso de emisiones
de deuda) y los mecanismos de cobertura. En el daswalores de
participacion: cantidades de valores representadas macrotitulo, tipo de
valor y derechos inherentes a los mismos;

Indicacion de la forma de la emision;

Indicacion del representante de tenedores de \&libuéarizados;

Fecha de emision, sello de la compafia titularimdg firma del
representante legal del emisor;

Breve descripcion del activo subyacente.

Cualquier otra condicion que se requiera, asi caumquier condicion
especial de la oferta que sea de interés de lofiadquirientes.
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a)

b)
c)
d)
e)
f)

0)

h)
)
j)
K)

)

ANEXO VI
AVISO DE COLOCACION PRIMARIA

El titulo “Aviso de colocacion primaria de un Pragra de Emision de Valores
titularizados”. Si es emision Unica, resaltar lmpea “Emision Unica”.

Denominacion del patrimonio separado a cargo dalseiemiten los valores
Numero y fecha de la aprobacion de oferta publices&ipcion en el Registro;
Indicar el monto del programa de emisiones;

Activo subyacente del programa de emisiones,

Periodo de vigencia del programa de emisiones.

Listar la o las emisiones a realizarse incluyemdsiguiente informacion:

Tipo y monto de valores a emitir: de contenido itigid o de participacion.
Numero o letra de la emision.

- Denominacion unitaria de los valores o valor noinglea los valores a
emitirse.

- Monto minimo de inversion y monto maximo en cas@ule aplique este
altimo.

- Precio de colocacion primaria.

- Tasa efectiva de rendimiento constante de la emi&dlo para valores
representativos de deuda).

- Periodicidad de pago de los intereses y el cap#ial,los casos que
aplique.

- Base de calculo de los intereses, en el caso deegalepresentativos de
deuda.

- Fecha de vencimiento de los valores.

- Forma de emision.

- Calificacion de riesgo de la emision, el significate dicha calificacion y
nombre de la calificadora de riesgos.

- Opcion de redencion anticipada, cuando aplique.

Plazo de inicio y finalizacion del periodo de c@aloiéon de los valores;
Mecanismos de cobertura con que cuenta la emisi@mdo corresponda;
Nombre del originador o los originadores cuandeoesponda;

Nombre de la compafia titularizadora, RNC y donaigbcial;

Nombre del representante de tenedores de valtuksidados;

m) Agente de pago de los valores;

n)

0)

p)

Q)
y

Entidad administradora del activo subyacente;
Agente(s) colocador(es);

Nombre de la o las Bolsas de Valores donde seibiraorlos valores, en caso de
gue aplique.

Indicar dénde se negociaran los valores en el ™ersecundario.

Destinatarios de los valores;
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s) La siguiente leyenda de manera destacddas valores titularizados seran
pagados exclusivamente con cargo al patrimonio &fa (denominacion del
patrimonio separado). La compafia titularizadoraefdminacion de la
compafia titularizadora) no se hace responsablepdgjo de las obligaciones
emergentes de la presente emision por adquirirgalsiones de medio y no de
resultado”. La siguiente leyenda de manera destacddgainscripcion del valor
en el Registro de Mercado de Valores y Productiasautorizacion para realizar
la oferta publica por parte de la Superintendencia,implica certificacion sobre
la calidad del valor, la companiia titularizadorala solvencia del patrimonio
separado de titularizacion”

t) Mencion de los lugares donde estara disponibleradpecto de emision de los
valores titularizados que se ofertan;

u) Cualquier otra leyenda, advertencia o informaciare da Superintendencia
disponga o que la compaiiia titularizadora desdaahes
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ANEXO VII
PROSPECTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES
TITULARIZADOS

. PORTADA

1. Titulo: "PROSPECTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE VBRES

TITULARIZADOS”, debidamente destacado.

Denominacion especifica del patrimonio separadadicacion del namero de

autorizacion e inscripcion en el Registro. .

Objeto de la creacion del patrimonio separado.

Denominacion de los valores titularizados.

Patrimonio separado. NUmero de autorizacion y narderinscripcion en el RMVP

Programa de emisiones: Indicacion del nimero deriaation e inscripcion en el

RMVP del programa, monto autorizado del programandersion monto minimo de

inversion, denominacion unitaria de los valores amtidad de valor nominal,

cantidad de emisiones que contendra el progranaatydad de valores.

7. Numero y fecha de la resolucion expedida por lae8ofendencia de Bancos,
autorizando la titularizacion, si corresponde.

8. Caracteristicas generales de los valores a emitirssomo se indican en el plan de
emisiones del programa, indicando que de acuerdatalulo 101 Regimen de
autorizacion abreviado de la Superintendencia déokés) parrafo Il de la Ley
189-11los montos a emitir y las caracteristicas finalesla o las emisiones se
definirdn para cada emisién en los respectivospeciss simplificados, los cuales
seran publicados a medida que el programa de aerasie desarrolle.

9. Advertencia: “LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITVE UNA
SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR DE TITULARIZACION, NI UN AVAL O GARANTIA
DE UNA EMISION O SU EMISOR;SINO UN FACTOR COMPLEMEMRIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION. VEASE LA BCCION
XXX “FACTORES DE RIESGO” PAGINA XXX LA CUAL CONTIENE UNA
EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER
CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE &0
VALORES DE TITULARIZADOS OFRECIDO”

10.Nombre de la calificadora de riesgo.

11.Nombre y logo (opcional) del originador u originags

12.Nombre y logo (opcional) de la compaifiia titularmad

13.Nombre y logo (opcional) del o el agente colocador.

14.Advertencia: “LA APROBACION DE LA PRESENTE OFERTAUBLICA, ASI
COMO SU REGISTRO NO IMPLICA GARANTIA ALGUNA POR PARE DE
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES. (denominacion delatpmonio
separado). LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPET DE
EMISION Y SUS ANEXOS ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSKN DE
(nombre de la compafia titularizadora) Y DEL O LAESPONSABLES QUE
HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES ARRECEN
EN EL PRESENTE PROSPECTO. EL INVERSIONISTA DEBERA/A_UAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES
TITULARIZADOS, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNIC®
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES TITULARIZADOSON EL
PATRIMONIO SEPARADO (denominacion del patrimonigpaeado) Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LOS VALORES TITULARIZADG SERAN
PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMOND
SEPARADO (denominacion del patrimonio separadopmiore de la compafia
titularizadora) NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DEAS
OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION POR
ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE RESULTADO.LA
DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION & DE
CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA ERUBLICO
EN GENERAL EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y
PRODUCTOS.

N

o0k w
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15.Fecha de elaboracion del prospecto.

. RESUMEN DE FORMA BREVE Y EN UN LENGUAJE NO TECNICGOBRE
LAS CARACTERISTICAS Y LOS RIESGOS NECESARIOS DE LAFERTA
PUBLICA DE VALORES Y DEL PATRIMONIO SEPARADOde conformidad
con lo establecido en ei

Listado de partes intervinientes en el procesatdlarizacion.

Monto del programa de emisiones.

Descripcion general de las emisiones del prograe@)n el Plan de Emisiones. Se
estableceran las caracteristicas finales en casmn Unica o cuando ya se tiene
conocimiento de las caracteristicas finales deraisiones a realizarse.

Condicion de negociabilidad y transferencia devidsres.

Aspectos relacionados con el pago de interesepitatde los valores titularizados.
Resumen en forma breve de los riesgos necesadomdss al emisor, los posibles
garantes, los valores y los activos subyacentes.

Caracteristicas esenciales de homogeneidad deb actbyacente.

Mecanismos de cobertura.

Calificaciéon de riesgos de las emisiones.

10 Cuadro esquematico explicativo del proceso deatizdcion.

11.Debe contener la advertencia de que toda decisidmvértir en los valores
titularizados debe estar basada en la considerpoioparte del inversor del
prospecto de emisién en su conjunto.

WwnN e

o0k

© oo~

[ll. TABLA DE CONTENIDO

Se debe incorporar un indice que ayude al lectmtificar rapidamente las diferentes
partes del prospecto de emision.

CAPITULO |. RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL P ROCESO
DE TITULARIZACION, DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES.

1.1.1 Responsables de la estructuracion del procesoutrizacion.

1.1.2 Responsables de la elaboracién y del contenidopdepecto de emision y
certificacion de acuerdo al

Anexo al prospecto debe reposar una copia de larde®n jurada bajo la forma

de compulsa notarial o acto bajo firma privada, ideenente notarizado y

legalizada su firma por la Procuraduria Generdadeepublica del representante
legal del originador (en caso de titularizacionemarcadas en e!

y de la compafia titularizadora, indicando que learpn la debida
diligencia en la verificacion del contenido del gpecto de emision en forma tal
gue certifican la veracidad del mismo y que en Bstee presentan omisiones de
informacion que revistan materialidad y puedantafda decision de los futuros
inversionistas.

1.2 Organismos supervisores.

1.2.1Debe hacerse referencia a que el prospecto estédtonen el Registro del
Mercado de Valores y Productos de la Superintenaemsimismo, si los
valores del programa se va a negociar en una bdelsalores, debe indicar que
esta inscrito en dicha bolsa y el organismo regulatl pais en cuestion, si
aplica.

1.3 De los Auditores Externos.
Identificacion de los auditores externos que tieaesu cargo la elaboracion de

los informes de auditoria del patrimonio separado.
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1.3.1 Nombre, domicilio y demas generales de la firma&,casno el nombre de su
contacto principal. Debe sefialar que dicha firmi#@ esgistrada en la SIV e
indicar su numero de identificacion en el Registro.

1.4 Agentes colocadores.
Deberd proporcionar informacion general sobre Igentes colocadores.
Nombre, domicilio, teléfonos, responsabilidades uncfiones de el (los)
representante (s) de el (los) agente(s) colocas)or(e

CAPITULO II. EMISION Y COLOCACION DE LOS VALORES
TITULARIZADOS
Este acapite comprende los aspectos relevantgsatgbma de emisiones de valores
titularizados (caracteristicas, condiciones, ent&os). Se estableceran las
caracteristicas finales en caso de emision Unm#ando ya se tiene conocimiento de
las caracteristicas finales de las emisiones aaese.

2.1 Aclaracion que la emision es con cargo al ipatnio separado.
2.2 Responsabilidad de la compaiiia titularizadoraccemisor.

2.3 En caso de emisiones multiples, un Plan deie@mais del programa el cual incluye la
cantidad de emisiones y los plazos en que las mism@odrian colocar, incluyendo las
caracteristicas de las emisiones las cuales pabtan consignadas dentro de ciertos
rangos. Se estableceran las caracteristicasdiraleaso de emision Unica o cuando ya
se tiene conocimiento de las caracteristicas Bndd¢elas emisiones a realizarse.
a) Las caracteristicas generales de las emisionesexragee del programa
de emisiones:
i. Clase de valores.
il. Monto total del programa.
ii. Monto de cada una de las emisiones a generarse.
1. Valor nominal de los valores.
2. Cantidad de valores. Indicar la cantidad de valapes
comprende la emision.

iv. Fecha de emision.

V. Fecha del periodo de colocacion

Vi. Fecha de finalizacion del periodo de colocacion

Vi, Monto maximo de inversion

viii.  Monto minimo de inversion

iX. Representacion de los valores.

X. Modo de transmisién atendiendo a la forma de emidi&

los valores y condicion de negociabilidad.
b) Vigencia del programa de emisiones de valorestizddos.

2.4 Indicacion que la fijacion de las caracteréstidinales de las emisiones es
delegada a la compainiia titularizada siempre quan estmprendidas en los rangos
establecidos en el plan de emisiones del progrania indicacion de que las
caracteristicas finales de cada emisién dentropdajrama se establecen en el
prospecto de emision, para la primera emision osiem@s a generarse y las
subsiguientes se estableceran en el prospectoifstagid correspondiente a cada
emision.

2.4.1 Interés de los valores. Para valores reptabars de deuda, indicar base de
calculo, la periodicidad del pago, la fecha deiinae los pagos y el mecanismo o
procedimiento que utilizara el emisor para realdigho pago. Se estableceran las
caracteristicas finales en caso de emision Unaendo ya se tiene conocimiento de
las caracteristicas finales de las emisiones aaesé.

2.4.2 Si el pago se realiza mediante cupones, andéc periodicidad del pago, la
fecha de inicio de los pagos, mecanismo o proceditmi que utilizara la
titularizadora con cargo al patrimonio separad@ paalizar dicho pago, expresando
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de manera explicita si existe un periodo de exéep@ias festivos, feriado, sabado,
domingo, entre otros).

2.5. Si el interés es variable, se describira daridad la referencia o el indicador
con el que se relaciona y el método utilizado. leatas efectos debera indicarse lo
siguiente:

a) La referencia en la que se origina;

b) Periodicidad y forma en que se actualizara diotevés. (Alcance y plazo sobre el
que rige o tiene vigencia dicha referencia);

c) Publicacién (lugar, forma y momento en que senaia y se pone de
conocimiento publico); y

d) Una breve resefia sobre la evolucién que ha iexpetado el indicador durante el
afo anterior.

2.6 Si aplica, casos en los cuales procede la cemteranticipada de los valores
titularizados, con indicacién de la metodologiatiéizarse que aseguren un trato
equitativo para todos los tenedores de valordsitibados.

2.6.1 Amortizacion del capital de los valores. tadila forma de amortizacion de
capital a pagar en cada periodo, asi como su leas&allo, la periodicidad del pago
y el mecanismo o procedimiento que utilizara elsempara realizar dicho pago.

2.6.2 Si el pago se realiza mediante cupones, andechas, lugar, entidades y
procedimiento para el pago de los cupones, explesd® manera explicita si existe
un periodo de excepcion (dias festivos, feriadtveastros).

2.7Si aplica, objetivos de colocacion: se debe indicagr montos previstos como
objetivos minimos de colocacion y aspectos inhesepaira cuando no se cumpla la
condicion de emision o no se alcancen dichos ebgtde colocacion de valores
titularizados.

2.8 Aspectos sobre la emision desmaterializadacdndas comisiones que estaran a
cargo de los inversionistas (inscripcion y manteamo en el registro contable de la
entidad depositaria, entre otros).

2.9Metodologia de valoracion de los valores titulatzaa emitirse.

2.10 Régimen Fiscal. Debe indicarse el régimen fiscal soficiente amplitud,
transcribiendo literalmente los preceptos legalpkcables a la emision. Debe
especificarse el mercado (bursétil o extrabursélilhde se va a negociar y la
legislacion que le aplica. Deben indicarse los iegbos a que estan sujetos los
rendimientos generados por los valores adquiridos ipversionistas que sean
personas juridicas o fisicas nacionales o extrasjer

2.11 Negociacion del valor.
2.11.1. Mercado primario.

2.11.1 En los casos que aplique, Periodo del pequefiosiovista. Debera indicar
cuando inicia el periodo del pequeio inversiorystaando cierra, el horario de
recepcion de o6rdenes y su procedimiento. Si laizeral la compafiia
titularizadora directamente como emisor de valares cargo al patrimonio
separado debe detallar minuciosamente el mecamstablecido para tales fines
de conformidad al Reglamento. Si es por bolsa detiear lo requerido por la
entidad para este periodo. Ademéas debe incluirr@lrgieo a realizarse de
conformidad a lo establecido en el Reglamento gamo de que sea por bolsa lo
requerido para este proceso.
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2.11.2 Periodo de colocacion al publico en general. Indiéeno se negociara el valor
en el mercado primario. Si es a través de una bdiaen hacer referencia al
mecanismo de negociacion de la misma, su horgpimgedimiento. Asimismo,
si la negociacion se va a realizar directamente ghoemisor, debe detallar
minuciosamente el mecanismo establecido pararalBh ambos casos debe
indicarse la forma de transferencia de los titmaleres. Debe agregar todo lo
relacionado con la negociacion que deba conocpotehcial inversionista para
poder efectuar la inversion o suscripcion del valor

2.11.2 Mercado secundario. Sefalar el mecanisnmegieciacion y traspaso o
transferencia de los valores en el mercado seciondar

2.11.3. Debe hacerse referencia a la circulaciolosigalores, sefialando especialmente
si existen restricciones a su libre transmisibdidala mencion de que no existen tales
restricciones.

2.11.4. Se haréonstar que se conocen los requisitos y condisiqoe se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valoresstms mercados secundarios, segun
la legislacion vigente y los requerimientos de euganismos reguladores, y que el
emisor acepta cumplirlos.

2.12 Informacién sobre la colocacion y adjudicacion de Valores objeto de oferta
publica

2.12.1. Precio de suscripcion o inversion minimaniea.

2.12.2. Identificacion del mercado o segmento detcado a que se dirige la oferta,
sefialando ademas el perfil de los inversionistas gue se dirige la emisién, indicando
las razones de eleccion de los mismos.

2.12.3. Tipo de colocacion. Indicar si la colocacide los titulos se realizara
directamente por el emisor o a través de intermiedia

2.12.4. Colocacion por intermediarios. Indicarcaso de tratarse de colocacion a través
de intermediarios, si es que se trata de una aotmta&n firme, al mejor esfuerzo u otra
modalidad, explicando brevemente el procedimiento.

2.12.4.1. Si existen entidades que aseguren lzadln de los valores, deben hacerse
constar las caracteristicas de la relacion o contta aseguramiento, y en especial, las
garantias exigidas al emisor, los tipos de riesgosnidos, el curso a seguir en caso de
incumplimiento, astomo aquellos otros elementos relevantes parakjmzersionista
pueda hacer un juicio racional sobre la emision.

2.12.4.2. Descripcion de los criterios y procedimos adoptados entre el emisor y las
entidades que tienen la responsabilidad de la aoiéa de valores.

2.12.5. Si la colocacion prevés técnicas de prorrateo, debe indicarse coidabia
modalidad de prorrateo para el caso en que losresmlaenominados por los
inversionistas superen la oferta. Debedicarse la fecha de su realizacion y la forma de
dar publicidad a sus resultados.

2.12.6. Indicar la fecha o periodo de suscripciéradguisicion, el horario y la
informacion del lugar o los lugares donde estisgaonible el valor.

2.12.7. Formay fechas de hacer efectivo el desksmide la suscripcion.
2.13 Servicios Financieros del programa de emisione
2.13.1 Nombre y domicilio de las entidades que, wemrealizada la colocacion de los

valores, realizaran el servicio financiero deriva@da(s) emision(es) generadas a partir
de un programa de emisiones (pago de interesegligdicion del valor titularizado o a
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vencimiento, astomo cualquiera otro que pudiera presentarse tutanvigencia del
valor titularizado).

2.14 Calificacién de Riesgo.
2.14.1 Nombre de la entidad calificadora de riesgo y gaeerde la misma.

2.14.2 Calificacion asignada a cada emision y a la sodietitalarizadora, con la
explicacion clara y comprensible del significadoaenisma, astomo un breve
resumen de las bases en que estd sustentada didieaaion. El informe
completo deberfpresentarse como anexo al prospecto de emisiécoasd de
los prospecto simplificado correspondiente.

2.14.3 Fecha de la calificacion de riesgo.

2.14.4 Resumen del informe de los calificadores. Debecarde ademas que el informe
inextenso se encuentra anexo al prospecto.

2.15 Politicas de proteccion a tenedores.

2.16 Disposiciones sobre las obligaciones, prohibicsconderechos de los
inversionistas durante la vigencia de la emision.

2.15.1 Facultades complementarias de fiscalizatm@iicar existencia de facultades de
fiscalizacion complementarias a las establecidasd 8®glamento, otorgadas a los
tenedores de bonos y a su representante, si conasp

2.15.2 Medidas de proteccidn. Indicar la existedeianedidas de proteccion orientadas
al tratamiento igualitario de los tenedores devhldsres, si corresponde.

CAPITULO IIl. DEL O LOS ORIGINADORES

3.1ldentificacion del o los originadores: Si el origitor es una persona fisica: Nombre,
nacionalidad, cédula de identidad y electoral, g8idin u ocupacion si es una
persona extranjera numero de pasaporte. Si esnaepsddica, razon social, objeto
social de la sociedad, domicilio, numero de Regidtacional de Contribuyentes
(RNC).

3.2En caso de varios originadores, las reglas deilulision de los fondos obtenidos
con respecto al activo subyacente transferido emeldida que se vaya realizando la
colocacién de los valores titularizados.

3.3 Descripcion del o los contratos de compraventaatanlos originadores y la forma
en que los mismos se iran ejecutando a lo largpmbgrama de emisiones. Podran
existir contratos marco de compraventa, asi comgptEmentarios.

3.4Para el caso de titularizaciones comprendidas entiel

descripcion de la actividad econdmica, productgsanicipacion en el mercado del
originador y su calificacion de riesgo, en casexistir.

3.5Grupo econdmico o financiero al que perteneceyesiefdel caso.

3.6Para el caso de titularizaciones comprendidas el
anexar al
prospecto: Informacion econdmica y financiera: dssainancieros auditados de los
altimos tres (3) afios, junto con las notas y dietamanalisis financiero del
originador, detalle de deudas y procesos legalpseri@ntes pendientes.
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CAPITULO IV. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS DEL PATRIMO NIO
SEPARADO.

4.1 Caracteristicas esenciales de homogeneidad deb aatbyacente que regira para
cada una de las emisiones del programa.

4.1.1 Otros activos y/o derechos que formaran parte d&lnponio separado durante

Su vigencia.

4.2 Metodologia de valoracion del activo subyacente.

4.3indice de siniestralidad y descripcion detalladdadmetodologia empleada para su
fijacion e indicacion de los calculos matematieaizados.

4.4Metodologia utilizada para el célculo del indicesii@estralidad o de desviacion,
segun corresponda, con el detalle de los calcuadematicos realizados.

4.5Indicacion que el listado que compone el activoyaabnte es el anexo al presente
contrato y que el mismo ir4 variando a lo largoptegrama.

4.6 ADQUISICION Y TRANSFERENCIA DEL ACTIVO SUBYACENTE

4.6.1 Procedimiento que se utilizara a lo largo del paoma de emisiones para la
adquisicion del activo subyacente.

4.6.2 Procedimiento que se utilizara a lo largo del prota para la transferencia del
activo subyacente del o los originadores al patnimseparado.

4.6.3 Explicacion de la certificacion del representantgal de la compafiia
titularizadora de acuerdo a lo establecido earei
la cual podra darse y repetirse de manera periodica

4.6.4 Obligaciones de saneamiento a cargo del o losnawigires y procedimiento para
el mismo.

4.6.5 Condiciones y procedimiento para la sustitucidnatgivo subyacente antes de
realizarse la emision, si aplica.

4. 7CONDICIONES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA DEL ACTIVO
SUBYACENTE

4.7.1 Administrador y custodio del activo subyacenteitlgatrizacion.

4.7.2 Explicacion de las condiciones de administracioncystodia del activo
subyacente, asi como las obligaciones, respordadds y otras del
administrador y custodia y que el activo subyacentadministracion y custodia
ird variando a lo largo del programa de emisiones.

CAPITULO V. ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS PARTE S
INTERVINIENTES

5.1Compaiiia titularizadora: Indicacion de que la cdifgatitularizadora es la
administradora del patrimonio separado

5.2Remocion de la compaiiia titularizadora.

5.3 Originador u originadores.

5.4 Auditor Externo: funciones, honorarios, remociorsystitucion, aclarando que el
contrato con el auditor esta disponible en todo ertm

5.5Del representante de tenedores de valores titatdosz explicacion de los aspectos
relacionados con su labor, responsabilidades, aitbges y otros que se encuentran
establecidos en el contrato de emision marco.

5.6De la asamblea de tenedores de valores de titatédiz Debera explicarse los
aspectos que regulen la asamblea de tenedoredadesyancluyendo sus funciones
y facultades, reglas de funcionamiento y otrosaldarmidad con lo establecido en
la normativa vigente.

5.7 Depdsito de valores.

5.8 Calificadora de riesgos.

5.9 Administrador y custodio del activo subyacente.

5.10 Bolsa de valores.

5.11 Otros participantes del proceso de titularizacion.
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CAPITULO VI. RIESGOS Y MECANISMOS DE COBERTURA DE L A
EMISION

6.1Factores de riesgo: riesgos de mercado, factoresedgo relacionados con el
originador, si aplican, riesgos asociados al tipotitllarizacion a realizarse a la
naturaleza del activo subyacente y otros. Factdeesiesgo. Esta seccién debera
identificar y explicar de manera clara y concretm lenguaje sencillo y
comprensible, los riesgos, tanto especificos comeaemgles, que deban ser
considerados por el inversionista, y que puedactafel rendimiento esperado de su
inversion.

6.2 Mecanismos de Cobertura utilizados e indice desiralidad.

CAPITULO VII. ESTRUCTURA Y REGIMEN LEGAL DE LAEMIS ION

7.1Creacion, separacion, objeto y régimen legal delrirpanio separado:
Denominacion del patrimonio separado, fecha decieaplazo de duracion y
objeto del patrimonio separado.

7.2Régimen legal y normas aplicables al proceso diatizacion.

7.3 Destinacion especifica del activo subyacente.

7.4Aspectos sobre la separacion patrimonial y contiull independiente del
patrimonio separado.

7.5Derechos economicos derivados de la separaciérslgnmaento patrimonial del
activo subyacente.

7.6 Separacion patrimonial y contabilidad independiente

7.7Procedimiento de valoracion del patrimonio separado

7.8 Si aplica; politica de endeudamiento del patrima&iparado.

7.9Fuente de pago de las obligaciones de pago a dafgatrimonio separado.

7.10 Orden de aplicacién de pagos en desarrollo declagén de pagos.

7.11 Forma de célculo y destino del residual del patnimeeparado.

7.12 Procedimiento que se seguird para el cambio de nigtnaidor del activo
subyacente de titularizacion, la compaiiia tituéadara, el custodio y el calificador
de riesgos.

7.13 Aspectos relacionados con la realizacion de maifanes al contrato de
emision marco.

7.14 Solucién de controversias: Régimen Judicial o déraje aplicable que debera
seguirse para resolver las diferencias que se pcadu entre la compafia
titularizadora y el representante de tenedoresafteas titularizados, en relacion con
la emision, vigencia y extincion de la misma.

7.15 Acciones a seguirse por incumplimiento de la corfgditularizadora y/o el
representante de tenedores de valores titularizados

CAPITULO VIII. PRESUPUESTO ESTIMADO DEL PATRIMONIO

SEPARADO

8.1 Indicacion de que elementos constituyen losesws y egresos del patrimonio

separado.

8.2 Aspectos contables y de registro en el balancpategmonio separado.

8.3Indicacion de que el presupuesto del patrimoniaiselo se encuentra en el anexo F
del prospecto marco de emision y que podra modsica lo largo del programa de
emisiones.

8.4De acuerdo al

) se debe incorporar el Reglamento de inversioresextedentes,

estableciendo disposiciones sobre la forma en guwermpania titularizadora podra
retirar bienes que conformen los activos del pamiim separado y estableciendo los
margenes minimos que permitan ese retiro.

8.5Prelacién de Pagos: Orden de aplicacion de pagaesarrollo de la prelacion de
pagos

8.6Si aplica, derechos sobre el residual. Las caiatiters y formas de célculo del
residual estaran en el anexo G del prospecto ntremision.

9 CAPITULO IX. FACULTADES, RESPONSABILIDADES, PROHIBI CIONES,
DERECHOS Y DECLARACIONES DE LA COMPANIA TITULARIZAD ORA
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9.1Rol de emisor de la compafiia titularizadora: Aspeotferentes a su rol de medio y
no de resultado y aquellas responsabilidades estdht en la normativa vigente

9.2 Disposiciones sobre las facultades, responsabdi&jgorohibiciones y derechos, de
la compafiia titularizadora a las que se sujetacarapafiia titularizadora durante la
vigencia de la emisién, con el fin de protegerihdsreses de los inversionistas;

9.3Facultad de la compafiia titularizadora de contraterceros segun e!

9.4Remuneracion: Se expresaran los montos o factoles $0s cuales se determinara
la remuneracion que percibira la compania titudattira por su gestién, asi como la
forma y oportunidad en que la misma sera liquidadabrada.

9.5Declaracién de la compaiiia titularizadora respdettns

9.6 Rendicion de cuentas: De acuerdo a lo estableaidel earticulo de la presente
Norma
9.7 Delegacién de facultades: Explicacion de la cléausidl contrato de emision marco

mediante la cual el representante de tenedorealdees titularizados, delega ciertos
aspectos de este contrato a la compafia titulaniaadomo ser la fijacion de las
caracteristicas finales de los valores titulariza@b remplazo o adicion de anexos y
otros al contrato de emision marco y al prospeetemision , de acuerdo al inciso
m) del y conforme se
desarrolla el programa de emision de valores tinddos siempre y cuando se
mantengan los parametros originales del plan desiengs del programa y del
presente contrato.

CAPITULO X. VIGENCIA, TERMINACION Y LIQUIDACION DEL
PATRIMONIO SEPARADO

10.1 Término de vigencia del patrimonio separado.

10.2 Terminacion y liquidacion del patrimonio seguir. Normas y procedimientos

sobre la liquidacién anticipada o al término dedzpl del patrimonio separado. En el

caso de una liquidacion anticipada debera sefalarB@ma como se transferirdn los

bienes o activos del negocio que existan al momentgue ocurra cualquiera de las
causales de liquidacion anticipada del patrimomipasado, previstas en la normativa
vigente, indicando las circunstancias que resydegtinentes para el efecto, asi como, la
forma como se atenderan las obligaciones geneeadakpatrimonio separado, cuando
corresponda.

CAPITULO XI. INFORMACION DEL EMISOR

11.1 Identificacion de la compafiia titularizadora: Noeb domicilio, nimero de
Registro Mercantil, Niumero de Registro Nacional @entribuyentes (RNC),
Numero bajo el cual se encuentra inscrito en eligReg numero de teléfono,
namero de fax y direccidén de correo electrénico.

11.2 Estructura organizativa y funcional de acuerdo establecido en el

11.3 Principales funcionarios y apoderados legalesadeompaiiia titularizadora,
entre ellos los miembros del consejo de adminigtnag los representantes legales y
apoderados.

11.4 Identificacion y experiencia de los principale®cgitivos y representantes
legales de la sociedad.

11.5 Grupo econdémico y financiero al que perteneckiese el caso.

11.6 Fecha de constitucién y plazo de duracion dedadad.

11.7 Capital social y composicidn accionaria.

11.8 Experiencia de la compaiiia titularizadora.

11.9 Autorizacion para la realizacion del presente psoade titularizacion.

11.10 Indicacion de que las obligaciones asumidas peoitapafia titularizadora son
de medio y no de resultado.
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11.11 Los aspectos arriba mencionados son enunciativasliynitativos. Dependiendo
del tipo de titularizacién, la Superintendencia l@ompafia titularizadora podran
proponer adiciones y ajustes necesarios al corteéndgiicado anteriormente.

ANEXOS PROSPECTO DE EMISION
Anexo A. Definiciones

Anexo B. Cuadro resumen del activo subyacente, el cual p@justarse y/o
reemplazarse conforme se realizan las emisiongsodds programa.

Anexo C. Descripcion detallada y datos historicos, de haxéstido, de los flujos de
efectivo del activo subyacente y de la proyecci@las mismos, por un periodo
equivalente al de la vigencia del patrimonio sep@rg del procedimiento empleado
para su calculo.

Anexo D. Para cada emision debera realizarse un prospdatplifcado, si
corresponde.

Anexo E. Mecanismos de Cobertura de la Emision: Se delegéibir detalladamente
las condiciones y funcionamiento de cada uno de nhexanismos de cobertura
incorporados en el proceso y la forma en que é&stdmran efectivos, de ser el caso;

Anexo F. Presupuesto de ingresos, costos y gastos a calgmatrienonio separado:
Deberan relacionarse todos y cada uno de los iogre®stos y gastos que asuma el
patrimonio separado durante su vigencia, incluyetattos los honorarios, tasas y
comisiones que debera pagar durante su vigenciaioddlmente estipular si existiran
otros gastos necesarios de cargo del patrimonearaep, especificando éstos y el monto
maximo de los mismos. Por el lado de los ingreadisjonalmente a lo establecido en el

;cdeben establecerse los montos y la forma en
gue se han establecido los flujos futuros de fomp@esgenerara el activo subyacente, el
mismo que debera contemplar una proyeccion deopmrehos el tiempo de vigencia de
los valores titularizados. En caso de que el ffujaro de fondos del activo subyacente
sea afectado por variables conocidas, se podrémpmi@r presupuestos mostrando las
proyecciones optimistas y pesimistas.

Anexo G: Derechos residuales: Su forma de calculo y enteegmien corresponda

segun lo establecido en este contrato o, si caynelplo establecido e

Anexo H: Otros documentos: De ser aplicable, en lo que sporede a otros tipos de
contratos, certificaciones, declaraciones y estydistos deberan listarse en este anexo
indicando que los mismos que formaran parte intelplacontrato de emision marco sin
necesidad de adjuntarse. Par estos efectos se idelo=y la forma en la que se puede
acceder a dicha documentacion.

Anexo |: Formato del aviso de colocacién primaria.

Anexo J: Formato del macrotitulo de los valores de cadaiémggenerada a partir de un
programa de emisiones.

Anexo K: Informe de calificacion de riesgo.
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ANEXO VI
PROSPECTO SIMPLIFICADO

Se requiere de un prospecto simplificado Unicameaita las emisiones generadas en un
programa de emision posterior a la aprobacion mepecto de emisiéon completo dentro
del programa de emisiones.

Caracteristicas de los valores titularizados quema@mente debera contener:

i. Monto del programa de emisiones.

ii. Denominacion de la emision.

iii. Monto de la emisidbn y moneda en que se expreséstaan

iv. Monto minimo de la inversion.

v. Precio de suscripcion.

vi. Valor nominal.

vii. Fecha de emision (podra ser la misma de la creaabpatrimonio separado)

viii. Fecha de vencimiento.

ix. Calificacion de riesgo.

X. Plazo y periodo de colocacion de la emision y pldeovencimiento del
programa.

xi. En caso de valores de renta fija: La tasa de mtqu& generara el valor de
titularizacion o la forma de determinarlo, asi coswo base de calculo, la
periodicidad del pago, la fecha de inicio de loggsay el mecanismo o
procedimiento que utilizara el emisor para realdiehos pagos.

xii. Si el interés no es fijo, se describira con clatidavariable o el indicador con
el que se relaciona y el método utilizado.

xiii. Adicionalmente, debe indicarse la forma y el motmem que se anuncia y pone
en conocimiento del publico el interés a pagar;

xiv. El monto de amortizacion a pagar, la periodicidagbago, la fecha de inicio
de los pagos.

xv.Casos en los cuales procede la redencion anticipelalos valores
titularizados.

xvi. Si aplica, objetivos de colocacion: se debe indloarmontos previstos
como objetivos minimos de colocacion y aspectosratites para cuando no
se cumpla la condiciébn de emisiébn o no se alcamteimos objetivos de
colocacién de valores titularizados.

xvii. Otros necesarios para mayor claridad y facilidadleeoperativa de la
emision de los valores titularizados

En el prospecto simplificado, contiene las caréstiens particulares de las emisiones a
realizarse dentro del programa o cuando se halesié un plan de emisiones se
estableceran las caracteristicas finales de lasi@mes a realizarse.

El cual debe contener un resumen del prospectosysécciones: CAPITULO .
RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL PROCESO DE
TITULARIZACION, DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO Y BGANISMOS
SUPERVISORES; CAPITULO Il. EMISION Y COLOCACION DEOS VALORES
TITULARIZADOS; CAPITULO IlIl. DESCRIPCION DE LOS ACIVOS DEL
PATRIMONIO SEPARADO; CAPITULO IV. RIESGOS Y MECANIBOS DE
COBERTURA DE LA EMISION CAPITULO V. INFORMACION DELEMISOR vy
otros que sean necesarios para claridad del iiovesta.

El prospecto simplificado deberd contener un predmbue hard mencién expresa y
detallada del prospecto marco que complementeudiuer informacion periddica o
relevante que haya sido comunicada y difundidapasterioridad a la presentacién del
referido prospecto.

En caso de que el patrimonio separado cuente donmacion financiera realizada

debera contener anexo dichos estados y un andksi®s mismos en el prospecto
simplificado.
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Nota: Los aspectos arriba mencionados son enwmsayi no limitativos. Dependiendo
del tipo de titularizacion, la Superintendencia Ydocompafia titularizadora podran
proponer adiciones y ajustes necesarios al comténdicado anteriormente.
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ANEXO IX

CALCULO DEL PATRIMONO CONTABLE DE UNA
COMPANIA TITULARIZADORA

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO A | 15,000,000.00
RESERVAS B 450,000.0(
SUPERAVIT POR PRIMA EN COLOCACION

DE ACCIONES C 123,000.0(
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

EJERCICIOS ANTERIORES. D 190,000.0(
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO E 130,000.0(

DEUDA SUBORDINADA CONTRATADA A

PLAZO MAYOR DE CINCO (5) ANOS F 135,000.0(

BONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES G 0.00

OTROS DETERMINADOS POR EL CONSEJD H 0.00

SUBTOTAL (+) | | 16,028,000.00 suma(A:H)
ACTIVOS INTANGIBLES J 10,000.0(

CUENTAS, DOCUMENTOS POR COBRAR Y,
CREDITOS CON PERSONAS VINCULADAS
A LA COMPANIA TITULARIZADORA O AL K 23,000.0¢
GRUPO FINANCIERO O ECONOMICO AL
QUE PERTENECE

ACTIVOS EN GARANTIA DE

OBLIGACIONES CON TERCEROS L 100,000.04

ACTIVOS PENDIENTES DE COBRO POR

PLAZO MAYOR O IGUAL A 30 DIAS

POSTERIORES A SU VENCIMIENTONO | M 124,000.00
PROVISIONADOS

PERDIDAS ACUMULADAS DE EJERCICIOS

ANTERIORES N 234,000.0(

OTROS DETERMINADOS POR LA SIV 0 100,000.0(

SUBTOTAL (4) P 501,000.00 suma(J:0)
TOTAL PATRIMONIO Q | 1543700000  IP

Forma de célculo del indice de Adecuacion de Patrionio como cobertura al Riesgo d
Gestion de los Patrimonios Separados (IAP)
de una compaiiia titularizadora

TOTAL ACTIVO DE LOS PATRIMONIOS
SEPARADOS ADMINISTRADOS * T | 2,000,000,000.0D
COEFICIENTE DE PONDERACION 100.00% T/T

T*(1
PATRIMONIO NETO REQUERIDO ( 1%) U 20,000,000.00 %)
PATRIMONIO CONTABLE APLICABLE Vv 15,437,000.00 Q

W 0.00

PATRIMONIO + GARANTIA PATRIMONIAL X | 15,437,000.00 | V+W,
EXCEDENTE (DEFICIT) PATRIMONIAL Y -4,563,000.00 U-X

XIT
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* Total activo de todos los patrimonios separados
administrados por la Compafia Titularizadora.

EJEMPLO: En este caso la Compaifiia Titularizadoeagmta un IAP de 0.77% por debajo
del 1.0% requerido por la Superintendencia, pague requiere de DOP 4,563,000 como
minimo para cubrir el déficit en el IAP, es dequg la titularizadora requiere de patrimonio
adicional para cumplir con dicho Indice..

c) Forma de célculo del coeficiente de adecuacidoatpimonial (CAP)
de una compaifiia titularizadora

CALCULO DEL COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL
_ APLICABLE A
COMPANIAS TITULARIZADORAS

BIENES O ACTIVOS COMPRADOS DENTRO DE
UN PROCESO DE TITULARIZACION CON
CARGO A RECURSOS PROPIOS DE LA
COMPANIA TITULARIZADORA Y SIEMPRE Y
CUANDO LOS BIENES O ACTIVOS
PERMANEZCAN MAS DE 90 DIAS EN EL
BALANCE GENERAL DE LA COMPANIA
TITULARIZADORA AA |250,000,000.0(

MECANISMOS DE COBERTURA 3
PROPORCIONADOS POR LA COMPANIA
TITULARIZADORA BB 1,000,000.0d

DEUDA O CREDITOS ADQUIRIDOS PARA LA
COMPRA DE BIENES O ACTIVOS DENTRO DE
UN PROCESO DE TITULARIZACION SIEMPRE Y
CUANDO LOS BIENES O ACTIVOS
PERMANEZCAN MAS DE 90 DIAS EN EL
BALANCE GENERAL DE LA COMPANIA

TITULARIZADORA CcC 14,200,000.00

suma(AA
TOTAL RIESGO COMPUTABLE DD | 265,200,000.00 :CC)
PONDERACION DE RIESGO (100%) FE  265,200,00q.00 DD

DD*(10
PATRIMONIO NETO REQUERIDO (10%) GG | 26,520,000.00 %g
PATRIMONIO CONTABLE APLICABLE HH 15,437,000.00 Q

Il 0.00

suma(H
PATRIMONIO JJ 15,437,000.00 H:II)
EXCEDENTE (DEFICIT) PATRIMONIAL KK [(11,083,000.00) GG-JJ
PATRIMONIO CONTABLE APLICABLE LL 15,437,000.00 AA
COEFICIENTE DE ADECUACION LL/DD*1
PATRIMONIAL (CAP) MM 5.82% 00

En este caso la Compainiia Titularizadora present@aAi de 5.82% por debajo del 10,0%
requerido por la Superintendencia, por lo que erguminimamente de DOP 11,083,000
para cubrir el Déficit Patrimonial y cumplir con@RAP requerido.
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2. Autorizar a la Superintendencia a Establecer logamemos y los controles
internos necesarios para la aplicacion de la ptedResolucion y velar por el fiel
cumplimiento de la misma.

3. Autorizar a la Superintendencia a publicar en ggin@aweb el contenido de esta
Resolucion.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distriagidhal, capital de la Republica
Dominicana, a los cuatro (04) dias del mes de oetdél afio dos mil trece (2013).

Por el Consejo:

Lic. Ervin Novas Bello Lic. Magin Diaz
Banco Central de la Republica Secretaria de Estado de Hacienda
Dominicana. Miembro Ex Oficio

Miembro Ex Oficio
Presidente del Consejo

Lic. Pablo Piantini Hazoury

Lic. Gabriel Guzméan Marcelino Miembro
Miembro

Lic. Alejandro José Pefia Prieto Gabriel Castro
Miembro Superintendente de Valores

Miembro Ex Oficio
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