TERCERA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
DE FECHA CATORCE (14) DE OCTUBRE DE DOS MIL CATORCE (2014)

R-CNV-2014-29-BV

REFERENCIA: Norma que regula las Bolsas de Valores.

VISTA

VISTA

VISTO

VISTA

VISTOS

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

La Ley del Mercado de Valores No. 19-00 del o®) de
mayo del afilo dos mil (2000).

La Ley General de las Sociedades Comerciales y &3a
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-G8
once (11) de diciembre del dos mil ocho (2008) ¥
modificaciones bajo la Ley 31-Mel diez (10) de febrero ¢
dos mil once (2011).

El Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercat®o
Valores, aprobado mediante Decreto del Poder Eyecho.
664-12, del siete (07) de diciembre del afio dos duode
(2012).

La Norma para las Bolsas de Valores que estadese
Requisitos de Autorizacion para Operar e Inscribies el
Registro del Mercado de Valores y Productos, aml@ba
mediante Resolucion CNV-2006-07-BV del Consejo
Nacional de Valores del quince (15) de diciembtedde mil
seis (2006).

Los Objetivos y Principios para la Regulacion de lo
Mercados de Valores de la Organizacion Internatioea
Comisiones de Valores (I0SCO).

Que la Superintendencia de Valores es la encargkd
promover el funcionamiento de un Mercado de Valores
ordenado, eficiente y transparente, por lo tanteepola
facultad de normar todos aquellos aspectos que eno s
contemplan en la Ley del Mercado de Valores No0OQ§-el
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado dends.

Que la Superintendencia de Valores, a los fiegsrdcurar la
eficiencia de las bolsas de valores en el cumpfitoiee las
disposiciones vigentes, ha considerado convengstigdlecer
las disposiciones relativas a su funcionamientctrdedel
mercado de valores.

Que la Superintendencia de Valores como miembrdade
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores
(I0SCO), debe procurar que se cumplan sus objetwos
principios, en especial lo relativo a la transpei@ndel
mercado y la promulgacion de normativas necesarias
tendentes a establecer los mecanismos y contedegnidos
para la disminucion del riesgo sistémico y parprédeccion

a los inversionistas.

Que es de vital importancia que la Superintendedea
Valores establezca las disposiciones tendentegyia les
bolsas de valores, su organizacion, funcionamigmagjo de
transparencia y los mecanismos de coberturassigpegentre
otros aspectos esenciales.

Que la Superintendencia de Valores en cumplimieatola
Ley General de Libre Acceso a la Informacion P@biicsu
Reglamento, coloco en consulta publica la Normarggala
las Bolsas de Valores, desde el veinticinco (25)aléembre
del afio dos mil trece (2013) hasta el diecinuev® (e
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diciembre del afio dos mil trece (2013) a los fidesecabar
la opinidn de los sectores interesados.

CONSIDERANDO Que la Superintendencia de Valores pondero y anddiz
observaciones presentadas por los interesadosjua ldel
ordenamiento juridico vigente y de las disposiciolegales
bajo las cuales se ampara la Norma que reguladsa8de
Valores y, con base a sus recomendaciones, seicaodif
aqguellos aspectos que se consideraron atendibles.

Por tanto:

El Consejo Nacional de Valores, en el uso de laglfades que le concede la Ley de Mercado
de Valores y acorde al contenido de los articui®y1181 del Reglamento de Aplicacion de la
Ley de Mercado de Valores, resuelve:

1. Aprobar y poner en vigencia la norma siguiente:
“Norma que regula las Bolsas de Valores”
TITULO |
FUNDAMENTOS
CAPITULO |
OBJETO, ALCANCE Y CUMPLIMIENTO

Articulo 1. Objeta La presente Norma tiene por objeto establecerelgsisitos a que deberan
sujetarse las sociedades anénimas que deseemirsscen el Registro del Mercado de Valores
y Productos (en lo adelante “Registro”) y operancdolsas de valores de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 221 (Autorizacion pararapee inscripcion de la sociedad) del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado dbnéa, aprobado mediante Decreto del
Poder Ejecutivo No. 664-12 de fecha siete (7) d&edibre del dos mil doce (2012) (en lo
adelante “Reglamento”).

Articulo 2. Alcance Quedan sometidas a las formalidades previstaa presente Norma, las
sociedades anonimas constituidas de conformidad esthblecido en la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas IndividualesedpdRsabilidad Limitada, No. 479-08 y
sus modificaciones bajo la Ley 31-11 (en lo adeldbey de Sociedades”) que deseen operar
como bolsas de valores.

Articulo 3. Nivel de cumplimientoLos documentos e informaciones que acompafhetidaisd
de autorizacién para inscribirse en el Registropgrar en el Mercado de Valores, deberan
ajustarse a las disposiciones que se establedarpessente Norma.

Articulo 4. Idioma. De conformidad con el articulo 5 (Idioma) del Regénto, la
documentacibn que se someta a la SuperintendeneiaValores (en lo adelante
“Superintendencia”) para fines de inscripcion débremitirse en idioma espafol.

CAPITULO Il
FORMALIDAD DEL PROCESO DE AUTORIZACION E INSCRIPCIO N

Articulo 5. Requisitos para la autorizacion de inscripcion yrfcionamiento en el Registro de
las Bolsas de Valored.a Superintendencia evaluara la solicitud de @&#oion de inscripcion

y funcionamiento en el Registro, de las personddipas interesadas en fungir como bolsas de
valores con el debido cumplimiento de la remisida Superintendencia de las informaciones y
documentos de naturaleza juridica detallados prelsente Norma.

Articulo 6. Responsabilidad y formalidades de la documentaciBhrepresentante legal de la

sociedad o el apoderado especial constituido pr&fécto, que realice una solicitud de
inscripcion a la Superintendencia para operar coafga de valores, debe proporcionar bajo su
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absoluta responsabilidad, la informacién requegdala presente Norma de manera veraz,
oportuna, exacta y suficiente.

Parrafo I. La documentacion que requiera ser adjuntada ditatgd sera presentada en un (1)
original, organizada en el mismo orden en el guso$eite la informacion y con un respaldo en
los medios electronicos.

Parrafo Il. Al momento de efectuar la solicitud de inscripgittnSuperintendencia verificara
gue contenga toda la documentacién requerida, d alawse de recibo de la misma, siempre y
cuando la documentacion se encuentre acorde coedasrimientos.

Parrafo Ill. Previo a la entrega de la solicitud, el solickamtebera realizar el pago
correspondiente a la Superintendencia por conaEptieposito de documentos, de conformidad
a lo establecido por la norma de depdsito de dootoae inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores y Productos, adjuntando como constameiaopia del respectivo volante de depdsito
o de transferencia emitida por la entidad de inggliaction financiera correspondiente,
conjuntamente con los documentos requeridos eretepte Norma.

Articulo 7. Formalidades de los documentos extranjer@ualquier documento originado en el
extranjero que se presente ante la Superintendelebiara estar debidamente legalizado por las
autoridades competentes del pais de origen y goautoridades consulares de la Republica
Dominicana radicadas en el mismo. Si el pais dgeoride los documentos ha suscrito el
Convenio de la Haya, los mismos deberan estariipdss.

Parrafo 1. En caso de no existir oficina consular dominicanal pais de origen, el tramite se
realizard ante la representacion consular domiaicancurrente.

Parrafo Il . En adicion a las formalidades descritas precedesrtte, si el documento de que se
trata estuviere redactado en un idioma distinespafiol, deberéd estar traducido por un Intérprete
Judicial designado al efecto por el interesado.

CAPITULO llI
NATURALEZA JURIDICA Y CAPITAL

Articulo 8. Naturaleza juridica De acuerdo al articulo 46 de la Ley de Mercaddaleres No.
19-00 de fecha ocho (8) de mayo del dos mil (208®@)o adelante “Ley”), la sociedad que desee
operar como bolsa de valores debera constituirse sociedad anonima, acorde a lo establecido
en la Ley de Sociedades.

Parrafo. Una vez aprobada su solicitud de inscripciorsoleiedad debera utilizar la expresion
“Bolsa de Valores”.

Articulo 9. Capital minima De conformidad con lo dispuesto en el articuladé@a Ley, las
sociedades andnimas que deseen operar como belsatodes deberan contar con un capital
suscrito minimo de quince millones de pesos (DOPAK000.00), mas un veinte por ciento
(20%) de reserva legal, el cual se ajustara armietiprimero (lero) de enero de cada afio en
forma automatica en el mismo sentido y porcent@jeqee varie el indice de precios al
consumidor del afio inmediatamente anterior en Adas informaciones suministradas por el
Banco Central de la Republica Dominicana. El vaésultante se aproximara al multiplo en
millones de pesos inmediatamente superior. Diclpdaladebera ser en numerario, dividido en
acciones nominativas y negociables.

TITULO I
REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION
CAPITULO |
SOLICITUD Y CONTENIDO DE LA DOCUMENTACION

Articulo 10. Solicitud de autorizacion para operar e inscribirea el RegistroDe conformidad
con el articulo 10 (Solicitud de inscripcion) detdgRkamento, la solicitud de inscripcién en el
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Registro por parte del solicitante, se formulargjwatamente con la solicitud de autorizacion
para operar (en lo adelante “Solicitud”).

Articulo 11. Contenido de la solicitudLa solicitud de autorizacion e inscripcion en epgRtro
presentada a la Superintendencia por los repregestéegales de la sociedad o apoderados
especiales constituidos para tales efectos, debaténer una relacion de los documentos que la
respaldan asi como detallar las informaciones eiges:

a) Denominacion y objeto social de la sociedad, ddimjaiimero de Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercatgigéfonos, pagina Web y correo
electronico;

b) Capital social autorizado y capital suscrito defeonidad con lo establecido en el
articulo 9 (Capital minimo) de la presente Norma;

c) Composicion del Consejo de Administracion, incllderhos siguientes datos de cada
uno de sus miembrpsepresentantes legales, los gerentes, principgesiteros y
contador: Nombre, cédula de identidad y electoggaporte en caso de ser extranjero,
profesién u ocupacion, nacionalidad y domicilio;

d) Nombre de la firma de auditores externos;
e) Detalle de las operaciones y servicios que se pepealizar; y,
f) Cualquier otra informacion que la Superintendepaiada solicitar.

Articulo 12. Documentacion legalLa documentacion que respalda la solicitud dereaatcion
de la sociedad que desee operar como una bolsseatesrdebera ser la siguiente:

a) Copia certificada de la documentacion constitutivalas ultimas modificaciones
societarias que existieren de los ultimos tresfi®)s, en caso de aplicar, certificada por
el Presidente y Secretario de la sociedad, debid@nsellada y registrada en el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Prddocorrespondiente. Los estatutos
deben contener los aspectos mencionados en ellarfig (Disposiciones a incluirse en
los estatutos sociales) del Reglamento;

b) Declaracion jurada de los miembros del ConsejodtaiAistracion, su representante legal
y principales ejecutivos de la sociedad, de norestanprendidos dentro de las
inhabilidades, incompatibilidades o prohibicionstablecidas por Ley y el Reglamento,
la cual deberd estar bajo la forma de compulsariabta acto bajo firma privada,
debidamente notarizado y legalizada su firma pBrdguraduria General de la Republica;

c) Copia del certificado de Nombre Comercial emitidar pa Oficina Nacional de la
Propiedad Industrial (ONAPI);

d) Copia del certificado de Registro Mercantil vigeaxpedido por la Camara de Comercio
y Produccion correspondiente;

e) Lista de accionistas con sus respectivas partigpas en montos, porcentajes y votos,
sellada y registrada en el Registro Mercantil ggeade la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente. Dicha lista debe curoph las siguientes especificaciones:

i. Personas fisicas, incluir: nombre, edad, profesiéapacion, domicilio, nacionalidad
y cédula de identidad y electoral o pasaporte somdea que sea una persona extranjera,

ii. Personas juridicas, incluir: nombre, razon y obgettal, domicilio, accionistas (datos
generales y participacion accionaria) y numero degigro Nacional de
Contribuyentes (RNC).

f) Copia de la tltima acta de la Asamblea Generalab@ohistas en la que se eligieron a los

miembros del Consejo de Administracién, debidameastéficada, sellada y registrada
en el Registro Mercantil a cargo de la Camara deetaio y Produccion correspondiente;
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9)
h)

)

Curriculo vitae actualizado de los miembros delsgégmde Administracion.

Original del Acta del Consejo de Administracion dense otorga poder a los
representantes legales de la sociedad debidaneggé&ada en la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente, si se tratare de passdistintas de los miembros del
Consejo de Administracion que tienen a su cargoefaesentacion ordinaria de la
sociedad;

Copia de la identificacion tributaria de la socigda

Certificacion del Presidente y Secretario de laestad en la que conste una relacion de
las personas fisicas y juridicas con quienes leedad tiene vinculaciones, dentro de los
parametros establecidos por el articulo 213 (Passeimculadasjlel Reglamentajonde

se especifiquen: nombre de las sociedades que rfiopade del grupo econémico o
financiero, objeto social, Registro Nacional de tdboyente, accionistas y miembros del
Consejo de Administracion, si corresponde.

Articulo 13. Documentacidn operativa_a documentacion de caracter operativo que rdapal
solicitud de autorizacion debera ser la siguiente:

a)

b)

d)

e)

9)

h)

Reglamento Interno, el cual debe establecer lamamrpor las que se regiran sus
miembros, de conformidad con el articulo 226 (N@rastablecidas por las bolsas) del
Reglamento, asi como la estructura tarifaria dedogicios que ofrezcan.

Manual de Organizacion y Funciones, el cual deBlejar el esquema de organizacion y
administracion, indicando detalladamente las fumesp obligaciones, prohibiciones y
responsabilidades de cada cargo.

Normas Internas de Conducta de la sociedad, qugdetinimamente incluir lo dispuesto
gue debe incluir el tratamiento de conflictos derés de la sociedad y la informacién
privilegiada.

Manual de Politicas, Procedimientos y Control imbery que dicte las normas y
procedimientos por los cuales se guiaran los adimaaiores, gerentes y empleados de la
sociedad, conteniendo como minimo las disposicisiggsentes:

i. Los controles internos deberan considerar la p@orrde eventuales conflictos de
interés y usos indebidos de informacion privilegiagisi como la administracion y
registros de los activos.

ii. Controles internos que verifiquen la calidad denf@rmacion emitida tanto al
interior como al exterior.

iii. Controles internos de las operaciones y su registritable, asi como de los
procedimientos administrativos.

iv. Descripcion de los sistemas de seguridad; y

v. Descripcion y procedimientos de los planes de ogaticia.
vi. Descripcion de cualquier otro servicio ofrecido perentidad, aprobado por el
organo competente.

Manual de Contabilidad y Plan de Rubros, debetases a lo establecido por el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado derda.

Manual de los Sistemas Tecnologicos e Informatgmesposean para el desarrollo de sus
actividades.

Copia de titulo de propiedad o contrato de arreigl#m suscrito entre el representante
legal de la sociedad y la persona fisica o jurigicgietaria del inmueble donde operara
la sociedad.

Modelos de los contratos, formularios y cualquitto @ocumento a ser utilizado en la
prestacion de sus servicios, tal es el caso de:
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i. Modelo de contrato a suscribir entre el depoéséntralizado de valores y la bolsa de
valores.

ii. Modelos de contratos de las transacciones ler contener como minimo lo
siguiente:

1. Identificacion del valor o del producto;

2. Precio de la transaccion;

3. Tiempo de liquidacion;

4. Tipo de contrato segun los plazos;

5. Sistema de garantias que utilizara para aseglrarumplimiento de la
transaccion;

6. Participantes del mercado que intervienen exelebracion de los contratos o
transacciones; y

7. Descripcion de cuando se entiende celebradoountrato y cuéles son las
condiciones implicitas del mismo.

i) Cualquier otra informacién que la Superintendepstame pertinente solicitar.

Articulo 14. Infraestructura y personal requeridod.a sociedad que desee operar como bolsa
de valores, ademas de los documentos exigidos,rdetanplir con los requisitos de
instalaciones y capacidades técnicas siguientes:

a) Disponer de la plataforma tecnoldgica adecuadaguguartar sus sistemas y los procesos
gue éstos conllevan.

b) Poseer instalaciones y sistemas que permitan asegiuresguardo y seguridad de los
datos, informacion y transacciones de negociaci@garanticen la continuidad de las
operaciones;

c) Contar con normas y sistemas minimos de segurttaiaimd, fisicos como de su plataforma
tecnologica, disponiendo por lo menos de:

i. Zonas de acceso restringido;
ii. Controles de acceso a la informacién;
iii. Planes de respaldo de la informacion;
iv. Planes de contingencia;
v. Procedimientos y estdndares para la administrat@dedes;
vi. Procedimientos de Comunicaciones y seguridad qumita@ el control de acceso a
conexiones seguras de empleados, clientes y |laiStgmelencia.

d) Contar con personal técnico capacitado que gaeasticdebido funcionamiento de la
sociedad, en especial con las funciones competankesadministracion, contabilidad,
operacion, informatica y seguridad de la sociedad.

e) Certificacion emitida por una empresa especializagdecnologia de informacion de
reconocida capacidad técnica y solvencia moral, gaentice que la plataforma
informatica de la sociedad tiene los controles aalégas para mitigar posibles ataques y
otros riesgos.

f) Disponer de una red de telecomunicaciones que fzedaiinterconexion con sus
miembros, contemplando mecanismos de seguridad impelan el acceso y la
conectividad a la central a quien no esté autooizad

g) Centro de computos de respaldo que funcione demmaealela en tiempo real, con el
fin de garantizar la continuidad de las operacial@el®s servicios que prestan, de manera
directa o indirecta, dentro del territorio nacignal

h) Poseer los mecanismos de seguridad y salvaguagui#enses:

i. Instalaciones y controles necesarios que limiteacekso a las &reas restringidas y
permitan identificar el ingreso y la salida de tpeasona en dichas areas;
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ii. Politica y procedimiento de back-up de sus registrisransacciones, que les permita
recuperar sus funciones en el menor tiempo posi¥poniendo como minimo la
realizacion diaria y con permanencia del back-upuerugar externo al local de
operaciones de la sociedad en condiciones seguras;

iii. Los equipos necesarios que garanticen el abastetinde energia y la operacion
continGia de sus sistemas.

CAPITULO Il

FORMALIDADES DEL PROCESO DE AUTORIZACION E INSCRIPC ION

Articulo 15. Requisitos para la aprobaciorkl solicitante debera remitir a la Superintendenc
la solicitud a la que refieren los articulos 10li&wnd de Autorizacidn para Operar e Inscribirse
en el Registro), 11 (Contenido de la Solicitud)adpresente Norma y los documentos a los que
se refiere en los articulos 12 (Documentacion Degdiculos 13 (Documentos operativos) y
articulos 14 (Infraestructura y personal requerao)a presente Norma.

Parrafo. Previo a la autorizacién de inscripcion de lashotle valores en el Registro, la
Superintendencia podra realizar inspecciomesitu para verificar el cumplimiento de los
requisitos de aprobacion.

Articulo 16. Plazos para la evaluacianUna vez recibidas las informaciones y documentos
referidos en el articulo anterior, la Superintermgedispondra de un plazo de cuarenta y cinco
(45) dias calendario para aprobar la solicitudfarome al articulo 49 de la Ley.

Parrafo |. En el caso de que la Superintendencia formulergasiones al solicitante respecto a
los documentos recibidos, éste dispondra de uro glagz no excedera a los quince (15) dias
hébiles para dar respuesta a dicha instituciongylaeizar los asuntos que le hayan sido
requeridos. Transcurrido este plazo sin que sodiedalicitante haya cumplido los
requerimientos formulados, la solicitud quedar&mditicamente desestimada.

Parrafo Il. El plazo establecido en el parrafo anterior podsx extendido por la
Superintendencia, siempre que existan causas dednde justificadas por el solicitante; sin
embargo, el plazo adicional nunca podra ser supeaicsesenta (60) dias calendario,
entendiéndose que aplica para casos excepcionales.

Parrafo 11l . Transcurridos los sesenta (60) dias calendarigue la sociedad solicitante haya
cumplido con los requerimientos formulados, segupéerafo anterior, la solicitud quedara
automéaticamente sin efecto, y el participante, delméciar el proceso nuevamente.

CAPITULO 1lI
APROBACION Y PAGO DE LOS DERECHOS DE INSCRIPCION

Articulo 17. Aprobacion de la solicitudDe conformidad con las disposiciones estable@das
el articulo 40 de la Ley, la aprobacion de la #woiitpara operar como bolsa de valores y su
inscripcion en el Registro por parte de la Supendéncia estara limitada a verificar que la
solicitud cumpla con los requisitos dispuestosladrey, su Reglamento, la presente Norma y
cualquier norma posterior de caracter general apkc

Articulo 18. Pago de los derechos de inscripcioina vez la Superintendencia haya
comprobado que la sociedad solicitante ha cumglatotodos los requerimientos establecidos
en la presente Norma, ésta deberd realizar el pagooncepto de inscripcion en el Registro
correspondiente, acogiéndose a las disposiciogestés establecidas al respecto.

Articulo 19. Certificado de autorizacionUna vez la bolsa de valores haya cumplido con los
requerimientos establecidos y efectuado el pagdetelcho de inscripcion, la Superintendencia
emitird un Certificado en el que constara la Resotuaprobatoria, asi como el nUmero que
corresponda a la bolsa de valores en el Regisadbdlsa de valores debera colocar dicho
Certificado en un lugar visible de su local.
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TiTULO 1Nl
DE LAS ACTIVIDADES AUTORIZADAS
CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 20. Actividades autorizadad.as bolsas de valores, tienen que estableceedgasra
las cuales han de sujetarse, a fin de lograr @rd#® ordenado de los procesos de suscripcion
en el mercado primario y la negociacion y formaai@nprecios en el mercado secundario de
valores que toma lugar en las bolsas de valorésgnérol adecuado de los riesgos que dichas
actividades conllevan, en cumplimiento a lo estabiteen la Ley y su Reglamento. A tal efecto
se estableceran disposiciones para:

a) Documentar y registrar contablemente las operasideenercado primario y de mercado
secundario de valores que tomen lugar en las boésgalores;

b) Normar los sistemas para la suscripcion de vakmes mercado primario que tome lugar
en las bolsas de valores;

c) Normar los sistemas de negociacion de valores merdado secundario que tome lugar
en las bolsas de valores;

d) Normar la relacion contractual entre la bolsa yafilsdos;
e) Conducir los procesos de formacion de precio;

f) Garantizar la transparencia de los procesos deafiém de precios que nacen de las
negociaciones que toman lugar en bolsas de valores;

g) Detectar e impedir la manipulacion de los preciedod valores negociados, el uso de
informacion privilegiada, y otras practicas dessaly

h) Asegurar la debida gestion de las exposicionesfisigtivas en riesgos de mercado que
comprometan la integridad y solvencia del mercatloiesgo de incumplimiento y el
riesgo de manipulacion y distorsion del mercado.

Articulo 21. Valores admisibles para suscripcion y negociacid®on admisibles para ser
suscritos en el mercado primario de valores, yfa par negociados en el mercado secundario
de valores, a través de una bolsa de valoresigagstes categorias de valores representados
mediante anotaciones en cuenta:

a) Acciones comunes objeto de oferta publica apropadéa Superintendencia;

b) Acciones preferidas objeto de oferta publica apilaly@or la Superintendencia;

c) Cuotas de participacion de fondos cerrados de sirer aprobados por la
Superintendencia;

d) Certificados de depésito de acciones objeto detefedblica aprobada por la
Superintendencia;

e) Certificados de depdsito de portafolio de acciartgsto de oferta publica aprobada por
la Superintendencia;

f) Valores representativos de deuda emitidos o avalado el Gobierno Central de la
Republica Dominicana;

g) Valores representativos de deuda emitidos por elcBaCentral de la Republica
Dominicana,

h) Valores representativos de deuda aprobados paplari@tendencia; y

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 8 de 19



i) Otros valores admitidos a suscripcion y negociaagmobados por la Superintendencia.

Parrafo I. El proceso de admision para la suscripcion y niegam de valores en una bolsa de
valores, debe realizarse de conformidad y en cunigtito al reglamento interno de la bolsa de
valores.

Parrafo Il. El proceso de admisiéon para la suscripcion dergalen el mercado primario, a
través de una bolsa de valores, debe de estar éotaio con un contrato de comision entre la
bolsa de valores como comisionista y el emisopd&dlores como comitente, o con un contrato
de comisién entre la bolsa de valores como comgiry el agente de colocacion como
comitente, debidamente comisionado por el emisdosiealores.

Parrafo 1ll. Unicamente seraadmisibles para ser negociados en el mercado satoirike
valores, a través de una bolsa de valores, losembtetallados en los literales de este articulo
cuyos emisores los hayan inscrito en la respebtilga de valores. La inscripcion de los valores
debe estar documentada mediante un contrato desiéomel cual seré distinto a los contratos
de comision para la suscripcion primaria de valores

Parrafo IV. La negociacion en el mercado secundario, a trdeélm bolsa, de los valores
descritos en los literales f) y g) de este articptmira ser suspendida temporalmente a solicitud
debidamente motivada por escrito del Ministerio Higcienda o del Banco Central de la
Republica Dominicana, respectivamente, a la Sujgerdencia de Valores.

Parrafo V. De acuerdo con las disposiciones que regulan etade de Valores todos los
reglamentos y manuales de procedimientos estabkepia las bolsas de valores deberan contar
con la aprobacion previa de la Superintendencia.

Articulo 22. Tarifas, comisiones, contribuciones y cargdsas bolsas de valores estableceran
las tarifas, las comisiones, las contribucionassychrgos que cobraran a sus afiliados y usuarios,
previa aprobacion por parte de la Superintendencia.

Parrafo I. Las tarifas deberan estar tipificadas y estabdecithicamente con base en costos
operativos y de servicios. La Superintendenciaprolara tarifas que tengan como parametro
para su determinacion un porcentaje del rendimjientmnto de la transaccion o saldo de los
valores a ser suscritos o negociados a travestutdda de valores.

Parrafo 1l. Las bolsas de valores no podran establecer taciasisiones, honorarios o cargos
obligatorios que sus afiliados deban cobrar a seistes por sus servicios.

Parrafo Ill. Las bolsas de valores deberan publicar sus tapdaa que éstas puedan ser
consultadas por los afiliados y usuarios.

Articulo 23. Manual de contabilidad y plan de rubros contabldsa Superintendencia, de
conformidad con el articulo 210 (Normas de coniddnil aceptadas) del Reglamento, promulgara
el Manual de Contabilidad y Plan de Rubros Congatjlee ha de ser utilizado para el registro de
las transacciones y la elaboracion de los estad@sdieros de las bolsas de valores.

TiTULO IV

DE LA SUSCRIPCION DE VALORES EN EL MERCADO PRIMARIO A TRAVES DE
BOLSAS DE VALORES

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES Y MODELO DE SUSCRIPCION EN EL MERCADO
PRIMARIO

Articulo 24. Actividades, objeto y modelo de suscripcion de resaa través de las bolsas de
valores en el mercado primaridas bolsas de valores podran realizar, como comsgas tanto
del emisor como de los intermediarios de valoges)dbores correspondientes a la suscripcion
de los valores que conforman una emision en eladerprimario por parte de los intermediarios
de valores. A su vez, los intermediarios de val@esiardn como comisionistas de clientes
profesionales o no profesionales que suscribemisi@n.
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Parrafo I. La suscripcion de valores en el mercado primariefsctia mediante la ejecucion por
parte de la bolsa de valores de las érdenes deimtién instruidas por los intermediarios de
valores, cuando la bolsa de valores suscribe alpde colocacion, en nombre propio pero por
cuenta de terceros, los valores del emisor; yntega a los intermediarios de valores.

Parrafo Il. Las 6rdenes de suscripcion de los intermediagogatbres representan intereses de
suscripcion de la emision y constituyen encargosaldianza emanados bajo un contrato de
comision, donde la bolsa de valores siempre aatGaoccomisionista y los intermediarios de
valores como comitentes.

Parrafo Ill. Los intermediarios de valores Unicamente actuanamombre propio y por cuenta
de terceros en las suscripciones de mercado pdrgaé tomen lugar en las bolsas de valores.

Parrafo IV. La ejecucion por parte de las bolsas de valorekasl@rdenes de suscripcion
instruidas por los intermediarios de valores atijorée colocacion, deviene en la suscripcion de
los valores de la emisién.

Parrafo V. Las actividades que realiza la bolsa de valoresd emercado primario, no implican
ni incluyen, procesos de formacioén de precios devidores suscritos, dado que los precios
correspondientes a la colocacién primaria de ltes de una emision objeto de oferta publica,
se entienden como un precio Unico establecidolmmisor.

Articulo 25. Fecha de suscripcion de valores de mercado primaeio bolsas La fecha de
suscripcion de los valores de mercado primario &n Hdolsas son todos los dias habiles
comprendidos dentro del periodo de colocacion.

Parrafo. La suscripcion de valores en el mercado primanmiplica el pago de los recursos por
parte del inversionista el mismo dia en el cuadjaedican los valores a la orden instruida por el
agente de valores o puesto de bolsa.

Articulo 26. Colocacion primaria en bolsasEs el proceso de pacto y liquidacion de la
suscripcién de valores en el mercado primario,tqoe lugar en una bolsa de valores, al precio
de colocacioén primaria, durante el periodo de @uo.

Parrafo I. La colocacién primaria de una emision no puedeatdogar simultdneamente dentro
y fuera de una bolsa de valores.

Parrafo Il. La colocacion primaria en bolsa constituye un is@vque autoriza la
Superintendencia a las bolsas de valores, paraegtes, constituidas en comisionistas,
contratadas simultaneamente tanto por el emisoo gamlos intermediarios de valores, cumplan
con el propdsito Unico de ejecutar los encargasodéanza u 6rdenes emanadas bajo contratos
de comision, para suscribir valores de una emision.

Parrafo Ill. Los intermediarios de valores que participen ezolacacion primaria en bolsa, no
necesariamente han de estar afiliados a la bolsaldees donde toma lugar el proceso de
colocacion primaria.

Parrafo IV. Es condicidn necesaria para la colocacién prindgiana emision en bolsa, que el

prospecto de la emision lo haya previsto exprestamegue la bolsa de valores haya autorizado
su inscripcién antes del inicio del periodo de ca@don asi como que el emisor inscriba el
programa de emision en la bolsa de valores comelspate.

Parrafo V. La colocacion primaria por bolsa podra adoptacamiente las modalidades con base
en mejores esfuerzos o garantizada.

Parrafo VI. En el caso de emisiones de valores representali@v/dsuda, el precio de suscripcion

en la colocacion primaria en bolsa supone un préisiinto para cada dia comprendido en el
periodo de colocacion, que garantice a todos Masrgionistas un mismo rendimiento efectivo

hasta la fecha de vencimiento de la emisién, desalguier fecha de suscripcion que tome lugar
durante el periodo de colocacion.

Articulo 27. Tabla de preciosPara la colocacion de valores de deuda a un dastinto de valor
par, se requerira de la elaboracion de una tabpmetgos definida como el listado de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadasdiaddel periodo de colocacion.
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Parrafo I. El calculo de los precios para elaborar la tablarécios debe realizarse utilizando la
tasa efectiva de rendimiento constante de los eslde la emision, fijada por el emisor.

Parrafo Il. La tasa efectiva de rendimiento constante dedtmes de la emision, fijada por el
emisor, debe estar contemplada en el aviso deamfot primaria.

Parrafo 1ll. La tabla de precios debe ser entregada a la Stgraiencia, a la bolsa de valores
donde se va a realizar la colocacion y al dep@sitaralizado de valores, al menos dos (2) dias
hébiles antes de la fecha de publicacion del aleésoolocacion primaria.

Articulo 28. Contrato de comision para la suscripcion de valoes procesos de colocacion
primaria entre el emisor y la bolsa de valordd emisor y la bolsa de valores han de celebrar
un contrato que se rige por las reglas del contlattomision, para regir la actuacion de la bolsa
en la realizacion, ejecucion y liquidacién de Iacsipcion de los valores que conforman la
emision, en una colocacion primaria por bolsa. @&lit@to ha de constar por escrito y debe
especificar:

a) El monto a ser suscrito;

b) La denominacion unitaria de los valores;

c) El precio de colocacién, incluyendo la tabla dejp® si aplica;

d) La fecha de emision o fecha de inicio del periocglcaocacion, la fecha de terminacion
del periodo de colocacion y el nimero de dias feletzas que comprenden el periodo de
colocacion;

e) La modalidad de colocacion de la emision, si es lobase en mejores esfuerzos, o
garantizada,;

f) Obligaciones principales de las partes; y

g) Los honorarios y cargos que la bolsa de valoresacalal emisor, asi como su forma de

pago.

Parrafo |. La Superintendencia debera aprobar previamembenshto de contrato a ser suscrito
entre la respectiva bolsa de valores y los emisores

Parrafo 1. Las bolsas de valores cobraran tarifas y comisiggue concepto de colocacién
primaria de valores Unicamente a los emisores.

Articulo 29. Contrato de comision para la suscripcion de valoes procesos de colocacion
primaria entre los intermediarios de valores y lalba de valored_os intermediarios de valores
y la bolsa de valores han de celebrar un contra sg rige por las reglas del contrato de
comision, para regir la actuacion de la bolsa dierga en la realizacion, ejecucion y liquidacion
de la suscripcion de los valores que conformamigién, en una colocacion primaria por bolsa.
El contrato ha de constar por escrito y debe efspaci

a) El monto emitido a ser suscrito;

b) La denominacion unitaria de los valores;

c) El precio de colocacién, incluyendo la tabla dejo® si aplica;

d) La fecha de emision o fecha de inicio del periocglcaocacion, la fecha de terminacion
del periodo de colocacion, el nimero de dias felesas que comprenden el periodo de
colocacion;

e) La modalidad de colocacion de la emision, si es loase en mejores esfuerzos o
garantizada; y

f) Obligaciones principales de las partes

Parrafo |. La Superintendencia debera aprobar previamembenshto de contrato a ser suscrito
entre la bolsa de valores y los intermediariosaleres.

Parrafo Il. La suscripcion de valores en proceso de colocamriémaria por bolsa no esta sujeta

al pago de tarifas y comisiones por parte de ltnmediarios de valores, ni por parte de los
inversionistas finales que suscriben.
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CAPITULO Il

SUSCRIPCION DE VALORES EN EL MERCADO PRIMARIO DE PE QUENOS
INVERSIONISTAS Y PUBLICO EN GENERAL

Articulo 30. Libro de 6rdenes de suscripcion de mercado primat@pequefios inversionistas
Cada agente de valores o puesto de bolsa constgnidgente de colocacion, serd responsable
de construir un libro de 6rdenes de suscripciomeeado primario de pequefios inversionistas,
al precio de colocacion, en el lapso comprendidoeela fecha de publicacion del aviso de
colocacion y el dia anterior a la fecha de ini@bperiodo de colocacion; para las colocaciones
primarias que adopten la modalidad de garantizadan base en mejores esfuerzos.

Parrafo. Las bolsas de valores estableceran las reglasgieiacion, las cuales deberan estar
aprobadas previamente por la Superintendencia.

Articulo 31. Libro de 6rdenes de suscripcion para publico en gml. Cada intermediario de
valores sera responsable de construir un librorden&s de suscripcién de mercado primario
para publico en general, al precio de colocaciana pada dia del periodo de colocacion; para
las colocaciones primarias que adopten la modalt#agarantizada, o con base en mejores
esfuerzos.

Articulo 32. Monto suscrito La bolsa de valores informara al emisor, a la 8of@dencia y al
mercado en general; el monto total suscrito y sor#io de una emision, el dia habil siguiente a
la terminacion del periodo colocacion.

Parrafo. Las bolsas de valores estableceran, previa aatddiz de la Superintendencia el
formato de presentacion y medios de difusion atierados para divulgar el monto total suscrito
Yy NO suscrito.

TiTULO V

DE LA NEGOCIACION DE VALORES EN EL MERCADO SECUNDAR 10 A TRAVES
DE BOLSAS

CAPITULO |

DISPOSICIONES GENERALES Y MODELO DE NEGOCIACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO

Articulo 33. Actividades, objeto y modelo de negociacion deblalsas de valores en el mercado
secundario En las bolsas de valores se relnen y organizéa@ngiicamente los diversos
intereses de compra y de venta de los valores igdia negociacion, con el objeto de formar
el precio de los valores en el mercado secundario.

Parrafo |. Las ordenes representan intereses de comprasgnti@, y constituyen encargos de
confianza, instruidos a la bolsa de valores poplesstos de bolsa afiliados, emanados bajo un
contrato de comisién donde la bolsa de valoresmiemctia como comisionista y los puestos
de bolsa afiliados como comitentes.

Parrafo Il. Las ordenes que representan intereses de comgeaa@inaran érdenes de compra.
Las ordenes que representan intereses de venga@mitharan ordenes de venta.

Parrafo 1ll. Unicamente los puestos de bolsa afiliados a laabplieden instruir y transmitir
ordenes a la bolsa de valores en el mercado setunda

Articulo 34. Formacién de precios en las bolsas de valores formacion de precios en las
bolsas de valores se efectuara mediante el caltasdgdenes de compra y de las 6rdenes de
venta al mejor precio de venta, siempre que se leugqye el mejor precio de venta sea de un
valor inferior o igual al valor del mejor precio dempra.

Parrafo |I. El calce de 6rdenes de compra y de érdenes da dewviene en contratos de
compraventa. Se calzaran secuencialmente en oedermtiente de precio y con prioridad, todas
las 6rdenes de compra que tengan un precio supeigoal al precio de las 6rdenes de venta de
mejor precio.
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Parrafo Il. Se entiende por mejor precio de venta al precis bago de las 6rdenes de venta
puestas en un momento dado en el libro de 6rdenksrdspectiva bolsa de valores.

Parrafo Ill. Se entiende por mejor precio de compra al preés ato de las érdenes de compra
puestas en un momento dado en el libro de érdenksrdspectiva bolsa de valores.

Parrafo IV. El precio de los valores que se forma en una bidsaalores debe tener una
estructura de precio Unico y se denomina precoriado de los valores.

Parrafo V. El reglamento interno de las bolsas de valoresbkstera los distintos tipos de
ordenes que pueden ser instruidas y el corresptedi@tamiento en los procesos de formacion
de precios, sujeto a la aprobacién previa de l&&uendencia.

Parrafo VI. Las bolsas de valores deberan establecer en umego interno el proceso de
determinacion de los precios de cierre de los galoegociados en la respectiva bolsa, sujeto a
la aprobacion previa de la Superintendencia.

Articulo 35. Operaciones de crucéas bolsas de valores admitiran la realizacioopgaciones

de cruce definidas como operaciones de calce émésdie compra y de venta a un mismo precio
en las cuales los puestos de bolsas actien simatté@ante como comprador y vendedor en una
misma transaccion.

Parrafo I. Los puestos de bolsa deberan colocar todas lag@&sdle compra y todas las 6rdenes
de venta en el libro de 6rdenes de la bolsa daesldstas 6rdenes se calzaran dentro del
contexto del libro de 6rdenes de dicha bolsa.

Parrafo Il. Las 6rdenes de compra y de venta a un mismo pataradas por un mismo puesto
de bolsa, estaran sujetas para su calce a un plagmo de espera a ser determinado en el
reglamento operativo de la bolsa de valores, prapibacion de la Superintendencia, de
manera, que otros puestos de bolsa puedan mejjqace.

Parrafo Il . Antes de colocar una operacion de cruce, el palesbolsa debera verificar si existe
una postura con mejor precio colocada en la basaatbres, de existir, debera calzar esta con
la orden de su cliente.

Parrafo IV . Las operaciones cruzadas deberan sujetarsearidiones siguientes:

1. El consentimiento de los clientes para la real@adie estas operaciones no exime al
puesto de bolsa de su deber de lealtad hacia €ipb$o tanto, en todo momento
debera actuar bajo las mas estrictas normas @eegtioeneficio del cliente, de forma
que se garantice a éste que los precios o rendosigjue el puesto de bolsa
determine en una operacion cruzada por cuenta gregian conforme a las
condiciones imperantes en el mercado.

2. El puesto de bolsa dara en todo momento prioridad érdenes de sus clientes, de
manera que operara por cuenta propia Unicamentelcue le sea posible conciliar
posiciones entre sus mismos clientes.

3. El puesto de bolsa debera de manifestar a suelieoh antelacion a la realizacion
de la operacion, la circunstancia de que se tetand operacion por cuenta propia.
Asimismo, le indicara la comision que le cobraré fas servicios y el precio a ser
negociado. Debera constar en forma expresa el otmsento del cliente para la
realizacion de la operacién cruzada asi como soadmiento sobre la comision
pactada.

4. Una vez realizada la operacion, el puesto de lmrisagara a su cliente la boleta de
negociacion, debiendo quedar evidencia documentébsarchivos del puesto de
bolsa. En la boleta de negociacion debera indicdlesamente que se trata de una
operacion por cuenta propia, asi como la rentadlibruta de la operacién, la
comision porcentual y absoluta cobrada por el pudstbolsa y el rendimiento neto
una vez deducida la comision.
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5. El puesto de bolsa debera llevar un registro ckrddoo de la totalidad de estas
operaciones, en el que conste copia del consentinge| cliente y de la boleta de
operacion de bolsa, sin menoscabo de la documéntacie debera constar en el
expediente del cliente.

Parrafo V. Las bolsas de valores en el ambito de sus compaseycesponsabilidades, daran
seguimiento especial a las operaciones cruzadasequalicen en el mercado y estableceran los
procedimientos de auditoria necesarios para velaig debida aplicacion por parte de los
puestos de bolsa, de lo establecido en la predérea.La bolsa de valores podra declarar
invalidas las operacioneg cruce cuando no se cumpla con lo sefialado eme&tulo.

Articulo 36. Contratos de compraventa al contado del mercadausdario. Los contratos de
compraventa de valores que devienen del calceddmés en bolsa, son Gnicamente contratos de
compraventa al contado, en los cuales la fechaydielacion o fecha valor siempre toma lugar
en el plazo establecido por la Norma de Intermexfiate Valores que Establece Disposiciones
para su Funcionamiento aprobada mediante la TeResalucion del Consejo Nacional de
Valores del veintidos (22) de noviembre del dos aitico (2005) (R-CNV-2005-10-1V (en
adelante, “Norma de Intermediarios”) y el ManuaGttabilidad y Plan de Cuentas.

Parrafo. Las bolsas de valores, previa autorizacion deupeBntendencia podran realizar
contratos de compraventa a plazo (a futuro), ceghd de liquidacion exceda los plazos
establecidos por la Norma de Intermediarios y ehd de Contabilidad y Plan de Cuentas.

Articulo 37. Precio al contado de los valores representativosideda.El precio al contado de
los valores representativos de deuda es el preeice forma en la bolsa de valores que aplica a
los contratos de compraventa al contado del mersadondario que tienen por objeto valores
de deuda, y se define como el valor pecuniariondewnidad de valor nominal expresado como
un porcentaje.

Parrafo I. Para efectos de este articulo se entiende par vatinal de un valor representativo
de deuda al monto a ser pagado por el emisor t&l nepresentativo de deuda o titulo de renta
fija, en cuotas parciales en fechas predeterminadakvencimiento de la obligacion. El valor
nominal es el monto que se utiliza para el caldeltos intereses o cupones de intereses del valor
de deuda. El valor nominal se expresa como unadeahén términos monetarios, y siempre
como el cien por ciento (100%) en términos porcaetl

Parrafo 1. Para efectos de este articulo se entiende poadimid valor nominal a la cantidad
unitaria de valor nominal minima o denominacioniminde un valor de deuda expresada en
términos monetarios, que es susceptible de secizzo La unidad de valor nominal se expresa
como una cantidad en términos monetarios.

Articulo 38. Precio al contado de las acciondsl precio al contado de las acciones es el precio
que se forma en la bolsa que aplica a los contdgosompraventa al contado del mercado
secundario que tienen por objeto acciones, y seededmo el valor pecuniario del valor nominal
de una accién expresado como una cantidad en @smionetarios.

Parrafo |. Para efectos de este articulo se entiende por matinal de una accién al monto
expresado en términos monetarios que corresponide dgnominacion facial de un titulo
representativo de capital. El valor nominal de aoeidn constituye la unidad de valor nominal
0 cantidad unitaria de valor nominal Unica de tuldirepresentativo de capital, expresada
siempre en términos monetarios, que es suscepfeglder negociada.

Parrafo Il. Para efectos de este articulo el valor nominalndeaccion se expresa siempre como
una cantidad fija en términos monetarios, la coavaria en el tiempo, a menos que el emisor
efectle una particion de acciones o0 una disminubedcapital.

Articulo 39. Precios oficialesLos precios al contado de cierre a los que sereeél Parrafo Il

del Articulo 34 (Formacion de precios en la bolsaalores) de esta misma Norma, de los valores
admitidos a negociacioén, constituiran los precifisiales de referencia para la valoracion y
ajuste a valor de mercado tanto de los valorestatiraia negociacion, como de los contratos de
compraventa al contado pactados en la bolsa deeggbendientes de liquidacion.
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Parrafo I. La bolsa de valores establecera los métodos yegnmientos para la derivacion de
los precios de cierre. Este método debe ser ravigaghrobado por la Superintendencia, previo
a su aplicacion.

Parrafo Il. La bolsa de valores deber& publicar en su pagin&Veb los precios oficiales
aprobados.

Articulo 40. Contrato de comision para la negociacion de valoess el mercado secundario
entre los puestos de bolsa afiliados y la bolsavdres Los puestos de bolsa afiliados y la
bolsa de valores han de celebrar un contrato quges@or las reglas del contrato de comision,
para regir la actuacion de los puestos de bolsadafs y de la bolsa de valores en la realizacion,
ejecucion y liquidacion de los pactos de compravelg valores del mercado secundario. El
contrato ha de constar por escrito.

Parrafo. La Superintendencia debera aprobar previameriterato de contrato a ser suscrito
entre los puestos de bolsa afiliados y la bolszatizes.

CAPITULO Il
DEL LIBRO Y CALCE DE ORDENES EN EL MERCADO SECUNDAR 10

Articulo 41. Construccién del libro de ordenedas bolsas de valores deben requerir a los
puestos de bolsa afiliados la construccion dehro lie érdenes para cada valor, definido como
el listado, ordenado cronolégicamente por fecharg de todas las érdenes de venta y de compra
instruidas por sus clientes comitentes. Las orddebsran especificar el emisor del valor, la
emision del valor a ser negociado, la cantidadalervnominal a ser negociada, el precio de
negociacion y la fecha en la cual debe transmiéirsestruirse la orden en la bolsa de valores.

Articulo 42. Transmision de érdened.as bolsas de valores deben requerir a los puéstosisa
afiliados la transmision de manera organizadasgl @empo debido el libro de 6rdenes a la bolsa
de valores correspondiente.

Parrafo I. Para efectos de su transmision, los puestos da Ipoldran agrupar las 6rdenes de
compra y las 6rdenes de venta instruidas por elemjue correspondan a un mismo valor y a un
mismo precio de negociacion.

Parrafo 1. En ausencia o en insuficiencia de garantias tlediaplimiento de los puestos de
bolsa a la bolsa de valores, las 6rdenes para pedéransmitidas por parte del puesto de bolsa,
y poder ser calzadas y ejecutadas por la bolsaldeeg, requieren como condicigine qua non

del envio por parte del puesto de bolsa a la la#szlores, de la cantidad de dinero en fondos
disponibles, correspondiente al monto del valodadetitulos solicitados en las ordenes de
compra, calculado al precio de negociacion estijmyla la cantidad de valor nominal de los
titulos valores especificada en las 6rdenes devent

Parrafo lll. El reglamento interno de las bolsas de valoredkstera el proceso de transmision
de ordenes para los distintos tipos de 6rdenes.

Articulo 43. Calce de 6rdened.as bolsas de valores agruparan todas las Ordestesidas por
los puestos de bolsa afiliados que tengan por @bjetmismo valor, tanto érdenes de compra
como o6rdenes de venta, utilizando como parametragdgpacion el precio establecido en las
ordenes.

Parrafo |. La bolsa de valores calzara de acuerdo a lolestdb en el Parrafo Il del Articulo
34 (Formacion de Precios en la Bolsa de Valoreskesta misma Norma, por el monto
concurrente, las 6rdenes de compra y las 6rdenesntie. EI monto concurrente de las érdenes
de compra y de venta, se adjudicara con base ah @mnoldgico de realizacion de la postura,
transmitido por cada puesto de bolsa afiliado.

Parrafo Il. No estd autorizado el calce de 6rdenes fuera dmlka de valores, efectuado
directamente por puestos de bolsa afiliados.

Parrafo 1ll. El reglamento interno de la bolsa de valores é&stalth el proceso de calce de
ordenes, sujeto a la autorizacion previa de la i$upadencia.
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TITULO VI

DEL REGISTRO Y LIQUIDACION DE LA SUSCRIPCION DE VAL ORES Y DE LOS
CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE VALORES PACTADOS EN BOL SAS

CAPITULO |
DEVOLUCION DE FONDOS Y LIQUIDACION DE VALORES

Articulo 44. Devolucién de fondos en proceso de suscripcion déones en el mercado
primario. Las bolsas de valores devolveran a los intermediale valores, al cierre diario de las
operaciones de los dias comprendidos en el pededolocacion, los fondos correspondientes
a los valores no suscritos.

Parrafo. Las bolsas deben establecer en sus manualeprdosdimientos y mecanismos
necesarios para la devolucion de fondos y valoees,la suscripcion realizada por los
intermediarios de valores.

Articulo 45. Devolucion de fondos y valores en transacciones melcado secundariolas
bolsas de valores devolveran a los puestos de, l@bls@rre diario de operaciones, los fondos y
los valores para los cuales no se hayan pactadvatus de compraventa de valores en el
mercado secundario.

Parrafo. Las bolsas de valores deben establecer en susaleanlos procedimientos y
mecanismos necesarios para la devolucion de fongakres, en la negociacion realizada por
los puestos de bolsa.

Articulo 46. Confirmacion de pactosLas bolsas de valores confirmaran por escritdesites
diario de operaciones, las compraventas pactadelsneercado secundario.

Articulo 47. Registro de contratosLa bolsa de valores reconocera en sus libros entasi
contables de contingentes, todos los contratosm@@venta al contado de mercado secundario
celebrados por la bolsa de valores, de acuerds @dgas que se establezcan en el Manual de
Contabilidad y Plan de Rubros Contables que ddat@dicte la Superintendencia.

Articulo 48. Liquidacion de contratos.Las bolsas de valores liquidaran los contratos de
compraventa y las suscripciones de valores en asielg custodia de valores, abiertas en un
deposito centralizado de valores autorizado pdBuperintendencia, y en cuentas corrientes
abiertas en una entidad de intermediacion finaa@etorizada.

Parrafo I. En caso de aplicael reglamento de las bolsas de valores establetesistema de
liquidacion de contratos de compraventa en el ndersacundario y de la suscripcidn de valores
en el mercado primario, los procesos y procediragatseguir por los afiliados y usuarios.

Parrafo 1l. El sistema de liquidacidon de contratos de compraven el mercado secundario y
de la suscripcion de valores en el mercado primaria respectiva bolsa de valores, debera ser
revisado y aprobado por la Superintendencia.

TiTULO VI

DE LA INFORMACION AL PUBLICO, COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS Y
COBERTURA DE RIESGOS

CAPITULO |
INFORMACION AL PUBLICO
Articulo 49. Informacion al publica A fin de procurar la transparencia del mercaday |
eficiencia en la formacion de los precios, las #®lde valores deben difundir en tiempo real, la
informacion de caracter publico de las operaci@oése valores admitidos a negociacion en sus

plataformas, en relacion con las posiciones de camppenta existentes en cada momento y en
relacion con las operaciones ya concluidas en dibhisas de valores.
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Parrafo 1. La Superintendencia determinara los requisitogralesparencia aplicables a las
operaciones efectuadas sobre otros instrumentaacieros y podra, si lo estima necesario,
extender la aplicacion de los requisitos de tramsmaa contenidos en este articulo a otros
instrumentos financieros distintos de los valoregogiados en la bolsa.

Parrafo Il. Las bolsas de valores haran publica a travésgsistiemas, previa a la apertura de
la jornada de negociacion con respecto a los \&ladenitidos a negociacion, los precios de
compra y venta existentes en cada momento y lamdafad de las posiciones de negociacion a
esos precios. La informacion referida debera penardisposicion del publico en condiciones
comerciales razonables y de forma continua en ehrioo normal de negociacion. La
Superintendencia podra eximir a las bolsas de eslde publicar o podra aplazar la publicacion
de la informacion mencionada en este apartadogliataio al modelo de mercado o al tipo y
volumen de las 6rdenes. Asimismo, la Superintendgradra no imponer dicha obligacion en
el caso de operaciones de gran volumen en comparaon el volumen estandar de mercado
para esos valores.

Parrafo lll. Las bolsas de valores publicaran, con respea®walores admitidos a negociacion,
el precio, el volumen y la hora de ejecucion defaraciones ya concluidas. Dicha informacion
debera ponerse a disposicion del publico en carisi comerciales razonables y, en la medida
de lo posible, en tiempo real.

Parrafo IV. La Superintendencia podra autorizar a las bolsagatbres a eximir o aplazar la
publicacion de los datos de las operaciones rek&z&n funcion de su tipo o volumen. En
especial, podran autorizar el aplazamiento de bdigacion o la no publicacion en el caso de
operaciones de gran volumen en comparacion cooleinen estandar de mercado para esos
valores.

Parrafo V. Las bolsas de valores deberan, en estos caseseolite la Superintendencia la
aprobacion previa de los métodos propuestos demaftion aplazada, y deberan revelar dichos
métodos de manera clara a los miembros del megcaldaiblico inversor. Las bolsas de valores
definiran las causas por las que se podria eximaplazar la publicacion de las informaciones
mencionadas en este articulo y sus parrafos, asonigs medidas que se puedan tomar ante
estos casos, se deberan contemplar en los reglzsnemhanuales de procedimientos de dicha
bolsa, previamente aprobados por la Superintenaenci

CAPITULO Il
COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS

Articulo 50. Seguimiento del comportamiento de los precibas bolsas de valores reportaran
a la Superintendencia de manera inmediata y erptien@al cualquier variacion del nivel del
precio de los valores negociados en la bolsa emeetado secundario, los porcentajes deberan
ser definidos por las bolsas de valores en susmegitos o0 manuales de procedimientos,
previamente aprobados por la Superintendencia.

Parrafo I. Las bolsas de valores suspenderan las negociaaienen valor, si se experimenta
una variacion del nivel de precio del valor en tides deberan ser definidos por las bolsas de
valores en los reglamentos o en los manuales degiraientos, previamente aprobados por la
Superintendencia.

Parrafo Il. La restitucion de las actividades de negociac#lrnvdlor cuya variacion de precio
haya excedido un porcentaje definido por la boesaalores en sus reglamentos o manuales de
procedimientos, debe ser expresamente autorizada Boperintendencia.

Parrafo Ill. Las bolsas de valores someteran a la revisibngbapion de la Superintendencia
el método de seguimiento y de reporte del compaetetm de los precios de los valores
negociados en la bolsa.

CAPITULO IlI

DE LA COBERTURA DE LOS RIESGOS DE LA BOLSA DE VALOR ES

Articulo 51. Inversiones permitidasLas bolsas de valores podran invertir sus excedeu
caja y su capital en los instrumentos financierdsmas activos que se especifican en el Manual
de Contabilidad y Plan de Rubros Contables dicpamida Superintendencia.
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Articulo 52. Régimen de provisionesLa Superintendencia establecera en el Manual de
Contabilidad y Plan de Rubros Contables el régideiprovisiones que aplica a las bolsas de
valores.

Articulo 53. indices. La Superintendencia establecera indices defirido®o relaciones entre
cuentas contables del balance de la bolsa de sajoo&ras disposiciones que deberan cumplir
en su actuacién para medir y controlar los riesgberentes a liquidez, solvencia, mercado,
crédito y los riesgos sistémicos, en concordanca Il establecido en el articulo 215
(Obligaciones de los participantes sobre su furggioanto) del Reglamento.

Parrafo. Los indices que aplican a las bolsas de valotes gnétodos para calcularlos son los
gque estan contemplados en el Manual de Contab#id®ldn de Rubros Contables.

TITULO VI
ASPECTOS FINALES
CAPITULO |
DE LA DISOLUCION, LIQUIDACION, QUIEBRA E INTERVENCI ON

Articulo 54. Revocacion de la autorizaciéria autorizacion para operar otorgada a una bolsa
de valores es indefinida; sin embargo, podra seceaa mediante resolucion expresa emitida

por la Superintendencia, previa autorizacion dele@ Nacional de Valores, cuando la bolsa

de valores incurra en violaciones a las disposasate la Ley, su Reglamento y la presente

Norma.

Articulo 55. Disolucion voluntaria La disolucion voluntaria por parte de la bolsavetres
debera ser aprobada por el Consejo Nacional deé&ldebiendo la bolsa de valores presentar
a este organismo los documentos siguientes:

a) Solicitud suscrita por el representante legal deoldedad, acompafiada del Acta de la
reunion del Consejo de Administracion que apruebalisolucion, explicando los
motivos que sustentan esa decision;

b) Copia certificada, sellada y registrada por el RegiMercantil a cargo de la Camara de
Comercio 'y Produccion correspondiente, del Acta da Asamblea
General de Accionistas en la que se acordo lawtigwi;

c) Informe de cumplimiento de las obligaciones codaaiderivadas del ejercicio de sus
funciones.

Parrafo I. Con la finalidad de salvaguardar las operaciongesitas en la bolsa de valores, la
Superintendencia, verificara que ésta haya cumplixiotodas las obligaciones derivadas de la
cesion de los valores que en ella se comerciabzatra bolsa de valores autorizada por la
Superintendencia previamente, a los fines de laguintas las operaciones pendientes y en curso
antes de proceder con la disolucién definitivaadsdciedad.

Parrafo 1l. La decision de la bolsa de valores que solicitdisalucion para ceder los valores
inscritos en ella a otra bolsa de valores, debaméunicarse previamente a la Superintendencia,
la cual daré su no objecion a dicha cesion. Asimjsieberd ser comunicado a todos los puestos
de bolsa que forman parte de dicha bolsa de valpreslesea disolverse.

Parrafo Ill. La cesion de los valores inscritos en la bolsaalieres que desea disolverse, debera
acogerse a las formalidades establecidas en lanteeNorma, asi como a las disposiciones que
determine la Superintendencia en cada caso.

Articulo 56. Quiebra de una bolsa de valordsos valores negociados en las bolsas de valores
seran registrados en cuentas fuera de balancéy goe no afectaran las cuentas registradas en
el balance general de dicha entidad. En conseajdacquiebra de las bolsas de valores solo
afectard a su patrimonio.

Parrafo |I. En los casos de afectacion del patrimonio de holsa de valores y que pueda
degenerar en quiebra, es responsabilidad del Godsefdministracion de la bolsa de valores
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notificar por lo menos quince (15) dias habilea &uiperintendencia antes de iniciar el proceso
de quiebra.

Parrafo Il . En los casos de quiebra o de inminente procespigbra de una bolsa de valores,
la Superintendencia podra intervenir la sociedas,cdnformidad con su reglamento de
intervencion de las sociedades que participan emeztado de valores. Las transacciones
pactadas con anterioridad a la declaracién de gugdro con fecha de liquidacion posterior a
esta deberan honrarse conforme a lo acordado.

Articulo 57. Suspension del RegistroLa Superintendencia podra suspender, temporal o
definitivamente, las operaciones de las bolsasattaes, cuando incurran en violaciones a las
disposiciones de la Ley y su Reglamento.

Parrafo. La suspension de las bolsas de valores deberaraamt la previa aprobacion de la
Junta Monetaria.

CAPITULO Il
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 58. Obligatoriedad de la NormalLas disposiciones establecidas en la presenta&or
son de cumplimiento obligatorio en todas sus pgr&scaso de incumplimiento se aplicaran las
sanciones previstas en la Ley.

Articulo 59. Transitorio. La bolsa de valores inscrita en el Registro anexto de aprobacién
de la presente Norma, contard con un plazo no madgasesenta (60) dias calendario para
adecuarse a los requisitos de la misma, en elqrasao cumpla con todas sus disposiciones.

Articulo 60. Derogacion. Las disposiciones contenidas en la presente Natemagan y
sustituyen la Norm&NV-2006-07-BV, aprobada mediante la Primera Resolucion del Gmnse
Nacional de Valores del quince (15) de diciembiedde mil seis (2006).

2. Autorizar a la Superintendencia a establecanksanismos y los controles internos necesarios
para la aplicacion de la presente Resolucion yryeael fiel cumplimiento de la misma.

3. Autorizar a la Superintendencia a publicar eltenido de esta Resolucidn en su pagina Web.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distriicidhal, capital de la Republica
Dominicana, a los catorce (14) dias del mes deboetdel afio dos mil catorce (2014).

Por el Consejo Nacional de Valores:

Lic. Ervin Novas Bello Lic. José Alfredo Guerrero
Banco Central de la Republica Dominicana. Ministerio de Hacienda
Miembro Ex Oficio Miembro Ex-oficio

Presidente del Consejo

Lic. Gabriel Guzman Marcelino Lic. Alejandro José Pefa Prieto
Miembro Miembro
Lic. Gabriel Castro Gonzalez Lic. William V. Wall
Superintendente de Valores Camara de Comercio y
Miembro Ex Oficio Produccion de la R.D.
Miembro
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