TERCERA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
DE FECHA VEINTE (20) DE NOVIEMBRE DEL ANO DOS MIL Q UINCE (2015)

R-CNV-2015-34-1V

REFERENCIA: Modificacion de la Norma para los Intermediarios dalores que
establece disposiciones para su funcionamiento.

VISTA:

VISTO:

VISTA:

VISTA:

VISTO:

La Ley del Mercado de Valores No. 19-00, de feotizo (8)
de mayo del afio dos mil (2000), en particular ¢icalio
siguiente:

“Articulo 14.- Para mantener actualizados los montos
absolutos previstos en la presente ley, como san lo
correspondientes a las sanciones y a los capitalesmos, la
Superintendencia de Valores debera, por lo menda taes
afos, realizar los ajustes por inflacién, si proszd, en base

a las informaciones suministradas por el Banco Gémde la
Republica Dominicana y previa aprobacion del Coaosej
Nacional de Valores”.

El Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores aprobado mediante Decreto del Poder EjeriND.
664-12, de fecha siete (07) de diciembre del afSongibdoce
(2012), en particular los siguientes articulos:

“Articulo 277.- Requisitos de capital neto y dedigez.Los
agentes de valores o puestos de bolsa deben margéne
capital minimo necesario para cumplir con las oatigpnes
asumidas con sus clientes y con sus acreedoragyladb en
base de reglas de capital neto, establecidos por la
Superintendencia mediante normas de caracter génera

Articulo 289.- Los agentes de valores o puestos de bolsa
estan obligados a llevar registros de informaciéarghivo de
cada uno de sus inversionistas. La Superintendencia
mediante normas de caracter general, determinaui®tos
minimos en relacion al registro y ejecucion de oetkey
estipulaciones minimas de las mismas.

Péarrafo I.- La informacion referida en el presente articulo
debera ser conservada por el agente de valoresestpude
bolsa por un periodo que, en ningun caso, seraimfa diez
(10) afos”.

La Tercera Resolucion del Consejo Nacional de \éslor
contentiva de la Norma para Intermediarios de \égslajue
establece disposiciones para su funcionamiento edbaf
veintidés (22) de noviembre del afio dos mil cin2606)
(CNV-2005-10-1V);

La Segunda Resolucion del Consejo Nacional de ¥alor
contentiva del ajuste por inflacion de los montos r@angos
patrimoniales de los intermediarios de valores dehd
veinticuatro (24) de abril del aflo dos mil quin@®15) (R-
CNV-2015-11-1V);

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de
Intermediarios de Valores anexo en la Norma pam lo
Intermediarios de Valores que establece dispossi@ara su
funcionamiento (CNV-2005-10-1V), en especifico kEcaon
5.10 del Capitulo V, relativo imites o Valores Minimos de
los indices requeridos por Rango Patrimonial”;
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VISTA: La Tercera Resolucién del Consejo Nacional de \éslate
fecha cuatro (4) de diciembre del afio dos mil s{g@07),
gque versa sobre los Rangos Patrimoniales de los
Intermediarios de Valores (R-CNV-2007-09-1V);

CONSIDERANDO: Que la Superintendencia de Valores de acuerdo a las
atribuciones establecidas en la Ley de Mercado aer¥s,
debe procurar y velar por el desarrollo de un nuercde
valores eficiente y organizado, donde los partitiga que en
€l operen, posean las condiciones y capacidadesndgs
para la realizacion de las actividades para losesuaeron
autorizados;

CONSIDERANDO: Que en la actualidad los intermediarios de valdnas
incrementado el nUmero y monto de sus operacigueslo
gue es necesario ajustar los indicadores en logosade
patrimonio y garantia de riesgo primario nivel 1ey
patrimonio liquido, a los fines de minimizar loesgos
asociados a las operaciones que realicen;

CONSIDERANDO: Que debido al crecimiento en las operaciones @z en el
Mercado de Valores se hace necesario revisar tpssiwos
de capital neto y liquidez. Este incremento es e al
observar que el total de operaciones liquidadasreetado
en pesos dominicanos en el dos mil siete (200@é)dé&icinco
mil setecientos veinte millones doscientos cincagrires mil
doscientos setenta y tres (DOP5,720,253,273.44)siry,
embargo, en el afio dos mil catorce (2014) este onont
ascendid a ochocientos ochenta y dos mil dosdento
veinticuatro millones ciento setenta y nueve nelstientos
cincuenta y siete (DOP882,224,179,357.42);

CONSIDERANDO: Que el incremento de operaciones en el Mercadoalieras
es evidente al observar que el total de operacilpggas en
délares estadounidenses en el dos mil siete (200&)de
treinta y cinco millones ochocientos veintitin neissientos
sesenta y cuatro (USD35,821,664.03) y en el afiondibs
catorce (2014) este monto ascendid6 a mil ochog@ento
cincuenta y un mil millones ochocientos cuarentseis mil
seiscientos setenta y dos (USD1,851,846,672.37);

CONSIDERANDO: Que el procedimiento para realizar la indexacion lae
rangos patrimoniales requeridos a los intermedian®
valores, se tom¢ a patrtir de la inflacion del afde dhil cinco
(2005), es decir a partir de la publicacién de @rha que
regula los Intermediarios de Valores. Dichos rangos
patrimoniales se indexaron a las inflaciones anadis desde
el afio dos mil cinco (2005), reportadas por el BaGentral
de la Republica Dominicana mediante el indice d=ibs al
Consumidor (IPC) en base al afio dos mil diez (2010)

CONSIDERANDO: Que la Superintendencia en aras de procurar laccedudel
riesgo sistémico, aumenta los requerimientos pridiEs y
los requisitos de patrimonio, que permitan gestioda
manera efectiva el riesgo asociado a las activlamglee
realizan, y asegurar de esta manera que los misO0OS
suficientes para controlar y limitar la toma exeagie riesgos
y que puedan asumir las pérdidas que se produzcan;

CONSIDERANDO: Que uno de los principios en los que se basa larirgcion
Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO, s
siglas en inglés), es la proteccion de los inveisodonde se
prioriza garantizar la difusion de informacion xelete y
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suficiente para la toma de sus decisiones, y quedgmu
evaluar los riesgos potenciales y los beneficios sde
inversiones;

CONSIDERANDO: Que la Superintendencia de Valores tiene a bienficadla
Norma de los Intermediario de Valores a los finesndtruir a
los Intermediarios de Valores, sobre el almacenamiele
toda comunicacion fisica o digital entre sus Cared de
Valores y sus Clientes;

Por tanto:

El Consejo Nacional de Valores, en el uso de lesltades que le concede la Ley 19-00
del Mercado de Valores y, acorde al contenido deatticulos 179 y 181 del Reglamento
de Aplicaciéon de la Ley del Mercado de Valores 6@4-

RESUELVE:

1. Modificar el articulo 8 (Registros Minimos de Infwacion) de la Norma de
Intermediarios, para que en lo adelante se lea digiliiente manera:

Articulo 8. Registros Minimos de Informacion.Conjuntamente con las
Condiciones de Contratacion y para asegurar el dimipnto de los términos alli

contenidos, los intermediarios de valores deber&wvar registros minimos de

informacion y archivos de cada uno de sus clierdes;onformidad con el articulo
65 de la Ley. Dichos registros minimos deberanrefitedidos en dos (2) secciones
cuya denominacion y contenido se indican a contim

a) Condicion juridica del cliente. Esta seccion debeoatener:

1. Si el cliente es persona fisica, copia vigentesd Cédula de Identidad y
Electoral o documento de identificacion vigente ezkgo por la autoridad

competente y cualquier otro documento que lo acgkopara contratar con el

intermediario de valores.

2. Si el cliente es persona juridica, copia del iReg Nacional de Contribuyente
(RNC), copia certificada, sellada y registrada des slocumentos constitutivos y
demés documentos societarios, actualizados anuémencluyendo estatutos
sociales actualizados, actas de las asambleas glseque conozcan acerca de la
designacion de los 6rganos de administracion, tegisnercantil vigente y las
actas que confieran los correspondientes poderesa pa contratacion y
celebracion de negocios con el intermediario deored, en caso de no estar
dispuesto en los estatutos sociales.

Dichos poderes deberan ser otorgados por las pasoron capacidad para
delegarlos conforme a la documentacion societarg ciente y la normativa
vigente sobre la materia. Para el caso de persopafdicas extranjeras no
domiciliadas en el pais, en el expediente debecdstar los mismos documentos o
sus analogos, debidamente legalizados por las al#des competentes del pais de
origen y por las autoridades consulares de la Répatbominicana radicadas en
el mismo. Si el pais de origen de los documentosularito el Convenido de la
Haya, los documentos deberan estar apostillados.c&so de no existir oficina
consular dominicana en el pais de origen, el trém#e realizara ante la
representacion consular dominicana concurrente.

3. Datos demograficos de los clientes: tipo dentiedel que se trate (persona

fisica o juridica), direccion completa, teléfonascionalidad, estado civil y tipo de
relacion existente entre el cliente y el intermediale valores.
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4. La documentacion, informacion y datos requeridosla normativa vigente que
rige la prevencién de lavado de activos y finanéero del terrorismo en el
mercado de valores dominicano.

b) Informacion Interna. En esta seccion se incluira:

1. La ficha de registro del cliente, debidamente fidagor el corredor de valores
autorizado y el cliente o por su representante legapoderado acreditado de
dicha calidad, en la que se sefalen de forma egpr@stitular, (ii) cotitular y
(i) personas autorizadas para concertar, instrairrealizar las operaciones y
transacciones con el intermediario de valores.

2. El acuerdo de Condiciones de Contratacion debiddaenesuscrito por la
persona fisica autorizada por el intermediario daloves y el cliente, su
representante legal o apoderado acreditado de dichhdad, debidamente
notarizado.

3. El cuestionario que ha servido de base para deteamiel Perfil de
Inversionista, asi como el informe en el cual cendicha determinacion,
debidamente suscrito por el corredor de valoresoamado y el cliente, su
representante legal o apoderado acreditado de dodiamlad.

4. Las tarjetas de firmas del cliente, contentivasrdgistro de firmas autorizadas,
incluyendo la de los apoderados, representantegni@g y mandatarios
acreditados.

5. Copia de toda la correspondencia, fisica y eledtr@anenviada y recibida por
el intermediario de valores que documente la rélacexistente entre éste y el
cliente.

Parrafo I. La informacién referida en el presente articuld€ee ser conservada
por el intermediario de valores por un periodo gee,ningun caso, sera inferior a
diez (10) afos.

Parrafo Il. Para efectos de lo dispuesto en literal b), nurh&ja del presente
articulo, el archivo de la correspondencia, fisicalectronica, intercambiada entre
el intermediario de valores y el cliente, deberaservarse en el formato enviado o
recibido originalmente.

Parrafo Ill. Para los efectos de la documentacion del expeglidat cliente sera

admisible, ademas, la informacion registrada en ioee@lectronicos siempre que
dichos medios cumplan con los requisitos de segdnjdconfiabilidad de los datos,
informaciones y documentos que conforman el expediéos intermediarios de
valores deberan incluir el manejo y funcionamiedéodichos medios electronicos
en sus politicas y manuales internos.

Parrafo IV. La documentacién, informacién y datos a los quesfiere el presente
Articulo deberan estar a disposicion de la Superidiencia, a solicitud de esta, en
cumplimiento con las facultades otorgadas en la leysu Reglamento de
Aplicacion.

Modificar el articulo 9 (Determinacion del Perfié dnversionista) de la Norma de
Intermediarios, para que en lo adelante se lea digiliiente manera:

Articulo 9. Determinacion del Perfil de Inversioris. Los intermediarios de
valores, para determinar el comportamiento en elramdo de valores y la
capacidad econdmica integral del cliente, deberaoen una evaluacion a los fines
de determinar, a través de un cuestionario y uarme, el perfil del inversionista,
gue sera asignado a cada uno de sus clientes.
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Pérrafo I.- El informe de perfil de inversionista debera comtenna descripcion de
cOmo se ajusta la recomendacion de inversion adaacteristicas y objetivos del
inversionista. Esta recomendacion debera guardarsigiencia con las respuestas
del cuestionario de perfil de inversionista, asémd, debera referirse al menos a
los términos en que se ha clasificado el producteeovicio de inversion y la
evaluacion de idoneidad realizada al cliente, desbpunto de vista de riesgo de
mercado, de crédito y de liquidez, asi como, suptgidad para que el cliente
pueda entenderlo. Este informe debera contenerrzafdel cliente y del corredor
de valores, asi mismo se debera dejar constanciel erpediente de la entrega de
una copia del cuestionario e informe al cliente.

Parrafo II.- Dicho perfil permitira al intermediario de valords adecuacion de las
operaciones que realice con el cliente al perfil ideersionista que le haya
asignado. Este informe estara a disposicion deupeBntendencia y debera ser
elaborado por el corredor de valores.

Parrafo 1ll.- El intermediario de valores debera incluir dentre dus manuales,
politicas y procedimientos internos un detalle pkralaboracion del cuestionario
de perfil de inversionista y el informe del ped# inversionista, que incluya lo
siguiente:
a) Las politicas de inversion para cada catégate perfil de inversionista.
b) Politicas de actualizacion de perfil para énsionistas activos, para que sea
realizada, al menos, cada cinco (5) afios.

Modificar el articulo 13 (Tipos de Operaciones Hedas) de la Norma de
Intermediarios, para que en lo adelante se lea digliiente manera:

Articulo 13. Tipos de Operaciones Permitiddsn cumplimiento del principio de
adecuacion de operaciones al Perfil de Inversi@il cliente y atendiendo a la
clasificacion sefialada en el articulo anterior, lastermediarios de valores
deberan:

a) Ejecutar transacciones, tanto propuestas por ekrimiediario de valores
(transacciones no solicitadas) como requeridas lpsrclientes (transacciones
solicitadas), solo dentro del Perfil de Inversidaislel cliente; en virtud de lo
cual los intermediarios de valores no podran ejacutransacciones con
productos fuera del Perfil de Inversionista del eolie, limitandose a
transacciones de compra o venta de valores espadds en el articulo 112
(Valores y contratos objeto de cartera administrada la presente norma.

En ningln caso, los intermediarios de valores padpéoponer a sus clientes
transacciones fuera del Perfil de Inversionista.

b) Aceptar transacciones requeridas por clientes ($etiones solicitadas) solo
dentro del Perfil de Inversionista del cliente, s@re y cuando se trate de
transacciones sobre titulos especificados en étald 112 (Valores y contratos
objeto de cartera administrada) de la presente raarm

El intermediario de valores realizara la transaacidequerida por el cliente
fuera del Perfil de Inversionista, a condicion daecgl cliente la confirme en
original y por escrito, independientemente de losdims acordados en los
Términos y Condiciones Generales de Contratacion.

En caso de recurrencia de requerimientos de tracisaes fuera del Perfil de
Inversionista por parte del cliente, se procedera aeclasificacion en el Perfil
de Inversionista, en cuyo caso el intermediariovdl®res solicitara por escrito
al cliente que llene y firme nuevamente el cueatiora que se hace referencia
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en el articulo 9 (Determinacion del Perfil de Insienista) de la presente
norma, a objeto de lograr la reclasificacion indaza

c) Rechazar todas las transacciones requeridas p@ntds, independientemente
de que estén dentro o fuera del Perfil de Inveistardel cliente, si las mismas
versan sobre la compra o venta de valores que ebgio de oferta privada o
de oferta publica no autorizada por la Superintemda o por otro organismo
equivalente del exterior, reconocido por la Suptenaencia mediante normas
de caracter general para ser negociados y ofrecielodolsas de valores o en
el mercado extrabursatil (over the counter) de kspectiva jurisdiccion
extranjera, sin limitacion en cuanto al tipo deensionista.

d) Informar a sus clientes, antes de pactar la opémaad transaccion, tanto de
manera verbal como escrita por medios fisicos otelaicos, cuando coloquen
0 negocien valores de oferta publica que en susspectos de emision
contengan la opcion de redencidon anticipada, asma@osus efectos y
consecuencias, debiendo dejar constancia en losdésaptes de los clientes.

La constancia indicada en el parrafo precedenteed&hbncluir los calculos
realizados por los intermediarios de valores de pecios y rendimientos,
desde la fecha de negociacion hasta la fecha deagmten vigencia de la
opcion de redencidn anticipada, a los fines delgsanversionistas tengan una
informacion clara, oportuna y transparente al momoede la toma de decision
de invertir en dichos valores de oferta publicashai calculo formara parte de
la informacién requerida en el presente literal.

4. Modificar el articulo 79 (Célculo del Patrimonio guido) de la Norma de
Intermediarios, para que en lo adelante se lea digiliiente manera:

Articulo 79.-El Patrimonio Liquido de un Intermediario de Valsres el 82% de la
diferencia que se obtiene de restar el Patrimoni@arantia de Riesgo Primario
(Nivel 1) y el capital minimo suscrito y pagadoiegible a los Intermediarios de
Valores.

5. Modificar el articulo 87 (Actividades de Intermedi@n, Corretaje en Sentido
Estricto y por Cuenta Propia Limitada) de la Norpaa los Intermediarios de
Valores que establece disposiciones para su fuaci@mto, (en lo adelante Norma
de Intermediarios) de fecha veintidos (22) de nobiee del dos mil cinco (2005)
(R-CNV-2005-10-MV), para que en lo adelante salleda siguiente manera:

Articulo 87. Actividades Limitada de IntermediacipnCorretaje en Sentido

Estricto y por Cuenta Propia (Rango 1L.os intermediarios con un capital social
pagado de dieciocho millones cien mil pesos domntds (DOP 18,100,000), un
patrimonio liquido comprendido entre cero pesos idamanos (DOP OMM)

inclusive (valor minimo) y veintisiete millones @esdominicanos (DOP
27,000,000) exclusive (valor maximo), y un patrimmop garantias de riesgo
primario (Nivel 1) comprendido entre dieciocho wies cien mil pesos
dominicanos (DOP 18,100,000) inclusive (valor miing cincuenta y un millén
cien mil pesos dominicanos (DOP 51,100,000) exatugivalor maximo), se
clasifican dentro del Rango Patrimonial de Actidga de Intermediacion,
Corretaje en Sentido Estricto y por Cuenta Propimitada deberan cumplir con
todos y cada uno de los siguientes indices:

a) Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no onefel cincuenta por
ciento (50%) (factor 0.5).
b) indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo PrirngNivel 1): no menor del
cincuenta por ciento (50%) (factor 0.5).
c) Indice de adecuacion de Operaciones Activas: mayigual a uno (1).
d) indice de adecuacién de Operaciones Pasivas: maygual a uno (1).
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e) Indice de adecuacion de Operaciones Contingemtesor o igual a uno (1).

6. Modificar el articulo 88 (Actividades de Intermedin, Corretaje y por Cuenta
Propia Ampliada) de la Norma de Intermediariosapgue se lea de la siguiente
manera:

Articulo 88. Actividades Ampliada de IntermediacioiCorretaje y por Cuenta
Propia (Rango Il). Los intermediarios de valores con un capital sbpegado de
dieciocho millones cien mil pesos dominicanos (DI3£100,000), un patrimonio
liquido entre veintisiete millones de pesos doramis (DOP 27,000,000) inclusive
(valor minimo) y sesenta y nueve millones pesosnitanos (DOP 69,000,000)
exclusive (valor maximo), y un patrimonio y garasatde riesgo primario (Nivel 1)
comprendido entre cincuenta y un millon cien mikgsge dominicanos (DOP
51,100,000) y ciento dos millones trescientos nmakos dominicanos (DOP
102,300,000) exclusive (valor maximo), se clasificdentro del rubro de
Actividades de Intermediacion y Corretaje y por @aePropia Ampliada deberan
cumplir con todos y cada uno de los siguientescaddi

a) Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no met® veinticinco por
ciento (25%) (factor 0.25).

b) indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primgfitivel 1): no menor
del veinticinco por ciento (25%) (factor 0.25).

c) Indice de adecuacion de Operaciones Activas: mayigual a uno (1).

d) indice de adecuacion de Operaciones Pasivas: maygual a uno (1).

e) Indice de adecuacién de Operaciones Contingentesomo igual a uno

).

7. Modificar el articulo 89 (Actividades Globales dedrmediacion, Corretaje y por
Cuenta Propia) de la Norma de Intermediarios, mara se lea de la siguiente
manera:

Articulo 89. Actividades Globales de Intermediacjé@orretaje y por Cuenta

Propia (Rango IlIl). Los intermediarios de valores con un capital sbpegado de

dieciocho millones cien mil pesos dominicanos (DI3L00,000), un patrimonio
liquido entre sesenta y nueve millones de pesosnammos (DOP 69,000,000)
inclusive (valor minimo) y ciento once millones plesos dominicanos (DOP
111,000,000) exclusive (valor maximo), y un patrimoy garantias de riesgo
primario (Nivel 1) comprendido entre ciento doslomés trescientos mil pesos
dominicanos (DOP 102,300,000) y ciento cincuentaeyg millones cuatrocientos
mil pesos dominicanos (DOP 153,400,000) exclusiat( maximo), se clasifican
dentro del rubro de Actividades Globales de Intatimeién, Corretaje y por

Cuenta Propia deberan cumplir con todos y cada dmdos siguientes indices:

a) Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no mete dieciséis punto
cincuenta por ciento (16.50%) (factor 0.165).

b) indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primgivel 1): no menor
de once por ciento (11%) (factor 0.11).

c) indice de adecuacion de Operaciones Activas: mayigual a uno (1).

d) indice de adecuacion de Operaciones Contingentesiomo igual a uno

(1),

8. Modificar el articulo 90 (Actividades Universales thtermediacion, Corretaje y
por Cuenta Propia) de la Norma de Intermediariasa gue se lea de la siguiente
manera:

Articulo 90. Actividades Universales de Intermediat, Corretaje y por Cuenta

Propia (Rango IV). Los intermediarios de valores con un capital sbpegado de

dieciocho millones cien mil pesos dominicanos (DI3L00,000), un patrimonio

liquido entre ciento once millones de pesos domims (DOP 111,000,000)

exclusive (valor minimo) sin limitacion de su valoaximo, y un patrimonio y
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garantias de riesgo primario (Nivel 1) comprendielatre ciento cincuenta y tres
millones cuatrocientos mil pesos dominicanos (D@®B,400,000) y sin limitacién
en su valor maximo, se clasifican dentro del rubdeoActividades Universales de
Intermediacion, Corretaje y por Cuenta Propia debercumplir con todos y cada
uno de los siguientes indices:
a) Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no mate quince punto
cincuenta por ciento (15.50%) (factor 0.155).
b) Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primgivel 1): no menor
de diez punto treinta y tres por ciento (10.33%&tdr 0.103).
c) Indice de Adecuacion de Operaciones Activas: maygual a uno (1).
d) indice de Adecuacion de Operaciones Pasivas: maygual a uno (1).
e) indice de Adecuacion de Operaciones Contingentesomo igual a uno

1),

9. Moadificar el parrafo del articulo 22 de la Normaeqegula la Prevenciéon y Control
de Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorisemoel Mercado de Valores
Dominicano, para que en lo adelante se lea dglgesite manera:

“Parrafo.- El sujeto obligado debera elaborar un informe pa@mplementar la
evaluacion del perfil del inversionista. Dicho infee, debera recoger los datos que
se encuentran consignados en los literales quedeade el a)- hasta la letra i)- del
presente articulo, cuya estructura debera contemer introduccion, un desarrollo
y una conclusién sobre las informaciones obten&lasual debera ser firmado por
el corredor de valores”.

10.Derogar en todas sus partes la Tercera Resolueid@ahsejo Nacional de Valores
de fecha cuatro (4) de diciembre del afio dos mieg2007) (R-CNV-2007-09-1V).

11.Informar a los intermediarios de valores que c@mtaon un plazo maximo de seis
(6) meses a partir de la publicaciéon de la presBesolucion para adecuarse a las
disposiciones requeridas para realizar: (i) Actidiels Limitada de Intermediacion,
Corretaje en Sentido Estricto y por Cuenta Propango I); (ii) Actividades
Ampliada de Intermediacion, Corretaje y por CueRtapia (Rango Il); (iii)
Actividades Globales de Intermediacion, Corretapoy Cuenta Propia (Rango Ill);
y (iv) Actividades Universales de Intermediaciorgr@taje y por Cuenta Propia
(Rango V).

12.Informar a los participantes del mercado que lasgre Resolucidn entrard en
vigencia a partir de su publicacion.

Lic. Ervin Novas Bello Lic. José Alfredo Guerrero
Banco Central de la Republica Dominicana. Ministerio de Hacienda
Miembro Ex Oficio Miembro Ex-oficio

Presidente del Consejo

Lic. William V. Wall Lic. Pablo Piantini Hazoury
Camara de Comercio y Produccién de la R.D. Miembro
Miembro
Lic. Gabriel Guzman Marcelino Lic. Gabriel Castro
Miembro Superintendente de Valores

Miembro Ex Oficio
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