CUARTA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
DE FECHA CUATRO (04) DE DICIEMBRE DE DOS MIL QUINCE (2015)

R-CNV-2015-39-PFI

REFERENCIA: Norma para la acreditacion de los Promotores ded%de Inversién.

VISTA

VISTO

VISTA

VISTA

VISTA

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

La Ley del Mercado de Valores N0.19-00, del ochodé mayo del
afio dos mil (2000).

El Reglamento de Aplicacion de la Ley de MercadoV@dores,
aprobado mediante el Decreto del Poder Ejecutivo@éd-12, del
siete (7) de diciembre del afio dos mil doce (2012).

La Segunda Resolucion del Consejo Nacional de ¥aldel once
(11) de octubre del afio dos mil trece (2013), queeba la Norma
que regula las Administradoras de Fondos y los é®é Inversion
(R-CNV-2013-33-MV) y sus modificaciones aprobadasr pa

Quinta Resolucion del Consejo Nacional de Valorelswveintitrés
(23) de septiembre del afio dos mil catorce (20R4TKV-2014-22-
MV).

La Primera Resolucién de la Superintendencia deordal del
dieciocho (18) de mayo del afio dos mil quince (2046e aprueba
la Norma que establece Disposiciones de los pagasva de la
Superintendencia (R-SIV-2015-16-MV).

La Segunda Resolucion del Consejo Nacional de ¥sjogue
EstableceTarifas por Concepto de Depésito de Documentos y de
Inscripcion en el Registro del Mercado de ValoreRrgductos (R-
CNV-2014-10-MV), del seis (6) de junio del afio dod catorce
(2014) y sus modificaciones aprobadas por el Con¥agional de
Valores mediante la Novena Resolucion del veigit(@3) de
septiembre del afio dos mil catorce (2014) (R-CN¥42R6-MV).

Que la Superintendencia de Valores de acuerdo attémiciones
delegadas por la Ley del Mercado de Valores, debeupar y velar
por el desarrollo de un mercado de valores efieignbrganizado,
donde los participantes que operan en éste, piseaonndiciones y
capacidades requeridas para la realizacion dectaddades para las
cuales fueron autorizados.

Que es deber del Consejo Nacional de Valores estbimediante
normas de caracter general los requisitos a losesudeberan
sujetarse las personas fisicas que deseen inseridir el Registro
del Mercado de Valores y Productos como promotdesfondos de
inversion.

Que en razén de la importancia que reviste parmercado de
valores regular a los promotores de fondos de snivey se exige que
los mismos se sometan a un examen de acreditads fanes de

evaluar su conocimiento del mercado y, de formadfipa, del

sector donde operan previo a su inscripcion en edidto del

Mercado de Valores y Productos.

Que la Superintendencia de Valores debe provees arbmotores
de fondos de inversién los elementos y herramiergassarios a los
fines de que puedan optar por esta condicion yupanda posterior
autorizacién para inscribirse en el Registro detdddo de Valores y
Productos.

Que la Superintendencia de Valores, dentro de swidn de
protecciébn de los inversionistas, debe velar porintagridad y
capacidad de los participantes del mercado a finqde las
actividades que en él se realicen sean ejercidapgrsonas que
cuenten con el conocimiento y la ética requerida pate mercado.
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Por tanto:

El Consejo Nacional de Valores, en el uso de lesltades que le concede la Ley de Mercado de
Valores No. 19-00 y acorde al contenido de loscAittis 179 y 181 del Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercado de Valores aprobado medidrbeereto del Poder Ejecutivo No. 664-12,
resuelve:

1. Aprobar y poner en vigencia la siguiente:
“Norma para la acreditacion de los Promotores de Eos de Inversion”

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Objeto.La presente Norma tiene por objeto establecerelgsisitos a los que deberan
sujetarse las personas fisicas que deseen opthr gamdicion de Promotor de Fondos de Inversion
para operar e inscribirse como tales en el Regd#toMercado de Valores y Productos (en lo
adelante, el “Registro”).

Articulo 2. Alcance. Quedan sometidas a las formalidades previstas gmelsente Norma, las
personas fisicas, nacionales o extranjeras, queedesptar por la condicion o inscribirse en el
Registro como promotores de fondos de inversidn, aloobjeto de promocionar los fondos de
inversion administrados por las Sociedades auttaizaara ejercer dicha actividad.

Articulo 3. Nivel de CumplimientoLas personas fisicas, que deseen optar por laadndie
promotor de fondos de inversién, deberan cumplin ¢t@s disposiciones establecidas en el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado diéa aprobado mediante Decreto del Poder
Ejecutivo No. 664-12 (en lo adelante, el “ReglaraBntla Norma que regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion (R-CN\-233-MV) y sus modificaciones aprobadas
por la Quinta Resolucion del Consejo Nacional dimiés del veintitrés (23) de septiembre del afio
dos mil catorce (2014) (R-CNV-2014-22-MV) (en loetahte, la “Norma para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion”), asi comalquier disposicion aplicable para obtener la
autorizacion e inscripcion en el Registro y operno tales.

Articulo 4. Idioma. De conformidad con lo estipulado en el Reglamdatdocumentacion que se
someta a la Superintendencia de Valores (en l@aat#ella “Superintendencia”) debera ser remitida
en idioma oficial de la Republica Dominicana, glag¥ol.

Parrafo. En caso de que la documentacion estuviera retiaeta un idioma distinto al espafiol,
deberé estar traducida por un Intérprete Judieisigttado al efecto por la parte interesada, aetes d
ser remitida a la Superintendencia.

Articulo 5. Definiciones.Para los fines de esta Norma, se establecen lasmsigs definiciones:

a) Examen de promotor de fondos de inversiorEvaluacion que realiza la Superintendencia
al solicitante para medir los conocimientos técsiaperativos y legales, requeridos para
llevar a cabo las funciones de promotor de fon@ogsieersion.

b) Promotores de fondos de inversionPersonas fisicas contratadas por las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion (en lo adie)d'Sociedades Administradoras”)
para realizar la promocién de los fondos de ingargue administran.

c) Solicitante: Persona fisica, nacional o0 extranjera, que solidi#a autorizacion
correspondiente para optar por la condicion de ptonde fondos de inversion.

Articulo 6. Formalidades del Proceso de Autorizacion e Insciipt La solicitud de autorizacion
cursada ante la Superintendencia para operar reinse en el Registro por las personas fisicas que
deseen optar por la condicion de promotor de fodéasversion, se desarrollara en dos (2) fases:

a) Primera fase El solicitante a los fines de optar por la cordicde promotor de fondos de
inversion deberd cumplir con la remision a la Simpendencia de las informaciones y
documentos detallados en el capituloRtrdcedimiento y requerimientos para tomar el
examen de promotor de fondos de inversitinja presente Norma.

b) Segunda faseLa Sociedad Administradora donde labora el dalite, debera remitir las
informaciones y documentos sefialados en el cagitu/@rocedimiento y requisitos para
la inscripcion de los promotores de fondos de isier en el Registrojle la presente
Norma.
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Parrafo. Solamente cuando la Superintendencia haya aprdbadins (2) fases mencionadas en el
presente articulo; el solicitante serd inscritoeéfRegistro y podra operar en el mercado como
promotor de fondos de inversion

Articulo 7. Formalidades de la Documentaciorha documentacion debera ser presentada en un
(1) original conjuntamente con un respaldo en ngediectronicos. Al momento de la entrega, la
Superintendencia verificara que la misma este acardn lo requerido en el articulo 14
(Documentacién Requerida al Solicitantis) la presente Norma.

Parrafo. Cualquier documento originado en el extranjero spipresente ante la Superintendencia,
debera estar debidamente legalizado por las aatmgdcompetentes del pais de origen y por las
autoridades consulares de la Republica Dominicadigadas en el mismo. Si el pais de origen de
los documentos ha suscrito el Convenio de la Hagadocumentos deberan estar apostillados. En
caso de no existir oficina consular dominicana lepaé de origen, el tramite se realizara ante la
representacion consular dominicana concurrente.

Articulo 8. Responsabilidad de la Documentacioil solicitante deberd proporcionar bajo su
absoluta responsabilidad, la informacién requegdala presente Norma de manera completa,
exacta, correcta y veraz.

CAPITULO II
PROCEDIMIENTO Y REQUERIMIENTOS PARA TOMAR EL EXAMEN DE
PROMOTOR DE FONDOS DE INVERSION

Articulo 9. Examen La Superintendencia impartird un examen de ac@dita todas las personas
fisicas que deseen ejercer las funciones de préomatg los fondos de inversion inscritos en el
Registro.

Articulo 10. Formalidades La persona fisica que solicite la autorizaciénapaperar como
promotor de fondos de inversion, debera aprobaex@men que serd suministrado por la
Superintendencia, a los fines de evaluar su capécifcnica para realizar las actividades de
promocion.

Articulo 11. Solicitud. El solicitante debera remitir a la Superintendangi formulario de solicitud
para tomar un examen como parte de la evaluacitangbtener la autorizacion para operar como
promotor de inversion, junto con los demas docuageqtie le sean requeridos, por lo menos, diez
(10) dias héabiles previo a la fecha de aplicaciehekamen de acreditacion. La solicitud sera
suscrita por el solicitante y debera contener wiacidn de los documentos que la respaldan,
conforme a lo dispuesto en el articulo Db¢umentacion Requerida al Solicitant) la presente
Norma.

Parrafo. En caso de que el solicitante deposite la doctani#m requerida fuera de plazo o de
forma incompleta, la Superintendencia desestit@asalicitud de admision cursada y le devolvera
el expediente, conforme a lo dispuesto en el Rattafel articulo 14Documentacion Requerida al
Solicitante)de la presente Norma.

Articulo 12. Material. La Superintendencia podra poner a disposicion dlelign los materiales de
estudio y complementarios al examen de promotaresqgtienda pertinente.

Parrafo. De igual forma, con el objetivo de facilitar yieortar al solicitante sobre la referida
evaluacion, la Superintendencia podra disponerrdélinstructivo para Examen de promotor de
fondos de inversidncontentivo de los detalles particulares sobreds@uctura, contenido tematico,
especificaciones técnicas y formalidades del examen

Articulo 13. Recertificacion de los Promotores de Inversidh.los dos (2) afios de obtenida la
autorizaciéon todo promotor de fondos de inversitstiito en el Registro, a los fines de mantener
actualizada su credencial debera tomar el examenredertificacion impartido por la
Superintendencia y cumplir con los requisitos deucadion continua validados por la
Superintendencia.

Parrafo. Para estos fines, el promotor de fondos de inverdébera remitir en el plazo previsto en
el articulo 11 %olicitud de la presente Norma, las informaciones detadlagta el articulo 14
(Documentacion Requerida al Solicitante

Articulo 14. Documentacién Requerida al Solicitantéa solicitud de admision al examen para

optar por la condiciébn de promotor de fondos deeiisédn y para operar como tal deberd estar
acompafada de la siguiente documentacion:
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a) Solicitud de admision al examen para optar por la@ndicion de promotor de fondos de
inversion:

i. Comprobante del pago realizado por concepto de sitepd@e documentos,
aplicacion del examen y la constancia de aprobad@rexamen de promotor de
fondos de inversion establecido en el articuloPiagy de la presente Norma.

il. Certificacion de grado de educacion superior de umi&ersidad nacional y/o
extranjera reconocida o Certificacion de experigma@boral en el &rea de negocios
de una entidad de intermediacion financiera o deftcado de valores por un
periodo de por lo menos dos (2) afios.

iii. Copia de la Cédula de Identidad y Electoral o, phiaso de personas extranjeras,
copia vigente del pasaporte y de la tarjeta deleesia.

iv. Formulario de solicitud de admision, disponible kn Pagina Web de la
Superintendencia.

Parrafo. Los requisitos anteriores contenidos en los nalesrii) sobre la Certificacion de
experiencia laboral en el area de negocios de utidad de intermediacion financiera o del
mercado de valores y iv) el Formulario de solicitledadmision, cuenta con una vigencia maxima
de un afo, contado a partir de su depdésito, trasatldebera renovarse si el interesado desea tomar
nuevamente el examen.

b) Solicitud de inscripcion en el Registro para operarcomo promotor de fondos de
inversion:

i) Formulario de inscripcibn como promotor de fondas idversién, debidamente
completado.

i) Carta de presentacion de la sociedad administratiorde se haga constar la relacion
laborar o de servicios en calidad de promotor dede de inversion.

ii) Comprobante de la transferencia del pago realizamto concepto de depoésito de
documentos y aplicacion del examen de promotostablecido en el articulo 124go
por Inscripcion en el Registyale la presente Norma.

ii) Certificacion emitida por la Procuraduria Generlla Republica Dominicana, donde
conste que el solicitante no ha tenido antecedepgesles en los cinco (5) afios
anteriores a la solicitud. Esta certificacion débeer emitida treinta (30) dias
calendarios anteriores a la fecha de la solicitud.

iv) Declaracién jurada, bajo la forma de compulsa maitar acto bajo firma privada
debidamente notariado y legalizado por la ProcufadGeneral de la Republica
Dominicana, indicando que el solicitante no se entra inhabilitado de acuerdo a las
disposiciones establecidas en el articulo 2i8apilidade$ del Reglamento.

Péarrafo |. En caso de que el solicitante sea de nacionaégtednjera y tenga menos de cinco (5)
afios de residencia en la Republica Dominicana, aiascripcion en el Registro, la certificacion
exigida en el numeral iii) y la Declaracion jurait@icada en el numeral iv) del literal b) del
presente articulo, deberdn ser emitidas en sudgatgigen o en aquel que haya residido en los
ultimos cinco (5) afos.

Péarrafo Il. Si la Superintendencia determina que la documiEmaequerida en el presente
articulo fue completada satisfactoriamente, emitirgolicitante un acuse de recibo de forma fisica
0 a través de correo electrénico y confirmaciéradmision al examen de acreditacion. En caso
contrario, si la Superintendencia determina que diacumentacion no fue completada
satisfactoriamente, podra observarla en un plazonagor de tres (3) dias habiles posteriores a
recibir la documentacion y el solicitante debeitdsamar las observaciones que le fueron realizadas.

Pérrafo Ill. En todos los casos cuando el solicitante tuveebligacion de depositar documentos,
deberd obtemperar el cumplimiento a lo estable@dola Segunda Resolucién del Consejo
Nacional de Valores, que Establetarifas por Concepto de Depdsito de Documentos y de
Inscripcién en el Registro del Mercado de Valoréagductos (R-CNV-2014-10-MV), del seis (6)
de junio del afio dos mil catorce (2014) y sus nicalifones aprobadas por el Consejo Nacional de
Valores mediante la Novena Resolucion el veinti{3) de septiembre del afio dos mil catorce
(2014) (R-CNV-2014-26-MV), (en lo adelante, NormaReposito de Documentos e Inscripcion).

Articulo 15. Aplicacion del ExamenUna vez depositada la documentacion requeridd kteral
a) del articulo 14Qocumentacion Requerida al Solicitantdg la presente Norma, el solicitante
tomara el examen en la fecha establecida en eldai® que disponga la Superintendencia.

Parrafo I. Exceptuando los casos en que se presente unadmfisarza mayor verificable, la cual
deberd informar a la Superintendencia mediante omacion escrita debiendo actualizar los
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documentos suministrados, cuando correspondali@taate que no se presente a rendir el examen
en la hora o fecha programada, el mismo no tendrécto a examinarse. En caso contrario, el
solicitante deber& agotar nueva vez el procesola#tsd establecido en la presente Norma.

Parrafo Il. El solicitante que no apruebe el examen podrarontantas veces como lo desee, en
cualquiera de las fechas de aplicacién estableothasl calendario anual publicado por la
Superintendencia, debiendo el solicitante agotpradeso de solicitud de admision, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 1Bgcumentacion requerida al solicitaftee la presente Norma.

Articulo 16. Pago. El solicitante, a los fines de optar por el exardenpromotor de fondos de
inversion, debera efectuar el pago de Cinco MiloBd3ominicanos con 00/100 (DOP5,000.00).
Este pago incluye la tarifa por concepto de depdédé documentos, derecho a examen y la
constancia de aprobacion de dicho examen, en cawidn con lo dispuesto en la Norma de
Deposito de Documentos e Inscripcion.

Articulo 17. Aprobacién de la SolicitudUna vez la Superintendencia evalte la documemtacio
remitida y el solicitante apruebe el examen indicash el articulo 9 Exameh de manera
satisfactoria con una calificacion, minima, de T@tps y efectuado el pago correspondiente, la
Superintendencia procedera a otorgar la constaleciaprobacion del examen. No obstante, para
inscribirse en el Registro y operar en el mercadma promotor de fondos de inversion, el
solicitante deberd cumplir con la segunda fase pieceso, establecida en el capitulo Il
(Procedimiento y requisitos para la inscripcion aes Ipromotores de fondos de inversion en el
Registrg de la presente Norma.

Parrafo I. La Superintendencia entregara la constancia dsbapion de examen en un plazo no
mayor de diez (10) dias habiles de haberse apliabsicitante.

Parrafo Il. La constancia de aprobacion de examen tendraciaele dos (2) afios a partir de la
fecha de expedicién de la misma, dentro del cusbliditante deberd completar la segunda fase de
solicitud de inscripcion en el Registro.

CAPITULO Ill )
PROCEDIMIENTO Y REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION DE L OS PROMOTORES
DE FONDOS DE INVERSION EN EL REGISTRO

Articulo 18. Solicitud para la Inscripcién en el Registr@\ los fines de que el solicitante pueda
inscribirse en el Registro y operar como promot@ fondos de inversion, la sociedad
administradora de la cual depende el solicitargbedh solicitar la inscripcion a favor del mismo de
conformidad con lo dispuesto en el literal b) ddicalo 14 Documentacién Requerida al
Solicitantg de la presente Norma.

Parrafo |I. Para estos fines, la sociedad administradora detmm@ostrar que el solicitante se

encuentra bajo su dependencia ya sea mediantestaipmion de un contrato de trabajo o de
servicios e indicar el domicilio de la sociedad adstradora en la que operara el mismo, debiendo
remitir a la Superintendencia copia de dicho contde servicios, del contrato laboral inscrito En e

Sistema Integrado de Registros Laborales (SIRL#S, dltimos dos (2) pagos realizados a la
Tesoreria de la Seguridad Social, si aplica, ocanaunicacion de la Sociedad Administradora en la
que certifica que el solicitante ha sido contratadono empleado para ejercer funciones de
promotor de inversion. La sociedad administradosar@sponsable por la actuacion de sus
promotores de fondos de inversion en el desempe8ogifunciones.

Parrafo Il. El contrato de servicio deberd ser redactado derdgual contenido minimo
establecido en el Anexo de la presente Norma.

Parrafo Ill. Una vez tramitada la solicitud a la que se refes®e articulo, la Superintendencia
procedera a verificar que los documentos depositpdo el solicitante se encuentran vigentes. En
caso de que se requiera de la actualizacion de algcumento, la sociedad administradora debera
suministrar sin costo adicional y para fines deddep, la informacién por cuenta del solicitante.

Articulo 19. Pago por Inscripcién en el Registrd.a sociedad administradora deberd efectuar el
pago de Cinco Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (R@P0.00), por concepto de inscripcion del
promotor de fondos de inversion en el Registro.

Articulo 20. Credencial de promotor de fondos de inversiddna vez cumplidas con las
disposiciones sefaladas en los articulos preceqdat&uperintendencia procederinscribir al
solicitante en el Registro y a expedir una ce#fion con la fecha de la expedicion de la credéncia
en la que ha sido inscrito en el Registro y quersrientra autorizado para operar como promotor
de fondos de inversion en el mercado de valoresriceno.
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Parrafo |. Esta certificacién tendra una vigencia de dosaf®)s, si la misma es solicitada dentro
del plazo establecido en el parrafo | del articlifo(Aprobacién de la solicitud) de la presente
Norma, que dispone la Superintendencia para emttaganstancia de aprobacion del examen. En
caso de que la solicitud de inscripcidn en el Rapise realice posterior al plazo sefialado, la
vigencia de la certificacion seria el plazo restamttre la constancia de aprobacion del examen vy la
inscripcion en el Registro para operar como promdéocual se hard constar en la credencial, la
cual deberd ser colocada en un lugar visible @el ldonde llevara a cabo sus actividades.

Parrafo 1l. La credencial de promotor de fondos de inversimeda ser utilizada Gnicamente por
los promotores autorizados por la Superintendetgimisma no podra ser transferida a terceros y
es requisito obligatorio para operar como tal emaicado de valores.

Péarrafo Ill. En caso de que la Superintendencia determineagaeetlencial esta siendo o ha sido
utilizada por otra persona diferente a la autodzae procedera con la investigacion de lugar para
recabar los elementos de prueba, de la cual poddewarse sanciones, tanto para la sociedad
administradora como para el promotor de fondosdersion, de acuerdo a lo establecido en la Ley
de Mercado de Valores No. 19-00.

CAPITULO IV
REQUISITOS PARA LA RENOVACION DE LA CREDENCIAL DEL OS PROMOTORES
DE FONDOS DE INVERSION

Articulo 21. De la RenovaciénAntes del vencimiento del plazo de los dos (2saf®vigencia de

la certificacion de inscripcion en el Registrosteciedad administradora para la cual el promotor de
fondos de inversion presta sus servicios, proceaeedlizar una solicitud de renovaciéon a nombre
del mismo.

Parrafo. Vencido el plazo dispuesto en el presente artiallgplicitante que desee optar por la
condicion de promotor de fondos de inversion debeirciar el proceso de solicitud de admisién
conforme a lo dispuesto en esta Norma.

Articulo 22. De la documentacionlLa solicitud de renovacion deberd estar acomgaitiedla
documentacion referida en el articulo Db§umentacion Requerida al Solicitantie esta Norma
que requiera ser actualizada en el registro y amtatancia de contrato de trabajo o de servicios
suscrito entre el promotor de fondos de inversitmsociedad administradora.

Péarrafo |. El plazo de depdsito de la documentacion citadeste articulo, vencera el ultimo dia
de la vigencia de la Certificacion de inscripcidnet Registro expedida por la Superintendencia.

Parrafo Il. La persona que al momento de renovar su credemgige encuentre prestando sus
servicios en una sociedad administradora, debérizieg el procedimiento desde la primera fase
conforme a lo dispuesto en esta Norma.

Articulo 23. Del Pago por RenovacianLa Superintendencia cobrard una Unica tarifa, no
reembolsable, por concepto de recertificacion ovacidén de la credencial de promotor de fondos
de inversion, ascendente a la suma de Cinco MidsPBsminicanos con 00/100 (DOP 5,000.00).

Esta tarifa incluye el costo por depésito de logudeentos que deberan ser suministrados
nuevamente a la Superintendencia y el examen deaeidn de la licencia o recertificacion.

CAPITULO V
OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 24. Alcance de la funcion de los promotores de fondasiaversién.Los promotores de
fondos de inversién podran promover cuotas dedadds cerrados de inversién y de los fondos
abiertos de inversion, que administre la sociedmdirgstradora a la que pertenezcan.

Parrafo I. Los promotores de fondos de inversién podran émécee suscribir y rescatar cuotas de
los fondos abiertos de inversidn de acuerdo a fabksido en laNorma para las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion.

Parrafo 1. En el caso de los fondos cerrados de inversidriulasiones de los promotores de
fondos de inversion estan limitadas a la promodién sus cuotas, debiendo remitir a los
inversionistas al intermediario de valores debidamenscrito en el Registro donde dichos
inversionistas podran adquirirlas, de acuerdo codispuesto en I&lorma para las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion.
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Articulo 25. Normas de Conductalos promotores fondos de inversién deberan cunaplir los
principios y cédigos de conducta en el ejercicicsdg funciones, de acuerdo a lo estipulado en la
Norma para las Sociedades Administradoras de Fatelbsversion.

Articulo 26. Supervision de Promotores de fondos de inversidua. Superintendencia podra
solicitar a la sociedad administradora cualquiéorimacion referida a la seleccién, contratacion,
evaluacion o designacién de los promotores de ®mt#oinversion, asi como realizar cualquier
inspeccion que estime necesaria para verificarupiptimiento de lo dispuesto en la presente
Norma.

Parrafo |I. En caso de que los resultados de las auditoriavatuaeiones que realice la
Superintendencia, se verifigue que alguno de lomptores de los fondos de inversion, no redne
las condiciones de capacidad minima suficiente paradesarrollo de sus actividades, la
Superintendencia notificara a la sociedad admadsira el hecho, quien debera disponer de manera
inmediata que dicha persona no ejerza sus funclasta que obtenga el debido registro.

Parrafo Il . Lo sefialado en el parrafo anterior serd de agfinasin perjuicio de la sancion que
corresponda a la sociedad administradora.

Péarrafo 1ll. La Superintendencia podra inhabilitar o revocacriedencial de los promotores de
fondos de inversion cuando incumplan con lo estédibeen la normativa vigente aplicable para las
funciones que desemperian.

Articulo 27. ldoneidad y capacidadLos promotores de fondos de inversion deben aareldit
debida capacidad técnica y profesional para etiejerde dichas funciones, siendo la sociedad
administradora la responsable del cumplimientostiz @isposicion.

Parrafo |. Los promotores de inversion deberan cubrir, aneiate, por lo menos veinte (20) horas
de capacitacidén especializada sobre las funcioneseaglizan y el sector en el cual se desempefian.
Las sociedades administradoras deberan remitirSupeerintendencia anualmente, en un plazo de
quince (15) dias calendario luego del cierre sptaalconstancias de las capacitaciones realizadas
en cumplimiento con el presente articulo.

Pérrafo Il . Conforme a las disposiciones de la Norma par&e8ades Administradoras de Fondos
de Inversion, la Superintendencia prohibira eloépgw de sus funciones a los promotores de fondos
de inversién que no rednan las condiciones de tapeim suficientes o que incumplan sus deberes
y obligaciones en el desarrollo de sus actividasiesperjuicio de las acciones administrativas que
correspondan al promotor de fondos de inversioaosaciedad administradora que lo contrate. En
este caso, la Superintendencia procedera confolmeliapuesto en el articulo 26ypervisién de
Promotores de fondos de inversid@e esta Norma.

Articulo 28. Actuacion en el Mercadolos promotores de fondos de inversion solo podran
representar a una sociedad administradora a la vez.

Parrafo I. El solicitante que, al momento de la emisién deodiastancia de aprobacién del examen

que imparte la Superintendencia para inscribirseldRegistro y operar en el mercado, no pueda
sustentar que tiene un acuerdo con alguna sociadadnistradora para desempefiarse como
promotor de valores, permanecera sin inscribirsel &egistro y por consiguiente, no podra operar

en el mercado hasta tanto cumplan con lo dispwststa Norma para los fines. No obstante, sus
datos generales, incluyendo el resultado del exameeacreditacion tomado, estardn disponibles
para consulta en una base de datos publica adragaspor la Superintendencia.

Parrafo Il. Cualquier modificacion que se produzca en la desiggn de un promotor de fondos de

inversion debera ser informada por la sociedad @idtradora a la Superintendencia al dia habil
siguiente de haber ocurrido el hecho. Una vez idiba notificacion, la Superintendencia

procedera a inhabilitar en el Registro la credémigbpromotor de fondos de inversion.

Pérrafo Ill. Cuando el promotor de fondos de inversion seabiliteelo en el Registro, de acuerdo
a lo dispuesto en el parrafo anterior, y tenga ntigesu credencial, éste deberd presentar la
constancia de su relacion laboral con la nueveedad administradora, con al menos tres (3) dias
habiles posteriores a la fecha de suscripcion defrato con la sociedad administradora, para su
habilitacion Registro.

Parrafo IV. La suscripcion de un contrato laboral o de sersicion una sociedad administradora
es una condiciéeine qua norpara poder fungir como promotor de fondos de siger por lo que,
es responsabilidad de la sociedad administradaraummicar a la Superintendencia en el tiempo
establecido en el péarrafo Il del presente artidalderminacion del vinculo contractual, a fines de
proceder con la inhabilitacion de la credencial.
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Articulo 29. Solicitud de cancelacién de acreditacidBn caso de que los promotores de fondos de
inversion soliciten la cancelacién de su credeneisie debera remitir a la Superintendencia una
comunicacion debidamente motivada conjuntamente edooriginal de la credencial que fue
otorgada por la Superintendencia. La Superinteridd¢andra un plazo de respuesta de treinta (30)
dias calendario contados a partir de la recepada dolicitud para pronunciarse sobre la solicitud

Parrafo. Una vez cancelada la acreditacion de promotor ddd® de inversidn, si este desea
obtenerla nuevamente deberd realizar el procedimiestablecido en la presente Norma como Si
fuera por primera vez.

CAPITULO VI
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 30. Transitorio. Los promotores de fondos de inversion que, a lagfete publicacidon de
esta Norma, se encuentren operando en el mercadaldes deberdn tomar el examen de
acreditacion correspondiente en un plazo méaximeodenta (90) dias calendario, contados a partir
de la publicacién de la presente Norma. Durante glstzo, dichos promotores podran continuar
ejerciendo sus funciones. Exceptuando los que hayarbado el examen de corredores.

Péarrafo |. Para el cumplimiento de lo dispuesto en el prtesanrticulo, las sociedades

administradoras inscritas en el Registro deberdmitirea la Superintendencia, una relacion
contentiva de las generales de todos los promottgefondos de inversion que laboran bajo su
dependencia, en un plazo maximo de cinco (5) dibsds contados a partir de la publicacién de la
presente Norma.

Parrafo Il . Los promotores de fondos de inversion, sujettms dispuesto en el presente articulo,
podran presentar el examen de acreditacion tam@esswcomo deseen dentro del plazo dispuesto
para tales fines.

Articulo 31. Régimen sancionatorioLos promotores de fondos de inversion y las saedies
administradoras seran pasibles de las sancionesspondientes estipuladas en la Ley de Mercado
de Valores No. 19-00.

Articulo 32. Vigencia.La Presente Norma entra en vigencia a partir flectza de su publicacion.

SC-07-03-03 Edicion 2 Pagina 8 de 9



ANEXO
CONTRATO DE SERVICIOS

El Contrato de Servicios entre una sociedad adtraxisra de fondos de inversion y el promotor de
fondos de inversion debe contener minimamentddagestes clausulas:

CLAUSULA PRIMERA. (PARTES). Son partes del preseatatrato la sociedad administradora
de fondos de inversion y el promotor de fondosdersion.

CLAUSULA SEGUNDA. (OBJETO). Establecer que el praorale fondos de inversion brinda los
servicios de promocion de fondos de inversion paraociedad administradora de fondos de
inversion.

CLAUSULA TERCERA. (LUGAR). Domicilio donde el pronar de fondos de inversidn prestara
servicios.

CLAUSULA CUARTA. (FUNCIONES DEL PROMOTOR DE FONDOSE INVERION).
CLAUSULA QUINTA. (CAUSAS DE TERMINACION DEL CONTRATD).

CLAUSULA SEXTA. (DURACION Y VIGENCIA).

2. Autorizar a la Superintendencia a establecer lesamismos y controles internos necesarios para
la aplicacion de la presente Norma.

3. Autorizar a la Superintendencia publicar en sur@ag@/eb el contenido de esta Resolucion.

En la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacionapital de la Republica Dominicana, a los cuatro
(04) dias del mes de diciembre del afio dos milau{2015).

Por el Consejo:

Lic. Ervin Novas Bello Lic. José Alfredo Guerrero
Banco Central de la Republica Dominicana. Ministerio de Hacienda
Miembro Ex Oficio Miembro Ex Oficio

Presidente del Consejo

Lic. Alejandro José Pefa Prieto Lic. William V. Wall
Miembro Cémara de Comercio y Produccion de la R.D.
Miembro
Lic. Gabriel Guzman Marcelino Lic. Gabriel Castro
Miembro Superintendente de Valores

Miembro Ex Oficio
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