CIRCULAR
C-SIV-2015-07-MV

REFERENCIA: Modelo de, Declaracion Mensual de Mantenimiento Flatrimonio Neto
Minimo Requerido y del Indice de Adecuacion Patnimab (IAP), para las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion.

VISTA

VISTA

VISTO

VISTA

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

La Ley de Mercado de Valores No. 19-00, del oBiode
mayo del afilo dos mil (2000).

La Ley General de Sociedades Comerciales y Emapres
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08|
once (11) de diciembre del afio dos mil ocho (2008us
modificaciones.

El Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercdd®alores
19-00, emitido por el Poder Ejecutivo mediante B&riNo.
664-12, del siete (7) de diciembre del dos mil d@€4.2).

La Norma que regula las sociedades administradgpris
fondos de inversion aprobada por el Consejo Natidea
Valores mediante la Resolucion R-CNV-2013-33-MV] de
once (11) de octubre del afio dos mil trece (20h8yificada
por la Resolucion del Consejo Nacional de ValoreSNR/-
2014-22-MV, del veintitrés (23) de septiembre des anil
catorce (2014).

Que la Superintendencia de Valores, en su cadz 6rgano
regulador del mercado de valores, es la encargada d
promover, regular y fiscalizar dicho mercado eRépublica
Dominicana, por lo tanto, posee la facultad de @ortados
aguellos aspectos que no se contemplan en la LBjedsado

de Valores y su Reglamento de Aplicacion aprobaeldiamte
Decreto No. 664-12.

Que la Superintendencia de Valores, a los firesahtribuir
con la transparencia y mantener los niveles déeefi@a del
mercado, ha implementado medidas para estanddogar
formatos bajo los cuales seran suministradas fasiiaciones
requeridas a los participantes por esta entidadadgra.
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CONSIDERANDO : Que las sociedades administradoras tendran eérddé
mantener, en todo momento, el Patrimonio Neto ndnim
requerido y el indice de Adecuacion PatrimonialRj4or la
Norma que las regula.

CONSIDERANDO : Que el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Meéocde
Valores aprobado mediante Decreto No. 664-12, kestalgue
los participantes y emisores inscritos en el Remistel
Mercado de Valores y Productos, deberan remitimdaera
periddica, informacion financiera, a la Superintamda de
Valores, segun se requiera mediante norma de eagisteral.
La informacién financiera remitida debera estamgmafiada
de una declaracion jurada del Presidente o Ejex@tincipal
y del Ejecutivo Principal de Finanzas, estableaeqde la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y
razonabilidad de las informaciones remitidas.

CONSIDERANDO : Que el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Meéocde
Valores aprobado mediante Decreto No. 664-12, dspue
los participantes que administran patrimonios auttws 0
separados, ademas de la remision financiera decladad,
seran responsable de la elaboracion de la infodnaci
financiera de los patrimonios que estan bajo surastracion.

CONSIDERANDO : Que la Norma que regula las Sociedades Admidistes de
Fondos y los Fondos de Inversion establece qus dstseran
presentar mensualmente una declaracion de Mantamtioni
del Patrimonio Neto minimo requerido y del indice d
Adecuacion Patrimonial (IAP), la cual constituye aun
manifestacion sobre la solvencia y el nivel de igatnio
requerido en cada caso, a partir de la aproba@d@attimonio
autonomo.

La Superintendencia de Valores, en el uso de tastéales que le confieren los articulos 19y 21
de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 disporsduiente:

l. Informar a las Sociedades Administradoras de Fort#ipdnversion (en lo adelante,
“sociedades administradoras”) que tendran el dédeemision de la Declaraciébn mensual
de solvencia y adecuacion del patrimonio neto nonirquerido y del indice de
Adecuacion Patrimonio como cobertura de riesgoesti@n de los fondos de inversion
(IAP) (en lo adelante, “la Declaracion”), conforraé modelo que consta anexo a la
presente Circular y que forma parte integral daikama, siempre y cuando las sociedades
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V1.

VII.

administradoras cuenten con un patrimonio auténioswito y autorizado en el Registro
de Mercado de Valores y Productos (en lo adeldRégistro”) de esta Superintendencia
de Valores (en lo adelante “Superintendencia”).

Informar a las sociedades administradoras, questdabacion debera ser remitida a partir
de la aprobacion del primer fondo de inversion.ddstante, la Superintendencia podra
solicitar a la sociedad administradora declarac@recualquier momento.

Comunicar a las sociedades administradoras, ddedkaracion deberé estar debidamente
notarizada.

Indicar a las sociedades administradoras, que tdabeion deberd estar suscrita por el
Presidente o el Ejecutivo Principal y el EjecutRoncipal de Finanzas de la sociedad
administradora, y ser remitida a la Superinten@dgnconjuntamente con una copia
certificada del Acta de la sesibn de su ConsejoAdministracion que aprueba la

Declaracion requerida o, en su defecto, una astifon original emitida por el Secretario
del Consejo de Administracion y visada por su Elede del Acuerdo adoptado en dicha
sesion donde se aprobo la Declaracion.

Informar a las sociedades administradoras queseralsos en que se encuentren por debajo
de los niveles requeridos del Patrimonio neto mémieguerido y del indice de Adecuacion
Patrimonio como cobertura de riesgo de gestionodefdndos de inversion (IAP), en
adicion al cumplimiento del procedimiento sobredexaiacion del Patrimonio Neto
minimo requerido y del indice de Adecuacion Patrimacomo cobertura de riesgo de
gestion de los fondos de inversion (IAP) estable@&d el articulo 12 de la Norma que
regula las sociedades administradoras y los fodddaversién aprobada por el Consejo
Nacional de Valores mediante la Resolucion R-CN¥2383-MV, del once (11) de
octubre del afio dos mil trece (2013), modificadaladresolucion del Consejo Nacional
de Valores R-CNV-2014-22-MV, del veintitrés (23) sieptiembre del dos mil catorce
(2014), deberan remitir la Declaracion indicandordera especifica los dias dentro del
mes declarado en que la sociedad administradoiachianplido el mantenimiento del
patrimonio neto minimo requerido y del indice deefgiacion Patrimonio como cobertura
de riesgo de gestion de los fondos de inversioR)Ifor ser cualquiera de estos inferior
al requerido por las normativas.

Informar a las sociedades administradoras quedtaizeion debera ser remitida de forma
fisica a esta Superintendencia dentro de los poisiez (10) dias calendario de cada mes.

Informar que la presente circular es oponible pasasociedades administradoras de
Inversion respecto a los patrimonios autbnomosaguanistran y por via de consecuencia,
deja sin efecto lo dispuesto en la circular C-S04-£2-07-MV sobre el modelo de
Declaracién mensual de mantenimiento del indicadézuacion patrimonial (IAP) sobre
esta figura.
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VIIl. Informar a la sociedad administradora que las dispmes de la presente circular entran
en vigencia a partir del mes de septiembre en al cemitirdn la Declaracion
correspondiente al mes de agosto.

IX. Instruir a la Division de Registro de esta Superndencia a realizar los ajustes
correspondientes para la recepcion de documentasculerdo con los mandatos del
Reglamento de Aplicacion dela Ley del Mercado dois aprobado mediante Decreto
del Poder Ejecutivo No. 664-12 y la presente Cacul

X. Instruir a la Direccién de Servicios Legales deaeStperintendencia a publicar el
contenido de la presen@rcular en la Pagina Web de la institucion.

En Santo Domingo, Distrito Nacional, capital d®Epublica Dominicana, a los veinte (20) dias
del mes de julio del afio dos mil quince (2015).

Gabriel Castro
Superintendente
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ANEXO UNICO DE LA CIRCULAR C-SIV-2015-07-MV
DECLARACION MENSUAL DE SOLVENCIA Y ADECUACION DEL RTRIMONIO
NETO MINIMO Y DEL INDICE DE ADECUACION PATRIMONO COMO COBERTURA
AL RIESGO DE GESTION DE LOS FONDOS DE INVERSION (IR)

Quienes suscriberfcolocar nombres del Presidente, o del Ejecutivanieipal y del Ejecutivo
Principal de Finanzas) (nacionalidad) mayores de edad, provistos deéocumento de
identidad: las cédulas de identidad y electoral aspportes)Nos. (Colocar niumeros de
identificacidn), domiciliados y residentes éoolocar domicilios actualizadosyjuienes acttan
en nombre y representacion @k2nominacion social de la sociedad administradata fondos
de inversién)(en lo adelante: sociedad administradora) sociedamercial organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Reg@illominicana, aprobada mediante la
Resolucién del Consejo Nacional de Valof€®locar nimero)de fecha(Colocar fecha de
aprobacién)e inscrita en el Registro del Mercado de Valorérgductos con el N¢Colocar
namero de Registrofon su domicilio social y oficina principal ubicaeén(colocar direccion
actualizada) de esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nadionapital de la Republica
Dominicana, en sus funciones (f@osicion o calidad de las personas que actlan stee
documento)y en cumplimiento a los articulos 10 (Manteninoed¢! patrimonio neto minimo
requerido y del IAP) y 11 (Declaracion mensual deencia y adecuacion del patrimonio neto
minimo y del IAP) de La Norma que regula las Saded Administradoras y los Fondos de
Inversion (en lo adelante: la Norma) aprobada pb€ensejo Nacional de Valores mediante la
Resolucién R-CNV-2013-33-MV, de fecha once (1lpaebre de dos mil trece (2013),
modificada por la Resolucion del Consejo Nacional \alores R-CNV-2014-22-MV, del
veintitrés (23) de septiembre del dos mil cator2@14), por medio del presente documento
DECLARO BAJO LA FE DEL JURAMENTOY en pleno conocimiento de las sanciones
previstas en el Codigo Penal Dominicano que castigaerjurio lo siguiente:

Primero: Que la suscripcion de la presente Declaracion Mahde Solvencia y Adecuacion del
Patrimonio Neto minimo requerido y del indice deeduhcion Patrimonial(IAP) (en lo
adelante: “Declaracion”) ha sido aprobada por el @sejo de Administracién dedlocar
denominacién social de la sociedad administradgrah sesiér{ordinaria o extraordinaria)
celebrada en fech@olocar fecha de reunion)

Segundo:Que quienes suscriben cuentan con las autorizasiomEesarias para remitir la
presente informacion de la sociedad administraddeacuerdo dgindicar fecha y mediante
qué documento fueron autorizadas)

Tercero: Que han revisado la informacion remitida a travésla presente Declaracion, en la
cual indican el mantenimiento del Patrimonio Nefaimo requerido y del indice de Adecuacion
Patrimonial (IAP,) conforme lo requiere la Norma @marticulo 10.

Cuarto: Que la informacion contenida en la presente Dedam no contiene datos falsos,
inexactos o incompletos ni omite declaracioneshbs circunstancias que permitan hacer
estas declaraciones.

Quinto: (Utilizar en este punto uno de los sigui@stescenarios, de acuerdo al escenario que
se encuentre la sociedad administradora al mometeaealizar la presente Declaracion) (Esta
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nota es de indole informativo, por lo que no delsr scluida en la remision del presente
documento):
a) Que al momento de la presente Declaracion, la stacdeadministradora ha realizado el
calculo, tomando en consideracidon que cuenta copgatrimonio(s) autonomo(s) inscrito(s)
y autorizado(s) bajo su administracion, que actuaite se encuentra(n) dentro de la etapa
pre-operativa del fondo prescritas en el literald@gl articulo 101(Etapas del fondo) de la
Norma.
b) Que al momento de la presente Declaracion, la stadeadministradora ha realizado el
calculo, tomando en consideracién que cuenta copgatrimonio(s) autobnomo(s) inscrito(s)
y autorizado(s) bajo su administracion, que actuaite se encuentra(n) dentro de la etapa
operativa del fondo prescritas en el literal b) deficulo 101(Etapas del fondo) de la Norma.
c) Que al momento de la presente Declaracién, la stadeadministradora ha realizado el
calculo, tomando en consideracidon que cuenta copgatrimonio(s) autonomo(s) inscrito(s)
y autorizado(s) bajo su administracion, que actuaite se encuentran dentro de las etapas
pre-operativa y operativa del fondo, prescritasetrarticulo 101 (Etapas del fondo) de la
Norma.
Sexto:Que el procedimiento implementado, para el calaldbmantenimiento del Patrimonio
Neto Minimo Requerido y del indice de Adecuacidmifanial (IAP) para la presentacion de
esta Declaracion, se ajusta a los requerimientdat#scidos en el modelo proporcionado por
la Superintendencia de Valores para la realizaai@nos referidos céalculos.
Séptimo: (Utilizar en este punto uno de los siguies escenarios, de acuerdo en el que se
encuentre la sociedad administradora al momento dElizar la presente Declaracion
Mensual) (Para los escenarios citados en los litesaa) y b) del presente ordinal, la sociedad
administradora debe encontrarse dentro del escendridicado en el literal a) del Ordinal
Quinto(Esta nota es de indole informativo, por logno debe ser incluida en la remision del
presente documento e iniciar de acuerdo al litegale corresponda):
a) Que durante el periodo comprendido entre los dfasgro (1ero.) al dltimo dia del mes a
reportar (colocar veintiocho (28), veintinueve (29), trean{30) o treinta y uno (31), cual
corresponda),del mes(colocar mes)del afio(colocar afo) la sociedad administradora se
mantuvo en todo momento, en cumplimiento del Mantento del Patrimonio Neto Minimo
requerido.
b) Que durante el periodo comprendido entre los diargqyo (1ero.) al ultimo dia del mes a
reportar (colocar veintiocho (28), veintinueve (29), trein{80) o treinta y uno (31), cual
corresponda) del megcolocar mesyel afio(colocar afio) la sociedad administradora, el o los
dia(s)especificar los dias)el mes ¢olocar mes)el afio(colocar afio) ha estado por debajo
del Patrimonio Neto minimo requerido.
¢) Que durante el periodo comprendido entre los dfasgro (1ero.) al dltimo dia del mes a
reportar (colocar veintiocho, veintinueve, treinta o treinfauno, cual corresponda)el mes
(colocar mesyel afio(colocar afio) la sociedad administradora se mantuvo en todo emo
en cumplimiento del Mantenimiento del Patrimonidd\iminimo y del indice de Adecuacion
Patrimonial (IAP) requerido.
d) Que durante el periodo comprendido entre los difasgro (1ero.) al dltimo dia del mes a
reportar (colocar veintiocho (28), veintinueve (29), trein{80) o treinta y uno (31), cual
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corresponda),del mes(colocar mes)del afio(colocar afio) la sociedad administradora se
mantuvo en todo momento en cumplimiento del Mamiento del Patrimonio Neto minimo,
pero durante el o los dia(s¢gpecificar los diasyel mes¢olocar mes)yel afio(colocar afo)

la Sociedadcolocar denominacion social de la sociedad admirasiora), ha estado por debajo
del indice de Adecuacién Patrimonial (IAP) requerid

e) Que durante el periodo comprendido entre los dfasgro (lero.) al dltimo dia del mes a
reportar (colocar veintiocho (28), veintinueve (29), trein{&0) o treinta y uno (31), cual
corresponda) del mes(colocar mes)del afio(colocar afio) la Sociedad se mantuvo en todo
momento, en cumplimiento del indice de AdecuaciétrirRonial (IAP) requerido del
Mantenimiento, pero durante el o los dia@3ecificar los diasjjel mes¢olocar mesyel afio
(colocar afo) la sociedad administradordcolocar denominacién social de la sociedad
administradora),ha estado por debajo del Patrimonio neto minimauezgiglo.

f) Que durante el periodo comprendido entre los difaegro (1ero.) al ultimo dia del mes a
reportar (colocar veintiocho (28), veintinueve (29), trein{&0) o treinta y uno (31), cual
corresponda)del megcolocar mesyel afio(colocar afio) la sociedad administradora, el o los
dia(s)especificar los dias)el mes ¢olocar mes)el afio(colocar afio) ha estado por debajo
del Patrimonio Neto minimo requerido y que duragite los dia(s) €specificar los dias)lel
mes ¢olocar mes)del afio(colocar afio) la sociedad(colocar denominacion social de la
sociedad administradora Yja estado por debajo del indice de Adecuacion Ratrial (IAP)
requerido.

Octavo:Que al dialcolocar veintiocho (28), veintinueve (29), treinfd0) o treinta y uno (31),
cual corresponda)del megcolocar mes)del afio(colocar afio) la sociedad administradora
ha presentado el siguiente Patrimonio Neto(delocar resultado del patrimonio en letra y
namero (0.00))tomando en consideracion el resultado que predargaciedad administradora
en el balance general del mes actual.

Noveno:Que al diacolocar veintiocho (28), veintinueve (29), treind0) o treinta y uno (31),
cual corresponda)del megcolocar mes)del afio(colocar afio),la Sociedad ha presentado el
siguiente indice de Adecuacion Patrimonial (IAP) (@elocar el resultado del calculo en
namero porcentual (0.00%))Ytomando en consideracion para su determinaci@nsiguientes
partidas presentadas en el Anexo VIII de la Noifara la utilizacion o presentacion del
presente Ordinal, la sociedad debe encontrarse gede los escenarios citados en los literales
b) y c) del Ordinal Quinto)

INDICE DE ADECUACIQN DE PATRIMONIO COMO COBERTURA A L RIESGO
DE GESTION DE LOS FONDOS DE INVERSION (IAP)
SOCIDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

TOTAL PATRIMONIO DE FONDOS DE INVERSION

ADMINISTRADOS 0.00
PATRIMONIO NETO REQUERIDO 1% 0.00
PATRIMONIO CONTABLE APLICABLE 0.00
EXCEDENTE (DEFICIT) PATRIMONIAL 0.00
IAP 0.00%
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HECHO Y FIRMADO EN (__) ORIGINALESJIe un mismo tenor y efecto, en la
ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Captiial la Republica Dominicana, alos

(_ ) diasdelmesde___ del afio ).

(Incluir nombres y firmas del Presidente o el Ejaau Principal y el Ejecutivo Principal de
Finanzas de la sociedad administradora).

Yo, , Abodddtario Publico de los del
Numero del Distrito Nacional, Matricula No. CERTIFICO Y DOY FE que las firmas
que anteceden fueron puestas en mi presencia, Yibveluntariamente, por los sefiores
de generalealigades que constan, quienes
manifestaron bajo la fe del juramento, que sotitags que acostumbran a usar en todos sus
actos tanto publicos como privados. En la ciudaBatgo Domingo, Distrito Nacional, Capital
de la Republica Dominicana, hoy dia (___e) nmhes del afio
( )

Notario Publico
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