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Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

CIRCULAR
C-SIMV-2020-01-MV

REFERENCIA: Instructivo contentivo de las guias para los distintos documentos establecidos
en el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion.

VISTA

VISTO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

La Ley num. 249-17, del Mercado de Valores, promulgada el
diecinueve (19) de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017), en
particular:

El articulo 17, numeral 14, que establece la facultad de “la
Superintendencia para dictar las resoluciones, circulares e
instructivos para el desarrollo de la ley y sus reglamentos”, y,

El parrafo del articulo 103, que dispone que “La solicitud de
autorizacion e inscripcion de fondos de inversion y de la respectiva
oferta publica de sus cuotas de participacion en el Registro, deberd
contar con la aprobacién previa de la Superintendencia, para lo cual
deberd cumplir con los requisitos establecidos reglamentariamente’.

El Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion emitido mediante Primera Resolucién del Consejo Nacional
del Mercado de Valores, R-CNMV-2019-28-MV, de fecha cinco (5)
del mes de noviembre del afio dos mil diecinueve (2019), en
particular:

El articulo 58 que establece los requisitos de la solicitud de
autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de
un fondo de inversién.

Que la Superintendencia del Mercado Valores en su condicion de
6rgano regulador del Mercado de Valores y de conformidad con el
articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores, tendrd por objeto
promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente,
proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de esta ley
y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion
de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de
valores.

Que es criterio de la Superintendencia del Mercado de Valores la
estandarizacién de formatos y contenido de documentos, la cual ha
demostrado ser eficaz y ha contribuido enormemente al buen
desenvolvimiento y a la buena organizacion del mercado de valores.
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CONSIDERANDO : Que el articulo 58 del Reglamento de Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion establece los requisitos que deberan cumplir
las solicitudes de autorizacion e inscripcion de fondos de inversion
para su debida aprobacion por parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

CONSIDERANDO : Que entre los requisitos establecidos para la autorizacion e inscripcion
de los fondos de inversion, se establecen modelos de documentos
cuyo contenido minimo debe ser establecido por este organo
regulador.

CONSIDERANDO : Que la Superintendencia del Mercado de Valores a los fines de
contribuir con la transparencia y desarrollo del mercado de valores,
procede a suministrar el contenido minimo de las documentaciones
que deben remitir a esta institucion las sociedades administradoras de
fondos de inversion para la autorizacion e inscripcion de los fondos
de inversion.

Por tanto:

El Superintendente del Mercado de Valores, en el uso de las facultades que le concede el
articulo 17 numeral 14) de la Ley num. 249-17, del Mercado de Valores, promulgada el
diecinueve (19) de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017), resuelve:

I. Aprobar el Instructivo contentivo de las guias para los distintos documentos
establecidos en el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversién que se adjunta a la presente Circular con el objeto de establecer el
contenido minimo que deberan cumplir los documentos que una sociedad
administradora de fondos de inversion presente ante la Superintendencia del Mercado
de Valores en razén de una solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de un fondo de inversion.

II. Informar a las sociedades administradoras de fondos de inversion, que las documentaciones
remitidas en ocasion de una solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de un fondo de inversion deberan cumplir con lo dispuesto en la
Ley nim. 249-17 del Mercado de Valores, el Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion emitido mediante Primera Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-201 9-28-MV, asi como contener
los aspectos y disposiciones que constan en el instructivo anexo a la presente Circular, el
cual forma parte integral de la misma y cualquier otra normativa que le sea aplicable.

IIl. Reiterar a las sociedades administradoras de fondos de inversion, que de conformidad con
el parrafo V del articulo 55 del Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de
Inversion, la Superintendencia del Mercado de Valores podré rechazar aquellas solicitudes A
cuyas documentaciones no se ajusten a las disposiciones establecidas en la presente a’
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Circular.

IV. Las disposiciones de la presente Circular entrardn en vigencia a partir de su
publicacion.

V. Instruir a la Direccién de Servicios Legales de la Superintendencia del Mercado de
Valores a publicar el contenido de esta Circular en la pagina web de la institucion.

En Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, a los dieciocho (18)
dias del mes de febrero del dos mil veinte (2020).

Q/Q( VAL

=~
ORES:\
<,

Superintendente
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INSTRUCTIVO CONTENTIVO DE LAS GUIAS PARA LOS DISTINTOS
DOCUMENTOS ESTABLECIDOS EN EL REGLAMENTO DE
SOCIEDADES ADMINISTRADORAS Y LOS FONDOS DE INVERSION.

Articulo 1.  Objeto. El presente instructivo tiene por objeto establecer el contenido
que deberan cumplir los documentos que una sociedad administradora de fondos de
inversion (en lo adelante la, ‘“sociedad administradora”) presente ante la
Superintendencia del Mercado de Valores (en lo adelante, “Superintendencia”) en
razén de una solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de un fondo de inversion, acorde a las disposiciones de la Ley niim. 249-17
del Mercado de Valores, promulgada en fecha diecinueve (19) de diciembre del afio
dos mil diecisiete (2017) (en lo adelante, la “Ley”); y el Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversioén emitido mediante Primera Resolucién del
Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2019-28-MV, de fecha cinco
(5) del mes de noviembre del afio dos mil diecinueve (2019) (en lo adelante, el
“Reglamento”).

Articulo 2. Contenido del Instructivo. El presente instructivo contiene lo siguiente:

I.  Requisitos para la solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de un fondo de inversion.
II. Contenido minimo del reglamento interno de los fondos de inversion,
segun el tipo de fondo.
i. Fondos de Inversién Abiertos o Mutuos
ii. Fondos de Inversion Cerrados
[II.  Contenido minimo del folleto informativo resumido de fondos de
inversion.
IV.  Contrato Marco de Suscripcion de Cuotas de Participacion para Fondos de
Inversion Abierto.
V. Contenido minimo del Aviso de Inicio de Suscripcion de Cuotas de
Fondos Abiertos.
VI.  Contenido minimo del Aviso de Colocacién Primaria de Cuotas de Fondos
Cerrados.
VII.  Célculos que deberan presentar los Intermediarios de Valores para fungir
como Agente Colocacion bajo la Modalidad en firme o garantizada.

Articulo 3. Formalidades para entrega de la Documentacién. Cada documento
solicitado en el presente instructivo, deberd contener como minimo las siguientes
formalidades:

a) Paginas enumeradas.
b) Tamafio minimo de letra equivalente al que presenta el tipo Times New

Roman, nimero 12.
¢) Identificar en todas las paginas del documento el nombre de la sociedad

administradora.
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Articulo 4. Formalidades para la entrega de la Documentacién. Las versiones
definitivas de los documentos legales deben ser depositadas con las formalidades
detalladas mas adelante, previo a la solicitud formal de aprobacion de un aviso de
colocacion primaria, una vez se obtenga la aprobacién del fondo de inversion por parte
de la Superintendencia:

a)

b)

d)

Las declaraciones juradas deben ser depositadas bajo firma privada,
legalizadas por notario publico y visadas por la Procuraduria General de la
Republica.

Los contratos deben ser depositados debidamente firmados y legalizados por
notario publico.

El aviso de colocacion primaria debe estar debidamente sellado por la sociedad
administradora, firmado por el responsable del contenido del folleto
informativo resumido, reglamento interno o por el representante legal
facultado para tales fines.

La version definitiva del folleto informativo resumido y reglamento interno
debe ser impreso de ambas caras del papel, sellado por la sociedad
administradora y firmado en su portada por el responsable del contenido o por
el representante legal facultado para tales fines, una vez obtenida la no objecion
del documento por parte de la Superintendencia.

En caso de tratarse de documentos expedidos en el extranjero, deberan cumplir
las especificaciones estipuladas en el Articulo 7 del Reglamento.
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TiTULO I

REQUISITOS PARA LA SOLICITUD DE AUTORIZACION E

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE UN

A.

i

FONDO DE INVERSION

Disposiciones Generales

Formalidades de la Documentacion:

La documentacién debera ser presentada en un (1) ejemplar original y un respaldo
digital, debidamente organizada en el mismo orden requerido en el formulario de
solicitud de inscripcion.

ii.

Contenido de la Solicitud:

La solicitud debera estar acompafiada de la documentacion siguiente:

1)

2)

3)

4

Formulario de Solicitud de Inscripcién de un Fondo de Inversion y sus Cuotas
de Participacion: el cual deberé estar debidamente completado y suscrito por
el representante legal o por el apoderado general o especial de la sociedad
administradora designado para tales efectos. Dicha solicitud debe contener una
relacion de los documentos que la amparan. Los interesados deben descargar
el formulario de solicitud correspondiente, disponible en la pestafia Servicios
de la pagina web de la Superintendencia (www.simv.gob.do).

Copia del comprobante de pago realizado a la Superintendencia por concepto
de deposito de documentos.

Original del Acta del Consejo de Administracion de la sociedad administradora
en la cual se aprueba la constitucion del fondo de inversién con sus
correspondientes caracteristicas, designacion de los miembros del comité de
inversion, el administrador del fondo, asi como el representante legal o
apoderado general o especial designado para efectuar la solicitud de
autorizacion, los responsables del contenido del folleto informativo resumido,
del reglamento interno y de toda la documentacién que se presente para la
solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
(en adelante, “Registro”) del Fondo y durante el tiempo que los valores estén
en circulacion en el mercado de valores conforme establece el articulo 54 de la
Ley y el articulo 64 del Reglamento.

Copia del documento de identidad de los miembros del Comité de Inversiones,
el administrador del fondo, asi como del o los responsables del contenido del
folleto informativo resumido, del reglamento interno del fondo de inversién y
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3)

6)

7)

8)

9

de toda la documentacién que se presente para la solicitud de autorizacion e
inscripcion en el Registro del Fondo y durante el tiempo que los valores estén
en circulacién en el mercado de valores conforme establece el articulo 54 de la
Ley y el articulo 64 del Reglamento.

Certificacién de no antecedentes penales de los miembros del Comité de
Inversiones y el administrador del fondo, emitida dentro de los treinta (30) dias
calendario previo al depésito de la solicitud, por la Procuraduria General de la
Republica, o por el organismo competente en caso de ser extranjero.

Declaracion jurada, individual o conjunta, bajo la forma de compulsa notarial
o acto bajo firma privada, legalizado por notario publico, del o los responsables
del contenido del folleto informativo resumido, del reglamento interno del
fondo de inversién y de toda la documentacion que se presente para la solicitud
de autorizacion e inscripcion en el Registro del Fondo y durante el tiempo que
los valores estén en circulacion en el mercado de valores conforme establece
el articulo 54 de la Ley y el articulo 64 del Reglamento.

Declaracion jurada individual o conjunta, que se realizard bajo la forma de
compulsa notarial o acto bajo firma privada, legalizado por notario publico, de
los miembros del comité de inversiones, declarando no estar comprendidos
dentro de las inhabilidades y prohibiciones establecidas por la Ley.

Borrador del acto auténtico de constitucion del fondo de inversién, bajo forma
de compulsa notarial, otorgado por los representantes legales de la sociedad
administradora, que debera contener como minimo lo siguiente:

a)  Denominacién del fondo de inversion.
b) Caracteristicas principales del fondo de inversién, detallando como
minimo:
i.  El objetivo del fondo de inversion.
ii.  Las politicas de inversion.
iii.  La duracion del fondo de inversion, segin aplique.
iv.  Valor nominal de las cuotas de participacion.
v.  Monto minimo de la inversion inicial, y de aportes adicionales,
seguin aplique.
vi.  Publico al que se dirige el fondo de inversién.
vii.  Otros que la sociedad administradora considere necesario.
¢) Si fuere necesario, el monto minimo requerido para la apertura de una
cuenta bancaria a nombre del fondo de inversién. Este monto sera
aportado por la sociedad administradora.

Borrador del reglamento interno.
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10) Borrador del folleto informativo resumido.

11) Constancia de pre-aceptacion de servicios por parte del auditor externo.

B.

i

Disposiciones Especificas

Documentos adicionales para Fondos de Inversién Cerrados y sus
Cuotas de Participacion

Para las solicitudes de Autorizacién e Inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de un Fondo de Inversion Cerrado y sus Cuotas de Participacion los Valores,
se deben remitir de manera adicional, los siguientes documentos:

D)
2)

3)

4

3)

6)

ii.

Borrador de Contratos a suscribir con el representante de la masa de aportantes.

Constancia de pre-aceptacion de servicios de la bolsa de valores por parte de
la sociedad administradora de mecanismos centralizados de negociacion.

Constancia de pre-aceptacion de servicios por parte del dep6sito centralizado
de valores para las cuotas de participacion del fondo de inversién cerrado.

Borrador del Acto auténtico a suscribirse para la emisién mediante el cual se
hagan constar los valores a representarse mediante el sistema de anotacion en
cuenta. (La compulsa de este acto auténtico debera ser depositada tinicamente
ante el Deposito Centralizado de Valores).

Modelo de Aviso de colocacién primaria.

Modelo de la Declaracion Jurada a suscribir por el representante de la masa de
aportantes, en la cual se exprese no estar enmarcado en las inhabilidades
establecidas en el articulo 233 de la Ley y las contenidas en el Reglamento.
Adicionalmente, en caso de que el representante de la masa de aportantes no
se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores, se debe depositar
copia del documento de identidad en caso de ser persona fisica, o en caso de
persona juridica copia de la constancia de la Identificacion Tributaria de la
sociedad que contenga el nimero del Registro Nacional de Contribuyentes
(RNC) o Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes
expedido por la Direccion General de Impuestos Internos.

Documentos adicionales para Fondos de Inversion Abiertos y sus
Cuotas de Participacion
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Para las solicitudes de Autorizacién e Inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de un Fondo de Inversién Abierto y sus Cuotas de Participacion los Valores,
se deben remitir de manera adicional, los siguientes documentos:

1) Modelo del Formulario de suscripcién de cuotas de participacion.

2) Modelo de Aviso de inicio de suscripcion de cuotas de participacion.

3) Modelo del Certificado de suscripcion o rescate de cuotas de participacion del
fondo de inversion.

iii. Documentos adicionales para Fondos de Inversién Abiertos Cotizados y
sus Cuotas de Participacion

Para las solicitudes de Autorizaciéon e Inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de un Fondo de Inversién Abierto Cotizado y sus Cuotas de Participacion los
Valores, se deben remitir de manera adicional, los siguientes documentos:

1) Modelo del Formulario de suscripcion de cuotas de participacion.

2) Modelo de Aviso de inicio de suscripcion de cuotas de participacion.

4) Modelo del Certificado de suscripcion o rescate de cuotas de participacion
(unidades de creacion) del fondo de inversion.

3) Constancia de pre-aceptacion de servicios de la bolsa de valores por parte de
la sociedad administradora de mecanismos centralizados de negociacion.

4) Constancia de pre-aceptacion de servicios por parte del deposito centralizado
de valores para las cuotas de participacion del fondo de inversion cerrado.

5) Borrador del Acto auténtico a suscribirse para la emision mediante el cual se
hagan constar los valores a representarse mediante el sistema de anotacion en
cuenta. (La compulsa de este acto auténtico debera ser depositada inicamente
ante el Deposito Centralizado de Valores).

C. Formalidades para la entrega de la Documentacion

Las versiones definitivas de los documentos legales deben ser depositadas con las
formalidades detalladas mas adelante, previo o de manera conjunta con la solicitud
formal de aprobacién de un folleto informativo resumido y del reglamento interno,
posterior a la aprobacién del fondo de inversion por parte de la Superintendencia:

G
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i Las declaraciones juradas deben ser depositadas bajo firma privada,
legalizadas por notario publico y visadas por la Procuraduria General de la
Republica.

ii. Los contratos deben ser depositados debidamente firmados y legalizados

por notario publico.

iil. La version definitiva del folleto informativo resumido y reglamento interno
debe ser impreso de ambas caras del papel, sellado por la sociedad
administradora y firmado en su portada por el Responsable del Contenido
del folleto informativo resumido y reglamento interno y/o Representante
legal facultado para tales fines, una vez obtenida la no objecion del
documento por parte de la Superintendencia.

iv. En caso de tratarse de documentos expedidos en el extranjero, deberan
cumplir las especificaciones estipuladas en el articulo 7 del Reglamento.

TiTULO II

CONTENIDO MiNIM() DEL REGLAMENTO INTERNO DE LOS FONDOS
DE INVERSION, SEGUN EL TIPO DE FONDO.

El objetivo del presente Instructivo es informar sobre el contenido y la forma en que
debe ser presentada a la Superintendencia la informacion contenida en el reglamento
interno de los fondos de inversion (en lo adelante, “Reglamento Interno), de forma
que sea un instrumento Util, que le permita al inversionista, comprender la informacién
del fondo de inversion.

En caso de que ciertos incisos o capitulos no sean aplicables, no serd necesario
desarrollar los mismos; sin embargo, dependiendo del caso, se deberd proporcionar
informacion equivalente o indicar que no aplica. De igual manera, si cierta informacion
requerida en cualquier numeral ha sido incluida en otro capitulo del reglamento
interno, no sera necesario volver a incluirla, unicamente debera hacerse referencia al
capitulo en el que se encuentra.

En la preparacion del reglamento interno siempre debera utilizarse un lenguaje claro y
de facil comprension, evitando usar términos técnicos o legales complicados que no
puedan ser facilmente comprensibles para una persona que no tenga un conocimiento
especializado en la materia de que se trate. Asimismo, deberdn evitarse términos
superlativos y juicios de valor, sin embargo, de considerarse necesario, tendran que
justificarse adecuadamente.
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SECCION 1

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS O MUTUOS

Los reglamentos internos de los fondos de inversion abiertos o mutuos, sin perjuicio

de lo

dispuesto en la Ley y el Reglamento, deberdn contener como minimo la

informacion siguiente:

|

Contenido de la portada del reglamento interno del fondo:

Todo reglamento interno de un fondo de inversién debera consignar en la portada,
como minimo, la informacion detallada a continuacién:

a)

b)

g)

Denominacién, objeto y tipo de fondo, asi como la denominacién de la
sociedad administradora.

Fecha de autorizacion del fondo de inversion por parte de la Superintendencia,
su nimero en el Registro del Mercado de Valores y Registro Nacional de
Contribuyentes.

El plazo minimo de permanencia del aportante, en los casos que aplique.

Indicar si existe comision por rescates anticipados y la seccién o capitulo
correspondiente para mayor informacion del inversionista.

Nombre y firma de la o las personas responsables del contenido del reglamento
interno, el folleto informativo resumido y toda la documentacién presentada
ante la Superintendencia durante la vigencia de las cuotas, asi como del
representante legal de la sociedad administradora.

La portada debe estar debidamente sellada por la sociedad administradora.

En lugar destacado, dentro de la portada del reglamento interno se deberan
indicar, las siguientes leyendas:

“Este documento contiene la informacion bdsica sobre las caracteristicas del
fondo de inversion y de la sociedad administradora, que el inversionista debe
conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendo su
responsabilidad cualquier decision que tome.

La sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa
fija de rendimiento sobre la inversion en las cuotas del fondo de inversion. La
rentabilidad del fondo de inversion es variable, por ello, no es posible asegurar
que el inversionista o aportante obtendrd en el futuro una rentabilidad
determinada o que el valor de cuota alcanzard un valor predeterminado”.
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h)

Av. César Nicolas Penson No.

“La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de los fondos de inversion inscritos en el Registro, ni del precio,
suscripcion o rentabilidad de las cuotas de participacion que se emitan con
cargo a los mismos, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.

“El inversionista debe leer las advertencias relativas al fondo descritas en la
pdgina siguiente.”

Cualquier otra leyenda, advertencia o informacion que la Superintendencia
disponga o que considere necesaria con el objetivo de destacar un riesgo
especifico del fondo.

Fecha en que fue elaborado o modificado el documento, segun aplique.
Advertencias para el inversionista.
De manera destacada deberan indicar las siguientes leyendas:

“Las inversiones que se efectiien con recursos del fondo de inversion, se
realizan por cuenta y riesgo de los inversionistas. La sociedad administradora
se encarga de la gestion profesional de los recursos del fondo de inversion
abierto o mutuo de acuerdo con las politicas de inversion establecidas en el
presente documento.

La sociedad administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su
competencia profesional o funcional, son responsables frente a los aportantes
por las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente documento.

La incorporacién del aportante al fondo de inversion implica su plena
aceptacién y sometimiento a este reglamento interno y demds reglas que
regulen su_funcionamiento.

La (Insertar nombre de la sociedad) se encuentra sujeta al cumplimiento de
la Ley niim. 249-17 sobre Mercado de Valores y los reglamentos y resoluciones
dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la
Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus
actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicacion supletoria en los
asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las
disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria,
comercial, monetaria y financiera, el derecho comiin y los usos mercantiles,
conforme aplique a cada caso.
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En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la
informacién plasmada en la documentacion correspondiente a la oferta
publica (insertar nombre del fondo) es de entera responsabilidad de (Insertar
nombre de la sociedad). Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido
del presente documento y la normativa vigente al momento, prevalecerdn las
disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara
a la modificacion automdtica del presente documento, debiendo (Insertar
nombre de la sociedad) tomar de manera oportuna todas las medidas de forma
y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan”.

b) Para el caso en que la sociedad administradora pertenezca a un grupo

3.

financiero o econémico, debera incluir la siguiente leyenda:

“El fondo de inversion no tiene relacion ni responsabilidad comparativa con
ninguna entidad del grupo financiero o econémico (incluir el nombre del
grupo), o cualquier otra entidad vinculada a la sociedad administradora,
debido a que es un patrimonio auténomo e independiente.”

Cualquier otra leyenda, advertencia o informaciéon que la Superintendencia
disponga o que considere necesaria con el objetivo de destacar un riesgo
especifico del fondo.

indice y Glosario.

Todo reglamento interno debera incluir un indice de su contenido, asi como un glosario
en el que se definan los términos técnicos que formen parte del reglamento interno.

4.

a)

Caracteristicas Del Fondo.

Datos generales del fondo de inversion, dentro de ello su denominacién.

b) Valor nominal de la cuota.

c)

Monto minimo de suscripcion inicial.

d) Monto minimo de permanencia en el fondo, si aplica.

€)
f)

Plazo minimo de permanencia, si aplica.
Moneda de denominacién de las cuotas de participacion.

g) Tipo y Objeto del Fondo.
h) Clase de inversionista al que se dirige el fondo.

i)
i)

Perfil de riesgo del fondo de inversién conforme se requiere en el articulo 69
del Reglamento.

El Benchmark o indicador comparativo de rendimiento del fondo de inversion
(Benchmark). El Benchmark o indicador comparativo de rendimiento debe
sefialar su descripcion, la fuente que publica dicha cifra/indice, frecuencia de
comparacion y el procedimiento a seguir en caso de que no se encuentre
disponible la publicacion del indice seleccionado. Se deberd incluir un ejemplo
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b)

del ejercicio de comparacion del rendimiento del fondo con el Benchmark para
fines ilustrativos del inversionista y grafico del desempefio del Benchmark de
los ultimos doce (12) meses, su fuente, asi como, un breve andlisis del
desempefio del mismo. La Superintendencia podré requerir la inclusion de
advertencias u informacién adicional para el inversionista en relacién al
Benchmark seleccionado de conformidad a la facultad otorgada en la Ley y el
Reglamento.

Marco legal aplicable.

Normas Generales del Fondo.

Politica de Inversién: Exposicion de los lineamientos de las politicas de
inversion del fondo de inversién, debiendo presentar el conjunto de
caracteristicas que establezca la forma en que la sociedad administradora
invertira los recursos del fondo de inversion, la cual incluird de manera
enunciativa mas no limitativa lo siguiente:

i. Objetivo general de la politica de inversiones, la cual deberé estar
acorde al objeto del fondo.

ii. Activos en los que invertira el fondo, tomando en consideracion lo
establecido por la Ley y el Reglamento, respecto a los activos que
deben conformar el portafolio. Adicionalmente, se deben describir
como minimo tipo de instrumento, calificacién de riesgo cuando
corresponda, moneda, vencimiento, duracién, contrapartes y
mercados de negociacion., con los limites pertinentes y tratamiento
de excesos.

iii. Clasificacién por duracion del portafolio del fondo, si aplica.

iv. Normas respecto a las operaciones del fondo con activos
pertenecientes a personas vinculadas con la sociedad administradora
de fondos de inversion.

v. Se seflalaran las prohibiciones de inversion, limitaciones o
restricciones aplicables a las inversiones del fondo de inversion, de
acuerdo a lo establecido en la legislacién y normativa aplicable.

Politica de liquidez: aquellas reglas que deberd seguir la sociedad
administradora en la inversién de los recursos del fondo para mantener
suficientes activos liquidos para responder a las solicitudes de rescate
efectuadas por los aportantes de los fondos y a las obligaciones de corto plazo
de éstos, estableciendo los limites minimo y méaximo de liquidez en relacion al
patrimonio neto del fondo. Los porcentajes establecidos deberan ser consonos
con la duracién indicada en la politica de inversion del fondo, con su plazo de
permanencia y la politica de rescate.

Politica de endeudamiento: aquellas reglas que debera seguir la sociedad
administradora en relacién al nivel maximo de deuda que podré adquirir el
fondo en relacion con el patrimonio de éste, sefialando, como minimo: el origen
y el destino de los recursos, monto maximo, interés maximo a pagar, garantias
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d)

g)

h)

)

a constituir en caso de que apliquen y demas requerimientos establecidos en el
Reglamento y conforme el articulo 109 de la Ley. Se debe desarrollar el
procedimiento a seguir en caso de que se superen los limites establecidos en la
politica de endeudamiento, sean estas generadas por situaciones atribuibles y
no atribuibles a la sociedad administradora.

Politica de Diversificacion: Limites de inversion minimos y maximo que
establecen la diversificacion de los activos respecto al portafolio de inversion,
diversificado por: tipos de activo; plazos; liquidez; moneda; concentracion por
emisor; concentracién por instrumento; industria o sector de la industria; grupo
econdémico y financiero, u otros segun el tipo de estructuracién del fondo, su
objeto y la politica de inversion del mismo. Adicionalmente, se debera
desarrollar el procedimiento a seguir en los casos de exceso o inversiones no
permitidas, generadas por situaciones atribuibles y no atribuibles a la sociedad
administradora.

Politica de riesgo: aquellas reglas que debera seguir la sociedad administradora
en la eleccion de las inversiones para adecuarse al perfil de riesgo de inversion
establecido para el fondo.

Politica de votaciéon: aquellas reglas que deberd seguir la sociedad
administradora para ejercer el derecho a voto inherente a los valores en los que
invierta el fondo.

Politica de inversion responsable: aquellas reglas que debera seguir la sociedad
administradora en la eleccion de emisores, sociedades y proyectos que adopten
buenas practicas de gobierno corporativo y cuenten con politicas de
sostenibilidad y responsabilidad social empresarial.

Politica de gastos y comisiones: aquellos conceptos por los cuales se podrén
cargar gastos y costos al fondo, de conformidad a lo establecido en el
Reglamento, debiendo especificar los porcentajes o montos maximos de los
gastos en términos anuales a cargar al fondo. Para el caso de las comisiones a
cobrar debera incluirse ejemplos ilustrativos para mayor entendimiento del
inversionista.

Procedimientos para la suscripcion de cuotas y el registro de aportantes:
descripcion de los medios establecidos para tramitar las solicitudes de
suscripcion. Cuando se trate de fondos de inversion abiertos cotizados,
adicionalmente se deberan desarrollar las condiciones y procedimientos para la
negociacion de sus cuotas de participacion.

Politica de rescates: aquellas reglas que deberd seguir la sociedad que
administre fondos abiertos sobre el rescate de sus cuotas o de las unidades de
creacion, segin aplique. Esta deberd considerar como minimo los rescates
significativos individuales y en conjunto, rescates programados y no
programados y los pactos de permanencia si aplican, reglas para los rescates de
unidades de creacion cuando aplique, y deberan guardar relacién y coherencia
con el objetivo y la politica de inversion, duracién de las inversiones y otros
factores de riesgo. Ademas, se deberan describir los medios establecidos para
tramitar las solicitudes de rescates asi como hacer mencién del procedimiento
para la transferencia de cuotas para los casos de donacion, fallecimiento y otros.
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k)

D

Determinacion y distribucion de rendimiento a los aportantes: Para el caso de
los fondos cotizados informar a los aportantes sobre la determinacién,
condiciones y entrega de rendimientos peridédicos en caso de asi preverlo. En
el caso de los fondos abiertos o mutuos se debera informar al aportante que el
posible rendimiento que la inversién en un fondo abierto reporta a los
aportantes, serd el posible incremento que se produzca en el valor de la cuota
como consecuencia de la valoracion del fondo, y la entrega de los mismos se
vera realizada a través del rescate de dichas cuotas, debiendo incluir un ejemplo
para fines ilustrativos del inversionista.

Procedimiento de valoracién del patrimonio del fondo y la asignacion del valor
cuota a las suscripciones y rescates realizados: Debiendo incluir ejemplos de la
asignacion del valor cuota para fines ilustrativos del inversionista. En adicion,
debera hacer constar que el procedimiento de valoracién del patrimonio del
fondo de inversion se efectuard conforme a lo dispuesto en la normativa
vigente.

m) Los criterios de valorizacion de las inversiones de acuerdo a la normativa

p)

qQ

6.

correspondiente: Se debera indicar que la valorizacion de las inversiones que
realice el fondo de inversion se realizardn conforme a la normativa vigente
aplicable. En caso de que la normativa no establezca criterios para la
valorizacién de instrumentos en los cuales el fondo invertira, en esta seccion
se debera desarrollar la metodologia cumpliendo con las NIIF y la fuente de la
informacion.

Limite de porcentaje de participacion: procedimiento a seguir para tratar los
excesos a los limites de participacion y el plazo en el cual se regularizard la
situacion. El plazo de adecuacion debera estar acorde a la politica de inversion
del fondo y el plazo de minimo permanencia, este ltimo si aplica.

Fase Pre-operativa: La sociedad debera establecer la cantidad minima de
aportantes y el activo administrado minimo para dar inicio a la fase operativa.
En adicion, se debe indicar los valores en los que se invertiran durante la fase
pre-operativa

Fase Operativa: La sociedad debera establecer el periodo en el que el fondo
estar4 completamente adecuado a la politica de inversion, el cual no podra ser
superior a un (1) afio.

Disposiciones sobre la informacién que deberd entregarse o ponerse a
disposicion de la Superintendencia y del aportante: Se deberdn enumerar las
informaciones que seran remitidas a los aportantes, el medio de remision o
publicacién y su periodicidad. En el caso de la informacién a remitir a la
Superintendencia, se debera hacer referencia a las disposiciones legales
correspondientes para la informacion periodica, hechos relevantes y publicidad
del fondo.

Disposiciones para realizar modificaciones a los documentos del fondo de
inversion: Desarrollar las reglas relativas a la divulgacion y notificacion de las
modificaciones al reglamento interno y al folleto informativo resumido, y los
derechos de los aportantes derivados de éstas.

Derechos y obligaciones de los aportantes.
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7. Identificacion, derechos y obligaciones de la sociedad administradora. En
esta seccion se desarrollaran los datos generales de la sociedad, asi como los derechos
y obligaciones adicionales a los establecidos en el Reglamento.

8. Comité de Inversiones. Objetivo, identificacion de los miembros del comité
de inversién y una breve resefia sobre su perfil profesional y experiencias, funciones,
periodicidad minima con lo que se reuniré el comité y sus responsabilidades.

9. Responsabilidad de Otras Instituciones. Se describiran los aspectos relativos
a servicios a ser otorgados por otras instituciones tales como promotores de inversion,
auditor externo, la calificadora de riesgo, si aplica, entre otro segiin el tipo de fondo de
inversion. En este sentido, se deberéa consignar:

a) Tipo de contrato o convenio celebrado y servicios que comprende.

b) Plazo de duracién del contrato o convenio.

c) Responsabilidad general de las partes intervinientes.

d) Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contrato, y

remocion.

10. Liquidacién del Fondo de Inversion. Se incorporarén los aspectos de causales
que generaria la liquidacién del fondo de inversion, los procedimientos para la
liquidacién y los mecanismos para hacerlo piiblico, entre otros. Todos estos procesos
deberan estar enmarcados dentro de lo dispuesto por la Ley, el Reglamento y
normativa aplicable.

11. Transferencia y Fusion del Fondo de Inversién. Se incorporardn las
disposiciones o causales que generaria la transferencia del fondo de inversion a otra
sociedad administradora, es decir el cambio de sociedad administradora, la fusion del
fondo, ya sea con otro fondo de la misma sociedad administradora o de otra sociedad,
asi como los mecanismos para hacerlo publico, entre otros. Todos estos procesos
deberan estar enmarcados dentro de lo dispuesto por la Ley, el Reglamento y
normativa aplicable.

12. Informacién sobre los canales de denuncias y consultas. De conformidad a
lo establecido en el Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno, la sociedad
administradora debera indicar en este numeral lo siguiente:

a) Vias establecidas para la recepcion de denuncias, quejas, reclamaciones o
consultas por ante la sociedad administradora, plazo para dar respuesta al
solicitante y el proceso en caso de no obtener respuesta dentro del plazo
indicado.

b) Procedimiento a ser utilizado en caso de presentarse conflictos entre la
sociedad administradora y los aportantes, o en caso de que el aportante no esté
conforme con la respuesta de la sociedad.
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SECCION II
FONDOS DE INVERSION CERRADOS

Los reglamentos internos de los fondos de inversién cerrados deberén contener, como
minimo, la informacion siguiente:

1. Contenido de la portada del reglamento interno del fondo de inversion
cerrados:

Todo reglamento interno de un fondo de inversién cerrado debera consignar en la
portada, como minimo, la informacién detallada a continuacion:

a) Denominacién, objeto y tipo de fondo, asi como la denominacién de la
sociedad administradora.

b) Fecha de autorizacion del fondo de inversion por parte de la Superintendencia,
su nimero en el Registro del Mercado de Valores y Registro Nacional de
Contribuyentes.

¢) Nombre y firma de la o las personas responsables del contenido del reglamento
interno, del folleto informativo resumido y toda la documentacién presentada
ante la Superintendencia durante la vigencia de las cuotas, asi como del
representante legal de la sociedad administradora.

d) La portada debe estar debidamente sellada por la sociedad administradora.

e) En lugar destacado, dentro de la portada del reglamento interno se deberéa
indicar, las siguientes leyendas:

“Este documento contiene la informacion bdsica sobre las caracteristicas del
fondo de inversién y de la sociedad administradora, que el inversionista debe
conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendo su
responsabilidad cualquier decision que tome.

La sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa
fija de rendimiento sobre la inversion en las cuotas del fondo de inversion. La
rentabilidad del fondo de inversion es variable, por ello, no es posible asegurar
que el inversionista o aportante obtendrd en el futuro una rentabilidad
determinada o que el valor de cuota alcanzarad un valor predeterminado”.

“La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de los fondos de inversion inscritos en el Registro, ni del precio, 4 8
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negociabilidad o rentabilidad de las cuotas de participacion que se emitan con
cargo a los mismos, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.

“El inversionista debe leer las advertencias relativas al fondo descritas en la
pdgina siguiente.”

f) Cualquier otra leyenda, advertencia o informaciéon que la Superintendencia
disponga o que considere necesaria con el objetivo de destacar un riesgo
especifico del fondo.

g) Fecha en que fue elaborado y modificado el documento, segun aplique;

2. Advertencias para el inversionista.
a) De manera destacada deberan indicar las siguientes leyendas:

“Las inversiones que se efectiien con recursos del fondo de inversion, se
realizan por cuenta y riesgo de los inversionistas. La sociedad administradora
se encarga de la gestion profesional de los recursos del fondo de inversion
cerrado de acuerdo con las politicas de inversion establecida en el presente
documento.

La sociedad administradora y las personas firmantes, respecto al admbito de su
competencia profesional o funcional, son responsables frente a los aportantes
por las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente documento.

La incorporacién del aportante al fondo de inversion implica su plena
aceptacion y sometimiento a este reglamento interno y demds reglas que
regulen su_funcionamiento.

La (Insertar nombre de la sociedad) se encuentra sujeta al cumplimiento de
la Ley niim. 249-17 sobre Mercado de Valores, los reglamentos y resoluciones
dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la
Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus
actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicacion supletoria en los
asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las
disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacidn societaria,
comercial, monetaria y financiera, el derecho comin y los usos mercantiles,
conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la
informacién plasmada en la documentacion correspondiente a la oferta
publica (insertar nombre del fondo) es de entera responsabilidad de (Insertar
nombre de la sociedad). Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido
del presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las 4 c
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disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevard
a la modificacién automdtica del presente documento, debiendo (Insertar
nombre de la sociedad) tomar de manera oportuna todas las medidas de forma
y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan”.

b) Para el caso en que la sociedad administradora pertenezca a un grupo
financiero o econdmico, debera incluir la siguiente leyenda:

“El fondo de inversion no tiene relacion ni responsabilidad comparativa con
ninguna entidad del grupo financiero o econémico (incluir el nombre del grupo)
o cualquier otra entidad vinculada a la sociedad administradora, debido a que
es un patrimonio auténomo e independiente.”

¢) Cualquier otra leyenda, advertencia o informacién que la Superintendencia
disponga o que considere necesaria con el objetivo de destacar un riesgo
especifico del fondo.

3. Indice y Glosario.

Todo reglamento interno debera incluir un indice de su contenido, asi como un
glosario en el que se definan los términos técnicos que formen parte del reglamento
interno.

4. Caracteristicas Del Fondo.

a) Datos generales del fondo de inversion, dentro de ello su denominacion.

b) Moneda de denominacién de las cuotas de participacion.

¢) Cantidad de cuotas del programa.

d) Valor nominal de la cuota.

e) Tipo y Objeto del Fondo.

f) Clase de inversionista al que se dirige el fondo.

g) Perfil de riesgo del fondo de inversion conforme se requiere en el articulo 69
del Reglamento

h) Plazo de duracion del fondo de inversion, si aplica conforme a lo establecido
en el Reglamento.

i) El Benchmark o indicador comparativo de rendimiento del fondo de inversion.
El Benchmark debe sefialar su descripcion, la fuente que publica dicha
cifra/indice, frecuencia de comparacion y el procedimiento a seguir en caso de
que no se encuentre disponible la publicacién del indice seleccionado. Se
debera incluir un ejemplo del ejercicio de comparacion del rendimiento del
fondo con el Benchmark para fines ilustrativos del inversionista y grafico del
desempefio del Benchmark de los ltimos doce (12) meses, su fuente, asi como,
un breve andlisis del desempefio del mismo. La Superintendencia podra
requerir la inclusién de advertencias u otra informacién adicional para el
inversionista en relacion al Benchmark seleccionado de conformidad a la e
facultad otorgada en la Ley y el Reglamento. }

SC-07-03-05 Edicion 1 Pagina 20 de 37
Av. César Nicolas Penson No. 66, Gascue, Santo Domingo, Reputblica Dominicana
Teléfono: 809.221.4433 « http://www.simv.gob.do | info@simv.gob.do | RNC: 4-01-51572-5



[}

SiMv

Superintendencia del Mercado de Valores

de la Republica Dominicana

)

Marco legal aplicable.

5. Normas Generales del Fondo.

a)

Politica de Inversion: Exposicion de los lineamientos de las politicas de
inversion del fondo de inversion, debiendo presentar el conjunto de
caracteristicas que establezca la forma en que la sociedad administradora
invertird los recursos del fondo de inversion, la cual incluird de manera
enunciativa mas no limitativa lo siguiente:

i.  Objetivo general de la politica de inversiones, la cual debe estar
acorde al objeto del fondo.

ii. Activos en los que invertira el fondo, tomando en consideracion lo
establecido por la Ley y el Reglamento, respecto a los activos que
deben conformar el portafolio. Adicionalmente, se deben describir
como minimo tipo de instrumento, calificaciéon de riesgo cuando
corresponda, moneda, vencimiento, duracién, contrapartes y
mercados de negociacion. Para el caso de bienes raices (terreno,
edificio, etc.), describir como minimo por tipo, ubicacién del bien,
area de construccion, plazo minimo de permanencia con el bien,
riesgos de los tipos de bienes, moneda de los flujos y liquidez, al
igual que los limites pertinentes y tratamiento de excesos.

iii.  Clasificacion por duracién del portafolio del fondo, si aplica.

iv. Normas respecto a las operaciones del fondo con activos
pertenecientes a personas vinculadas con la sociedad administradora
de fondos de inversion.

v. Se sefialaran las prohibiciones de inversion, limitaciones o
restricciones aplicables a las inversiones del fondo de inversion, de
acuerdo a lo establecido en la legislacién y normativa aplicable.

b) Politica de liquidez: aquellas reglas que deberd seguir la sociedad

d)

administradora en la inversion de los recursos del fondo para mantener
suficientes activos liquidos para responder a las obligaciones de corto plazo de
éstos, estableciendo los limites minimo y méaximo de liquidez en relacién al
patrimonio neto del fondo. Los porcentajes establecidos deberan ser consonos
con la duracién indicada en la politica de inversion del fondo.

Politica de endeudamiento: aquellas reglas que deberd seguir la sociedad
administradora en relacién al nivel méximo de deuda que podrd adquirir el
fondo en relacién con el patrimonio de éste, sefialando, como minimo: el origen
y el destino de los recursos, monto maximo, interés maximo a pagar, garantias
a constituir en caso de que apliquen y demas requerimientos establecidos en el
Reglamento y conforme establece el articulo 109 de la Ley. Se debe desarrollar
el procedimiento a seguir en caso de que se superen los limites establecidos en
la politica de endeudamiento, sean estas generadas por situaciones atribuibles
y no atribuibles a la sociedad administradora.

Politica de Diversificacion: Limites de inversion minimos y maximo que
establecen la diversion de los activos respecto al portafolio de inversion,
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g

h)

i)
i)

k)

diversificado por: tipos de activo; plazos; liquidez; moneda; concentracion por
emisor; concentracion por instrumento; industria o sector de la industria; grupo
econdmico y financiero, u otros segun el tipo de estructuracion del fondo, su
objeto y la politica de inversién del mismo. Adicionalmente, se debera
desarrollar el procedimiento a seguir en los casos de exceso o inversiones no
permitidas, generadas por situaciones atribuibles y no atribuibles a la sociedad
administradora.

Politica de riesgo: aquellas reglas que debera seguir la sociedad administradora
en la eleccion de las inversiones para adecuarse al perfil de riesgo de inversion
establecido para el fondo.

Politica de votacion: aquellas reglas que deberda seguir la sociedad
administradora para ejercer el derecho a voto inherente a los valores en los que
invierta el fondo.

Politica de inversion responsable: aquellas reglas que debera seguir la sociedad
administradora en la eleccion de emisores, sociedades y proyectos que adopten
buenas practicas de gobierno corporativo y cuenten con politicas de
sostenibilidad y responsabilidad social empresarial.

Politica de gastos y comisiones: aquellos conceptos por los cuales se podran
cargar gastos y costos al fondo, de conformidad a lo establecido en el
Reglamento, debiendo especificar los porcentajes 0 montos méaximos de los
gastos en términos anuales a cargar al fondo. Para el caso de las comisiones a
cobrar debera incluirse ejemplos ilustrativos para mayor entendimiento del
inversionista.

Condiciones y procedimientos para la colocacion y negociacion de las cuotas.
Normas generales sobre la distribucion de rendimientos del fondo: Se deberan
indicar las condiciones y el procedimiento para la determinacién y entrega del
rendimiento que genere el fondo a los aportantes, la forma de célculo de los
mismos, asi como la periodicidad de entrega o pago, en caso que aplique,
debiendo incluir un ejemplo ilustrativo para el inversionista.

Procedimiento de valoracién del patrimonio del fondo y la asignacion del valor
cuota. Debiendo incluir ejemplos para fines ilustrativos del inversionista. En
adicion, deberd hacer constar que el procedimiento de valoracion del
patrimonio del fondo de inversion se efectuara conforme a lo dispuesto en la
normativa vigente

Los criterios de valorizacion de las inversiones de acuerdo a la normativa
correspondiente. Se deberd indicar que la valorizacion de las inversiones que
realice el fondo de inversion se realizaran conforme a la normativa vigente
aplicable. En caso de que la normativa no establezca criterios para la
valorizacién de instrumentos o activos en los cuales el fondo invertird en esta
seccién se debera desarrollar la metodologia cumpliendo con las NIIF y la
fuente de la informacion.

m) Fase Pre-operativa: La sociedad debera establecer la cantidad minima de

aportantes y el activo administrado minimo para dar inicio a la fase operativa.
En adicion, se debe indicar los valores en los que se invertirdn durante la fase

pre-operativa.
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n) Fase Operativa: La sociedad debera establecer el periodo en el que el fondo
estara completamente adecuado a la politica de inversion, el cual no podra ser
superior a un (1) afio.

0) Normas sobre la asamblea general de aportantes: Precisar como minimo las
atribuciones de dicha asamblea, la publicacion del aviso de convocatoria,
quérum necesario para su convocatoria y adopcién de acuerdos.

p) Disposiciones sobre el suministro de informacion: Referenciar a las
disposiciones legales relativas al suministro de informacién periédica, hechos
relevantes y publicidad del fondo, asi como el medio y su periodicidad de
publicacion.

q) Disposiciones para realizar modificaciones a los documentos del fondo de
inversién: Desarrollar las reglas relativas a la divulgacion y notificacién de las
modificaciones al reglamento interno y al folleto informativo resumido, asi
como los derechos de los aportantes derivados de éstas.

6. Derechos y obligaciones de los aportantes.

7. Identificacién, derechos y obligaciones de la sociedad administradora. En esta
seccion se desarrollaran los datos generales de la sociedad, asi como los derechos
y obligaciones adicionales a los establecidos en el Reglamento.

8. Comité de Inversiones. Objetivo, identificacion de los miembros del comité de
inversion, y una breve resefia sobre su perfil profesional y experiencias, funciones,
periodicidad minima con que se reuniran los miembros y sus responsabilidades.

9. Responsabilidad de Otras Instituciones. Se describirdn los aspectos relativos a
servicios a ser otorgados por otras instituciones tales como representante de la
masa de aportantes, auditor externo, la calificadora de riesgo, si aplica, entre otros
segun el tipo de fondo de inversién. En este sentido, se deberé consignar:

a) Tipo de contrato o convenio celebrado y servicios que comprende.

b) Plazo de duracién del contrato o convenio.

c) Responsabilidad general de las partes intervinientes.

d) Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y
remocion.

10. Aumentos del capital aprobado. Se debera indicar si el fondo podra realizar
aumentos de capital mediante la emisién de nuevas cuotas, y por ende de la
amphacxén de la emision. En cuyo caso se debera desarrollar el procedimiento para
la emision de nuevas cuotas de participacion y sus causales, el cual serd realizado

de conformidad a lo dispuesto en la Ley y el Reglamento.

11. Recompra de cuotas. Se incorporaran las causales y procedimientos que
generaria la recompra de cuotas.
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12. Liquidacién del Fondo de Inversion. Se incorporaran las causales que generaria
la liquidaci6n del fondo de inversion, ya sean por culminar su plazo de duraci6n o
por liquidacién anticipada, considerando las causales establecidas en la Ley, el
Reglamento y el reglamento interno del fondo. Asimismo, se debera desarrollar el
procedimiento para la liquidacion, los mecanismos para hacerlo publico, entre
otros. Todos estos procesos deberan estar enmarcados dentro de lo dispuesto por
la Ley, el Reglamento y normativa aplicable.

13. Transferencia y Fusion del Fondo de Inversién. Se incorporaran las
disposiciones o causales que generaria la transferencia del fondo de inversion a
otra sociedad administradora, es decir el cambio de sociedad administradora, la
fusion del fondo, ya sea con otro fondo de la misma sociedad administradora o de
otra sociedad, asi como los mecanismos para hacerlo publico, entre otros. Todos
estos procesos deberan estar enmarcados dentro de lo dispuesto por la Ley, el
Reglamento y normativa aplicable.

14. Informacion sobre los canales de denuncias o consulta. De conformidad a lo
establecido en el Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno, la
sociedad administradora debera indicar en este numeral lo siguiente:

a) Vias establecidas para la recepcion de denuncias, quejas, reclamaciones o
consultas por ante la sociedad administradora, plazo para dar respuesta al
solicitante y el proceso en caso de no obtener respuesta dentro del plazo
indicado.

b) Procedimiento a ser utilizado en caso de presentarse conflictos entre la
sociedad administradora y los aportantes, o en caso de que el aportante no esté
conforme con la respuesta de la sociedad.

§-C
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TITULO III

CONTENIDO DEL FOLLETO INFORMATIVO RESUMIDO DE FONDOS
DE INVERSION

El objetivo del presente Anexo es informar sobre el contenido y la forma en que debe
ser presentada a la Superintendencia la informacion contenida en el folleto informativo
resumido de fondos de inversién, de forma que sea un instrumento util para el
inversionista.

En caso de que ciertos incisos o numerales de este Anexo no sean aplicables, no sera
necesario desarrollar los mismos; sin embargo, dependiendo del caso, se debera
proporcionar informacién equivalente o indicar que no aplica. De igual manera, si
cierta informacion requerida en cualquier numeral de este Anexo ha sido incluida en
otro acépite del folleto informativo resumido, no serd necesario volver a incluirla,
Unicamente debera hacerse referencia en que inciso se encuentra.

En la preparacion del folleto informativo resumido siempre deberd utilizarse un
lenguaje claro y de facil comprension, evitando usar términos técnicos o legales
complicados que no puedan ser facilmente comprensibles para una persona que no
tenga un conocimiento especializado en la materia de que se trate. Asimismo, deberén
evitarse términos superlativos y juicios de valor, sin embargo, de considerarse
necesario, tendran que justificarse adecuadamente.

La informacion adicional al contenido minimo y la formalidad establecida en la
presente guia, tales como la presentacion, el uso de recursos graficos, imagenes,
anexos, entre otros, asi como la estética del folleto informativo queda a criterio de la
sociedad administradora.

En caso de que el folleto informativo resumido utilice un reporte, estadistica o demas
informacion contenida se hubiese obtenido de una fuente publica de informacion, se
debera citar la misma.

El folleto informativo resumido debera contener como minimo lo siguiente:

a) Datos generales del fondo de inversion: denominacion, nimero de inscripcion en
el Registro del Mercado de Valores, objeto, tipo de fondo y politica de inversion
con la estrategia del fondo de inversion (qué y cémo invertira).
b) Debe indicarse de manera destacada que el folleto informativo resumido y el
reglamento interno deberén evaluarse de forma conjunta, y que los mismo se
encuentran a disposicion del publico en el Registro del Mercado de Valores, en el
domicilio de la sociedad administradora, brindando también la direccion
electrénica correspondientes donde podran ser revisados y reproducidos. Sin
perjuicio de lo anterior, ademas se podra indicar otros medios de donde pueda
obtenerse informacion del folleto informativo resumido y el reglamento interno. 4 ¢
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¢) Descripcion del tipo de Inversionista al que va dirigido el fondo en funcién de su
estrategia de exposicion al riesgo y rentabilidad esperada, segtin lo establecido en
los articulos 60 y 61 del Reglamento.

d) Datos generales de la sociedad administradora, promotores de inversion para el
caso de fondos abiertos y agentes de colocacion primaria para el caso de fondos
de inversién cerrados: denominacién social, domicilio, Registro Nacional de
Contribuyentes y nimeros de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

e) Identificacion del Organismo Supervisor.

f) Identificacion de los auditores externos del fondo.

g) Nombre del Administrador del fondo y de los miembros del Comité de Inversion,
sefialando los antecedentes profesionales relevantes de sus miembros, los fondos
de inversién en los que desempeiian estas funciones y la relacién de vinculacion
con la sociedad administradora.

h) Mecanismo centralizado de negociacién donde se negociardn las cuotas, segiin
aplique.

i) Fecha de emision de las cuotas de participacion del fondo.

j) Valor nominal de la cuota y moneda en que se expresa dicho valor.

k) Monto minimo de inversion.

1) Indicar el Benchmark o indicador comparativo de rendimiento.

m) Para el caso de los fondos de inversion cerrados:

i.  Cantidad de cuotas y monto de la emision tnica a su valor nominal.
ii.  Vencimiento del fondo, si aplica.
iii.  Mecanismo centralizado donde se colocaran y negociaran las cuotas.
iv.  Mecanismo de formacién de precio, segin aplique: se deberd indicar el
mecanismo de formacién de precio de las cuotas del fondo.
v. Identificacién y datos de contacto del Representante de la masa de

aportantes.
n) Para el caso de los fondos de inversion abiertos o mutuos:
i.  Monto minimo de permanencia en el fondo, si aplica.

ii.  Plazo minimo de permanencia, si aplica

iii.  Comision por rescate anticipado, si aplica.

iv. Indicar que las cuotas se suscriben y rescatan a través de la sociedad
administradora, y se negocian a través de las bolsas de valores en los casos
de fondos cotizados.

En el caso de los literales 1) y m) se debera referir al inversionista donde podréa
encontrar dicha informacion en el reglamento interno.

0) Siposee calificacion de riesgo debera incluir la calificacion de riesgo de las cuotas
de participacion, el significado de la nomenclatura otorgada, la fecha del informe
y el nombre de la calificadora de riesgo.
p) Gastosy comisiones. Resumen de los gastos y comisiones asociados a la inversion
en cuotas de los fondos, sefialando cuales son con cargo al fondo y cuéles deben
ser soportados directamente por los aportantes. 4 Z
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q) Breve descripcion del régimen tributario de la inversion. De igual forma, debera
incluirse de manera destacada la leyenda siguiente “las normas tributarias que
afectan al fondo o los aportantes del fondo son susceptibles de ser modificadas
en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente
informado sobre los cambios en la normativa tributaria, en razén de que ello
puede influir en el rendimiento esperado de sus inversiones”.

r) Lugar y mecanismo donde se puede obtener o solicita informacién sobre el fondo
y presentar reclamos.

s) Nombre de los otros fondos gestionados por la sociedad administradora, de ser el
caso, indicando brevemente el objetivo de cada uno de ellos, asi como su
correspondiente patrimonio neto.

t) De manera destacada la siguiente leyendas: "Las inversiones se realizan por
cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe informarse sobre el
reglamento interno del fondo, asi como de todas las normas que regulen la
actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario
aplicable.

Las cuotas de participacién han sido inscritas junto al presente folleto
informativo resumido y el correspondiente reglamento interno en el Registro del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores, lo que no
implica que ella recomiende la inversion en los mismos u opine favorablemente
sobre las perspectivas del negocio, o certifique la veracidad o suficiencia de la
informacion contenida en el presente documento”.

u) Fecha de elaboracion del folleto informativo resumido.

v) El folleto informativo resumido debe estar debidamente sellado por la sociedad
administradora.

w) Cualquier otra leyenda, advertencia o informaciéon que la Superintendencia
disponga o que considere necesaria con el objetivo de destacar un riesgo
especifico del fondo.

Incluir los siguientes anexos al folleto informativo resumido:
1. Informe de calificacion de riesgo, si aplica.
Los aspectos antes indicados son enunciativos y no limitativos. Dependiendo del tipo

de fondo de inversién, la Superintendencia o la sociedad administradora podrén
proponer adiciones y ajustes necesarios al contenido indicado anteriormente.
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TITULO IV

CONTRATO MARCO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE
PARTICIPACION PARA FONDOS DE INVERSION ABIERTOS.

El Contrato Marco de Suscripcién de Cuotas de participacién para los Fondos de
Inversién Abiertos o Mutuos debe contener minimamente las siguientes clausulas:

Articulo 1.  (Partes del Contrato). Incluir las partes que suscriben el contrato,
siendo estas la sociedad administradora de fondos de inversién (en lo adelante, la
“SOCIEDAD ADMINISTRADORA”) y el INVERSIONISTA. En caso de persona
fisica: incluir nimero de documento de identidad, nacionalidad, estado civil,
domicilio, teléfono y correo electrénico; En caso de persona juridica: Incluir el nimero
del Registro Nacional de Contribuyente (RNC), domicilio, teléfono y correo
electrénico. En cuanto a la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA?” se debe incluir el
numero de Registro del Mercado de Valores.

Articulo 2.  (Objeto). Establecer los términos generales de contratacion que rigen
la relacion entre la SOCIEDAD ADMINISTRADORA vy los inversionistas para la
posterior suscripcion de cuotas de fondos de inversion abiertos administrados.

Articulo 3.  (Obligaciones de la Sociedad Administradora). Indicar aquellas
obligaciones que tendra la SOCIEDAD ADMINISTRADORA de cara al
INVERSIONISTA, tales como: obligacion de confidencialidad de la informacién del
inversionista, obligacion de respeto del perfil del inversionista, exclusividad para el
uso de la informacion, demés aplicables.

Articulo 4.  (Calidad de Aportante). El presente contrato no otorga al inversionista
la calidad de aportante respecto a los fondos que pudiera administrar la “SOCIEDAD
ADMINISTRADORA”. La calidad de aportante de un fondo de inversién la adquirira
el INVERSIONISTA tnica y exclusivamente cuando suscriba o compre cuotas de
participacion del fondo de inversion. El hecho que el INVERSIONISTA sea aportante
de un fondo de inversién administrado por la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA”,
no implica que esta calidad se extienda a los demés fondos administrados por la misma
sociedad administradora.

Articulo 5. (Procedencia de los Fondos). Declaracion por parte del
INVERSIONISTA sobre la procedencia y origen de los fondos a invertir, asi como
demas aspectos relacionados a la prevencion de lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y proliferacién de las armas de destruccién masiva.

Parrafo I. “EL INVERSIONISTA” declara que los valores objeto de aporte al fondo
de inversién administrado por la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA”, asi como la
obtencién o propiedad de los mismos, tienen y tendran un origen y un fin licito, y no 4 C
son el resultado de ninguna violacién o contravencion a las leyes vigentes en el pais o F ‘
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en el extranjero y que no utiliza a la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA?” para
legitimar activos e ingresar dinero proveniente o destinado de o para alguna actividad
delictiva. De igual forma declara y garantiza que es el real y unico propietario de los
recursos que aportara, y que, en consecuencia, no actua en nombre ni por cuenta de
terceros (excepcion se observaria por parte de inversionistas institucionales, que
invierten por cuenta de terceros).

Parrafo II. “EL INVERSIONISTA” reconoce que la “SOCIEDAD
ADMINISTRADORA? es un sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones
aplicables para la prevencion del lavado de activos provenientes de actividades ilicitas
y el financiamiento al terrorismo, en cuanto a la debida diligencia para determinar el
origen de los fondos y activos de sus clientes. Por lo tanto, el “INVERSIONISTA”
reconoce y acepta que la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA?” ejecute todos los
pasos tendentes al cumplimiento de dicha debida diligencia, comprometiéndose “EL
INVERSIONISTA?” a cooperar para el buen desenvolvimiento de dicho proceso.

Parrafo III. “EL INVERSIONISTA” autoriza a la “SOCIEDAD
ADMINISTRADORA?” a realizar todo tipo de verificacion o confirmacion relativa a
la informacién proporcionada o generada con motivo de la firma del presente contrato
0 que se proporcione o genere en ocasion de cumplimiento de las obligaciones de cada
una de “LAS PARTES?”, de acuerdo al objeto del presente contrato.

Articulo 6.  (Notificaciones). Para la ejecucion de este contrato, o la notificacion de
cualquier intimacion, reclamo o aviso relativo al mismo, las notificaciones entre las
partes pueden ser realizadas de manera [fisica o digital]. Para las notificaciones fisicas,
tanto la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA” como el “INVERSIONISTA” hacen
eleccion de domicilio en las direcciones que ambos han proporcionados en la parte
capital del presente contrato. Para las notificaciones via digital, serdn utilizadas las
direcciones electronicas proporcionadas por ambas partes en el presente contrato.
“LAS PARTES?” estaran obligadas a comunicar una a la otra, cualquier cambio o
modificacion de su domicilio suministrado y descrito en el presente contrato.

Articulo 7. Cumplimiento de la Ley FATCA. El “INVERSIONISTA”, en caso
de haber declarado a la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA” que es ciudadano (en
caso de ser persona fisica) de los Estados Unidos de Norteamérica y/o residente de
dicho pais para fines de impuestos o que algunos de los accionistas (en caso de ser
persona juridica) son de esta nacionalidad, AUTORIZA, de manera formal, expresa,
definitiva e irrevocable a la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA?” a suministrar al
Servicio de Impuestos Internos (Internal Revenue Service — IRS) y las autoridades
correspondientes de los Estados Unidos de Norteamérica o autoridades locales que
corresponda, toda informaci6n del “INVERSIONISTA” o de sus accionistas, 0 las
retenciones requeridas, que pueda corresponder y/o aplicar conforme a la ley de
cumplimiento fiscal de cuentas en el extranjero (Foreign Account Tax Compliance Act
— FATCA).
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Articulo 8.  (Legislacién Aplicable). Determinacién de la jurisdiccién aplicable
para fines de interpretacion del contrato.

Articulo 9.  (Resolucién de Conflictos). Estipulaciones que las partes consideren
de importancia para la solucién de posibles conflictos.

Articulo 10. (Duracion y Vigencia). Duracion de las estipulaciones del contrato.

Articulo 11. (Supuestos de Terminacion del Contrato). Causales de terminacion
del contrato y responsabilidad de las partes en el caso de incumplimiento de sus
estipulaciones.

Articulo 12. (Muerte del Inversionista y Cuenta Mancomunada). Consecuencias
de la muerte del inversionista y procedimiento establecido a tales fines. El
“INVERSIONISTA?”, tiene la opcion de designar uno o varios beneficiarios de sus
aportes para el caso de su fallecimiento, a quien o a quienes dard el poder legal
necesario para decidir con relacion a los derechos adscritos por las inversiones en
cuotas de participacion adquirida en el o los fondos de inversién abiertos o mutuos
administrados por la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA?”, de conformidad a lo
indicado en los respectivos formularios de solicitud de inscripcion , asimismo podra
en cualquier momento sustituirlos, adicionarlos o retirarlos, como también modificar,
en su caso, la proporcion correspondiente a cada uno de ellos. Dicha designacion sera
por escrito, igual proceder cuando la designacion sufra modificaciones o se realice en
momento posterior. Con la gestion anterior, la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA”
quedar4 autorizada para continuar o proceder conforme las instrucciones del poder
dado en la proporcién estipulada.

Parrafo 1. En caso de no existir la designacién legal del o los beneficiarios antes
descrita, para los efectos del presente contrato las partes dejan establecido que de
producirse el fallecimiento del “INVERSIONISTA”, la “SOCIEDAD
ADMINISTRADORA?” continuard administrando las (participaciones o cuotas) hasta
la designacion legalmente vélida de los herederos y previa presentacion de la
documentacién legal y tributaria, cuando corresponda, emitida por la autoridad publica
competente y que comprometa a la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA”,
procediendo esta ultima, desde el momento de su puesta en conocimiento del
fallecimiento, a bloquear las respectivas cuotas de participacion temporalmente, ya sea
que la titularidad de las cuotas, sean individuales o mancomunadas.

Parrafo IL. Una vez producida la designacion antes referida, la sucesién indivisa o el
heredero asumiréan la decision de continuar la relacién contractual establecida con la
“SOCIEDAD ADMINISTRADORA?”, sin perjuicio de que debe permanecer el
minimo de aportes y de tiempo requeridos por el Reglamento Interno del Fondo,
cuando corresponda. En todo caso, para poder la “SOCIEDAD
ADMINISTRADORA” desbloquear las cuotas de participacion debera contar con la
autorizacién de la o las personas reconocidas legalmente facultadas para instruir a la &
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“SOCIEDAD ADMINISTRADORA?” segtin la decisiéon que hayan podido tomar con
respecto al destino de las cuotas de participacion y en cumplimento del parrafo 1 del
presente articulo.

Parrafo III. En los casos de suscripciones en copropiedad, cotitularidad o
mancomunadas, de producirse el fallecimiento de uno de los copropietarios o
cotitulares, la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA” bloqueard las cuotas de
participacion del copropietario o cotitular fallecido hasta la designacion legalmente
vélida de herederos, sin asumir responsabilidad alguna por dicha designacién y luego
de poder determinar la division en la forma descrita mas adelante. Se procedera a
dividir los derechos adscritos a cada cuota en partes iguales entre los titulares o
cotitulares, o en proporcién al porcentaje previamente establecido por escrito por los
titulares o cotitulares al momento de suscribir el presente contrato. Queda entendido
que la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA?” bloquear4 tnicamente la proporcion
del “INVERSIONISTA” fallecido luego de la distribucién y divisién en la forma
antes descrita, debiendo los herederos cumplir con la disposicion del parrafo I del
presente articulo para pretender derechos sobre las cuotas.

Parrafo IV. En caso de la copropiedad o cotitularidad entre esposos y se produzca el
divorcio entre éstos, el cényuge interesado estard obligado en notificar a la
“SOCIEDAD ADMINISTRADORA? dicha situacion para que ésta pueda tomar las
medidas preventivas correspondientes con relacion al otro conyuge, estando obligados
ambos esposos en informar a la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA?” sobre la
decisiéon que hayan podido tomar en cuanto a la particién de los derechos adscritos a
las cuotas de participacion, sin asumir la “SOCIEDAD ADMINISTRADORA”
responsabilidad alguna por dicha decisién o por la decisién tomada por uno de los
cényuges sin la debida autorizacion del otro, siempre y cuando la “SOCIEDAD
ADMINISTRADORA” no haya sido puesta en conocimiento.

Articulo 13. (Conformidad). Declaracion de las partes en cuanto a la conformidad
y entendimiento a las disposiciones del contrato.

Ciudad, fecha
Firmas de la Sociedad Administradora y del inversionista
Generales del notario
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TITULO V

CONTENIDO MiNIMO DEL AVISO DE INICIO DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

a) El titulo “Aviso de inicio de suscripcién de cuotas de participacion”.
b) Denominacién del fondo de inversion abierto a cargo del cual se a suscribir las
cuotas de participacion.
¢) Numero de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.
d) Numero y fecha de la aprobacion del fondo de inversion abierto.
e) Objetivo del fondo de inversién abierto.
f) Clase de Inversionista al que va dirigido el fondo de inversion abierto.
g) Perfil de riesgo del fondo de inversion abierto.
h) Valor nominal de las cuotas de participacion.
i) Monto minimo de suscripcion inicial y adicional.
j) Precio de suscripcion.
k) Fecha de inicio de suscripcién de las cuotas de participacion.
1) Datos generales de la sociedad administradora de fondos de inversion.
m) Horario de recepcion de las solicitudes de suscripcién de cuotas.
n) Para los fondos de inversion abiertos cotizados, adicionalmente se debera
incluir lo siguiente:
i.  Nombre del mecanismo centralizado de negociacion donde se
negociaran los valores en el mercado secundario;
ii.  Agente de custodia de las cuotas.

o) Indicar en caso de que aplique, si el fondo de inversién cuenta con un plazo
minimo de permanencia y si existe comision por rescate anticipado de las
cuotas.

p) Nombre de la calificadora de riesgo, la calificacién de riesgo asignada a la
emision de las cuotas de participacion, asi como el significado de la
nomenclatura de la calificacion otorgada, cuando aplique.

q) La siguiente leyenda de manera destacada:

“La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de los fondos de
inversion inscritos en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de
las cuotas de participacion que se emitan con cargo a los mismos, ni garantia
sobre las bondades de dichos valores”.

r) Mencion de los lugares donde estaré disponible el folleto informativo resumido
y reglamento interno de las cuotas de participacion que se ofertan, asi como la
informacion periédica y hechos relevantes relativos al fondo de inversion.

29
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s) Cualquier otra leyenda, advertencia o informacién que la Superintendencia
disponga o que la sociedad administradora desee comunicar y destacar.

t) El aviso de inicio de suscripcion de cuotas deberd estar sellado por la sociedad
administradora y firmado por el representante legal de la sociedad
administradora.

q-C
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TITULO VI

CONTENIDO MINIMO DEL AVISO DE COLOCACION PRIMARIA DE
CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION CERRADOS

El aviso de colocacién primaria de los fondos de inversion cerrados deberéd contener
al menos la siguiente informacion:

a) El titulo “Aviso de colocacion primaria del Tramo de la Emision de Cuotas de
Participacion del Fondo de inversion Cerrado”. Indicar el tramo a ser colocado y
su numero o letra correspondiente.

b) Denominacion del fondo de inversion cerrado a cargo del cual se emiten los
valores.

¢) Numero de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

d) Numero y fecha de la aprobacion del fondo de inversion cerrado.

e) Objetivo del Fondo de Inversion cerrado.

f) Clase de Inversionista al que va dirigido el fondo de inversion cerrado.

g) Perfil de riesgo del fondo de inversién cerrado.

h) Fecha de vencimiento de los valores, si aplica

i) Caracteristicas de los valores a colocarse:

i. Tipo de valores a emitir.
ii. Cantidad de cuotas a emitir y su respectivo tramo.
iii.  Denominacion unitaria de los valores o valor nominal de los valores a
emitirse.
iv.  Monto de las cuotas a valor nominal a colocarse a través del aviso.
v. Monto minimo de inversion.
vi.  Precio de colocacion primaria.
vii. Mecanismo de formacion de precio: se deberd indicar el mecanismo de
formacion de precio de las cuotas del fondo.
viii.  Periodo de colocacién
ix. Fecha valor.

j) Nombre de la calificadora de riesgo, la calificacion de riesgo asignada a la
emision de las cuotas de participacion, asi como el significado de la
nomenclatura de la calificacion otorgada, cuando aplique.

k) Agente de colocacién y Modalidad de colocacion de las cuotas.

1) Horario de recepcion de las 6rdenes de compra de cuotas.

m) Nombre de la sociedad administradora.

n) Nombre del representante de la masa de aportantes.

0) Nombre de la sociedad administradora de mecanismo centralizado de
negociacién que administra la bolsa de valores donde se colocardn las cuotas de
participacion, y su posterior negociacion en el mercado secundario.

p) La siguiente leyenda de manera destacada: “El fondo de inversion estd inscrito
en el Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia, lo cual no implica
que la Superintendencia recomiende la suscripcion de sus cuotas u opine

favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones del fondo de
inversion”. 4-6
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q) Mencion de los lugares donde estara disponible el folleto informativo resumido
y el reglamento interno, asi como la informacién periédica y hechos relevantes
relativos al fondo de inversion.

r) Cualquier otra leyenda, advertencia o informacién que la Superintendencia
disponga o que la sociedad administradora desee comunicar y destacar.

s) El aviso de colocacién primaria de cuotas debera estar sellado por la sociedad
administradora y firmado por el representante legal de la sociedad
administradora.
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TITULO VII
CALCULOS QUE DEBERAN PRESENTAR LOS INTERMEDIARIOS DE

VALORES PARA FUNGIR COMO AGENTE COLOCACION BAJO LA
MODALIDAD EN FIRME O GARANTIZADA.

Los intermediarios de valores, previo a la solicitud de autorizacion de un aviso de
colocaci6n primaria para fungir como agente de colocacién bajo las modalidades en
firme o garantizada, deberan remitir lo siguiente:

1. Tabla de cuentas y matriz de célculo del Patrimonio Contable.

2. Tabla de cuentas y Matriz de célculo de las partidas de ajuste.

3. Tabla de cuentas y matriz de calculo del Patrimonio de Riesgo
Complementario o cuasi capital (Nivel 2).

Activos y Operaciones Contingentes Ponderados.

Matriz de calculo de la posicion global neta en divisas

Limite de concentracion de riesgo de crédito.

Célculo de la determinacién del indice de Apalancamiento.

Una prueba de estrés donde se proyecten todos los indicadores
financieros presentados por la sociedad solicitante, bajo el supuesto que
sea colocado el monto total del Programa de Emisiones y el destino que |
se le dard a los recursos que se obtengan de la colocacién del programa
de emisiones.

® N v

El Intermediario de Valores debera tomar en consideracion lo siguiente:

a. La informacién financiera que se tomara como referencia para el célculo
deber4 estar actualizada, por lo menos tres (3) dias hébiles previos a la solicitud
de autorizacion del aviso de colocacion primaria. La Superintendencia cuenta
con un plazo de tres (3) dias habiles contados a partir del dia habil siguiente de
efectuada la solicitud para validar la informacion remitida y proceder, si
corresponde, a la autorizacion.

b. Para la aprobacion de un aviso de colocacion primaria de un tramo de una
emision de un fondo de inversion cerrado cuya colocacion serd realizada bajo
la modalidad de colocacién en firme o garantizada deberd tomar en
consideracion el plazo establecido en el presente instructivo para autorizar al
intermediario de valores para fungir como agente de colocacién bajo dichas
modalidades.

c. Los calculos a remitir deberan contar con un respaldo digital en formato Excel
para la validacién del mismo por parte de la Superintendencia.
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d. Para la remisién de los célculos deberan considerar las disposiciones
establecidas en las normativas vigentes.

e. La informacién financiera que se tomard como referencia para el célculo
debera estar actualizada con el ultimo estado financiero elaborado por la
sociedad administradora al momento de realizar la solicitud correspondiente.

f. La Superintendencia podra solicitar la actualizacién de las informaciones
requeridas en el presente Anexo, cuando lo considere pertinente.
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