CIRCULAR

C-SIMV-2020-11-MV

REFERENCIA: Instructivo del Reglamento de Oferta Publica.

VISTA

VISTO

VISTO

VISTO

VISTO

La Ley nim. 249-17, del Mercado de Valores, promulgada
el diecinueve (19) de diciembre del afio dos mil diecisiete
(2017), en particular:

El articulo 17, numeral 14, que establece la facultad de “la
Superintendencia para dictar las resoluciones, circulares e
instructivos para el desarrollo de la ley y sus reglamentos”.

El Reglamento de Oferta Publica, dictado por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores mediante la Unica
Resolucién, R-CNMV-2019-24-MV, de fecha quince (15)
de octubre de dos mil diecinueve (2019), en particular:

El articulo 106, que dispone que: “La Superintendencia
establecerd, por via de instructivo, las informaciones
minimas sobre el contenido de prospectos de emision y de
los requisitos de autorizacion e inscripcion de una oferta
publica en el Registro”.

El Reglamento de Gobierno Corporativo dictado por el
Consejo Nacional del Mercado de Valores mediante la
Unica Resolucion, R-CNMV-2019-11-MV, de fecha dos
(2) de abril de dos mil diecinueve (2019).

El Reglamento para los intermediarios de valores dictado
por el Consejo Nacional del Mercado de Valores mediante
la Primera Resolucién, R-CNMV-2019-21-MV, de fecha
trece (13) de agosto de dos mil diecinueve (2019).

El Reglamento que regula la prevencion del lavado de
activos, financiamiento del terrorismo y de la proliferacion
de armas de destruccion masiva en el mercado de valores
dominicano dictado por el Consejo Nacional del Mercado
de Valores mediante la Tercera Resolucion R-CNMV-
2018-12-MV, de fecha once (11) de diciembre de dos mil
dieciocho (2018).
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VISTO : El Reglamento de tarifas por concepto de regulacion y por

los servicios de la superintendencia del mercado de valores
dominicano dictado por el Consejo Nacional del Mercado
de Valores mediante la Primera Resolucion R-CNMV-
2018-10-MV, de fecha once (11) de diciembre de dos mil
dieciocho (2018).

CONSIDERANDO : Que la Superintendencia del Mercado Valores en su

condicion de 6rgano regulador del Mercado de Valores y
de conformidad con el articulo 7 de la Ley del Mercado de
Valores, tendra por objeto promover un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de esta ley y
mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la
fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan
en el mercado de valores.

CONSIDERANDO : Que es criterio de la Superintendencia del Mercado de

Valores la estandarizacién de formatos y contenido de
documentos, la cual ha demostrado ser eficaz y ha
contribuido enormemente al buen desenvolvimiento y a la
buena organizacion del mercado.

CONSIDERANDO : Que la Superintendencia del Mercado de Valores a los fines

de contribuir con la transparencia y desarrollo del mercado
de valores, procede a suministrar el contenido minimo de
las documentaciones que deberdn ser remitidas
conjuntamente con la solicitud de autorizacion e inscripcion
de una oferta publica de valores.

Por tanto:

El Superintendente del Mercado de Valores, en el uso de las facultades que le concede el articulo
17 numeral 14) de la Ley nim. 249-17, del Mercado de Valores, promulgada el diecinueve (19)
de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017), resuelve:

Aprobar el Instructivo del Reglamento de Oferta Publica que se adjunta a la presente Circular
con el objeto de establecer los requisitos para la autorizacion de una oferta publica y el contenido
minimo que deberan cumplir los deméas documentos que presenten los oferentes, accionistas y
demas participantes en el marco de una oferta publica de valores.
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Informar a los oferentes, accionistas y demas participantes del mercado, que las documentaciones
remitidas en ocasion de una oferta publica debera cumplir con lo dispuesto en la Ley nim. 249-
17 del Mercado de Valores, Reglamento de Oferta Publica, asi como contener los aspectos y
disposiciones que constan en el instructivo anexo a la presente Circular, el cual forma parte integral
de la misma y cualquier otra normativa que le sea aplicable.

Reiterar a los oferentes que de conformidad con el parrafo Il del articulo 50 de la Ley num. 249-17
del Mercado de Valores, la autorizacion de la oferta publica estara limitada a verificar que la
solicitud cumpla con los requisitos de informacidn dispuestos en dicha ley y sus reglamentos, sin
perjuicio de la facultad y el deber de la Superintendencia del Mercado de Valores de desestimar
cualquier solicitud que, en base a elementos determinados, se considere perjudicial para el
sistema financiero y el mercado de valores.

Las disposiciones de la presente Circular entrardn en vigencia a partir de su publicacion.

Instruir a la Direccion de Servicios Legales de la Superintendencia del Mercado de Valores
a publicar el contenido de esta Circular en la pagina web de la institucion.

En Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, a los seis (6) dias del
mes de mayo del dos mil veinte (2020).

Gabriel Castro
Superintendente
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INSTRUCTIVO DEL REGLAMENTO DE OFERTA PUBLICA.

Articulo 1. Objeto. El presente Instructivo tiene por objeto establecer los requisitos para la
autorizacion de una oferta publica y el contenido minimo que deberan cumplir los demés
documentos que presenten los oferentes, accionistas y demas participantes del mercado de
valores en el marco de una oferta pablica conforme a lo dispuesto en la Ley nim. 249-17 del
Mercado de Valores, promulgada el diecinueve (19) de diciembre del afio dos mil diecisiete
(2017) (en lo adelante, la “Ley”); y el Reglamento de Oferta Publica dictado mediante la
Resolucion Unica del Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2019-24-MV, de
fecha quince (15) de octubre del afio dos mil diecinueve (2019) (en lo adelante, el
“Reglamento”).

Articulo 2. Alcance. Quedan sometidos a las formalidades previstas en el presente Instructivo
todas aquellas personas fisicas y juridicas que lleven cabo una oferta publica y aquellos que se
vinculen a dicho proceso, asi como aquellas personas que realicen ofertas de valores que, por
sus caracteristicas o condiciones, son consideradas como publica conforme a la Ley y el
Reglamento.

Parrafo. De igual manera, quedan sometidos al alcance del presente Instructivo los accionistas
de una sociedad cotizada conforme a lo dispuesto en la Ley y el Reglamento.

Articulo 3. Requerimientos y documentos. El presente instructivo contiene los siguientes
documentos:

I.  Requisitos de Autorizacion e Inscripcién en el Registro del Mercado de Valores
de las Ofertas Publicas de Valores.
Il.  Requisitos de Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de las Ofertas Publicas de Valores de Renta Fija PYMES.
I1l.  Requisitos de Autorizacién e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de las Ofertas Publicas de Valores de Renta Fija de Emisores Recurrentes.
IV. Requisitos de Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de las Ofertas Publicas de Valores de Renta Fija de Régimen Simplificado.
V. Requisitos de Autorizacién e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de las Ofertas Publicas de Adquisicidn de Acciones.
VI.  Requisitos para la Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Emisores
Diferenciados.
VII.  Notificacion de Colocacion de Emisores Diferenciados — Organismos
Multilaterales, Gobiernos Centrales y Bancos Centrales Extranjeros.
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VIIIL.

XI.
XII.
XII1.
XIV.

XV.

XVI.
XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.
XXII.

XXII.

Articulo 6.

Célculo que deberan remitir los Intermediarios de Valores para la Solicitud de
Autorizacion de una Oferta Pablica de Valores o para la Colocacion de una 0 mas
emisiones bajo la modalidad en Firme o Garantizada.

Prospecto de emision para Ofertas Publicas de Acciones.

Prospecto de emision para Ofertas Publicas de Acciones relacionadas con la
emision de warrants.

Prospecto de emision para Ofertas Publicas de Valores de Renta Fija.

Prospecto de Emision Simplificado

Prospecto de emision PYMES.

Prospecto de emision para las Ofertas Publicas de Intercambio de Valores de Renta
Fija.

Prospecto para Ofertas Publicas de Adquisicion de Acciones.

Suplemento del Prospecto de Emision.

Modelo de comunicacion de participacion accionarial significativa en una
sociedad cotizada conforme a lo establecido en el Articulo 21 (Comunicacion de
participaciones significativas por los accionistas de sociedades cotizadas inscritas
en el Registro) del Reglamento.

Modelo de comunicacion de adquisiciones o enajenaciones de las acciones de una
sociedad cotizada de un miembro del consejo de administracion o representante
conforme a lo establecido en el 22 (Comunicacion de operaciones de compraventa
por miembros del consejo de administracion y apoderados generales) del
Reglamento.

Aviso de colocacion de una Oferta Publica de Valores de Renta Fija.

Aviso de colocacion de una Oferta Publica de Acciones.

Aviso de Colocacion de una Oferta Pablica de Intercambio.

Formulario de Solicitud de Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de
Emisor Diferenciado: Banco Central de la Republica Dominicana y Gobierno
Central.

Formulario de Solicitud de Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de
Emisores Diferenciados: Organismos Multilaterales y Bancos Centrales y
Gobiernos Extranjeros.

Aprobacion del prospecto de emision. La Superintendencia del Mercado de

Valores (en lo adelante, la “Superintendencia’) aprobara los prospectos de emision en formato
definitivo en el plazo indicado en el parrafo del articulo 36 (formato del prospecto de emision)
del Reglamento.

Articulo 7.

Formalidades Generales. Cada documento solicitado en el presente instructivo,

debera contener como minimo las siguientes formalidades:
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1.
2.

Paginas enumeradas, y
Tamarfio minimo de letra equivalente al que presenta el tipo Times New Roman, nimero
12.

Articulo 8. Formalidades de documentos. Las versiones definitivas de los documentos
deben ser depositadas en el Registro del Mercado de Valores (en lo adelante, el “Registro’) con
las formalidades detalladas mas adelante, previo a la solicitud formal de aprobacion de un aviso
de colocacion primaria, una vez se obtenga la aprobacion de la oferta publica por parte de la
Superintendencia:

1.

2.

Las declaraciones juradas deben ser depositadas bajo firma privada, legalizadas por
notarios publicos y visados por la Procuraduria General de la Republica.

Los contratos deben ser depositados debidamente firmados y legalizados por notario
publico.

En caso de tratarse de documentos expedidos en el extranjero, deberan cumplir las
especificaciones estipuladas en el Articulo 15 (Idioma de la informacion de una oferta
publica) del Reglamento.

Las copias y borradores preliminares requeridos en el presente instructivo deberan ser
remitidos a la Superintendencia a través de los siguientes medios digitalizados (i) USB
o (ii) CD.

La Superintendencia a través de una norma técnica y operativa podra establecer los
documentos que aceptard mediante los medios digitalizados sefialados en el numeral
anterior, asi como contemplar otros medios para su remision.

Parrafo. Para el aviso de colocacion primaria y el prospecto de emision, suplementos y
cualquiera de las modalidades de un prospecto debe ser remitido su version definitiva para fines
de no objecién de la Superintendencia debidamente sellado por el oferente y firmado por el
responsable del contenido e impreso a doble cara del papel. De igual manera, la
Superintendencia podra establecer mecanismos digitales para la remision de dichos documentos.
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ANEXO |

REQUISITOS DE AUTORIZACION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE VALORES

A.

Disposiciones Generales

1. Formalidades de la Documentacion:

La documentacion debera ser presentada en un (1) ejemplar original, debidamente organizada
en el mismo orden requerido en el formulario y acompafiada de un respaldo digital, anexando
el formulario de inscripcidn correspondiente debidamente completado.

2. Contenido de la solicitud:
La solicitud deber estar acompafiada de la documentacion siguiente:

a.

Formulario de Solicitud de Autorizacion e Inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores de una Oferta Publica de Valores: la solicitud debera estar suscrita por el
oferente, su representante legal o por el apoderado general o especial constituido para
tales efectos, en el cual expresa el compromiso de realizacion de todos los tramites
necesarios para la autorizacién e inscripcién del prospecto. La solicitud debe
contener una relacion de los documentos que la amparan y el Poder o documento que
se faculta el apoderado apara firmar el formulario. Los interesados deben descargar
de la seccion de Servicios de la pagina web de la Superintendencia
(www.simv.gob.do) el formulario de solicitud correspondiente.

Copia del comprobante de pago realizado a la Superintendencia por concepto de
depdsito de documentos.

Estatutos sociales vigentes y las Actas de Asambleas de Accionistas 0 Socios
Ordinarias y Extraordinarias de los Gltimos dos (2) afios previos a la solicitud en los
casos que corresponda, certificadas por el Presidente y Secretario de la sociedad,
selladas y registradas en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente.

Copia del Certificado de Registro Mercantil vigente, expedido por la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente.

Copia del Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes expedido
por la Direccion General de Impuestos Internos.

SC-07-03-05 Edicién 1 Péagina 7 de 192


http://www.simv.gob.do/

f.

Original de la Certificacion de No Objecion para realizar la Oferta PUblica, expedido
por la Superintendencia de Bancos (aplica para las Entidades de Intermediacion
Financiera).

Lista de accionistas 0 socios con sus respectivas participaciones en montos,
porcentajes y votos, certificada, sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo
de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lista debe cumplir
con las siguientes especificaciones:

i. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, edad, profesion u ocupacion,
domicilio, nacionalidad y cédula de identidad y electoral o pasaporte
vigente, en caso de extranjeros.

ii. En caso de personas juridicas incluir: razon y objeto social, domicilio, sus
accionistas o0 socios (datos generales y participacion accionaria) y nimero
de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) o su equivalente en la
jurisdiccion de origen.

Lista de accionistas o socios de la sociedad que posean directa o indirectamente un
diez por ciento (10%) o més de control accionario con indicacion de sus respectivas
participaciones en porcentajes, montos y votos, certificada, sellada y registrada en el
Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente
o0 su equivalente en la jurisdiccion de origen, en caso de que las acciones pertenezcan
a otra sociedad, debera adicionarse la lista de sus accionistas con las formalidades
anteriormente descritas. Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

En caso de personas fisicas, incluir: nombre, edad, profesion u ocupacion, domicilio,
nacionalidad y cédula de identidad y electoral o pasaporte vigente, en caso de
extranjeros.

ii. En caso de que los accionistas 0 socios sean personas juridicas incluir:
razén y objeto social, domicilio, accionistas o socios (datos generales y su
participacion) y numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) o
su equivalente en la jurisdiccion de origen.

iii.  Adicionalmente, depositar los certificados de no antecedentes penales de
las personas fisicas que controlan el diez por ciento (10%) o mas del capital
suscrito y pagado de la sociedad, que resulten ser dichos beneficiarios
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finales y de los miembros del consejo de administracion o gerentes segun
corresponda.

Copia del Acta de la Asamblea que contenga la designacién del actual consejo de
administracion o gerencia, certificada por el presidente y el secretario de la entidad,
sellada y registrada en el Registro de la Cdmara de Comercio y Produccion
correspondiente, en los casos que haya sido realizada en periodo mayor a los dos (2)
afios anteriores. En los casos que dicha acta haya sido depositada conforme el literal
c) de este instructivo se debe identificar expresamente.

Certificacion de pagos de impuestos al dia emitida por la Direccion General de
Impuestos Internos.

Copia del documento de identidad de los miembros del Consejo de Administracion
0 Gerencia segun corresponda, del (los) comisario (s) de cuenta (s) y comisario
suplente si aplica, del representante legal o apoderado especial y el o los responsables
del contenido del prospecto de emisién y de toda la documentacion presentada.

Acta debidamente certificadas por el presidente y el secretario de la entidad, selladas
y registradas en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, de la Asamblea General de Accionistas 0 Socios en quien este
delegue esta facultad, mediante la cual se autorice la oferta publica de valores y que
se autoriza de manera expresa a que dicha sociedad proceda a efectuar la emision en
territorio dominicano, en la que conste el monto del programa de emisiones, las
caracteristicas principales de los valores, uso de los fondos, tipo de garantia (i
aplica), su modalidad de colocacidn, negociacion y demas condiciones de la oferta.
Ademas, debera designarse el (los) representante(s) legal(es) de la sociedad quienes
seran los responsables del contenido del prospecto y en quienes recaera (n) la
responsabilidad sobre la informacién presentada y que actuard(n) ante la
Superintendencia para la oferta pablica correspondiente.

. Borrador preliminar de la Declaracién Jurada del (los) responsable (s) designado por
el emisor de la informacion contenida en el prospecto de emision y de toda la
documentacién presentada a la Superintendencia para la solicitud de autorizacion de
la Oferta Publica de Valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion
en el mercado.
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Borrador preliminar de la Declaracion Jurada del Consejo de Administracion o
Gerencia y comisario de cuentas y comisario suplente, si aplica, relativa a la
veracidad de la informacion contenida en el prospecto de emision y en toda la
documentacion presentada a la Superintendencia, en materia de su competencia.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada de Expertos o Terceros en materia de
su competencia, que opinen sobre algun aspecto de los documentos que acompafian
la solicitud o generen documentos remitidos a la Superintendencia, si aplica.
Adicionalmente, depositar copia del documento de identidad en caso de ser persona
fisica, 0 en caso de persona juridica copia de la constancia de la Identificacion
Tributaria de la sociedad que contenga el nimero del Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) o Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de
Contribuyentes expedido por la Direccién General de Impuestos Internos.

Borrador preliminar de la Declaracion jurada del agente estructurador respecto a las
labores realizadas en el ejercicio de sus competencias.

Borrador preliminar de la Declaracién Jurada y copia del documento de identidad
del presidente del Consejo de Administracion o el ejecutivo principal y el ejecutivo
principal de finanzas, declarando ser responsables de la contabilidad del emisor y
que seran en todo momento, responsables de la informacion financiera enviada a la
Superintendencia.

Modelo de contrato entre el emisor y las personas fisicas o juridicas que participen
en los procesos de estructuracion, en los casos que aplique.

Modelo de contratos entre el emisor y el o los intermediario(s) de valores que
participe(n) en la colocacion de los valores como agente (s) de colocacion primaria.
Es responsabilidad del intermediario de valores encontrarse apto para efectuar la
modalidad de colocacién contratada, en cuanto al cumplimiento de rango e indices
requeridos en el Reglamento para Intermediarios de Valores dictado por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores y demas normativas aplicables. Previo a la
solicitud de colocacion de una emision, debera remitir los calculos requeridos en el
Anexo VIII del presente instructivo.

Constancia de aceptacion de la Sociedad Administradora de Mecanismos

Centralizados de Negociacion autorizada, para ofrecer los servicios para la
suscripcion y negociacion de los valores objeto de oferta publica.
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aa.

bb.

CC.

Constancia de aceptacion del Deposito Centralizado de Valores para ofrecer los
servicios del sistema de anotacién en cuenta y la aceptacion por parte de la
administradora del sistema de compensacién y liquidacion de los valores
correspondientes a la oferta publica.

Modelo del acto auténtico a suscribirse para cada emision a generarse del programa
de emisiones mediante el cual se hagan constar los valores a representarse mediante
el sistema de anotacion en cuenta, la designacion de la sociedad autorizada a ofrecer
los servicios de registro contable, denominacién de los valores, valor nominal, y
demaés caracteristicas y condiciones de los valores, sin perjuicio de aquellas otras que
establezca la legislacion del mercado de valores o disponga la Superintendencia.

Plan de adecuacion previo a la colocacion de los valores de las Sociedades a cotizar
y de los emisores de valores de renta fija que de manera voluntaria adopten las
disposiciones del Reglamento de Gobierno Corporativo dictado por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores.

Plan de implementacion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, si
el solicitante no se encuentre sujeto a dichas Normas.

Estados Financieros Interinos individuales y consolidados en los casos que
corresponda, correspondientes al Gltimo trimestre acumulado y comparado con el
mismo periodo del afio anterior al momento de la solicitud.

Los intermediarios de valores que soliciten la autorizacion de una emision de oferta
publica deberan evidenciar ante la Superintendencia que, una vez realizada la
emision, cumplira con la suficiencia patrimonial e indices de apalancamiento y
endeudamiento que se establecen en el Reglamento para los Intermediarios de
Valores y en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, debiendo remitir a la
Superintendencia los calculos correspondientes al momento de su solicitud. En este
sentido, se debera depositar el indice de patrimonio y garantia de riesgo, indice de
Apalancamiento y nivel de endeudamiento, incluyendo el monto del programa de
emisiones solicitado.

Modelo del Prospecto de emisién, segun aplique.
Modelo del Aviso de Colocacion Primaria.
La Superintendencia podré requerir informaciones adicionales tomando en

consideracion la particularidad de cada caso presentado.
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1.

B. Disposiciones Especificas

Para las solicitudes de Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de Renta Fija, se deben remitir de manera adicional, los siguientes
documentos:

a. Copia del Acta de la Asamblea General Ordinaria que aprob6 los estados financieros
auditados de los dos (2) ultimos periodos fiscales, debidamente certificadas por el
presidente y el secretario de la entidad, selladas y registradas en el Registro Mercantil a
cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente.

b. Copia de las actas de asamblea de accionistas o0 socios de los Gltimos dos (2) afios, sean
ordinarias o extraordinarias previos a la solicitud en los casos que corresponda,
certificadas por el presidente y secretario de la sociedad o gerentes segin corresponda,
selladas y registradas en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente.

c. Modelo de la Declaracion Jurada a suscribir por el representante de la masa de
obligacionistas, en la cual se exprese no estar enmarcado en las inhabilidades
establecidas en el articulo 233 de la Ley y las contenidas en el Reglamento.
Adicionalmente, en caso de que el representante de la masa de obligacionistas no se
encuentre inscrito en el Registro, se debe depositar copia del documento de identidad en
caso de ser persona fisica, 0 en caso de persona juridica copia de la constancia de la
Identificacidn Tributaria de la sociedad que contenga el nimero del Registro Nacional
de Contribuyentes (RNC) o del Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de
Contribuyentes expedido por la Direccién General de Impuestos Internos.

d. Borrador preliminar del Contrato del programa de emisiones dentro del cual se designa
al representante de la masa de obligacionistas y que contiene como minimo, lo
establecido en el articulo 57 (Contenido minimo del contrato) del Reglamento y demés
condiciones de los valores y obligaciones y deberes del emisor.

e. Copia del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas que apruebe la
oferta publica de valores de renta fija convertibles en acciones, debiendo indicar
claramente la inscripcion o futura inscripcion de las acciones de la sociedad en el
Registro y en una bolsa de valores, cuando la solicitud de oferta publica corresponda a
valores de renta fija convertible en acciones, certificada por el presidente y secretario de
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la entidad y registrada en el Registro de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente.

f. Estados Financieros anuales auditados correspondientes a los ultimos dos (2) afios. Los
Estados Financieros correspondientes al dltimo ejercicio fiscal deberan estar auditados
por auditores externos que estén inscritos en el Registro. Las formalidades de los estados
financieros deben presentarse conforme se establece en el Parrafo IV del Articulo 31
(Requisitos de informacidn financiera) del Reglamento.

g. Estados Financieros Consolidados correspondientes a los ultimos dos (2) afios, en el caso
de que la empresa cuente con filiales o subsidiarias. Los Estados Financieros
consolidados correspondientes al Gltimo ejercicio fiscal deberan estar auditados por
auditores externos que estén inscritos en el Registro.

h. Las sociedades con menos de dos (2) afios de operaciones, deberan remitir ademas los
documentos siguientes:
i.  Estados financieros auditados por el tiempo que tengan operando. El tltimo afio
deberé estar auditado por un auditor externo inscrito en el Registro.
ii.  Informe de gestién y plan de negocios que incluya un estudio de factibilidad
econdmica, financiera y de mercado.

i. Calificacion de Riesgo de los valores que se ofrecen, conforme aplique, la misma debe
ser remitida por la Sociedad Calificadora de Riesgo. EI emisor o el solicitante debera
depositar copia del acuse del deposito de la calificacion de riesgo realizada por la
Sociedad Calificadora de Riesgo.

C. Documentos adicionales requeridos al Emisor Extranjero:
Adicionalmente, el Emisor Extranjero que desee realizar una oferta publica debera presentar
los siguientes documentos:

1. En caso de que el emisor no se encuentre domiciliado en la Republica Dominicana se debe
notificar quien representara localmente a la sociedad para la recepcion de comunicaciones e
interlocucion ante la Superintendencia respecto de cualquier cuestién que afecte a su
supervision como emisor de una oferta publica conforme al Parrafo 11l del Articulo 30
(Declaraciones del emisor) del Reglamento, debiendo remitir la informacion siguiente del
representante:
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D.

a. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, profesién u ocupacién, domicilio,
nacionalidad y cédula de identidad y electoral o pasaporte vigente, en caso de
extranjeros.

b. En caso de personas juridicas incluir: razén y objeto social, domicilio, nimero de
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) o su equivalente en la jurisdiccion de
origen.

En el caso de que la emision sea garantizada, adicionalmente el solicitante
debera remitir los documentos siguientes:

Cuando la garantia sea solidaria, del garante se requiere depositar autorizaciéon del
Organo competente para que la entidad pueda ser garante, asi como su certificacion en el
Registro Mercantil o Civil, segun corresponda.

En el caso de que exista una entidad garante, debera remitir la documentacion societaria
y la informacion financiera requerida en las Disposiciones Generales sobre los
Requisitos de Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de las
Ofertas Publicas de Valores.

Cuando la garantia se refiera a valores negociables admitidos a negociacion en
mecanismos centralizados de negociacion, se debe remitir el modelo del contrato de
prenda y la constancia de propiedad de los valores. Previo a la emisién, debera remitir a
la Superintendencia el contrato debidamente suscrito y el certificado de inmovilizacion
en el registro de anotaciones que certifique su inmovilizacion. El levantamiento de esta
garantia debera ser autorizada por el Representante de la Masa de Tenedores de los
valores a ser inmovilizados.

Certificado de propiedad o certificado de la constitucion de un aval con una entidad de
intermediacién financiera. Previo a la emisién, deberd remitir a la Superintendencia
constancia de inmovilizacion y constitucion de la garantia.

Cuando la garantia se refiera a bienes reales, se remitird a la Superintendencia un informe
con su valoracion conforme requiere el literal g) del articulo 33 (Requisito adicional para
las emisiones garantizadas) del Reglamento.

Si la garantia fuese un fideicomiso se tendra en cuenta:
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El acto constitutivo del fideicomiso en caso de un fideicomiso ya constituido o el
modelo del acto constitutivo, en caso de un fideicomiso a constituir.

Copia del Acta del consejo de administracion mediante la cual se otorga poder a los
representantes legales de la sociedad fiduciaria ante el fideicomiso debidamente
certificada por el presidente y el secretario del consejo, sellada y registrada en el
Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente.
Avallto o valoracion financiera de los activos fideicomitidos. Se remitira a la
Superintendencia un informe con su valoracién realizado por un experto
independiente de reconocido prestigio que acredite 1o menos cinco (5) afios de
experiencia de trabajo en el mercado de valores, en el sistema financiero, firmas de
auditoria externa o en actividades relacionadas con la administracion de recursos de
terceros y en caso de tasacion debe ser realizada por tasadores debidamente inscritos
en el Instituto de Tasadores Dominicano (ITADO), en el colegio dominicano de
ingenieros, arquitectos y agrimensores (CODIA) o cualquier otro gremio
oficialmente reconocido y la certificacion de estado juridico del inmueble. La
tasacion o valoracion no debera exceder de un afio de realizada previo a la solicitud
de autorizacion. El tasador o la persona designada para la realizacién de la tasacion
o valoracidn, segun aplique, deberé poseer experiencia en la materia y no podréa tener
conflictos de intereses con la sociedad emisora o las personas vinculadas a esta, el
garante en caso de que aplique y el bien.

En el caso de bienes inmuebles, certificacion del estado juridico del inmueble y
copia del Certificado del Titulo correspondiente al o a los inmuebles a traspasar en
propiedad fiduciaria, en la que se indiguen los gravdmenes y anotaciones que pesen
sobre ellos.

Informacion financiera del fideicomiso: estados financieros auditados de los ultimos
dos (2) afos, si aplica o la informacién que se encuentre disponible al momento de
la solicitud. En cada caso los estados financieros del Gltimo afio deberdn estar
auditado por un auditor externo inscrito en el Registro. De igual manera debe remitir
un estado financiero interino correspondiente al Gltimo trimestre acumulado
comparado con el mismo periodo del afio anterior previo al depdsito de la solicitud
de autorizacion, en los casos que aplique.

Borrador preliminar del Contrato de garantia;

En caso de garantia hipotecaria, copia del Certificado de Titulo correspondiente,
debidamente deslindado y una Certificacion de estatus juridico del inmueble emitida por
el Registro de Titulo correspondiente;
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K.

Modelo de la Declaracion Jurada del Garante en caso de que aplique, relativo a la
responsabilidad sobre la informacion que debera elaborar en materia de su competencia
conforme a lo establecido en el Articulo 54 de la Ley y el Reglamento.

Declaracion bajo firma privada del tasador o la persona designada para la realizacién de
la tasacion o valoracidn, segun aplique, quien debera poseer experiencia en la materia 'y
no podra tener conflictos de intereses con el emisor, las personas vinculadas a esta y el
garante, en caso de que aplique, y el bien objeto de tasacion o valoracion, conforme lo
requiere el parrafo Il del articulo 54 de la Ley.

Calificacion de riesgo del garante, si aplica, conforme a 1o requerido en el Reglamento.

11.2. Para las solicitudes de Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de Acciones, se deben remitir de manera adicional, los siguientes documentos:

1.

Copia del Acta de la Asamblea General Ordinaria que aprobd los estados financieros
auditados de los tres (3) dltimos periodos fiscales, debidamente certificadas por el
presidente y el secretario de la entidad, selladas y registradas en el Registro Mercantil a
cargo de la Camara de Comercio y Produccidn correspondiente.

Copia de las actas de asamblea de accionistas de los Gltimos tres (3) afios, sean ordinarias
o0 extraordinarias previos a la solicitud en los casos que corresponda, certificadas por el
presidente y secretario de la sociedad, selladas y registradas en el Registro Mercantil a
cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente.

Copia certificada o Registrada del Acta de la Asamblea General de Accionistas en la que
se haya resuelto respecto a los privilegios otorgados para las acciones preferidas, de
haber habido, en caso de que aplique.

Copia del Acta de la Asamblea General de Accionistas en la que se haya resuelto
respecto a las restricciones o limitaciones a la distribucion de dividendos que hayan sido
debidamente acordadas, asi como de los dividendos distribuidos para los dltimos tres
periodos fiscales, o para los periodos fiscales de operacion de la sociedad, si fuera menor,
certificada por el presidente y el secretario de la entidad y registrada en el Registro de la
Camara de Comercio y Produccion correspondiente.

En el caso de que la sociedad no haya tomado ninguna decision sobre los asuntos

sefialados en los numerales 3) y 4), debera remitir una certificacion del secretario del
consejo de administracion visada por el presidente, expresando tal situacion.
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10.

En el caso de acciones preferidas, depositar la opinion de los auditores externos del
emisor con respecto al tratamiento contable como pasivo o patrimonio, de conformidad
con las normas contables aplicables. Se debera adjuntar todos los elementos que
justifiquen la clasificacidn contable definida.

Estados Financieros anuales auditados correspondientes a los ultimos tres (3) afios. Los
Estados Financieros correspondientes al dltimo ejercicio fiscal deberan estar auditados
por auditores externos que estén inscritos en el Registro. Las formalidades de los estados
financieros deben presentarse conforme se establece en el Parrafo IV del Articulo 31
(Requisitos de informacién financiera) del Reglamento.

En el caso de que la empresa cuente con filiales o subsidiarias, deberan remitir
adicionalmente los estados Financieros Consolidados correspondientes a los Gltimos tres
(3) afios. Los Estados Financieros consolidados correspondientes al ultimo ejercicio
fiscal deberan estar auditados por auditores externos que estén inscritos en el Registro.

Las sociedades con menos de tres (3) afios de operaciones, deberdn remitir ademas los
documentos siguientes:

a. Estados financieros auditados por el tiempo que tengan operando. El Ultimo afio
deberan estar auditado por un auditor externo inscrito en el Registro.

b. Informe de gestion y plan de negocios que incluya un estudio de factibilidad
econdmica, financiera y de mercado.

Informe de Valoracién de la Sociedad Emisora. El informe de valoracién emitido por un
experto independiente de reconocido prestigio que acredite lo menos cinco (5) afios de
experiencia de trabajo en el mercado de valores, en el sistema financiero, firmas de
auditoria externa o en actividades relacionadas con la administracion de recursos de
terceros, de acuerdo con un método adecuado a las caracteristicas y actividad de la
sociedad cotizada y aceptado a nivel internacional.
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ANEXO II
REQUISITOS DE AUTORIZACION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE VALORES DE RENTA
FIJA PYMES:

A. Disposiciones Generales

1. Formalidades de la Documentacion:

La documentacion debera ser presentada en un (1) ejemplar original, debidamente organizada
en el mismo orden requerido en el formulario y acompafiada de un respaldo digital, anexando
el formulario de inscripcion correspondiente debidamente completado.

2. Contenido de la solicitud:
La solicitud deber estar acompafiada de la documentacion siguiente:

a. Formulario de Solicitud de Autorizacién e Inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de una Oferta Publica de Valores: la solicitud debera estar suscrita por el
oferente, su representante legal o por el apoderado general o especial constituido para
tales efectos, en el cual expresa el compromiso de realizacion de todos los tramites
necesarios para la autorizacion e inscripcion del prospecto. La solicitud debe contener
una relacién de los documentos que la amparan y el Poder o documento que se faculta
el apoderado apara firmar el formulario. Los interesados deben descargar de la seccion
de Servicios de la pagina web de la Superintendencia (www.simv.gob.do) el formulario
de solicitud.

b. Copia del comprobante de pago realizado a la Superintendencia por concepto de
depdsito de documentos.

c. Copia del Certificado de Registro Mercantil vigente, expedido por la Céamara de
Comercio y Produccion correspondiente.

d. Actade Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes expedido por la Direccion
General de Impuestos Internos.

e. Lista de accionistas 0 socios con sus respectivas participaciones en montos, porcentajes
y votos, certificada, sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara
de Comercio y Produccién correspondiente. Dicha lista debe cumplir con las siguientes
especificaciones:
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f.

En caso de personas fisicas, incluir: nombre, edad, ocupacion, domicilio,
nacionalidad y cédula de identidad y electoral o pasaporte vigente, en caso de
extranjeros.

En caso de que los socios o accionistas sean personas juridicas incluir: razén y
objeto social, domicilio, accionistas o socios (datos generales y participacion)
y nimero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) o su equivalente en
la jurisdiccion de origen.

Lista de socios o accionistas de la sociedad que posean directa o indirectamente un diez
por ciento (10%) o mas de control de las cuotas sociales o acciones, con indicacion de
sus respectivas participaciones en porcentajes, montos y votos, certificada, sellada y
registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente o su equivalente en la jurisdiccion de origen, en caso de que las acciones
pertenezcan a otra sociedad, deberd adicionarse la lista de sus socios con las
formalidades anteriormente descritas. Dicha lista debe cumplir con las siguientes
especificaciones:

En caso de personas fisicas, incluir: nombre, edad, ocupacion, domicilio,
nacionalidad y cédula de identidad y electoral o pasaporte vigente, en caso
de extranjeros.

En caso de que los socios o accionistas sean personas juridicas incluir: razén
y objeto social, domicilio, accionistas (datos generales y participacion
accionaria) y nimero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) o su
equivalente en la jurisdiccion de origen.

Adicionalmente, depositar los certificados de no antecedentes penales de las
personas fisicas que controlan el diez por ciento (10%) o més del capital
suscrito y pagado de la sociedad, que resulten ser dichos beneficiarios finales
y de los miembros del consejo de administracion o gerentes segln
corresponda .

g. Copia del Acta de la Asamblea General de Accionistas que contenga la designacion del
actual Consejo de Administracidon o Gerente General, segun corresponda, certificada por
el presidente o el secretario de la entidad, sellada y registrada en el Registro Mercantil
de la Camara de Comercio y Produccidn correspondiente.
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Certificacion de pagos de impuestos al dia emitida por la Direccion General de
Impuestos Internos.

Copia del documento de identidad de los miembros del consejo de administracion o
gerencia segun aplique, de los Comisario (s) de Cuenta (s) y Comisario suplente si
aplica, del Representante Legal o apoderado especial y el o los Responsables del
Contenido del Prospecto de Emision y de toda la documentacion presentada.

Certificacion de empresa PYME, emitida por el Ministerio de Industria y Comercio y
MIPYMES.

Copia del Acta de la Asamblea General Ordinaria que aprobd los estados financieros de
los Gltimos dos (2) afios, debidamente certificada, sellada y registrada en el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente.

Copia del Acta debidamente certificadas por el presidente y el secretario de la sociedad
0 gerentes segun corresponda, selladas y registradas en el Registro Mercantil de la
Céamara de Comercio y Produccién correspondiente, emitida por el 6rgano societario
competente, que autorice la oferta publica de valores y que se autoriza de manera expresa
a que dicha sociedad proceda a efectuar la emision en territorio dominicano, en la que
conste el monto del programa de emisiones, las caracteristicas principales de los valores,
uso de los fondos, tipo de garantia (si aplica), su colocacion, negociacion y demas
condiciones de la oferta. Ademas, debera designarse al o los representante(s) legal(es)
de la sociedad, en quien(es) recaera (n) la responsabilidad del contenido del prospecto y
sobre la informacion presentada y que actuara(n) ante la Superintendencia del Mercado
de Valores para la oferta publica correspondiente.

. Calificacién de Riesgo del emisor, si aplica, conforme lo establecido en el Parrafo Il
del articulo 32 (Calificacion de los instrumentos financieros objeto de una oferta publica)
del Reglamento.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada del o los representante (s) legal (es) en su
calidad de responsable (s) de la informacion contenida en el prospecto de emision, de
toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la solicitud de autorizacion
de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacién
en el mercado.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada del consejo de administracion o gerente
general, relativa a la veracidad de la informacién contenida en el prospecto de emisién
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y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia, en materia de su
competencia.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada de Expertos o Terceros en materia de su
competencia, que opinen sobre algin aspecto de los documentos que acomparian la
solicitud o generen documentos remitidos a la Superintendencia del Mercado de Valores.
Adicionalmente, depositar copia del documento de identidad en caso de ser persona
fisica, 0 en caso de persona juridica copia de la constancia de la Identificacion Tributaria
de la sociedad que contenga el nimero del Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)
0 Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes expedido por la
Direccién General de Impuestos Internos.

Borrador preliminar de la Declaracion jurada del agente estructurador respecto a las
labores realizadas en el ejercicio de sus competencias.

Borrador preliminar de la Declaracién Jurada del presidente del consejo de
administracion o el Gerente General y el Ejecutivo Principal de Finanzas, declarando ser
responsables de la contabilidad del emisor y que seran en todo momento, responsables
de la informacion financiera enviada a la Superintendencia (aplica para nuevos emisores
de oferta publica).

Modelo de la Declaracion Jurada a suscribir por el representante de la masa de
obligacionistas, en la cual se exprese no estar enmarcado en las inhabilidades
establecidas en el articulo 233 de la Ley y las contenidas en el Reglamento.
Adicionalmente, en caso de que el representante de la masa de obligacionistas no se
encuentre inscrito en el Registro, se debe depositar copia del documento de identidad en
caso de ser persona fisica, 0 en caso de persona juridica copia de la constancia de la
Identificacion Tributaria de la sociedad que contenga el nimero del Registro Nacional
de Contribuyentes (RNC) o Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de
Contribuyentes expedido por la Direccién General de Impuestos Internos.

Borrador preliminar del Contrato del Programa de Emisiones que debera contener como
minimo lo establecido en el articulo 57 (Contenido minimo del contrato) del
Reglamento.

Copia del Contrato entre el emisor y las personas fisicas o juridicas que participen en los

procesos de estructuracion, en los casos que apligue.
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aa.

Modelo de contratos entre el emisor y el o los intermediario(s) de valores que
participe(n) en la colocacion de los valores como agente (s) de colocacion primaria. Es
responsabilidad del intermediario de valores el encontrarse apto para efectuar la
modalidad de colocacién contratada, en cuanto al cumplimiento de rango e indices
requeridos en el Reglamento para intermediarios de valores y deméas normativas
aplicables. Previo a la solicitud de colocacion de una emision, debera remitir los calculos
requeridos en el Anexo VIII del presente instructivo.

Constancia de aceptacion de la Sociedad Administradora de Mecanismos Centralizados
de Negociacion autorizada, para ofrecer los servicios para la suscripcion y/o negociacion
de los valores objeto de oferta publica.

Constancia de aceptacion del Deposito Centralizado de Valores para ofrecer los servicios
del sistema de anotacion en cuenta, compensacion y liquidacion de los valores
correspondientes a la oferta pablica.

Modelo del acto auténtico a suscribirse para cada emision a generarse del programa de
emisiones mediante el cual se hagan constar los valores a representarse mediante el
sistema de anotacidn en cuenta, la designacion de la sociedad autorizada a ofrecer los
servicios de registro contable, denominacién de los valores, valor nominal, y demas
caracteristicas y condiciones de los valores, sin perjuicio de aquellas otras que establezca
la legislacion del mercado de valores o disponga la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Estados Financieros, de los ultimos dos (2) afios de operaciones de la sociedad. Los
estados financieros correspondientes al ultimo afio deberan estar auditados por un
auditor externo inscrito en el Registro. ElI formato de los estados financieros del
pendltimo afio debe permitir la comparacién de ambos ejercicios.

i. Para el afio inmediatamente anterior sera suficiente unos estados financieros
proyectados con los datos mas relevantes en un formato que permita su comparacion
con la informacidn financiera del altimo afo, en caso de no contar con los estados
auditados anuales de dicho periodo.

Estados Financieros Interinos que correspondan al ultimo trimestre acumulado y
comparado con el mismo periodo del afio anterior al momento de la solicitud, en los
casos que aplique en virtud de lo establecido en el articulo 34 (Requisitos especificos
para las ofertas publicas de renta fija de las PYMES) del Reglamento.
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bb.

CC.

dd.

ee.

ff.

Indicadores financieros proyectados a partir del ultimo estado financiero disponible,
calculados en base a doce meses, bajo el supuesto de colocado el programa de emisiones
y considerando el uso de los fondos determinado mediante el acta que aprueba la oferta
publica.

Adicionalmente, con caracter confidencial un informe detallado sobre la exposicion de
la condicidn financiera actual de la sociedad y como la misma ha variado en forma
comparativa en relacion a los estados financieros presentados. Asimismo, debera
presentar un analisis de los indicadores financieros proyectados, bajo el supuesto de
colocado el programa de emisiones, seglin corresponda y considerando el uso de los
fondos determinado mediante el acta que aprueba la oferta publica.

Para la evaluacion requerida, la administracion debera enfocarse en los aspectos mas
relevantes y representativos para la sociedad, entregandose informacion cuantitativa y
cualitativa que revele la evaluacion de su situacion financiera, su liquidez, operaciones
o0 de actividad, endeudamiento, solvencia, rentabilidad, etc., incluyendo informacion
relativa a sus principales fuentes de financiamiento y perspectivas del emisor tomando
en cuenta el impacto de la oferta pablica. Adicionalmente, se deberd incluir una
descripcion de la evolucién de las actividades y negocios de la entidad, flujo de efectivo
y de su efecto en los resultados, asi como de los eventos o situaciones ocurridos que
hayan influido en la situacion financiera de la sociedad, o que podrian incidir en la
evolucion futura de la sociedad. Por igual deberdn detallarse los supuestos
considerados para la proyeccion realizada.

En caso de que la sociedad posea un periodo de operaciones inferior a dos (2) afios,
deberd remitir, bajo las formalidades establecidas, los estados financieros auditados por
el tiempo que tengan operando. Asimismo, deberd depositar un adecuado Plan de
Negocios que incluya un estudio de factibilidad que contribuya a una formada toma de
decision de inversion del publico al que se dirige la oferta. Adicionalmente, en el
prospecto de emisidn se incluird una explicacién detallada de las razones que justifican
esta remision por un periodo inferior.

Borrador preliminar del Prospecto de Emision PYMES.
Modelo del Aviso de Colocacion Primaria.
En el caso de que la sociedad no se encuentre conforme a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera debera presentar un plan de adecuacion sujeto a la aprobacion
de la Superintendencia.
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3. En el caso de que la emision sea garantizada, adicionalmente el solicitante debera
remitir los documentos siguientes:

a.

Cuando la garantia sea solidaria, del garante se requiere depositar autorizacion del
6rgano competente para que la entidad pueda ser garante, asi como su certificacion en el
registro mercantil o civil segin corresponda.

En el caso de que exista una entidad garante, debera remitir la documentacion societaria
y la informacion financiera requerida para el emisor PYMES en el presente Anexo.

Cuando la garantia se refiera a valores negociables admitidos a negociacion en
mecanismos centralizados de negociacion, se debe remitir el modelo del contrato de
prenda y la constancia de propiedad de los valores. Previo a la emision, deberé remitir a
la Superintendencia el contrato debidamente suscrito y el certificado de inmovilizacion
en el registro de anotaciones que certifique dicha inmovilizacion.

Certificado de propiedad o certificado de la constitucién de un aval con una entidad de
intermediacion financiera. Previo a la emision, debera remitir a la Superintendencia
constancia de inmovilizacion y constitucion de la garantia.

Cuando la garantia se refiera a bienes reales, se remitird a la Superintendencia un informe
con su valoracién conforme requiere el literal g) del articulo 33 (Requisito adicional para
las emisiones garantizadas) del Reglamento.

Si la garantia fuese un fideicomiso se tendré en cuenta:

i El acto constitutivo del fideicomiso en caso de un fideicomiso ya constituido o
el modelo del acto constitutivo, en caso de un fideicomiso a constituir.

ii. Copia del Acta del consejo de administracion mediante la cual se otorga poder a
los representantes legales de la sociedad fiduciaria ante el fideicomiso
debidamente certificada, sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de
la Camara de Comercio y Produccion correspondiente.

iii. Avallo o valoracion financiera de los activos fideicomitidos. Se remitird a la
Superintendencia un informe con su valoracion realizado por un experto
independiente de reconocido prestigio que acredite lo menos cinco (5) afios de
experiencia de trabajo en el mercado de valores, en el sistema financiero, firmas
de auditoria externa o en actividades relacionadas con la administracion de
recursos de terceros y en caso de tasacién debe ser realizada por tasadores
debidamente inscritos en el Instituto de Tasadores Dominicano (ITADO), en el
colegio dominicano de ingenieros, arquitectos y agrimensores (CODIA) o
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cualquier otro gremio oficialmente reconocido y la certificacion de estado
juridico del inmueble. La tasacion o valoracion no debera exceder de un afio de
realizada previo a la solicitud de autorizacion. El tasador o la persona designada
para la realizacion de la tasacion o valoracion, segun aplique, deberd poseer
experiencia en la materia y no podra tener conflictos de intereses con la sociedad
emisora o las personas vinculadas a esta, el garante en caso de que aplique y el
bien objeto de la tasacién o valoracion.

iv. En el caso de bienes inmuebles, certificacion de estado juridico del inmueble y
copia del Certificado del Titulo de Propiedad correspondiente del o de los bienes
a traspasar en propiedad fiduciaria, en la que se indiquen los gravdmenes y
anotaciones que pesen sobre ellos.

V. Informacion financiera del fideicomiso: estados financieros auditados de los
ultimos dos (2) afos, si aplica o la informacion que se encuentre disponible al
momento de la solicitud. En cada caso los estados financieros del ultimo afio
deberan estar auditados por un auditor externo inscrito en el Registro. De igual
manera debe remitir un estado financiero interino correspondiente al Gltimo
trimestre acumulado comparado con el mismo periodo del afio anterior previo al
deposito de la solicitud de autorizacion, en los casos que aplique.

Borrador preliminar del Contrato de garantia;

En caso de garantia hipotecaria, copia del Certificado de Titulo correspondiente,
debidamente deslindado y una Certificacidn de estatus juridico del inmueble emitida por
la Oficina del Registro de Titulo correspondiente;

Modelo de la Declaracion Jurada del Garante en caso de que aplique, relativo a la
responsabilidad sobre la informacion que debera elaborar en materia de su competencia
conforme a lo establecido en el Articulo 54 de la Ley y el Reglamento.

Declaracion bajo firma privada del tasador o la persona designada para la realizacién de
la tasacidn o valoracidn, segun aplique, quien debera poseer experiencia en la materia y
no podra tener conflictos de intereses con el emisor, las personas vinculadas a ésta y el
garante, en caso de que aplique, y el bien objeto de tasacion o valoracién, conforme lo
requiere el parrafo Il del articulo 54 de la Ley.

Calificacion de riesgo del garante, si aplica, conforme a lo establecido en el Parrafo 11

del articulo 32 (Calificacion de los instrumentos financieros objeto de una oferta publica)
del Reglamento.
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ANEXO I11
REQUISITOS DE AUTORIZACION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE VALORES DE RENTA
FIJA DE EMISORES RECURRENTES

A. Disposiciones Generales

Conforme a lo establecido en el literal i) del articulo 3 del Reglamento se considera emisores
recurrentes aquel que emita Unicamente valores de renta fija conforme a lo dispuesto por el
numeral 4 del articulo 50 de la Ley. De igual forma, seré considerado como recurrente el emisor
de renta fija que se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores y cuyos valores
estén en circulacion, siempre que no hayan sido sancionados por la Superintendencia del
Mercado de Valores en los doce (12) meses previos a la presentacion de la solicitud de
autorizacion.

Es responsabilidad del emisor solicitante validar que cumple con la condicion de emisor
recurrente conforme a lo establecido en el Reglamento de Oferta Publica.

La Superintendencia podra requerir informaciones adicionales tomando en consideracion la
particularidad de cada caso presentado.

No seré necesario volver a depositar ante la Superintendencia la documentacion que repose en
el Registro del Mercado de Valores. En estos casos, se debera sefialar que la documentacion de
referencia se encuentra depositada en la Superintendencia, siendo necesario hacer constar en
dicha solicitud la fecha y nimero de la comunicacion en que fueron presentados, asi como
declarar, bajo la responsabilidad del firmante de la solicitud, la completa vigencia de los
mismos.

Sin perjuicio a lo anterior, a continuacion, se relaciona la lista de documentos que como minimo,
habré que presentar con motivo de una solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro de
un emisor recurrente conforme a lo definido en el literal i) del articulo 3 del Reglamento.

1. Formalidades de la Documentacion:

La documentacidn debera ser presentada en un (1) ejemplar original, organizada en el mismo
orden requerido en el formulario y acompafada de un respaldo digital, anexando el formulario
de inscripcion correspondiente debidamente completado.

Los documentos requeridos en el presente Anexo podran ser depositados a través de los medios
digitalizados USB, CD o el correo electrénico registrosimv@simv.gob.do
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2. Contenido de la solicitud:
La solicitud debera estar acompafiada de la documentacion siguiente:

a.

b.

Formulario de solicitud de autorizacién para Emisores Recurrentes.

Copia del comprobante de pago realizado a la Superintendencia por concepto de
depdsito de documentos.

Certificacién de No Objecion para realizar la Oferta Publica, expedido por la
Superintendencia de Bancos (aplica para las Entidades de Intermediacién
Financiera).

Copia del Acta debidamente certificadas por el presidente y el secretario o gerentes
de la sociedad, segun corresponda, selladas y registradas en el Registro Mercantil a
cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, emitida por la
Asamblea General de Accionistas 0 Socios en quien este delegue esta facultad, que
autorice la oferta publica de valores y que se autoriza de manera expresa a que dicha
sociedad proceda a efectuar la emisién en territorio dominicano, en la que conste el
monto del programa de emisiones, las caracteristicas principales de los valores, uso
de los fondos, tipo de garantia (si aplica), su colocacion, negociacién y demas
condiciones de la oferta. Ademas, debera designarse los representante(s) legal(es) de
la sociedad quienes seran los Responsables del Contenido del Prospecto y en quienes
recaerd (n) la responsabilidad sobre la informacion presentada y que actuara(n) ante
la Superintendencia del Mercado de Valores para la oferta publica correspondiente.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada del o los Responsable (s) designado
por el Emisor de la informacién contenida en el Prospecto de Emision y de toda la
documentacién presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la
solicitud de autorizacion de la Oferta Publica de Valores y durante el tiempo que los
valores estén en circulacion en el mercado.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada del consejo de administracion y
comisario de cuentas y comisario suplente, si aplica, relativa a la veracidad de la
informacién contenida en el prospecto de emision y en toda la documentacion
presentada a la Superintendencia, en materia de su competencia.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada de Expertos o Terceros en materia de
su competencia, que opinen sobre algun aspecto de los documentos que acompafian
la solicitud o generen documentos remitidos a la Superintendencia del Mercado de
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Valores, si aplica. Adicionalmente, depositar copia del documento de identidad en
caso de ser persona fisica, 0 en caso de persona juridica copia de la constancia de la
Identificacion Tributaria de la sociedad que contenga el numero del Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC) o Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de
Contribuyentes expedido por la Direccién General de Impuestos Internos.

Borrador preliminar de la Declaracion jurada del agente estructurador respecto a las
labores realizadas en el ejercicio de sus competencias.

Modelo de contrato entre el emisor y las personas fisicas o juridicas que participen
en los procesos de estructuracion, en los casos que aplique.

Modelo de contratos entre el emisor y el o los intermediario(s) de valores que
participe(n) en la colocacién de los valores como agente (s) de colocacién primaria.
Es responsabilidad del intermediario de valores el encontrarse apto para efectuar la
modalidad de colocacién contratada, en cuanto al cumplimiento de rango e indices
requeridos en el Reglamento para Intermediarios de Valores y demas normativas
aplicables. Previo a la solicitud de colocacion de una emisién, deberd remitir los
calculos requeridos en el Anexo VIII del presente instructivo.

Constancia de aceptacion de la Sociedad Administradora de Mecanismos
Centralizados de Negociacion autorizada, para ofrecer los servicios para la
suscripcion y negociacion de los valores objeto de oferta publica.

Constancia de aceptacion del Depdsito Centralizado de Valores para ofrecer los
servicios del sistema de anotacion en cuenta, compensacion y liquidacion de los
valores correspondientes a la oferta pablica.

. Modelo del acto auténtico a suscribirse para cada emision a generarse del programa
de emisiones mediante el cual se hagan constar los valores a representarse mediante
el sistema de anotacion en cuenta, la designacion de la sociedad autorizada a ofrecer
los servicios de registro contable, denominacién de los valores, valor nominal, y
demas caracteristicas y condiciones de los valores, sin perjuicio de aquellas otras que
establezca la legislacién del mercado de valores o disponga la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Los intermediarios de valores que soliciten la autorizacién de una emisién de oferta

publica debera evidenciar ante la Superintendencia que, una vez realizada la emision,

cumplird con la suficiencia patrimonial e indices de apalancamiento y

endeudamiento que se establecen en el Reglamento para los Intermediarios de

Valores y en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, debiendo remitir a la
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Superintendencia los célculos correspondientes al momento de su solicitud. En este
sentido, se debera depositar el indice de patrimonio y garantia de riesgo, indice de
Apalancamiento y nivel de endeudamiento, incluyendo el monto del programa de
emisiones solicitado.

Modelo del Prospecto de Emision Simplificado, conforme Anexo XVI del presente
instructivo.

Modelo del Aviso de Colocacion Primaria.

Modelo de la Declaracién Jurada a suscribir por el representante de la masa de
obligacionistas, en la cual se exprese no estar enmarcado en las inhabilidades
establecidas en el articulo 233 de la Ley y las contenidas en el Reglamento.
Adicionalmente, en caso de que el representante de la masa de obligacionistas no se
encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores, se debe depositar copia del
documento de identidad en caso de ser persona fisica, 0 en caso de persona juridica
copia de la constancia de la Identificacion Tributaria de la sociedad que contenga el
numero del Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) o Acta de Inscripcion en el
Registro Nacional de Contribuyentes expedido por la Direccién General de
Impuestos Internos.

Borrador preliminar del Contrato del Programa de Emisiones dentro del cual se
designa al Representante de la Masa de Obligacionista y que contiene como minimo,
lo establecido en el articulo 57 (Contenido minimo del contrato) del Reglamento y
demas condiciones de los valores y obligaciones y deberes del emisor.

Copia del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas que apruebe
la oferta publica de valores de renta fija convertibles en acciones, debiendo indicar
claramente la inscripcion o futura inscripcion de las acciones de la sociedad en el
Registro y en una bolsa de valores, cuando la solicitud de oferta pablica corresponda
a valores de renta fija convertible en acciones, certificada por el secretario y
presidente de la entidad y registrada en el Registro de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente.

Calificacion de Riesgo de los valores que se ofrecen conforme aplique, la misma
debe ser remitida por la Sociedad Calificadora de Riesgo. El emisor o el solicitante
debera depositar copia del acuse del deposito de la calificacion de riesgo realizada
por la Sociedad Calificadora de Riesgo.
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u.

La Superintendencia podra requerir informaciones adicionales tomando en consideracion
la particularidad de cada caso presentado.

3. Para el caso de PYMES recurrentes, deberdn remitir de manera adicional conjunto
con su solicitud de autorizacion, lo siguiente:

a. Certificacion de empresa PYME, emitida por el Ministerio de Industria y Comercio
y MIPYMES.

b. Calificacion de Riesgo del emisor, si aplica, conforme lo establecido en el Parrafo
I11 del articulo 32 (Calificacion de los instrumentos financieros objeto de una oferta
publica) del Reglamento.

4. En el caso de que la emision sea garantizada, adicionalmente el solicitante debera
remitir los documentos siguientes:

a.

Cuando la garantia sea solidaria, del garante se requiere depositar autorizacion del
Organo competente para que la entidad pueda ser garante, asi como su certificacion en el
registro mercantil o civil segin corresponda.

En el caso de que exista una entidad garante, debera remitir la documentacion societaria
y la informacion financiera requerida en las Disposiciones Generales sobre los
Requisitos de Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de las
Ofertas Publicas de Valores.

Cuando la garantia se refiera a valores negociables admitidos a negociacién en
mecanismos centralizados de negociacion, se debe remitir el modelo del contrato de
prenda y la constancia de propiedad de los valores. Previo a la emision, debera remitir a
la Superintendencia el contrato debidamente suscrito y el certificado de inmovilizacion
en el registro de anotaciones que certifique su inmovilizacion.

Certificado de propiedad o certificado de la constitucion de un aval con una entidad de
intermediacion financiera. Previo a la emision, debera remitir a la Superintendencia
constancia de inmovilizacion y constitucion de la garantia.

Cuando la garantia se refiera a bienes reales, se remitird a la Superintendencia un informe
con su valoracion conforme requiere el literal g) del Articulo 33 (Requisito adicional
para las emisiones garantizadas) del Reglamento.
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Si la garantia fuese un fideicomiso se tendré en cuenta:

El acto constitutivo del fideicomiso en caso de un fideicomiso ya constituido o
el modelo del acto constitutivo, en caso de un fideicomiso a constituir.

Copia del Acta del consejo de administracion mediante la cual se otorga poder a
los representantes legales de la sociedad fiduciaria ante el fideicomiso
debidamente certificada, sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de
la Camara de Comercio y Produccion correspondiente.

Avaluo o valoracion financiera de los activos fideicomitidos. Se remitira a la
Superintendencia un informe con su valoracion realizado por un experto
independiente de reconocido prestigio que acredite lo menos cinco (5) afios de
experiencia de trabajo en el mercado de valores, en el sistema financiero, firmas
de auditoria externa o en actividades relacionadas con la administracion de
recursos de terceros y en caso de tasacion debe ser realizada por tasadores
debidamente inscritos en el Instituto de Tasadores Dominicano (ITADO), en el
colegio dominicano de ingenieros, arquitectos y agrimensores (CODIA) o
cualquier otro gremio oficialmente reconocido y la certificacion de estado
juridico del inmueble. La tasacion o valoracion no debera exceder de un afio de
realizada previo a la solicitud de autorizacion. El tasador o la persona designada
para la realizaciéon de la tasacion o valoracion, segun aplique, deberd poseer
experiencia en la materia y no podra tener conflictos de intereses con la sociedad
emisora o las personas vinculadas a esta, el garante en caso de que aplique y el
bien.

En el caso de bienes inmuebles, certificacion de estado juridico del inmueble y
copia del Certificado del Titulo de Propiedad correspondiente de los bienes a
traspasar en propiedad fiduciaria, en la que se indiquen los gravamenes y
anotaciones que pesen sobre ellos.

Informacion financiera del fideicomiso: estados financieros auditados de los
ualtimos dos (2) afios, si aplica o la informacion que se encuentre disponible al
momento de la solicitud. En cada caso los estados financieros del ultimo afio
deberén estar auditado por un auditor externo inscrito en el Registro. De igual
manera debe remitir un estado financiero interino correspondiente al Gltimo
trimestre acumulado comparado con el mismo periodo del afio anterior previo al
depésito de la solicitud de autorizacién, en los casos que aplique.

Borrador preliminar del Contrato de garantia;

En caso de garantia hipotecaria, copia del Certificado de Titulo correspondiente,
debidamente deslindado y un Certificacion de estatus juridico del inmueble emitida por
la Oficina del Registro de Titulo correspondiente;
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Modelo de la Declaracion Jurada del Garante en caso de que aplique, relativo a la
responsabilidad sobre la informacion que debera elaborar en materia de su competencia
conforme a lo establecido en el Articulo 54 de la Ley y el Reglamento.

Declaracion bajo firma privada del tasador o la persona designada para la realizacion de
la tasacion o valoracion, segun aplique, y no podréa tener conflictos de intereses con el
emisor, las personas vinculadas a ésta y el garante, en caso de que aplique, y el bien
objeto de tasacion o valoracion, conforme lo requiere el parrafo 11 del articulo 54 de la
Ley.

Calificacion de riesgo del garante, si aplica al valor conforme a 1o requerido en el
Reglamento.
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ANEXO IV
REQUISITOS DE AUTORIZACION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE VALORES DE RENTA
FIJA DE REGIMEN SIMPLIFICADO

A. Disposiciones Generales

Conforme a lo establecido el articulo 26 del Reglamento, el régimen simplificado aplica a las
ofertas publicas de renta fija que estén dirigidas en el mercado primario y secundario Unica y
exclusivamente a inversionistas institucionales o profesionales.

Es responsabilidad del emisor solicitante validar que su solicitud cumple con los requisitos para
optar por un régimen simplificado para su solicitud de autorizacion e inscripcion conforme a lo
establecido en el Reglamento.

La Superintendencia podra requerir informaciones adicionales tomando en consideracion la
particularidad de cada caso presentado.

En el caso de que el emisor que realice la solicitud bajo el régimen simplificado se encuentre
previamente inscrito en el Registro, le aplicara para la solicitud de autorizacion e inscripcién de
una oferta publica la documentacion requerida en la seccion 2.1 (informacion del Emisor y
Oferta Publica) de este instructivo, en especifico los numerales a), b), f), I) al p), ), s), V), y), 2)
al cc), ee) al gg) y Kkk). Por igual, deberan complementar su solicitud con los requerimientos
establecidos en la seccién 3 y 4 del presente Anexo, segun corresponda, de acuerdo a la
condicion del emisor y las caracteristicas de la oferta pablica.

En el caso de que la documentacion requerida reposa en el Registro del Mercado de Valores no
sera necesario volver a depositar la misma ante la Superintendencia del Mercado de Valores.
En estos casos, se debera sefialar que la documentacion que se requiere se encuentra depositada
en la Superintendencia, siendo necesario hacer constar en dicha solicitud la fecha y nimero de
la comunicacion en que fueron presentados, asi como declarar, bajo la responsabilidad del
firmante de la solicitud, la completa vigencia de los mismos.

A continuacion, se relaciona la lista de documentos que como minimo, habréa que presentar con
motivo de una solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro de un régimen simplificado.

1. Formalidades de la Documentacion:
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La documentacion deberé ser presentada en un (1) ejemplar original, organizada en el mismo
orden requerido en el formulario y acompariada de un respaldo digital, anexando el formulario
de inscripcion correspondiente debidamente completado.

2. Contenido de la solicitud:
La solicitud debera estar acompafiada de la documentacion siguiente:

2.1 Informacién del Emisor y Oferta Pablica.

a.

Formulario de Solicitud de Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de una Oferta Publica de Valores: la solicitud debera estar suscrita por el
oferente, su representante legal o por el apoderado general o especial constituido para
tales efectos, en el cual expresa el compromiso de realizacion de todos los tramites
necesarios para la autorizacion e inscripcion del prospecto. La solicitud debe
contener una relacion de los documentos que la amparan y el Poder o documento que
se faculta el apoderado apara firmar el formulario. Los interesados deben descargar
de la pestafia de Servicios de la pagina web de la Superintendencia del Mercado de
Valores (www.simv.gob.do) el formulario de solicitud correspondiente.

Copia del comprobante de pago realizado a la Superintendencia del Mercado de
Valores por concepto de depdsito de documentos.

Copia de la documentacion constitutiva con las ultimas modificaciones y las Actas
de Asambleas de Accionistas o Socios Ordinarias y Extraordinarias de los Gltimos
dos (2) afios previos a la solicitud en los casos que corresponda, certificadas por el
Presidente y Secretario de la sociedad, selladas y registradas en el Registro Mercantil
a cargo de la Camara de Comercio y Produccién correspondiente.

Copia del Certificado de Registro Mercantil vigente, expedido por la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente.

Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes expedido por la
Direccion General de Impuestos Internos.

Certificacion de No Objecion para realizar la Oferta Publica, expedido por la
Superintendencia de Bancos (aplica para las Entidades de Intermediacion
Financiera).

Lista de accionistas 0 socios con sus respectivas participaciones en montos,
porcentajes y votos, certificada, sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo
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de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lista debe cumplir
con las siguientes especificaciones:

En caso de personas fisicas, incluir: nombre, edad, profesion ocupacion,
domicilio, nacionalidad y cedula de identidad y electoral o pasaporte vigente,
en caso de extranjeros.

En caso de que los accionistas 0 socios sean personas juridicas incluir: razon

y objeto social, domicilio, accionistas o sociales (datos generales y

participacién) y numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) o su
equivalente en la jurisdiccion de origen.

h. Lista de accionistas de la sociedad que posean directa o indirectamente un diez por
ciento (10%) o mas de control accionario con indicacién de sus respectivas
participaciones en porcentajes, montos y votos, certificada, sellada y registrada en el
Registro Mercantil a cargo de la Cdmara de Comercio y Produccion correspondiente
o0 su equivalente en la jurisdiccion de origen, en caso de que las acciones pertenezcan
a otra sociedad, debera adicionarse la lista de sus accionistas con las formalidades
anteriormente descritas. Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

En caso de personas fisicas, incluir: nombre, edad, profesion ocupacion,
domicilio, nacionalidad y cédula de identidad y electoral o pasaporte
vigente, en caso de extranjeros.

En caso de que los accionistas 0 socios sean personas juridicas incluir:
razén y objeto social, domicilio, accionistas o socios (datos generales y
participacion) y nimero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)
0 su equivalente en la jurisdiccion de origen.

Adicionalmente, depositar los certificados de no antecedentes penales de
las personas fisicas que controlan el diez por ciento (10%) o méas del
capital suscrito y pagado de la sociedad, que resulten ser dichos
beneficiarios finales y de los miembros del consejo de administracion o
gerentes segun corresponda.

i. Copia del Acta de la Asamblea General de Accionistas 0 socios que contenga la
designacion del actual Consejo de Administracion o Gerencial, segln corresponda,
certificada por el presidente y el secretario o gerentes de la sociedad segun
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corresponda, sellada y registrada en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio
y Produccion correspondiente.

Certificacion de pagos de impuestos al dia emitida por la Direccion General de
Impuestos Internos.

Copia del documento de identidad de los miembros del consejo de administracion o
gerencia segun corresponda, de los comisario (s) de cuenta (s) y comisario suplente
si aplica, del representante legal o el apoderado especial y el o los responsables del
Contenido del Prospecto de Emision y de toda la documentacidn presentada.

Copia del Acta debidamente certificadas por el presidente y el secretario o gerentes
de la sociedad segun corresponda, selladas y registradas en el Registro Mercantil a
cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, emitida por la
Asamblea General de Accionistas 0 Socios en quien este delegue esta facultad, que
autorice la oferta publica de valores y que se autoriza de manera expresa a que dicha
sociedad proceda a efectuar la emision en territorio dominicano, en la que conste el
monto del programa de emisiones, las caracteristicas principales de los valores, uso
de los fondos, tipo de garantia (si aplica), su colocacion, negociacion y demas
condiciones de la oferta. Ademas, debera designarse los representante(s) legal(es) de
la sociedad quienes seran los Responsables del Contenido del Prospecto y en quienes
recaerd (n) la responsabilidad sobre la informacion presentada y que actuara(n) ante
la Superintendencia del Mercado de Valores para la oferta publica correspondiente.

. Borrador preliminar de la Declaracion Jurada del o los Responsable (s) designado
por el Emisor de la informacion contenida en el Prospecto de Emision Simplificado
y de toda la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores
para la solicitud de autorizacion de la Oferta PUblica de Valores y durante el tiempo
que los valores estén en circulacion en el mercado.

Borrador preliminar de la Declaracién Jurada del consejo de administracion y
comisario de cuentas y comisario suplente si aplica, relativa a la veracidad de la
informacién contenida en el prospecto de emision y en toda la documentacion
presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores, en materia de su
competencia.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada de Expertos o Terceros en materia de

su competencia, que opinen sobre algun aspecto de los documentos que acompafian

la solicitud o generen documentos remitidos a la Superintendencia del Mercado de
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Valores, si aplica. Adicionalmente, depositar copia del documento de identidad en
caso de ser persona fisica, 0 en caso de persona juridica copia de la constancia de la
Identificacion Tributaria de la sociedad que contenga el numero del Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC) o Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de
Contribuyentes expedido por la Direccién General de Impuestos Internos.

Borrador preliminar de la Declaracion jurada del Agente Estructurador respecto a las
labores realizadas en el ejercicio de sus competencias.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada y copia del documento de identidad
del presidente del consejo de administracion o el ejecutivo principal y el ejecutivo
principal de finanzas, declarando ser responsables de la contabilidad del emisor y
que seran en todo momento, responsables de la informacion financiera enviada a la
Superintendencia.

Modelo de contrato entre el emisor y las personas fisicas o juridicas que participen
en los procesos de estructuracion, en los casos que aplique.

Modelo de contratos entre el emisor y el o los intermediario(s) de valores que
participe(n) en la colocacion de los valores como agente (s) de colocacion primaria.
Es responsabilidad del intermediario de valores el encontrarse apto para efectuar la
modalidad de colocacién contratada, en cuanto al cumplimiento de rango e indices
requeridos en el Reglamento para intermediarios de valores y deméas normativas
aplicables. Previo a la solicitud de colocacién de una emision, debera remitir los
calculos requeridos en el Anexo VIII del presente instructivo.

Constancia de aceptacion de la Sociedad Administradora de Mecanismos
Centralizados de Negociacion autorizada, para ofrecer los servicios para la
suscripcion o negociacion de los valores objeto de oferta publica.

Constancia de aceptacion del Deposito Centralizado de Valores para ofrecer los
servicios del sistema de anotacion en cuenta, compensacion y liquidacion de los
valores correspondientes a la oferta pablica.

Modelo del acto auténtico a suscribirse para cada emision a generarse del programa
de emisiones mediante el cual se hagan constar los valores a representarse mediante
el sistema de anotacion en cuenta, la designacion de la sociedad autorizada a ofrecer
los servicios de registro contable, denominacion de los valores, valor nominal, y
demas caracteristicas y condiciones de los valores, sin perjuicio de aquellas otras que
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aa.

bb.

CC.

dd.

ee.

establezca la legislacion del mercado de valores o disponga la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Plan de adecuacion previo a la colocacion de los valores que de manera voluntaria
adopte el solicitante las disposiciones del Reglamento de Gobierno Corporativo.

Plan de implementacion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, si
el solicitante no se encuentre sujeto a dichas Normas.

Estados Financieros Interinos individuales y consolidados en los casos que
corresponda, correspondientes al ultimo trimestre acumulado y comparado con el
mismo periodo del afio anterior al momento de la solicitud.

Los intermediarios de valores que soliciten la autorizacidn de una emision de oferta
publica deberd evidenciar ante la Superintendencia que, una vez realizada la emision,
cumplird con la suficiencia patrimonial e indices de apalancamiento y
endeudamiento que se establecen en el Reglamento para los Intermediarios de
Valores y en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, debiendo remitir a la
Superintendencia los célculos correspondientes al momento de su solicitud. En este
sentido, se debera depositar el indice de patrimonio y garantia de riesgo, indice de
Apalancamiento y nivel de endeudamiento, incluyendo el monto del programa de
emisiones solicitado.

Modelo del Prospecto de Emision Simplificado.
Modelo del Aviso de Colocacién Primaria.

La Superintendencia podra requerir informaciones adicionales tomando en
consideracién la particularidad de cada caso presentado.

Copia del Acta de la Asamblea General Ordinaria que aprob0 los estados financieros
auditados de los dos (2) ultimos periodos fiscales, debidamente certificadas por el
presidente y el secretario de la sociedad, selladas y registradas en el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccidn correspondiente.

Modelo de la Declaracién Jurada a suscribir por el representante de la masa de
obligacionistas, en la cual se exprese no estar enmarcado en las inhabilidades
establecidas en el articulo 233 de la Ley y las contenidas en el Reglamento.
Adicionalmente, en caso de que el representante de la masa de obligacionistas no se
encuentre inscrito en el Registro, se debe depositar copia del documento de identidad
en caso de ser persona fisica, 0 en caso de persona juridica copia de la constancia de
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ff.

9g.

hh.

i

la Identificacion Tributaria de la sociedad que contenga el nimero del Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC) o Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de
Contribuyentes expedido por la Direccién General de Impuestos Internos.

Borrador preliminar del Contrato del Programa de Emisiones dentro del cual se
designa al Representante de la Masa de Obligacionista y que contiene como minimo,
lo establecido en el articulo 57 (Contenido minimo del contrato) del Reglamento y
demas condiciones de los valores y obligaciones y deberes del emisor.

Copia del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas que apruebe
la oferta publica de valores de renta fija convertibles en acciones, debiendo indicar
claramente la inscripcion o futura inscripcion de las acciones de la sociedad en el
Registro y en una bolsa de valores, cuando la solicitud de oferta publica corresponda
a valores de renta fija convertible en acciones, certificada por el secretario y
presidente de la sociedad y registrada en el Registro de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente.

Estados Financieros anuales auditados correspondientes a los ultimos dos (2) afos.
Los Estados Financieros correspondientes al altimo ejercicio fiscal deberan estar
auditados por auditores externos que estén inscritos en el Registro. Las formalidades
de los estados financieros deben presentarse conforme se establece en el Parrafo IV
del Articulo 31 (Requisitos de informacion financiera) del Reglamento. Sin perjuicio
de las disposiciones que establezca la Superintendencia, la presentacion de los
Estados Financieros debe estar acogida a las Normas de Internacionales de
Informacion Financiera.

Estados Financieros Consolidados correspondientes a los Gltimos dos (2) afios, en el
caso de que la empresa cuente con filiales o subsidiarias. Los Estados Financieros
consolidados correspondientes al Gltimo ejercicio fiscal deberan estar auditados por
auditores externos que estén inscritos en el Registro.

Las sociedades con menos de dos (2) afios de operaciones, deberan remitir ademas
los documentos siguientes:
a. Estados financieros auditados por el tiempo que tengan operando. El tltimo afio
deberan estar auditado por un auditor externo inscrito en el Registro.
b. Informe de gestion y plan de negocios que incluya un estudio de factibilidad
economica, financiera y de mercado.

kk. Calificacion de Riesgo de los valores que se ofrecen conforme aplique, la misma

debe ser remitida por la Sociedad Calificadora de Riesgo. El emisor o el solicitante
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debera depositar copia del acuse del depoésito de la calificacion de riesgo realizada
por la Sociedad Calificadora de Riesgo.

3. Documentos adicionales requeridos al Emisor Extranjero:
Adicionalmente, el Emisor Extranjero que desee realizar una oferta publica debera presentar
los siguientes documentos:

En caso de que el emisor no se encuentre domiciliado en la Republica Dominicana se debe
notificar quien representara localmente a la sociedad para la recepcion de comunicaciones e
interlocucion ante la Superintendencia respecto de cualquier cuestion que afecte a su
supervisién como emisor de una oferta publica conforme al Parrafo 11l del articulo 30 del
Reglamento, debiendo remitir la informacion siguiente del representante:

a. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, profesién, ocupacion, domicilio,
nacionalidad y cédula de identidad y electoral o pasaporte vigente, en caso de
extranjeros.

b. En caso de personas juridicas incluir: razén y objeto social, domicilio, nimero de
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) o su equivalente en la jurisdiccion de
origen.

4. En el caso de que la emision sea garantizada, adicionalmente el solicitante debera
remitir los documentos siguientes:

a. Cuando la garantia sea solidaria, del garante se requiere depositar autorizacion del
6rgano competente para que la entidad pueda ser garante, asi como su certificacion en el
registro mercantil o civil segin corresponda.

b. En el caso de que exista una entidad garante, debera remitir la documentacion societaria
y la informacion financiera requerida en las Disposiciones Generales sobre los
Requisitos de Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de las
Ofertas Pablicas de Valores.

c. Cuando la garantia se refiera a valores negociables admitidos a negociacion en
mecanismos centralizados de negociacion, se debe remitir el modelo del contrato de
prenda y la constancia de propiedad de los valores. Previo a la emision, debera remitir a
la Superintendencia el contrato debidamente suscrito y el certificado de inmovilizacion
en el registro de anotaciones que certifique su inmovilizacion.
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d. Certificado de propiedad o certificado de la constitucion de un aval con una entidad de
intermediacion financiera. Previo a la emision, deberd remitir a la Superintendencia
constancia de inmovilizacion y constitucion de la garantia.

e. Cuando la garantia se refiera a bienes reales, se remitira a la Superintendencia un informe
con su valoracion conforme requiere el literal g) del articulo 33 (Requisito adicional para
las emisiones garantizadas) del Reglamento.

f. Si la garantia fuese un fideicomiso se tendra en cuenta:

El acto constitutivo del fideicomiso en caso de un fideicomiso ya constituido o
el modelo del acto constitutivo, en caso de un fideicomiso a constituir.
Original del Acta del consejo de administracion mediante la cual se otorga poder
a los representantes legales de la sociedad fiduciaria ante el fideicomiso
debidamente certificada por el presidente y el secretario del consejo, sellada y
registrada en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente.
Avallo o valoracion financiera de los activos fideicomitidos. Se remitird a la
Superintendencia un informe con su valoracion realizado por un experto
independiente de reconocido prestigio y en caso de tasacion debe ser realizada
por tasadores debidamente inscritos en el Instituto de Tasadores Dominicano
(ITADOQ), en el colegio dominicano de ingenieros, arquitectos y agrimensores
(CODIA) o cualquier otro gremio oficialmente reconocido y la certificacion de
estado juridico del inmueble. La tasacion o valoracion no debera exceder de un
afio de realizada previo a la solicitud de autorizacion. El tasador o la persona
designada para la realizacion de la tasacion o valoracion, segun aplique debera
poseer experiencia en la materia y no podréa tener conflictos de intereses con la
sociedad emisora o las personas vinculadas a esta, el garante en caso de que
aplique y el bien.
En el caso de bienes inmuebles, certificacion de estado juridico del inmueble y
copia del Certificado del Titulo de Propiedad correspondiente del o los inmuebles
a traspasar en propiedad fiduciaria, en la que se indiquen los gravdmenes y
anotaciones que pesen sobre ellos.
Informacion financiera del fideicomiso: estados financieros auditados de los
Gltimos dos (2) afios, si aplica o la informacion que se encuentre disponible al
momento de la solicitud. En cada caso los estados financieros del ultimo afio
deberan estar auditado por un auditor externo inscrito en el Registro. De igual
manera debe remitir un estado financiero interino correspondiente al dltimo
trimestre acumulado comparado con el mismo periodo del afio anterior previo al
deposito de la solicitud de autorizacion, en los casos que aplique.
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Borrador preliminar del Contrato de garantia;

En caso de garantia hipotecaria, copia del Certificado de Titulo correspondiente,
debidamente deslindado y un Certificacion sobre el estatus juridico del inmueble emitida
por el Registro de Titulo correspondiente;

Modelo de la Declaracion Jurada del Garante en caso de que aplique, relativo a la
responsabilidad sobre la informacion que debera elaborar en materia de su competencia
conforme a lo establecido en el Articulo 54 de la Ley y el Reglamento.

Declaracion bajo firma privada del tasador o la persona designada para la realizacion de
la tasacidn o valoracidn, segun aplique, quien debera poseer experiencia en la materia 'y
no podra tener conflictos de intereses con el emisor, las personas vinculadas a ésta y el
garante, en caso de que aplique, y el bien objeto de tasacién o valoracion, conforme lo
requiere el parrafo Il del articulo 54 de la Ley.

Calificacion de riesgo del garante, si aplica al valor conforme a 1o requerido en el
presente Reglamento.
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ANEXO V
REQUISITOS DE AUTORIZACION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION DE
ACCIONES

A. Disposiciones Generales

1. Formalidades de la Documentacion:

La documentacion debera ser presentada en un (1) ejemplar original, debidamente organizada
en el mismo orden requerido en el formulario y acompariada de un respaldo digital, anexando
el formulario de inscripcién correspondiente debidamente completado.

2. Contenido de la solicitud:

La solicitud deberd incluir en lo aplicable con la remision de los documentos especificados en
la seccidn 11.2 (Para las solicitudes de Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores de Acciones) y las disposiciones generales del Anexo I del presente instructivo, de
igual manera deberé estar acompariada de la documentacion siguiente:

a. Formulario de Solicitud de Autorizacién e Inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de una Oferta Publica de Valores: la solicitud debera estar suscrita por el
oferente, su representante legal o por el apoderado general o especial constituido para
tales efectos, en el cual expresa el compromiso de realizacion de todos los tramites
necesarios para la autorizacion e inscripcion del prospecto. La solicitud debe contener
una relacién de los documentos que la amparan y el Poder o documento que se faculta
el apoderado apara firmar el formulario. Los interesados deben descargar de la pestaria
de Servicios de la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores
(www.simv.gob.do) el formulario de solicitud. El oferente debe de informar el tipo de
OPA a realizar, breve explicacion de las razones para la formulacion de la oferta, la
forma de financiacién de la oferta, asi como de las garantias que aseguren el
cumplimiento de la oferta.

b. Copia del comprobante de pago realizado a la Superintendencia del Mercado de Valores
por concepto de depoésito de documentos.

c. Acuerdos societarios que aseguren que la decision acordada para la formulacion de la
oferta publica de adquisicion es conforme a derecho.

d. Constancia de constitucion de la garantia requerida en el articulo 79 (Garantia de la
oferta publica de adquisicion) del Reglamento.
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Identificar el tipo de contraprestacion: efectivo o intercambio de valores.

Informe de valoracion para la determinacion del precio de la oferta publica de
adquisicion.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada del o los Responsable (s) designado por el
oferente de la informacion contenida en el Prospecto de Emisién y de toda la
documentacién presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la
solicitud de autorizacion de la Oferta Publica de adquisicion y durante el tiempo que los
valores estén en circulacion en el mercado.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada del consejo de administracion y comisario
de cuentas y comisario suplente si aplica, relativa a la veracidad de la informacion
contenida en el prospecto de emision y en toda la documentacion presentada a la
Superintendencia del Mercado de Valores, en materia de su competencia.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada de Expertos o Terceros en materia de su
competencia, que opinen sobre algin aspecto de los documentos que acompafian la
solicitud o generen documentos remitidos a la Superintendencia del Mercado de Valores,
si aplica. Adicionalmente, depositar copia del documento de identidad en caso de ser
persona fisica, 0 en caso de persona juridica copia de la constancia de la Identificacion
Tributaria de la sociedad que contenga el nimero del Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) o Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes
expedido por la Direccién General de Impuestos Internos.

Borrador preliminar de la Declaracion jurada del Agente Estructurador respecto a las
labores realizadas en el ejercicio de sus competencias.

Borrador preliminar de la Declaracion Jurada y copia del documento de identidad del
presidente del consejo de administracion o el ejecutivo principal y el ejecutivo principal
de finanzas, declarando ser responsables de la contabilidad del oferente y que seran en
todo momento, responsables de la informacion financiera enviada a la Superintendencia.

Modelo de contrato entre el emisor y las personas fisicas o juridicas que participen en
los procesos de estructuracion, en los casos que aplique.

. Modelo de contratos entre el emisor y el (los) intermediario(s) de valores que
participe(n) en el proceso de adquisicion de los valores como agente (s) de colocacion.
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Modelo de Prospecto de la oferta pUblica de adquisicion, conforme contenido minimo
establecido en los Anexos del presente Instructivo.

Modelo de aviso de autorizacion de la oferta publica de adquisicion, conforme contenido
minimo del Parrafo | del Articulo 82 (Contenido del anuncio de la oferta publica de
adquisicion) del Reglamento.

Acuerdos con accionistas de la entidad que le permita la adquisicion de una posicion de
control, cuando aplique.

Contrato de liquidez a ser suscrito con un intermediario de valores, cuando aplique.

Cuando la contraprestacion consista en valores ya emitidos por una sociedad distinta de
la oferente, debera aportarse asimismo los estados financieros auditados de la sociedad
emisora y, en su caso, de su grupo, correspondientes a los ultimos tres (3) afios del
ejercicio, asi como los deméas documentos requeridos al oferente.

Copia del Acta de Asamblea de Accionistas Ordinaria debidamente certificada por el
presidente y por el secretario de la entidad, sellada y registrada en el Registro Mercantil
de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, aprobando la adquisicion de
las acciones en tesoreria, en caso de que apligue.

Calculo en formato de Excel y Word, del Flujo de efectivo que evidencie que con la
compra de las acciones bajo tesoreria no contradice acuerdos con los accionistas o que
no se afecten intereses de terceros acreedores de la sociedad (en caso de que aplique). El
documento en Word debe ser firmado por el presidente del consejo de administracion o
el ejecutivo principal y el ejecutivo principal de finanzas, y debe explicar los calculos
realizados, asi como las conclusiones del mismo.
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ANEXO VI

REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE
VALORES DE EMISORES DIFERENCIADOS.

A. Solicitud de inscripcion realizada por el Banco Central de la Republica

Dominicana y el gobierno central.

El Banco Central de la Republica Dominicana y el gobierno central como emisores
diferenciados a los fines de inscribir sus ofertas publicas en el Registro deberan remitir a la
Superintendencia la informacion siguiente:

1.

Formulario de Solicitud de Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Emisor
Diferenciado: Banco Central de la Republica Dominicana y Gobierno Central, el cual
contiene informacion basica y esencial del Emisor y de los valores a inscribirse. Los
interesados deben descargar de la pestafia de Servicios de la pagina web de la
Superintendencia (www.simv.gob.do) el formulario de solicitud.

Copia del comprobante de pago realizado a la Superintendencia del Mercado de Valores
correspondiente a la inscripcion de la Oferta Publica de Emisores Diferenciados, de
conformidad a lo establecido en el Reglamento de tarifas por concepto de regulacion y
por los servicios de la superintendencia del mercado de valores.

Base legal que sustenta la oferta pablica de valores.
Otros que requiera la Superintendencia previo a su inscripcion en el Registro.

B. Requisitos de solicitud de inscripcion realizada por organismos multilaterales, los
gobiernos centrales y bancos centrales extranjeros.

1. Formulario de Solicitud de Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de

Emisores Diferenciados — organismos multilaterales y bancos centrales y gobiernos
centrales extranjeros - el cual contiene datos generales del Emisor y de los valores a
inscribirse. Los interesados deben descargar de la pestafia de Servicios de la pagina web
de la Superintendencia (www.simv.gob.do) el formulario de solicitud.

Copia del comprobante de pago realizado a la Superintendencia del Mercado de Valores
correspondiente a la inscripcidon de la Oferta Publica de Emisores Diferenciados, de
conformidad a lo establecido en el Reglamento de tarifas por concepto de regulacion y
por los servicios de la superintendencia del mercado de valores.
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10.

11.

Base legal que sustenta la oferta publica para el caso gobiernos centrales y bancos
centrales extranjeros, y de los acuerdos que aprobaron la oferta publica para el caso de
los organismos multilaterales.

Poder de Representacion otorgado por el Organismo Multilateral al representante o
representantes legales o apoderado especial, y copia del documento de identidad del (los)
representante (s) legal (es) o apoderado especial.

Convenio constitutivo y acuerdo o tratado del cual fue signataria la Republica
Dominicana y formé parte como miembro del organismo multilateral.

Para las emisiones de gobiernos centrales y bancos centrales extranjeros, disposicion
legal que sustente las condiciones de reciprocidad para la negociacion de valores de
oferta pablica emitidos por el gobierno central y el Banco Central de la Republica
Dominicana del pais al que corresponde el emisor diferenciado.

Declaracion Jurada del o los Representantes Legales que haya designado el emisor
diferenciado respecto a la responsabilidad de la informacién y toda documentacién
presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la solicitud de inscripcion
de la Oferta Publica de Valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion
en el mercado.

Borrador preliminar de la Declaracion jurada del agente estructurador respecto a las
labores realizadas en el ejercicio de sus competencias, en los casos que aplique.

Declaracion Jurada de Expertos o Terceros en materia de su competencia, que opinen
sobre algun aspecto de los documentos que acompafian la solicitud o generen
documentos remitidos a la Superintendencia del Mercado de Valores, si aplica.
Adicionalmente, depositar copia del documento de identidad en caso de ser persona
fisica, 0 en caso de persona juridica copia del Acta de Inscripcion en el Registro Nacional
de Contribuyentes expedido por la Direccion General de Impuestos Internos.

Modelo de contratos entre el emisor diferenciado y las personas fisicas o juridicas que
participen en los procesos de estructuracion, en los casos que aplique.

Modelo de contratos entre el emisor diferenciado y el (los) intermediario(s) de valores
que participe(n) en la colocacion de los valores como agente (s) de colocacion primaria,
en los casos que aplique. Es responsabilidad del intermediario de valores el encontrarse
apto para efectuar la modalidad de colocacion contratada, en cuanto al cumplimiento de
rango e indices requeridos en el Reglamento para intermediarios de valores y demas
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12.

13.

14.

15.

normativas aplicables. Previo a la solicitud de colocacion de una emisién, debera remitir
los calculos requeridos en el Anexo V111 del presente instructivo.

Constancia de aceptacion de la Sociedad Administradora de Mecanismos Centralizados
de Negociacion autorizada, para ofrecer los servicios para la suscripcién o negociacion
de los valores objeto de oferta publica.

Constancia de aceptacion del Deposito Centralizado de Valores para ofrecer los servicios
del sistema de anotacion en cuenta, compensacion y liquidacion de los valores
correspondientes a la oferta publica.

Informacion y documentacion (contratos o actos) en relacion a las garantias, cuando
resulte aplicable.

Otros que requiera la Superintendencia, en virtud de las caracteristicas de la oferta
publica.
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1.

ANEXO VII
NOTIFICACION DE COLOCACION DE EMISORES DIFERENCIADOS -
ORGANISMOS MULTILATERALES, GOBIERNOS CENTRALES Y BANCOS
CENTRALES EXTRANJEROS.

Disposicion general.

1.1 A los fines de actualizar el Registro de las ofertas puablicas inscritas de emisores
diferenciados que sean organismos multilaterales, bancos centrales y gobiernos centrales
extranjeros deberan remitir mediante comunicacion escrita a la Superintendencia por medio de
la persona autorizada y previo a la fecha de emision de los valores, las condiciones finales de la
emision a colocar, con el objetivo de que los valores puedan ser suscritos y negociados en el
mercado de valores dominicano. A saber:

Resumen sobre las caracteristicas de los valores:

CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS VALORES

Denominacion de los valores

Moneda

Eventos de Incumplimiento

Destinatarios de los valores

Entidad encargada de la custodia de los valores

Restricciones a la libre transmisibilidad de los

valores

Otras caracteristicas principales relevantes
para los inversionistas y el publico en general.

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS  |Emision 1 | Emision 2 | Emision 3 | Emision 4
1. Valor Nominal

2. Cantidad de Valores

3. Monto Minimo de inversién

4 Vencimiento de los valores
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Fecha de Emision

Tasa de Interés

Base de Calculo de la Tasa de Interés

Periodicidad del pago

© NG

Forma de pago de interés y capital

Agente de pago de los intereses y del
capital

11. | Amortizacion de los valores

12. | Opcidn de redencion anticipada

13. | Representacion de la emision

14. | Agente Estructurador

15. | Agente de colocacion.

16. Modalidad de Colocacion

Mecanismos centralizado de
17. | negociacién para la suscripcion de
los valores en el mercado primario

Mecanismos de negociacion en el

18. )
mercado secundario

Destino de los fondos en caso de

19. L L
emision primaria

Otras  caracteristicas  principales
20. | relevantes para los inversionistas y el
publico en general.

1.2 En adicion a lo anterior, cualquier cambio o modificacion a las condiciones inscritas en el
Registro previo a la emision de los valores debe ser notificada mediante comunicacion escrita a
la Superintendencia por medio de la persona facultada para tal fin, con el propoésito de actualizar
las condiciones finales de los valores.
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ANEXO VIII

CALCULO QUE DEBERAN REMITIR LOS INTERMEDIARIOS DE VALORES
PARA LA SOLICITUD DE AUTORIZACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE
VALORES O PARA LA COLOCACION DE UNA O MAS EMISIONES BAJO LA
MODALIDAD EN FIRME O GARANTIZADA.

1.

oo

S@ o a

Los Intermediarios de Valores que se encuentren en el Rango establecido en el
Reglamento para los intermediarios de valores, que al momento de efectuar una
solicitud de autorizacién e inscripcion de una Oferta Publica de Valores en el
Registro deberan depositar en conjunto con la solicitud, lo siguiente:

Tabla de cuentas y matriz de calculo del Patrimonio Contable;

Tabla de cuentas y Matriz de calculo de las partidas de ajuste;

Tabla de cuentas y matriz de calculo del Patrimonio de Riesgo Complementario

o cuasi capital (Nivel 2);

Activos y Operaciones Contingentes Ponderados;

Matriz de célculo de la posicion global neta en divisas;

Limite de concentracion de riesgo de crédito:

Calculo de la determinacion del indice de Apalancamiento.

Una prueba de estrés donde se proyecten todos los indicadores financieros

presentados por la sociedad solicitante, bajo el supuesto que sea colocado el

monto total del Programa de Emisiones y el destino que se le dara a los recursos

que se obtengan de la colocacion del programa de emisiones.
Los intermediarios de valores al momento de solicitar la autorizacion para la
colocacion de una emision de valores de su propia emision o para fungir como
agente de colocacion bajo las modalidades en firme o garantizada, deberan remitir
los calculos anteriormente requeridos, incluyendo el monto a colocar de la emision
correspondiente, por lo menos tres (3) dias habiles antes de la solicitud de
autorizacion del aviso de colocacion correspondiente.
Los célculos a remitir deberan contar con un respaldo digital en formato Excel
para la validacion del mismo por parte de la Superintendencia.
Que para la remision de los calculos deberan considerar las disposiciones
establecidas en las normativas vigentes.
Que la informacién financiera que se tomara como referencia para el célculo
debera estar actualizada con el ultimo estado financiero mensual elaborado por la
entidad al momento de realizar la solicitud correspondiente o con el balance de
comprobacion diario con no mas de cinco (5) dias habiles de antigliedad, con
relacién a la fecha estipulada para la colocacion de la emision.
La Superintendencia podra solicitar la actualizacion de las informaciones
requeridas en el presente Anexo, cuando lo considere pertinente.
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ANEXO IX

PROSPECTO PARA OFERTAS PUBLICAS DE ACCIONES.

En negritay cursiva se incluyen las instrucciones que facilitan la cumplimentacion del apartado
correspondiente con el objeto de dar una mayor claridad al proceso y estandarizar su

desarrollo.

1. PORTADA DEL PROSPECTO:
La portada del prospecto debe estar contenida en una Unica pagina. La portada del
prospecto servird como base informativa de los inversionistas. Su propdésito debe ser
informar de manera general las caracteristicas principales de la oferta publica.

a.

b.

s Q@

Como encabezado indicar “Prospecto de Emision de Acciones” de manera
destacada.

Datos del Emisor: Logo, nombre y nudmero de Registro Nacional de
Contribuyente. Adicionalmente se indicara su actividad principal.

Informacion sobre la autorizacion de la Oferta Publica por parte de la
Superintendencia y nimero de Registro del Mercado de Valores.

Cantidad de valores que se ofrecen y proporcion del capital social que representa,
cuando aplique.

Caracteristicas generales: tipo de valores ofrecidos y clase, monto maximo de la
emision o rango orientativo y su representacion en cantidad de acciones en valor
nominal, proporcidn del capital social que representa, entre otras informaciones
relevantes que requiera la Superintendencia.

Capital social y Capital Suscrito y Pagado del emisor.

Denominacién social del: Agente de colocacion y agente estructurador.

Se debe incluir de manera destacada la siguiente leyenda:

i. “La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni  responsabilidad alguna por parte de la
Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o
juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o
rentabilidad de los valores de oferta pablica, ni garantia sobre las
bondades de dichos valores”.

ii. “Elinversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta pablica
en la pagina siguiente.”

Fecha de elaboracion del prospecto de emision.

2. ADVERTENCIAS AL INVERSIONISTA:
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En este apartado se deberd incluir de manera destacada aspectos muy concretos de la
oferta publica que a juicio de la Superintendencia o del emisor son especialmente
relevantes en materia de riesgos de la oferta pablica.

a.

“(Insertar nombre del emisor) se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley nam.
249-17 sobre Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normativas dictadas
por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del
Mercado de Valores, en el &ambito de sus respectivas competencia, en lo relativo
al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicacion
supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas,
las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria,
comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos
mercantiles, conforme aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la
documentacion correspondiente a la oferta pablica (insertar) es de entera
responsabilidad de (Insertar nombre del emisor). Por tanto, en caso de
contradiccion entre el contenido del presente documento y la normativa vigente
al momento, prevalecerdn las disposiciones normativas y el marco juridico
aplicable, hecho que conllevard a la modificacion automatica del presente
documento, debiendo (Insertar nombre del emisor) tomar de manera oportuna
todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que
correspondan”.

b. De igual manera, se requiere incluir las advertencias siguientes, segun aplique:

i. Relacionados con la viabilidad o la situacion financiera o
patrimonial de la sociedad, segun apliquen.

ii.  Sobre posibles litigios o sanciones que puedan afectar a la
sociedad, de manera significativa.

iii.  Advertencia de que toda decision de inversion debe hacerse
teniendo en cuenta el contenido del prospecto en su conjunto y de
todas sus modificaciones futuras.

iv. Informacion sobre el tipo de inversionistas para los que son
aconsejables o no los valores.

v. Advertir a los inversionistas su obligacion de comunicar a la
Superintendencia del Mercado de Valores en los casos de adquirir
0 contar con una participacion significativa y su reduccion,
asi como su actualizacion ante el Registro del Mercado de Valores
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conforme a lo establecido en el apartado 3.3 del presente
Prospecto de Emision.

vi.  Otras que leyendas, advertencia o informacion que el Emisor o la
Superintendencia disponga o que considere necesaria con el
objetivo de destacar un riesgo especifico del emisor y de los
valores objetivo de oferta publica.

RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION:

Este apartado es una sintesis de los aspectos mas significativos de la oferta publica y la
sociedad cotizada que facilita la lectura del contenido de todo el prospecto a cualquier
inversionista. Como se indica en este Instructivo, el inversionista debe valorar la posible
inversion teniendo en cuenta toda la informacion disponible en el prospecto y no en base
Unicamente a uno de sus apartados. El resumen debe ser presentado en un lenguaje no
técnico para facilitar el entendimiento de todos los inversionistas.

a. ldentificacion del emisor.

a.
b.

Denominacidn social y nombre comercial de la sociedad cotizada.
Domicilio y tipo societario, legislacion conforme a la cual opera y pais de
constitucion.

Identificacion del grupo econdmico o financiero al cual pertenece el
emisor, si corresponde.

b. Identificacion del tipo de oferta publica:

a.

Admisidén a negociacion.

Se refiere a aquellas ofertas publicas que supongan la admisién a
cotizacion de una sociedad

Colocacion de acciones.

Se refiere a aquellas ofertas publicas de sociedades que supongan la
inscripcion de nuevas acciones a emitir mediante ampliacion de capital de
una sociedad o la oferta de acciones existentes por uno 0 méas accionistas
de una sociedad a admitirse a cotizacion.

Emision de derechos de suscripcion preferente.

Se refiere a la realizacién de una oferta publica mediante una ampliacion
de capital por emisidn de derechos preferentes de suscripcion.

c. Sobre los valores ofrecidos:

a.
b.
C.

Tipo de valores y clase.
Monto maximo de la emision o0 rango orientativo en nimero de acciones.
Otras informaciones necesarias referentes a las caracteristicas de los
valores.
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d. Destinatarios de la Oferta Publica.
e. Uso de los Fondos, en los casos que aplique.

d. Resumen de la Informacion societaria del emisor:

e.

a. Consejo de administracion y ejecutivos principales.

b. Principales accionistas.
Se incluiran los accionistas de acuerdo con lo establecido en el articulo 19
(sobre comunicacion de participaciones significativas por los accionistas
de sociedades cotizadas inscritas en el Registro) del Reglamento.

c. Informacion sobre la actividad de la sociedad.

Resumen de los principales riesgos de la sociedad y de los valores, asi como de
las medidas adoptadas para su gestion.

Se debe hacer referencia al acapite donde el inversionista puede consultar la
seccidn de riesgos en el prospecto.

Se indicaran teniendo en cuenta los riesgos que se consideran mas habituales en
funcion del sector econdémico al que pertenezca el emisor y las caracteristicas de
los valores objeto de oferta publica. De manera enunciativa se incluiran, prevision
de no pago de dividendos en los proximos afios, situaciones puntuales que estén
afectando o puedan afectar a la generacion futura de beneficios o que pudieran
reducir o limitar el retorno, rendimiento o liquidez de los valores objeto de oferta
publica, riesgo de la actividad principal del emisor, riesgos regulatorios, riesgos
reputacionales, riesgo financiero, riesgo sistémico, riesgo operativo, riesgo pais o
riesgo soberano, asi como cualquier otro tipo de riesgo contingente que pudiera
derivar en perjuicios significativos para las actividades futuras del emisor, sus
resultados econdmicos o su solvencia financiera.

Principales ratios financieros.

En este acépite se incluira una serie de ratios utilizados en funcién de la actividad
del emisor conforme a la informacion financiera requerida en el Reglamento y su
Anexo. En todo caso se referiran al menos a: a) ratios sobre beneficios en relacion
a ventas, activos y recursos propios, b) ratios de endeudamiento, c) ratios
relacionados con los flujos de caja, d) ratios de rentabilidad sobre activos.

Gastos a cargo del inversionista.

Se debe hacer referencia al acapite correspondiente que desarrolle los gastos a
cargo del inversionista.
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h. Lugares donde podréa consultarse el prospecto una vez autorizado y registrado,
asi como los suplementos del prospecto y en qué consiste los suplementos para
conocimiento de los inversionistas, en caso de generarse.

i. Informacion de donde podra dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre
la oferta publica.

4. INDICE.
5. GLOSARIO.

CAPITULO I- PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO
DEL PROSPECTO Y TODA LA DOCUMENTACION DE LA OFERTA PUBLICA

En esta seccidon se debe hacer referencia de las personas responsables del contenido del
prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la autorizacion
de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el
mercado, conforme a lo establecido en el Articulo 54 de la Ley y el Articulo 16 (Personas
responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.

1.1 A nivel interno del emisor.

1.2 Miembros del consejo de administracion y el comisario de cuentas.

1.3 Estructurador de la oferta publica.

1.4 Otros expertos o terceros conforme se establecen en el Articulo 54 de la Ley y Articulo 16

(Personas responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.

Asimismo, debera hacer referencia a cualquier persona que actue en la oferta publica como
experto o terceros que opinen sobre algun aspecto del prospecto o generen documentos a
remitir a la Superintendencia, y que asuma determinada responsabilidad sobre la parte de
dicha informacion sobre la que han emitido opinién, en los casos en que esto apligue.

Las declaraciones juradas requeridas conforme al Articulo 54 de la Ley deben encontrarse
disponibles en el Registro del Mercado de Valores.

CAPITULO II. INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA
PUBLICA.
En este acapite se deben detallar los aspectos relevantes de la emision de oferta pablica, tales
como sus caracteristicas, condiciones fiscales, entre otros aspectos.
Se describira los derechos vinculados a los valores, preferencias y limitaciones de esos
derechos, procedimiento para el ejercicio de los mismos que correspondan a cada clase de
acciones a emitir. En especial se debe indicar si las acciones contemplan dividendos
preferenciales o restricciones al derecho a voto.
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De igual manera se debe identificar la legislacion segun la cual se han creado los valores.

2.1 Identificacién del tipo de oferta publica

2.1.1 Admision a negociacion de acciones ya emitidas
Se refiere a la admision de las acciones de una nueva sociedad admitida a cotizacion.

2.1.2 Colocacion entre inversionistas de acciones
Se refiere a aquellas ofertas publicas de sociedades que supongan la inscripcion de
nuevas acciones a emitir mediante ampliacion de capital de una sociedad o la oferta de
acciones existentes por uno o mas accionistas de una sociedad a admitirse a cotizacion.
Por ejemplo, la colocacion mediante oferta publica de las acciones detentadas por un
accionista de una sociedad cuyas acciones seran admitidas a negociacion. En caso de
las acciones nuevas para ampliacion de capital aplicara tanto a sociedades cotizadas
como a una sociedad a admitirse a cotizacion.

2.1.3 Emision de derechos de suscripcion preferentes
Se refiere a la colocacion mediante una oferta publica de una ampliacion de capital
mediante la emision de derechos preferentes de suscripcion.

2.2 Acuerdos societarios relacionados con la aprobacion de la oferta publica.
2.3 Caracteristicas generales de los valores:
2.3.1 En caso de una oferta publica de acciones o derechos de suscripcion:

2.3.1.1 Numero de acciones o derechos de suscripcidn objeto de la oferta pablica.

2.3.1.2 Descripcion de las acciones a que se refiere la oferta, nimero o porcentaje de acciones
minimo a colocar para alcanzar su objetivo de colocacion.

2.3.1.3 Se considerara objetivo de colocacion a la meta determinada por el oferente en la cual
se cumple con sus expectativas para fines de continuar con la oferta pablica.

2.3.1.4 Forma de determinar el precio de colocacion.

2.3.1.5 Tipo de acciones objeto de la oferta publica y sus condiciones de conformidad con el
articulo 71 de la Ley. Indicar si habran acciones preferidas con votos o sin votos.

2.3.1.6 Se explicara las condiciones de los valores objeto de la oferta publica, entre otras
condiciones establecidas en el articulo 71 de la Ley, el procedimiento que realizaré el
emisor para realizar el pago de dividendo, cuando corresponda y la fecha de inicio de
los pagos. En el caso de las acciones preferidas se indicaran los derechos preferentes
en materia de dividendos, forma de remuneracion, su participacién en el activo
liquidable, posible fecha de inicio de pagos, redencion, transformacion en acciones
ordinarias y cualquier otra caracteristica que incorporen.

2.3.2 Valor nominal de los valores.
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2.3.3 Moneda de la emision objeto de la oferta publica.

2.3.4 Admision a negociacion de acciones.
En el caso de una admisién a negociacion sin colocacion previa entre accionista, se
deberd indicar lo siguiente:
2.3.1.2 Numero de acciones objeto de la oferta publica
2.3.1.3 Tipo de acciones objeto de la oferta publica y sus condiciones de conformidad con el
articulo 71 de la Ley. Indicar si habran acciones preferidas con o sin voto.
Se incluird las condiciones de los valores objeto de la oferta pablica. En el caso de
las acciones preferidas se indicaran los derechos preferentes en materia de
dividendos su participacion en el activo liquidable, posible, redencion,
transformacion en acciones ordinarias y cualquier otra caracteristica o restriccion
que incorporen.
2.3.1.4 Fecha a partir de la cual estaran admitidas a negociacion las acciones.

2.4 Enajenacion de acciones por parte de los accionistas principales.

Cuando los valores gque se ofrecen en la oferta pablica proceden de la participacion de alguno
de los accionistas principales de la sociedad cotizada, se deberd informar sobre quienes
efectian la venta, el monto y demés informaciones necesarias para conocimiento de los
inversionistas.

2.5 Dilucion

En el caso de que la oferta publica corresponda a una ampliacion de capital se debera
comparar la participacion en el capital social y los derechos de voto de los accionistas
existentes antes y después de las ampliaciones de capital, en el supuesto de que los accionistas
existentes no suscriban las nuevas acciones. Se tendré en cuenta para ese calculo la proporcion
de derechos de suscripcion entre las acciones anteriores y nuevas.

2.6 Servicios De Pago, Registro y Custodia de los VValores

Datos generales de las entidades que, una vez realizada la colocacién de los valores, realizaran
el servicio financiero derivado de la emisién (distribucion de dividendo en caso de generarse)
y las entidades que estan a cargo de la custodia y registro de los valores anotados en el sistema
de anotacion en cuenta.

2.7 Distribucion y colocacion primaria de las acciones o derechos de suscripcion entre los
inversionistas.

En este apartado se explicara con detalle el proceso de colocacién y distribucion de las
acciones de acuerdo con los criterios establecidos en el Reglamento.

2.7.1 Periodo de colocacién de la oferta publica.
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2.7.2 Agente de colocacion. Nombre, domicilio, teléfonos, responsabilidades y funciones.
Proceso de colocacion. Se debe indicar como se va a gestionar las peticiones de los
inversionistas para su colocacion. Indicara si existe prorrateo y su forma de calculo en
el supuesto que las peticiones de los inversionistas sean superiores al monto de la
emision.

2.7.3 Modalidad de colocacion. Se indicara la modalidad de colocacion de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento para los Intermediarios de Valores.

2.7.4 Otras informaciones. Por ejemplo, asesores relacionados con la emision, agentes de
distribucion, entre otros.

2.8 Negociacion del valor en el mercado secundario.
Informacion sobre la admision a negociacion en la Bolsa de Valores de los valores objeto de
oferta publica:
Se indicara que la admision a cotizacion en las bolsas de valores se producira a més tardar
el dia habil siguiente a la fecha de finalizacion del periodo de colocacion, una vez se haya
completado la suscripcion de los valores de la emision a cada inversionista y sea informado
por el emisor a la Superintendencia como hecho relevante, conforme a lo establecido en el
Parrafo 11l del Articulo 45 (Periodo de colocacion para las emisiones de Acciones) del
Reglamento de Oferta Publica.
Las acciones Unicamente cotizaran en las Bolsas de Valores una vez finalizada la colocacion
de los valores. De acuerdo con la normativa vigente a partir del dia habil siguiente de
terminado el periodo de colocacion se inicia su cotizacion en el mercado secundario.

2.9 Comisiones y gastos.

2.9.1 Comisiones y gastos del emisor que inciden en el costo de la oferta publica.
Comisiones y gastos a cargo del emisor que indicen en el costo de la emision, tales como
pagos al agente estructurador, agente de colocacidon, asesores, inscripcion del emisor y
su oferta pablica, publicidad, colocacion, mantenimiento en el Registro. Estos datos
deben indicarse a manera de montos totales y porcentaje del total de la emision.

2.9.2 Comisiones a cargo de los inversionistas o que puedan ser transferidos a los mismos.
Se deberd informar de aquellas comisiones y gastos que estan a cargo de los
inversionistas y las que podran ser transferidas a los mismos, incluyendo cualquier
advertencia sobre si las mismas podrian ser modificadas.

2.10 Régimen fiscal aplicable a los valores.
Debe indicarse el régimen fiscal aplicable a los valores conforme a la legislacion
correspondiente, es decir, los impuestos a los que estan sujetos los rendimientos generados
por los valores adquiridos por los inversionistas sean estas personas fisicas y juridicas
SC-07-03-05 Edicién 1 Pagina 59 de 192



tanto nacionales como extranjeras. Asi como cualquier otro impuesto aplicable a las
transacciones que se realicen con estos.

2.11 Uso de los fondos, si aplica.
Debera suministrarse el estimado del monto neto de los fondos que recibira el emisor
producto de la oferta (en caso de que parte del uso de los fondos se destine para cubrir
comisiones y gastos de la emision de la oferta pablica) si aplica, y el estimado con relacion
a cada uno de los usos que se plantea dar a los mismos.

2.11.1 Debera suministrarse la estimacién de cada uno de los usos que se proyecta dar al
monto que recibird el emisor producto de la oferta publica e indicara el orden de
prioridad del uso de los fondos. Si el emisor no tiene planes especificos para los fondos
debera indicarlo y explicar las principales razones que los motivan para realizar la
oferta.

2.11.2 Si los fondos fueran a ser usados directa o indirectamente para adquirir activos,
distintos de los relacionados con el giro normal de los negocios del emisor, describir
tales activos, su costo, y el uso o propdsito de los mismos. Si los activos fueran a ser
adquiridos de empresas afiliadas, subsidiarias 0 empresas controladoras, o de los
miembros del consejo, ejecutivos o accionistas de éstas, sefialar la identidad de dichas
personas, como sera determinado el costo de los activos para el emisor y las personas
que recibirdn o reciben montos o comisiones por motivo de la adquisicion de los
mismaos.

2.11.3 Si los fondos fueran a ser utilizados para financiar adquisiciones de establecimientos
comerciales o empresas, se deberd proporcionar una descripcion detallada de estos
negocios o entidades e informacion sobre el estado de tales adquisiciones.

2.11.4 Sitodo o una gran parte de los fondos recibidos por la colocacion de los valores seran
destinados a amortizar deuda, debera quedar establecido, identificando la deuda a
amortizar.

2.11.5 Indicar si todo o parte de los fondos fueran a ser utilizados para el financiamiento del
capital de trabajo de la entidad.

2.11.6 Si los fondos estimados no fueran suficientes para cubrir todos los propositos
proyectados 0 en caso de que no se obtenga la totalidad de los fondos a colocar,
indicarse los montos y fuente de otros fondos requeridos para cumplir con los fines
previstos.

2.11.7 En caso de que aplique, informar que “En el aviso de colocacion de los valores de la
presente oferta pablica se definira el uso especifico de los fondos, en funcion de lo
descrito en el presente acapite ”.

CAPITULO I1I. INFORMACION DEL EMISOR
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En este acdpite se deben exponer las informaciones relevantes del emisor. Este acapite
comprende los siguientes detalles: informaciones generales del emisor, los aspectos relativos a
la constitucion de la sociedad, detalles sobre el capital autorizado y pagado y determinada
informacion sobre sus principales accionistas, su gobierno corporativo y sus actividades
principales.

4.1 Identificacion del emisor:

41.1
4.1.2
4.1.3
4.1.4
4.1.5
4.1.6
4.1.7
4.1.8
4.1.9

Razon Social.

Denominacion legal del emisor.

Objeto Social.

Domicilio social principal del emisor.

Sector econdmico al que pertenece.

Actividad principal del emisor.

Pagina Web.

Direccion electronica y persona o unidad de contacto de la sociedad.
Numero de teléfono y fax del emisor si lo tuviere.

4.1.10Fecha de constitucion.
4.1.11Jurisdiccioén bajo la cual esta constituida.
4.1.121Inicio de actividades y tiempo de operacién de la sociedad.

4.2 Del capital del emisor:
4.2.1 Capital social y capital suscrito y pagado.

422

4.2.3

Series de acciones que lo componen sefialando sus valores nominales, y sus respectivos
importes suscritos y pagados.

Indicar los derechos econdmicos especificos que confieren a su tenedor.

Se debe indicar si en los Gltimos tres (3) afios, mas del diez por ciento (10%) del capital
ha sido pagado con bienes en naturaleza en lugar de efectivo.

Indicar la existencia de obligaciones convertibles en acciones, nimeros y fecha de
conversion.

Porcentaje que representa la colocacion de la emision en el capital social del emisor
después de la oferta.

De los dividendos.

Se debe presentar mediante un cuadro esquematico las utilidades retenidas y
distribuidas por la empresa emisora en los ultimos tres (3) ejercicios fiscales.

Sobre las utilidades retenidas: El informe debe contener balance al inicio de afio,
ganancia o pérdida del afio, dividendos declarados/distribuidos, balance a final de
ano.

En caso de empresas que tengan menos de tres (3) afios operando, deben detallar la
declaracion de dividendos, si aplica.
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4.2.4 Estructura accionarial de Accionistas con mas del diez por ciento (10%) del capital de

la sociedad, indicando para cada uno de ellos el nmero de acciones y porcentaje de
participacion.
Dicha lista se ordenard de mayor a menor porcentaje de participacion. Deberén
indicarse los nombres de todas las personas fisicas o juridicas que posean o controlen
directamente o a traves de otras personas fisicas o juridicas, acciones o derechos que
representen el diez por ciento (10%) o mas del capital de la sociedad. Esta informacién
debera presentarse en un cuadro esquematico que permita identificar y cuantificar las
relaciones de propiedad. Las personas fisicas que posean menos de un diez por ciento
(10%) del capital deberan incluirse en la lista cuando en conjunto con su conyuge o
parientes controlen mas de dicho porcentaje, ya sea directamente 0 a través de
personas juridicas. Por parientes se entenderan aquéllos hasta el segundo grado de
consanguinidad y segundo de afinidad. En los casos a que se refiere este numero, si la
sociedad tiene varias clases de acciones que otorguen diferentes derechos a sus
titulares, debera hacerse la indicacion por clase de accién o participacion que posea
cada propietario.

4.3 Disposiciones para la comunicacion de hecho relevante sobre participaciones
significativas por los accionistas de sociedades cotizadas.
Se debera estipular las disposiciones establecidas en el Articulo 21 (Comunicacién de
participaciones significativas por los accionistas de sociedades cotizadas inscritas en el
Registro) del Reglamento de Oferta Publica para conocimiento de la obligacion de
comunicar a la Superintendencia como hecho relevante de todo accionista que directa
o indirectamente tenga el diez por ciento (10%) o mas de las acciones de la sociedad
cotizada o cuando reduzca su participacion por debajo del diez por ciento (10%) y su
obligacién de mantener actualizado el Registro una vez al afio.

De igual manera, debe informar en el prospecto sobre el modelo de comunicacién de
participaciones significativa establecido en el Anexo XX del Instructivo del
Reglamento de Oferta Publica dictado por la Superintendencia del Mercado de
Valores disponible en su pagina web en la seccion de XXX.

El plazo para comunicar a la Superintendencia la operacién que, de origen a su
participacion significativa, sera el establecido en el Reglamento sobre hechos
relevantes que dicte el Consejo Nacional del Mercado de Valores.

4.4 Consejo de administracion y ejecutivos principales.
Se deberd incluir en cuales otras entidades participan los miembros del consejo de
administracion y ejecutivos principales, indicandose la posicion que ocupa y si dichas
entidades son vinculadas a la sociedad.
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En el caso de los miembros del consejo de administracion al identificar a cada uno de
ellos, se indicara si el tipo de miembro es consejero externo independiente, consejero
externo patrimonial o consejero interno o ejecutivo e incluir su perfil profesional. Su
pertenencia a las distintas comisiones delegadas del consejo.

Se debera indicar cualquier tipo de vinculaciéon (de parentesco, comerciales o de
asesoria, entre otras) que existe entre cualquiera de los miembros del consejo de
administracion y los accionistas controladores.

4.5 Gobierno corporativo.

45.1
45.2
453

454

455

Descripcion del funcionamiento de la Asambleas de accionistas.

Descripcion del funcionamiento del consejo de administracion y sus comites.
Practicas implementadas en materia de gobierno corporativo.

Se indicara las principales politicas corporativas implementadas por la sociedad en
esta materia, los mecanismos de control de la direccion ejecutiva y las politicas y
procedimientos en materia de cumplimiento normativo.

Clausulas estatutarias relevantes.

Por ejemplo, en materia de transmisibilidad de las acciones, funcionamiento de las
asambleas o del consejo. Clausulas que limiten difieran, restrinjan o prevengan el
cambio de control accionarial de la sociedad o sus subsidiarias en caso de fusion,
adquisicion o reestructuracion societaria.

Remuneracion percibida de los miembros del consejo de administracion y los
ejecutivos principales.

Se facilitard informacién agregada de la remuneracion total del consejo de
administracion y, por otro lado, de la remuneracién total de los ejecutivos principales,
asi como si existen planes de incentivos para estos, tomando como referencia el Gltimo
afo fiscal. La informacion sobre la compensacion se presentara globalmente. Quedan
incluidas compensaciones diferidas o acumuladas durante el afio, aun cuando la
compensacion deba ser pagada en fecha posterior. Debera incluir una descripcion
detallada sobre el mecanismo, procedimiento o plan empleado por el emisor para
aplicar estas compensaciones.

4.6 Operaciones con partes vinculadas.

Se incluird una descripcién de la politica aprobada por el consejo de administracién en
materia de operaciones vinculadas conforme establece el Reglamento de Gobierno
Corporativo. En concreto se indicard si son permitidas, quien las autoriza, montos
maximos permitidos, posibles conflictos de intereses.
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Ademds, se indicara las operaciones materiales realizadas en el ultimo afio, con
indicacion del monto y sus condiciones.

4.7 Acuerdos estratégicos con los principales accionistas.
Ademéas de incluir informacion sobre operaciones vinculadas en el apartado
correspondiente de este prospecto, se indicard en este apartado si alguno de sus
accionistas principales mantiene relaciones estratégicas con la sociedad cotizada. Se
entenderd por relacion estratégica aquella que pueda afectar a las actividades que
desarrolla la sociedad cotizada.

4.8 Estructura organizativa:

4.8.1 Informacion relativa a personas vinculadas.

Se identificaran aquellas sociedades en las que el emisor ejerza un control o
cuando no lo ejerza, pero tengan una participacion significativa, de acuerdo a
la Ley, asi como aquellas sociedades con las que se consolide en su balance y
cuenta de resultados los posibles beneficios o pérdidas de esa entidad. De igual
modo, se identificaran aquellas sociedades que ejerzan un control sobre el
emisor o cuando no lo ejerza, pero tengan una participacion significativa en él,
de acuerdo a la Ley, asi como aquellas sociedades que consoliden en su balance
y cuenta de resultados los posibles beneficios o pérdidas del emisor.

Para cada una de las sociedades indicadas en el apartado anterior se indicara
informacion actualizada sobre:

4.8.1.1 Denominacion social y naturaleza juridica.

4.8.1.2 Objeto social e indicaciéon clara de la (las) actividad (es) que desarrolla.

4.8.1.3 Nombre y apellidos de los miembros del consejo de administracion y gerente
general.

4.8.1.4 Porcentaje actual de participacion de la matriz.

4.8.1.5 Proporcidn que representa la inversion en el activo de la matriz.

4.8.1.6 Informacion sobre compromisos financieros entre la matriz y sus filiales. En
concreto el importe de deudas garantizadas por la matriz a sus filiales o
viceversa, cuando representen un porcentaje superior al cinco por ciento (5%)
del endeudamiento total de la matriz.

4.8.1.7 Para aquellas filiales o subsidiarias que su volumen de ventas represente mas
del diez por ciento (10%) de la cifra total consolidada de la matriz o sus
beneficios representen mas del cinco por ciento (5%) de los beneficios
consolidados de la matriz se incluira, ademas:
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i.  Descripcion clara y detallada de las relaciones comerciales habidas
con las filiales o subsidiarias durante el ejercicio y de la vinculacion
futura proyectada con éstas.

4.9 Informacion sobre la pertenencia a un grupo econémico o financiero.
Ademas de la informacion sobre los principales accionistas de la sociedad, se
indicara su pertenencia 0 no a un grupo econémico o financiero. En ese caso se
incluira:
4.9.1 Identificacion del grupo financiero o econémico.
4.9.2 Objeto social e indicacion clara de la (las) actividad (es) que desarrolla.
4.9.3 Accionistas principales. Si el mencionado grupo econémico o financiero no

fuera una sociedad admitida a cotizacion y no estuviera sujeta a la norma de
comunicacion de participaciones significativas recogida en este Reglamento,
indicacion de aquellos accionistas que detenten mas del veinte por ciento
(20%) de su capital.

4.9.4 Miembros del consejo de administracion y ejecutivos principales.
4.9.5 Descripcion claray detallada de las relaciones comerciales con la sociedad

4.10

objeto de oferta publica y proyeccién futura proyectada.

Estructura organizacional presentada mediante un organigrama de la

sociedad.

410.1

4.10.2

411

El organigrama que se incluya permitird que el inversionista tenga una vision
clara de las dependencias con una posible matriz o la relevancia de sus filiales
y subsidiarias.

Se elaboraran dos (2) organigramas:

Organigrama de la sociedad objeto de la oferta publica y sus filiales o
sociedades en las que ejerce control. Se indicara el nombre de la entidad, el
porcentaje de capital que detenta y se identificara si es filial o ejerce el control,
Organigrama cuando la sociedad objeto de oferta publica pertenezca a un grupo
financiero o econémico. En este organigrama la referencia sera la matriz del
grupo econémico o financiero. Se incluird sus filiales o entidades en las que
ejerce el control, incluyendo la sociedad objeto de oferta publica, indicando esta
distincion, incluyendo la participacion en el capital detentado.

Valores en circulacion.

Se hara constar si existen otros instrumentos emitidos por la sociedad cotizada,
en circulacion en el pais o en el extranjero, en los mecanismos centralizados de
negociacion y en el mercado OTC, debiendo indicar la fecha de vencimiento,
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4.12

412.1

4.12.2

4.12.3

412.4

4.12.5

4.13

tasa de interés, cantidad de valores en circulacion y cualquier condicion o
caracteristica relevante de dichos valores.

Compromisos financieros y restricciones del emisor:

Importe global de deudas, con o sin garantias. Se debe indicar la identificacion
de los acreedores, la tasa de interés y plazo de vencimiento de dicha deuda, si
contempla o no garantias y el tipo de garantia. Si el nivel de obligaciones del
emisor es importante y significativo en relacion con el conjunto de su pasivo,
debe detallarse tal situacion en este acapite indicando la estructura de recursos
propios y recursos ajenos.

Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos que haya asumido el
emisor y los asumidos por filiales y subsidiarias.

Sefialar si ha incurrido en algun incumplimiento de los pagos por intereses o por
devolucion del principal o la existencia de resoluciones dictadas por la
Superintendencia u organizaciones autorreguladas que representen una sancion
al emisor y que se encuentren debidamente ejecutadas en los ultimos dos (2) afios.
Limites en relacion de endeudamiento y liquidez u otros en que podra incurrir el
emisor.

Restriccion del emisor en relacidn con otros acreedores.

Se indicaran las restricciones a las que se ha obligado el emisor con motivo de
la emisidn de valores de renta fija o contratacion de créditos y otras obligaciones
financieras. Pueden ser en materia de pagos de dividendos, indicadores de
cobertura, emisiones en el extranjero, entre otros.

Informacion sobre el negocio del emisor:

4.13.1 Informacidn sobre la historia y evolucion del emisor.

Debera indicarse el tipo de actividad, negocio y forma en que se ha
desarrollado, sefialando aquellas situaciones especiales tales como: fusiones,
divisiones, transformaciones, creacion de filiales, cambios de objeto,
incorporacion de nuevas areas de actividad o eliminacion de alguna de ellas u
otros hechos importantes que hayan ocurrido.

4.13.2 Descripcion de las actividades del emisor.

4.13.2.1 Descripcion de las actividades y negocios principales de la sociedad

distinguiendo por sectores economicos si opera en mas de uno, sefialando si
lo realiza directamente o a través de filiales o subsidiarias, entre otras.

SC-07-03-05 Edicién 1 Pagina 66 de 192



4.13.2.2 Descripcion de las fuentes y disponibilidad de materia prima, incluyendo

informacion sobre la volatilidad de los precios de la misma.

4.13.2.3 Descripcion de los canales de mercadeo usados por el emisor, incluyendo una

explicacion de los métodos o condiciones de venta mas empleados por dicho
emisor, tales como el método de las ventas a plazo.

4.13.2.4 Descripcion de los efectos mas importantes de las regulaciones publicas

4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

sobre el negocio del emisor, identificando a la autoridad reguladora, tales
como, regulaciones ambientales, de propiedad intelectual, entre otras.

Descripcion del sector econdmico o industria.

Describir en términos generales el sector econémico en que opera el emisor,
incluyendo la evolucién general del sector en términos de crecimiento y factores
que inciden en su estructura actual, tales como legislacion, tecnologia, mano de
obra especializada, fuentes de materia prima, franquicias y concesiones, entre
otros. Identifique a los principales competidores del emisor en la industria o
sector y sefiale los principales indicadores de la competencia, tales como precio,
calidad, servicio, marca, participacion en el mercado.

Descripcion de los principales mercados en que el emisor compite.

Se incluird un detalle del total de los ingresos obtenidos por cada categoria de
actividad y mercado geografico para cada uno de los tres (3) afios fiscales
anteriores. Sefialar si tiene clientes que representen individualmente mas del
diez por ciento (10%) de los ingresos del negocio.

Principales fabricas e instalaciones, si aplica.

Relacion con proveedores y clientes.

Se debe indicar la politica para la contratacion de proveedores de la sociedad.
En adicion, se debe desarrollar el posible riesgo de concentracion en algun
proveedor o cliente, asi como el impacto que tienen en los flujos de caja de la
sociedad las politicas de financiacion tanto de proveedores como a clientes.

Circunstancia o condiciones que pudieran limitar la actividad del emisor.

Informacion sobre el grado de dependencia del emisor respecto de patentes
y marcas.
Se especificara si se explotan en propiedad o bajo contratos, de exclusivas o
contratos industriales, comerciales o financieros (incluyendo contratos con
clientes o suplidores) o de nuevos procesos de fabricacion, cuando estos factores
sean significativos para el negocio o la rentabilidad del emisor.
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4.20

4.21

4.22

4.23

4.24

Demandas pendientes.

Se describira claramente cualquier juicio o demanda pendiente, de naturaleza
administrativa, judicial, arbitral o de conciliacion, que, de ser resuelto en forma
adversa, pudiese tener una incidencia o impacto significativo en el negocio o en
la condicion financiera del emisor. Pueden omitirse aquellos que deriven de las
operaciones ordinarias de la empresa, siempre que, de ser resueltos
adversamente, no afectaran o incidieran de manera importante en el negocio o
condicion financiera del emisor. Incluir el nombre del tribunal o del 6rgano
administrativo en el cual el litigio o proceso se encuentra pendiente, la fecha y
las partes principales del caso. De igual manera incluir cualquier sancion
administrativa o penal.

Interrupcion de las actividades del emisor.

Detalles sobre cualquier interrupcion de las actividades del emisor que pueda
tener o haya tenido en un pasado reciente, una incidencia importante sobre la
situacion financiera del emisor.

Normativa regulatoria que afecta a la sociedad.

Informaciones laborales.

Numero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior, o promedio
de los ultimos tres (3) afios y cuando aplique, un detalle del personal empleado
por cada una de las principales categorias de actividad y ubicacién geogréfica
de la sociedad cotizada. Informe sobre cualquier cambio importante en el
numero de empleados y sobre la relacion entre la empresa y los sindicatos,
cuando existieren. Si el emisor emplea un numero significativo de empleados
temporales, sefiale el promedio de trabajadores temporales empleados durante
el ultimo afio fiscal.

Politica de inversion y financiamiento.

En ningln caso, lo referido en este acapite supondra desvelar secretos
industriales, comerciales o de otra clase, pero si se hard constar que dichas
circunstancias, acuerdos, contratos, entre otras, son o no significativos para la
actividad social.

4.24.1 Debe indicarse las politicas de inversion y financiamiento a que deben

sujetarse los administradores del emisor. Deberan mencionarse, aquellas

restricciones relacionadas con los tipos de instrumentos, montos, reglas de

diversificacion, sectores econdmicos, mercados, niveles y formas de

endeudamiento, planes o programas de aumento de capital y cualquier politica
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que deba cumplir el emisor. Si no hubiera politicas sobre estas materias, se
debera sefialar expresamente.

4.24.2 Principales inversiones realizadas en los Gltimos tres (3) afios y en curso de
realizacién y su modo de financiamiento.

4.25 Andlisis de las Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA).

4.26 Informacion sobre los principales riesgos de la sociedad cotizada y medidas
adoptadas para su gestion.
En el prospecto se incluiran de forma clara y féacilmente comprensible los
principales riesgos que afectan a la sociedad cotizada. Estos factores de riesgo
incluirdn una descripcion detallada, y como pueden afectar a la propia
viabilidad de la sociedad cotizada, a sus resultados futuros y su posible impacto
en el valor de las acciones. Ademas, indicara las medidas adoptadas para la
gestion de los distintos riesgos mencionados en este apartado.

4.26.1 Riesgo del emisor. Revelar el riesgo que implica si en periodos recientes no
cuenta con un historial operativo de operaciones rentables, posicion financiera,
volatilidad de los precios de la materia prima de su industria, dependencia de la
experiencia gerencial, dilucién potencial, expiracion de patentes, marcas de
fabricas o contratos de importancia, dependencia de un ndmero limitado de
clientes o suplidores, niveles de apalancamiento o endeudamiento.

4.26.1.1 Riesgo de crédito.

4.26.1.2 Riesgo operativo.

4.26.1.3 Riesgos pais o0 riesgo soberano.

4.26.1.4 Riesgo sistémico.

4.26.1.5 Riesgo reputacional.

4.26.1.6 Riesgo legal.

4.26.1.7 Riesgo de la industria: Naturaleza del negocio, competencia, dependencia de un
mercado de cambio liquido, dependencia de determinadas condiciones de
regulacion gubernamental o estatal.

4.26.1.8 Riesgo regulatorio. Cambios regulatorios que puedan en un futuro afectar a la
sociedad.

4.26.1.9 Riesgo de los valores de oferta publica, tal como prelacion de cobro, falta de
liquidez del valor o cualquier otro relacionado con los valores.

4.26.1.10 Entre otros, conforme al sector en que opere el emisor y condiciones de los
valores.

CAPITULO IV. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR.
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En este apartado se incluira la informacion financiera que permita entender la estructura de
activo y pasivo y los resultados de la sociedad. Ademas, las previsiones en esta materia para
los proximos ejercicios, incluyendo una serie de ratios que faciliten su valoracion.

En adicidn, debera incluir un andlisis horizontal y vertical donde se explique las causas de las
variaciones mas significativas en las cuentas del emisor. El analisis debe ser realizado en base
a la informacion requerida.

4.1

4.2

Informacion sobre los auditores externos que tienen a su cargo la elaboracion de los
informes de auditoria. Nombre, domicilio y demés generales, asi como el nombre de
su contacto principal.

Los estados financieros auditados.

Se presentard los estados financieros auditados de los ultimos tres (3) afios individual y
consolidado, este dltimo cuando aplique y los estados financieros interinos
correspondiente al Gltimo trimestre transcurrido previo a la solicitud de autorizacion.
Presentar a través de un cuadro comparativo la informacién financiera individual y
consolidada, este ultimo cuando aplique, del emisor de los ultimos tres (3) afios auditados
y los estados financieros interinos correspondiente al ultimo trimestre acumulado
transcurrido previo a la solicitud de autorizacion, los cuales contemplen lo siguiente:
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo.

4.3 Proyecciones de beneficios para los préximos tres (3) ejercicios contables.

4.4 Principales ratios financieros.

441

Los indicadores financieros se calcularén, en base a estados financieros auditados
anuales individuales, y consolidados cuando corresponda, de los tres (3) ultimos afios y
del altimo trimestre transcurrido previo a la solicitud de autorizacion.

Para las sociedades que estén bajo una regulacion especifica, deberan presentar los
indicadores establecidos por su ente regulador, asi como cualquier indicador financiero
propio de la actividad econdmica del emisor con su correspondiente explicacion.

Como minimo deben presentarse los siguientes indicadores financieros, no obstante
tomando en cuenta la naturaleza, el mercado, el funcionamiento operativo del emisor u
otros factores, la Superintendencia del Mercado de Valores podra requerir la
incorporacion de otros indicadores, con el objeto de reflejar adecuadamente la situacion
financiera de la empresa.

Indicadores de Liquidez:

Razodn liquidez corriente = Activo Circulante/Pasivo Circulante = veces.
Prueba Acida = (Activo Circulante —Inventarios)/Pasivo Circulante = veces
Capital de Trabajo = Activo Circulante - Pasivo Circulante = Moneda.
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Se deberd contemplar, ademas de la razon propiamente dicha, aspectos sobre
tendencias conocidas o cualquier solicitud, compromiso, evento o hecho incierto que
pueda dar como resultado un aumento o disminucion importante en la liquidez del
emisor. En caso de que se identifique una deficiencia de importancia, debera indicarse
que accion ha tomado o tomard el emisor para remediar la deficiencia. También se debe
identificar y describir separadamente los factores internos y externos de liquidez y
enunciar brevemente cualquier fuente importante de activos liquidos no utilizada.

4.4.2 Indicadores de Endeudamiento:

a.
b.
C.

d.

Razén de Endeudamiento = Pasivos totales/Activos totales = %.

Apalancamiento Financiero= Pasivos totales/Patrimonio total = %.

Proporcion Deuda Corto Plazo= Pasivos de corto plazo/total de pasivos financieros
= %.

Proporcion Deuda Largo Plazo= Pasivos de largo plazo/total de pasivos financieros
= %.

4.4.3 Indicadores Operacionales o de actividad.

a.

b.
C.
d

=h @D

Cobertura de Gastos Financieros=EBITDA/Gastos Financieros = Veces

Rotacion de Inventarios = Costo de ventas/inventario Promedio = Veces.

Dias de cobro = (Cuentas por Cobrar Promedio *365)/Ingresos por Venta = Dias.
Rotacion de la cuenta por cobrar = Ingresos por Venta/ Cuentas por Cobrar Promedio
= Veces.

Dias de pago = (Cuentas por pagar Promedio *365)/compras del ejercicio = Dias.
Rotacion cuenta por pagar = Compras del periodo/ Cuentas por pagar Promedio =
Veces.

4.4.4 Indicadores de Rentabilidad:

a.

b.

S@

Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)= Resultado neto del ejercicio/Patrimonio neto
promedio = %

Rentabilidad sobre Activos (ROA) = Resultado neto del ejercicio/Activos totales
promedio = %

Resultado sobre Ventas (ROS) =Resultado neto del ejercicio/Ingresos por Ventas = %
Rendimiento de activos operacionales= Resultado neto del ejercicio/activos
operacionales promedio=%

Utilidad por Accion=Resultado neto del ejercicio/Numero de acciones en circulacion
= Moneda.

Nota: Se debe indicar las cuentas que conforman los activos operacionales del emisor.
EBITDA = Utilidad Operativa + Depreciacion +Amortizacion + Provisiones =
Numeérico.
Margen EBITDA = EBITDA/ Ventas = %
Margen Bruto= Resultado Bruto del ejercicio/Ingresos por Ventas= %
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4.4.5 Flujo de caja libre.
Muestra los flujos de ingresos y egresos netos de una entidad, es el saldo disponible
que mantiene la entidad para pagar las obligaciones contraidas con terceros y los
accionistas, después de descontar las inversiones realizadas en activos fijos y en
necesidades operativas de fondos.
Flujo de caja libre = Resultado neto del ejercicio + Depreciacion + Amortizacion -
Inversiones en activos fijos- Inversion en operaciones bésicas de la entidad.
Inversién en operacion: corresponde a los flujos de efectivo (ingresos y egresos)
realizados por la entidad en los rubros de = Caja + Clientes + Inventario —
Proveedores.

4.5 Otras informaciones de intereés.
Toda sociedad cotizada presenta caracteristicas muy particulares y no siempre es posible
reflejar sus caracteristicas principales u algin acontecimiento o situacion particular.
El emisor debera revelar la informacién actual y las perspectivas sobre el negocio que
permita a los inversionistas y a otros interesados, evaluar la condicién financiera y los
resultados operativos de la sociedad.
El anélisis deberd concentrarse en eventos de importancia que pudiesen afectar la
condicion financiera futura de la sociedad. Cuando el emisor de los valores sea la entidad
controlante de un grupo que esté obligado a formular cuentas consolidadas, las
informaciones financieras deberan ser proporcionadas respecto del emisor y respecto de
su grupo. El andlisis de los resultados financieros y operativos, debera estar basado en
los estados financieros auditados anuales individuales, y consolidados cuando
corresponda, de los ultimos tres (3) afios.

ANEXOS:

a. Deben incorporarse como anexo al prospecto la copia de los estados financieros
auditados individuales y consolidados requeridos, en forma comparativa con respecto
al afio anterior. También deberan incluirse los estados financieros interinos del Gltimo
trimestre transcurrido, en forma comparativa respecto al afio anterior.

Dichos estados financieros deberan incluir el informe de auditoria, acompafiado del
balance general, estado de resultados, estado de flujo efectivo y las notas explicativas
a los estados financieros.

Las sociedades con menos de tres (3) afios de operaciones deberan remitir los estados
financieros auditados por el tiempo que tengan operando, en caso que aplique.
Ademas, deberan presentar un informe de gestion y un estudio de factibilidad
economica, financiera y de mercado.

Cuando el emisor cuente con entidades filiales o subsidiarias, también deberan
incluirse los estados financieros respectivos de éstas.
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Informes sobre valoracion de las acciones.
Cualquier otra documentacion de interés al inversionista que respalde la informacion
contenida en el prospecto, a requerimiento de la Superintendencia o por parte del

emisor.
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ANEXO X

PROSPECTO DE EMISION PARA OFERTAS PUBLICAS DE ACCIONES

RELACIONADAS CON LA EMISION DE WARRANTS.

En negritay cursiva se incluyen las instrucciones que facilitan la cumplimentacion del apartado
correspondiente con el objeto de dar una mayor claridad al proceso y estandarizar su

desarrollo.

1. PORTADA DEL PROSPECTO:
La portada del Prospecto servird como ancla informativa de los inversionistas. Su
proposito debe ser informar de manera general las caracteristicas principales de la oferta
publica. La portada del prospecto debe estar contenida en una Unica pagina.

a.

b.

Como encabezado indicar “Prospecto de emision de ofertas publicas de acciones
relacionadas con la emisidn de warrants” de manera destacada.

Datos del Emisor: Logo, nombre y el numero de Registro Nacional de
Contribuyente. Adicionalmente se indicara su actividad principal.

Informacion sobre la aprobacion de la Oferta Publica de Warrants por parte de
la Superintendencia y nimero de Registro del Mercado de Valores.

Informacion sobre la aprobacion de la Oferta Publica de acciones que respalda
los Warrants por parte de la Superintendencia y nimero de Registro del Mercado
de Valores.

Caracteristicas generales: tipo de valores ofrecidos, monto total a ofertar al
publico, cantidad de valores y valor nominal, entre otras informaciones
relevantes que requiera la Superintendencia.

Denominaciéon social del: agente estructurador, agente de colocacion y
calificadora de riesgo.

Se debe incluir de manera destacada la siguiente leyenda:

“La autorizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion,
ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del
precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni
garantia sobre las bondades de dichos valores”.

“El inversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta publica en
la pagina siguiente.”

h. Fecha de elaboracién del prospecto de emision.
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ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA:

En este apartado se deberd incluir de manera destacada los aspectos muy concretos de la
oferta publica que a juicio de la Superintendencia o del emisor son especialmente
relevantes en materia de riesgos de la oferta pablica.

“(Insertar nombre del emisor) se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley nam. 249-17
sobre Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normativas dictadas por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo
relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacién supletoria
en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones
generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y
financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique a
cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién plasmada en la documentacion
correspondiente a la oferta pablica (insertar) es de entera responsabilidad de (Insertar
nombre de la Emisor). Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente
documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas
y el marco juridico aplicable, hecho que conllevard a la modificacion automatica del
presente documento, debiendo (Insertar nombre de emisor) tomar de manera oportuna todas
las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan”.

De igual manera se requiere incluir las advertencias siguientes, segun aplique:

a. Incorporadas a peticién de la Superintendencia.

b. Informacion de que toda decision de inversion debe hacerse teniendo en cuenta
el contenido del prospecto en su conjunto.

c. Informacion de que como todo instrumento derivado requiere un seguimiento
continuo de la posicion detentada en warrants.

d. Se debe hacer referencia al acapite del prospecto correspondiente a los valores
gue componen el activo subyacente dénde el inversionista puede consultar la
seccidn de riesgos de dichos valores e informar que el inversionista debe tomar
conocimiento de dichos riesgos para la toma de su decision.

e. Otras que requiera la Superintendencia y/o el emisor que consideren razonables
y oportunas para la seguridad de los inversionistas y transparencia del mercado.

3. RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION:

Este apartado es una sintesis de los aspectos mas significativos de la oferta publica que

facilita la lectura del contenido de todo el prospecto a cualquier inversionista. Como se

indica en este Instructivo, el inversionista debe valorar la posible inversion teniendo en
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cuenta toda la informacion disponible en el prospecto y no en base Unicamente a uno de
sus apartados.

El resumen debe ser presentado en un lenguaje no técnico para facilitar el entendimiento
de todos los inversionistas.

a.

o

Identificacion del emisor.

i.  Denominacidn social y nombre comercial de la sociedad cotizada.

ii.  Domicilio y tipo societario, legislacion conforma a la cual opera y pais

de constitucion.

iii.  Identificacion del grupo al cual pertenece el emisor, si corresponde.
Identificacion del tipo de valor.
Destinatarios de la Oferta Publica.
Caracteristicas generales de los valores.
Dentro de las caracteristicas debera indicarse si es un warrant de compra o de
venta, modalidad del warrant en torno a cuando se podra ejercer el derecho, la
fecha de vencimiento o expiracion de los valores derivados procedimiento de
liquidacion de los valores derivados, descripcion de como se van a realizar los
pagos provenientes de los valores derivados, descripcion de cdmo el valor de su
inversion resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos
subyacentes, descripcion del tipo de subyacente y lugar en el que puede
encontrarse informacién sobre el subyacente, previo de ejercicio y previo de
liquidacidn o precio de referencia final del subyacente, segln aplique.
Descripcion de las condiciones de la oferta.
Fecha de emision, numero de warrants emitidos, periodo de colocacion
primaria, cantidad minima, precio, entre otros.
Moneda de los valores.
Motivos de la oferta y destino de los ingresos, cuando esos motivos no sean
la obtencion de beneficios o la cobertura de ciertos riesgos. Sobre los
principales riesgos especificos del emisor y de los valores. Dentro de los
riesgos del emisor, se deberd incluir la siguiente informacion:

a. Riesgos derivados de una situacion financiera o patrimonial del emisor
negativa. Por ejemplo, si hubiera incurrido en pérdidas significativas en
los altimos ejercicios.

b. Riesgos derivados de la propia actividad del emisor.

Riesgos reputacionales que puedan afectar a la sociedad.

d. Riesgos derivados de la propia evolucion de las acciones del emisor en
las bolsas de valores.

e. Riesgos por la posible dilucion de las acciones del emisor, como
consecuencia de la existencia previa de otras emisiones vivas de

o
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warrants o de otros instrumentos financieros que den derecho a la
conversion de acciones.
f. Entre otros riesgos.

h. Sobre los principales riesgos especificos de los valores. Se debe incluir la
advertencia a los inversionistas sobre los riesgos de los valores que respaldan
los warrants.

i. Gastos a cargo del inversionista.

Se debe hacer referencia al acapite correspondiente que desarrolle los gastos a
cargo del inversionista.

j. Lugares donde podra consultarse el prospecto una vez autorizado y
registrado, asi como los suplementos del prospecto.

k. Informacion donde podré dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre
la oferta publica.

I. Cualquier otra informacién requerida por la Superintendencia de interés al
inversionista.

3. INDICE.
4. GLOSARIO.

CAPITULO I- PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO
DEL PROSPECTO:

En esta seccidén se debe hacer referencia de las personas responsables del contenido del
prospecto y en toda la documentacién presentada a la Superintendencia para la autorizacion
de la oferta publica de los valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en
el mercado, conforme establece el Articulo 54 de la Ley y el Articulo 16 (Personas responsables
de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.

1.1 A nivel interno del emisor.

1.2 Miembros del consejo de administracién y el comisario de cuentas.

1.3 Estructurador de la oferta publica.

1.4 Otros expertos o terceros conforme se establecen en el Articulo 54 de la Ley y Articulo 16
(Personas responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.

Asimismo, debera hacer referencia a cualquier persona que actue en la oferta publica como
experto o terceros que opinen sobre algun aspecto del prospecto o generen documentos a
remitir a la Superintendencia, y que asuma determinada responsabilidad sobre la parte de
dicha informacion sobre la que han emitido opinién, en los casos en que esto aplique.

Las declaraciones juradas requeridas conforme al Articulo 54 de la Ley estaran disponibles en
el Registro del Mercado de Valores.
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CAPITULO Il. INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION
DE WARRANTS.

En este capitulo se incluira una descripcion del tipo y la clase de valores ofertados, una
explicacion clara y completa que ayude a comprender a los inversionistas la medida en que el
valor de su inversion resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos subyacente(s),
sobre todo en circunstancias en que los riesgos sean mas evidentes.

2.4 Acuerdos Societarios relacionados con la emision de warrants

2.5 Informacion sobre los valores:
Una explicacion clara y completa del tipo y la clase de los valores, asi como del activo
subyacente.
Se indicara si es un warrant de compra (el derecho, no la obligacién, a comprar un activo
determinado en un plazo prefijado y a un precio igualmente estipulado), un warrant de
venta (EIl derecho, no la obligacion a vender un activo determinado en un plazo prefijado
y a un precio igualmente estipulado). También su modalidad de acuerdo con el plazo de
ejercicio: Americano (el comprador del Warrant puede ejercer el derecho que el Warrant
confiere en cualquier momento de vida del Warrant) Europeo (el comprador del Warrant
solo puede ejercer el derecho que el Warrant confiere en la fecha de vencimiento del
mismo).
Si el warrant presentara caracteristicas o un plazo de ejercicio distinto al indicado aqui se
indicara con todo detalle.
De igual manera, deberd explicar de manera clara y coherente que permita a los
inversionistas comprender la medida en que el valor de su inversion resulta afectado por
el valor del instrumento o instrumentos subyacente(s), sobre todo en circunstancias en que
los riesgos sean més evidentes.

2.5.1 Legislacion segun la cual se han creado los valores.

2.5.2 Moneda de la emision.

2.5.3 Monto total de la emision.

2.5.4 Fecha de la emision.

2.5.5 Dado que la emisidn se adjudicara integramente en el mercado primario al emisor
0 a una de las entidades de su grupo, la fecha de la emisién coincidira con la fecha
de la suscripcion.

2.5.6 Fecha de vencimiento de los valores y el plazo para el ejercicio del warrant.

2.5.7 El Precio de Ejercicio y el Precio de Referencia Final del subyacente.

2.5.8 Fecha de vencimiento del contrato.

2.5.9 Posible existencia de una prima de emisién como contraprestacion por el ejercicio
del warrant.
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2.5.10 Forma de ejercicio del warrant. Por ejemplo, entrega del subyacente o liquidacion
por diferencias.

2.6 Modelo de valoracion del warrant de acuerdo al reglamento de metodologia de
Valoracion.

2.7 Informacidn sobre el registro de los valores en el sistema de anotaciones en cuenta.
Nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

2.8 Orden de prelacion de los valores ofertados o admitidos a cotizacion, incluyendo
resimenes de cualquier clausula que afecte a la prelacion o subordine el valor a
alguna responsabilidad actual o futura del emisor.

2.9 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion
de éstos, y del procedimiento para el ejercicio de tales derechos.

2.10Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores.

2.11Descripcién del procedimiento de liquidacién de los valores derivados.

2.12Descripcién de cdmo se producen los ingresos de los valores derivados, la fecha de
pago o entrega, y el método para su calculo.

2.13Régimen Fiscal de los valores.

2.14Informacion sobre el subyacente.

2.14.1 Tipo de subyacente y dénde puede obtenerse informacion sobre el subyacente.

2.14.2 Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacién que
afecte al subyacente.

2.14.3 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente.

2.15Agente de pago de los valores.

2.160tras clausulas y condiciones de la oferta publica.

2.171dentificacion de la entidad que suscribe la totalidad de la emision en el mercado
primario cuando no sea el propio emisor sino una de sus filiales.

2.18Negociacion de los valores en el mercado secundario.

2.18.1 Potenciales inversionistas a los que se dirige la emision en mercado
secundario.
2.18.2 Inicio de la negociacion en el mercado secundario.
2.18.3 Mecanismo de negociacion.
2.190tras informaciones de adicional de interés a los inversionistas.

CAPITULO I111. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR.
3.1 Informacién sobre los auditores externos que tienen a su cargo la elaboracion de los

informes de auditoria.
Datos generales, asi como el nombre de su contacto principal.

3.2 Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del emisor o de su

sector de actividad.

3.3 Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores.
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Se indicaran teniendo en cuenta los riesgos que se consideran mas habituales en funcion
del sector econdmico al que pertenezca el emisor y las caracteristicas de los valores objeto
de oferta publica. De manera enunciativa se incluiran, prevision de no pago de dividendos
en los préximos afios, situaciones puntuales que estén afectando o puedan afectar a la
generacion futura de beneficios o que pudieran reducir o limitar el retorno, rendimiento o
liquidez de los valores objeto de oferta publica, riesgo de la actividad principal del emisor,
riesgos regulatorios, riesgos reputacionales, riesgo financiero, riesgo sistémico, riesgo
operativo, riesgo pais o riesgo soberano, asi como cualquier otro tipo de riesgo contingente
que pudiera derivar en perjuicios significativos para las actividades futuras del emisor, sus
resultados econdémicos o su solvencia financiera.

3.4 Informacién financiera del emisor.

Se presentara los estados financieros auditados de los ultimos tres (3) afios individual y
consolidado, este ultimo cuando aplique y los estados financieros interinos correspondiente
al altimo trimestre transcurrido previo a la solicitud de autorizacién. Presentar a través de
un cuadro comparativo la informacion financiera individual y consolidada, este Gltimo
cuando aplique, del emisor de los ultimos tres (3) afios auditados y los estados financieros
interinos correspondiente al Gltimo trimestre acumulado transcurrido previo a la solicitud
de autorizacion, los cuales contemplen lo siguiente: Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo.

3.5 Principales ratios financieros.

Los indicadores financieros se calcularan, en base a estados financieros auditados anuales
individuales, y consolidados cuando corresponda, de los tres (3) dltimos afios y del ultimo
trimestre transcurrido previo a la solicitud de autorizacion.

Para las sociedades que estén bajo una regulacion especifica, deberan presentar los
indicadores establecidos por su ente regulador, asi como cualquier indicador financiero propio
de la actividad econdémica del emisor con su correspondiente explicacion.

Como minimo deben presentarse los siguientes indicadores financieros, no obstante, tomando
en cuenta la naturaleza, el mercado, el funcionamiento operativo del emisor u otros factores,
la Superintendencia del Mercado de Valores podra requerir la incorporacion de otros
indicadores, con el objeto de reflejar adecuadamente la situacion financiera de la empresa.

3.5.1 Indicadores de Liquidez:
a. Razon liquidez corriente = Activo Circulante/Pasivo Circulante= veces.
b. Prueba Acida = (Activo Circulante —Inventarios)/Pasivo Circulante = veces
c. Capital de Trabajo = Activo Circulante - Pasivo Circulante = Moneda.

Se debera contemplar, ademas de la razon propiamente dicha, aspectos sobre

tendencias conocidas o cualquier solicitud, compromiso, evento o hecho incierto

que pueda dar como resultado un aumento o disminucién importante en la
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3.5.3

oo

liquidez del emisor. En caso de que se identifique una deficiencia de importancia,
deberda indicarse qué accion ha tomado o tomara el emisor para remediar la
deficiencia. También se debe identificar y describir separadamente los factores
internos y externos de liquidez y enunciar brevemente cualquier fuente
importante de activos liquidos no utilizada.

Indicadores de Endeudamiento:
Razon de Endeudamiento = Pasivos totales/Activos totales = %.

. Apalancamiento Financiero= Pasivos totales/Patrimonio total = %.

Proporcion Deuda Corto Plazo= Pasivos de corto plazo/total de pasivos
financieros = %.
Proporcion Deuda Largo Plazo= Pasivos de largo plazo/total de pasivos
financieros = %.

Indicadores Operacionales o de actividad.

Cobertura de Gastos Financieros=EBITDA/Gastos Financieros = Veces
Rotacidn de Inventarios = Costo de ventas/inventario Promedio = Veces.

Dias de cobro = (Cuentas por Cobrar Promedio *365)/Ingresos por Venta =
Dias.

. Rotacion de la cuenta por cobrar = Ingresos por Venta/ Cuentas por Cobrar

Promedio = Veces.

. Dias de pago = (Cuentas por pagar Promedio *365)/compras del ejercicio =

Dias.
Rotacion cuenta por pagar = Compras del periodo/ Cuentas por pagar Promedio
= Veces.

Indicadores de Rentabilidad:
Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)= Resultado neto del ejercicio/Patrimonio
neto promedio = %

. Rentabilidad sobre Activos (ROA) = Resultado neto del ejercicio/Activos totales

promedio = %
Resultado sobre Ventas (ROS) =Resultado neto del ejercicio/Ingresos por Ventas
=%

. Rendimiento de activos operacionales= Resultado neto del ejercicio/activos

operacionales promedio=%

Utilidad por Accién=Resultado neto del ejercicio/NUmero de acciones en
circulacion = Moneda.

Nota: Se debe indicar las cuentas que conforman los activos operacionales del
emisor.

. EBITDA = Utilidad Operativa + Depreciacién +Amortizaciéon + Provisiones =

Numérico.
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h. Margen EBITDA = EBITDA/ Ventas = %
i. Margen Bruto= Resultado Bruto del ejercicio/lngresos por Ventas= %

3.5.,5 Flujo de caja libre.
Muestra los flujos de ingresos y egresos netos de una entidad, es el saldo
disponible que mantiene la entidad para pagar las obligaciones contraidas con
terceros y los accionistas, después de descontar las inversiones realizadas en
activos fijos y en necesidades operativas de fondos.

a. Flujo de caja libre = Resultado neto del ejercicio + Depreciacion +
Amortizacion - Inversiones en activos fijos- Inversidn en operaciones basicas de
la entidad.

b. Inversidn en operacion: corresponde a los flujos de efectivo (ingresos y egresos)
realizados por la entidad en los rubros de = Caja + Clientes + Inventario —
Proveedores.

ANEXOS:

1. Deben incorporarse como anexo al prospecto la copia de los estados financieros auditados
individuales y consolidados requeridos, en forma comparativa con respecto al afio anterior.
También deberan incluirse los estados financieros interinos del ultimo trimestre
transcurrido, en forma comparativa respecto al afio anterior.

Dichos estados financieros deberan incluir el informe de auditoria, acompafiado del
balance general, estado de resultados, estado de flujo efectivo y las notas explicativas a los
estados financieros.

Las sociedades con menos de tres (3) afios de operaciones deberan remitir los estados
financieros auditados por el tiempo que tengan operando, en caso que aplique. Ademas,
deberan presentar un informe de gestion y un estudio de factibilidad econémica, financiera
y de mercado.

Cuando el emisor cuente con entidades filiales o subordinadas, también deberan incluirse
los estados financieros respectivos de éstas. Documentos que verifican el contenido de lo
indicado en algun apartado del prospecto.

2. Cualquier otra documentacion de interés al inversionista que respalde la informacion
contenida en el prospecto, a requerimiento de la Superintendencia o por parte del emisor.
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ANEXO XI

PROSPECTO DE EMISION PARA OFERTAS PUBLICAS DE VALORES DE RENTA

FIJA

En negritay cursiva se incluyen las instrucciones que facilitan la cumplimentacion del apartado
correspondiente con el objeto de dar una mayor claridad al proceso y estandarizar su
desarrollo.

1.

Portada del Prospecto:

La portada del Prospecto servird como ancla informativa de los inversionistas. Su proposito
debe ser informar de manera general de las caracteristicas principales de la oferta publica.
La portada del prospecto debe estar contenida en una Unica pagina.

Como encabezado indicar “Prospecto de Emision de Valores de Renta Fija” de manera
destacada.

Datos del Emisor: Logo, nombre y el nimero de Registro Nacional de Contribuyente.
Adicionalmente se indicara su actividad principal.

Informacion sobre la autorizacion de la oferta pablica por la Superintendencia, tales
como: fecha de autorizacién de la Oferta Publica y nimero de Registro del Mercado de
Valores.

Caracteristicas generales: Tipo de valores ofrecidos, monto total a ofertar al publico,
valor nominal y cantidad de valores, vencimiento de los valores, inversibn minima,
calificacion de riesgo otorgada, tipo de tasa de interés (fija o variable), existencia de
garantias (solo indicar el tipo), indicar si es una emision subordinada.

Denominacién social del: agente estructurador, agente de colocacion, calificadora de
riesgo y representante de la masa.

De manera clara y destacada debe resaltar si la oferta pablica contempla la opcion de
redencion anticipada.

Se debe indicar de manera destacada las siguientes leyendas:

i.  “La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del
precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni
garantia sobre las bondades de dichos valores.”

ii.  “El inversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta publica en la
pdgina siguiente”.

h. Fecha de elaboracién del prospecto.
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2. ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA:
En este apartado se debera incluir de manera destacada aspectos muy concretos de la
oferta publica que a juicio de la Superintendencia o del emisor son especialmente
relevantes en materia de riesgos de la oferta publica.

“La (Insertar nombre del emisor) se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley nim. 249-
17 sobre Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normativas dictadas por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo
relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicacion
supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las normativas anteriores, las
disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial,
monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme
aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién plasmada en la documentacion
correspondiente a la oferta publica (insertar) es de entera responsabilidad de (Insertar
nombre del emisor). Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente
documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas
y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la modificacion automética del
presente documento, debiendo (Insertar nombre del emisor) tomar de manera oportuna
todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan”.

De igual manera se requiere incluir las advertencias siguientes, segun aplique:

a.Relacionados con la viabilidad o la situacién financiera o patrimonial de la sociedad.

b.Sobre posibles Litis, sanciones que puedan afectar a la sociedad de manera
significativa.

c.Informacion de que toda decision de inversion debe hacerse teniendo en cuenta el
contenido del prospecto en su conjunto y de todas sus modificaciones futuras.

d.Informacion sobre el tipo de inversionistas para los que es aconsejable o no los
valores.

e.Otras leyendas, advertencias o informacién del emisor y de los valores que requiera
la Superintendencia o determine el emisor que consideren razonables y oportunas
para la seguridad de los inversionistas y transparencia del mercado.

f.“Sin calificacion de riesgo” en caso de que sea opcional la calificacion de riesgo
conforme a lo establecido en el Articulo 32 (Calificacion de los instrumentos
financieros objeto de una oferta publica) el Reglamento de Oferta Publica.
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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION:

Este apartado es una sintesis de los aspectos més significativos de la oferta pablica y del
emisor que facilita la lectura del contenido de todo el prospecto a cualquier inversionista.
Como se indica en este Instructivo, el inversionista debe valorar la posible inversion
teniendo en cuenta toda la informacién disponible en el prospecto y no en base Unicamente
a uno de sus apartados. EI resumen debe ser presentado en un lenguaje no técnico para
facil entendimiento de todos los inversionistas.

a. ldentificacion del emisor.

Denominacion social y nombre comercial de la sociedad cotizada.
Tipo societario, legislacién conforma a la cual opera y pais de constitucion.

b. InformaC|on sobre la oferta publica:

Monto total autorizado.

Plazo de vigencia.

Publico al que se dirigen los valores.

Tipo de valores ser ofertados al publico.
Plazo de vencimiento de los valores.

Tipo de tasa de interés.

Fecha de amortizacion.

Garantias, en caso de que aplique.

Resumen general del uso de fondos.
Calificacion de riesgo otorgada a los valores.

C. Resumen de la informacién societaria del emisor:

Composicion del consejo de administracion o gerencia, segun aplique.
Principales accionistas o socios.
Informacion sobre la actividad de la empresa.

d. Resumen de los principales riesgos de la empresa y de los valores.

Se debe hacer referencia al acapite dénde el inversionista puede consultar
la seccion de riesgos en el prospecto.

Se indicaran teniendo en cuenta los riesgos que se consideran mas
habituales en funcion del sector econdmico al que pertenezca el emisor, los
posibles garantes y los valores objeto de oferta publica. de manera
enunciativa, se incluirdn riesgo de la actividad principal, riesgos
regulatorios, riesgos reputacionales, riesgo financiero, riesgo sistémico,
riesgo operativo, riesgo pais o riesgo soberano, asi como cualquier otro tipo
de riesgo contingente que pudiera derivar en perjuicios significativos para
las actividades futuras del emisor, sus resultados economicos o su solvencia
financiera.

e. Principales ratios financieros.
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Se indicaran los ratios méas habituales del sector donde desarrolla su actividad el
emisor, conforme la informacion financiera requerida en el capitulo 1V del presente
Anexo. En todo caso se referirdn al menos a: ratios sobre beneficios en relacién a
ventas, activos y recursos propios, b) ratios de endeudamiento, c) ratios
relacionados con los flujos de caja, d) ratios de rentabilidad sobre activos.

f. Gastos a cargo de los inversionistas. Se debe hacer referencia al acapite
correspondiente que desarrolle los gastos a cargo del inversionista.

g. Lugares donde podré consultarse el prospecto una vez autorizado y registrado y los
suplementos del prospecto en caso de generarse.

h. Informacidn sobre donde podra dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre la
oferta publica.

4. INDICE.
5. GLOSARIO.
CAPITULO | - PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y

CONTENIDO DEL PROSPECTO:

En esta seccidén se debe hacer referencia de las personas responsables del contenido del
prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la autorizacion
de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el
mercado, conforme a lo establecido en el Articulo 54 de la Ley y Articulo 16 (Personas
responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.

1.1 A nivel interno del emisor.

1.2 Miembros del Consejo de Administracion o Gerencia y el comisario de cuentas.

1.3 El garante de los valores en relacién con la informacion que debera elaborar, en los casos
que esto aplique.

1.4. Agente estructurador de la oferta publica.

1.5 Otros expertos o terceros conforme estable el Articulo 54 de la Ley y Articulo 16 (Personas
responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.

Asimismo, debera hacer referencia a cualquier persona que actie como estructurador de la
oferta publicay los expertos o terceros que opinen sobre algun aspecto del prospecto o generen
documentos a remitir a la Superintendencia, y que asuma determinada responsabilidad sobre
la parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinion, en los casos en que esto aplique.
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Las declaraciones juradas requeridas conforme al Articulo 54 de la Ley y Articulo 16 (Personas
responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta PUblica estaran disponibles en
el Registro del Mercado de Valores.

CAPITULO Il - INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA
PUBLICA

Este acapite comprende los aspectos relevantes de la emision de oferta publica tales como sus
caracteristicas, condiciones, aspectos tributarios, entre otros.

a. Acuerdos societarios relacionados con la aprobacion de la oferta publica.

2.2 Caracteristicas generales de los valores:

2.2.1 Tipo de valores de renta fija: Papeles Comerciales; Bonos y obligaciones simples;
Bonos y obligaciones subordinadas; Letras hipotecarias; Bonos Hipotecarios; u Otros
tipos de valores de renta fija.

2.2.2 Monto total de la emision objeto de la oferta publica.

2.2.3 Valor nominal de los valores.

2.2.4 Cantidad de valores.

2.2.5 Moneda de la emision objeto de la oferta publica.

2.2.6 Monto minimo de inversion.

2.2.7 Precio de colocacion primaria de los valores.

2.2.8 Plazo de vencimiento de los valores de la emision.

2.2.9 Potenciales inversores a los que se dirige la oferta publica.

Identificacion del mercado o segmento del mercado a que se dirige la oferta publica,
seflalando ademas el perfil de los inversionistas a los que se dirige la emision,
indicando las razones de eleccion de los mismos.

2.3 Interés de los valores.
Indicar la tasa de interés que generara el valor, asi como su base de calculo, la periodicidad
del pago, la fecha de inicio de los pagos y el mecanismo o procedimiento que utilizara el emisor
para realizar dicho pago. Si el pago se realiza mediante cupones, indicar periodicidad de pago
y procedimiento para el pago de los cupones, expresando de manera explicita si existe un
periodo de excepcion (dias festivos, feriado, entre otros). llustrar el ejercicio del calculo de
pago de cupones de interes. Si el interés es variable, se describira con claridad la referencia o
el indicador con el que se relaciona y el método utilizado. Para estos efectos debera indicarse
lo siguiente:

2.3.1 La referencia en la que se origina;

2.3.2 Periodicidad y forma en que se actualizara dicho interés. (Alcance y plazo sobre el

que rige o tiene vigencia dicha referencia);
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2.3.3 Publicacion (lugar, forma y momento en que se anuncia y se pone en conocimiento
del publico);

2.3.4 Una breve resefia sobre la evolucion que ha experimentado la referencia o el
indicador durante los altimos doce (12) meses; Y,

2.3.5 Indicacion expresa de los efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor
del pago de intereses en cada una de las fechas en las que resulten exigibles. Con
independencia de las actuaciones que puedan ejercer los inversionistas, ya sea
individualmente o bien a través del representante de la masa de obligacionistas y, el
emisor indicara en el prospecto el tipo de interés de mora aplicable en caso de
incumplimiento.

2.4 Amortizacion del capital de los valores.

2.4.1 Indicar, la forma de amortizacion de capital a pagar en cada periodo, asi como su base
de calculo, la periodicidad del pago, la fecha de inicio de los pagos y el mecanismo o
procedimiento que utilizard el emisor para realizar dicho pago. Si el pago se realiza
mediante cupones, indicar fechas y procedimiento para el pago de los cupones,
expresando de manera explicita si existe un periodo de excepcion (dias festivos, feriado,
entre otros). Clausulas relativas al plazo de amortizacion y sistemas de amortizacion de
la emisidn, incluyendo, en su caso, las opciones de amortizacion anticipada por parte
del emisor.

2.4.2 Indicacion expresa de los efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del
pago del principal en cada una de las fechas en las que resulten exigibles. Con
independencia de las actuaciones que puedan ejercer los inversionistas, ya sea
individualmente o bien a través del representante de la masa de obligacionistas vy, el
emisor indicara en el prospecto:

2.4.2.1. Mora aplicable en caso de incumplimiento.

2.4.2.2 Los supuestos que dan origen a una amortizacion anticipada o cancelacion total o
parcial de la emision.

2.5 Redencién anticipada del capital de los valores:

2.5.1 Si la emision contempla la opcion de redimir anticipadamente, el capital de los
valores, indicar cuando podra ser ejercido el derecho de opcion de redencién
anticipada partiendo desde la fecha de emision o inicio de colocacion de cada
emision.

2.5.2 La redencion se debe realizar por el monto total colocado de la emision con el
objetivo de ofrecer un trato igualitario que asiste a todos los obligacionistas.

2.5.3 Se debe aclarar que en el correspondiente prospecto y aviso de colocacién primaria
de cada emision se informard si dicha emision cuenta con la opcion de redencion

anticipada.
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2.5.4

2.5.5

2.5.6

Tiempo de antelacién a la fecha de redencion anticipada que el emisor informara a
los obligacionistas y representante de la masa de obligacionistas la decision de
redencion anticipada y mediante cuéles medios les sera informado.

Los valores a redimir deben ser a su valor nominal y debe contemplarse la prima o
pago adicional a los obligacionistas (si aplica) por el ejercicio de la opcion de
redencion anticipada.

Incluir un ejemplo con la moneda en que se emita el pago a realizar en una redencion
anticipada incluyendo como minimo: Monto de la Inversién, Fecha de Emision,
Fecha de redencion anticipada, Fecha de Vencimiento de la Emision, Valor de la
Prima o el monto a pagar en porcentaje (%) y en monto, precio de redencién, Monto
total a pagar en la Redencion.

2.6 Uso de Fondos
Debera suministrarse el estimado del monto neto (cuando el uso de los fondos se destinara
para cubrir comisiones y gastos de la emision de la oferta publica) de los fondos que
recibira el emisor producto de la oferta pablica, y el estimado con relacion a cada uno de
los usos que se plantea dar a los mismos. Si el emisor no tiene planes especificos para los
fondos deberd indicarlo y explicar las razones principales que los motivan para realizar la
oferta.

Por otra parte, se requiere incluir este nivel de detalles en el prospecto en el caso de que
aplique:

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

Si todo o parte de los fondos fueran a ser usados directa o indirectamente para
adquirir activos, describir tales activos, su costo estimado, y el uso o propaosito de los
mismos. Indicar si estos activos se relacionan con el giro normal de los negocios del
emisor. Si los activos fueran a ser adquiridos de empresas afiliadas, subsidiarias o
empresas controladoras, accionistas o socios de éstas, sefialar la identidad de dichas
personas, como sera determinado el costo para el emisor y las personas que recibiran
0 reciben montos o comisiones por motivo de la adquisicion de los mismos.

Si todo o parte de los fondos fueran a ser utilizados para financiar adquisiciones de
establecimientos comerciales o sociedades, proporcionar una descripcion detallada
de estos negocios o sociedades e informacidn sobre el estado de tales adquisiciones.
Si todo o parte de los fondos fueran a ser utilizados para el financiamiento del capital
de trabajo de la entidad, debera quedar establecido.

Si todo o parte de los fondos recibidos por la colocacion de los valores seran
destinados para amortizar deuda, debera quedar establecido.

Si los fondos estimados no fueran suficientes para cubrir todos los propdésitos
proyectados o en caso de que no se obtenga la totalidad de los fondos a colocar,
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2.6.6

indicarse los montos y fuente de otros fondos requeridos para cumplir con los fines
previstos.

En caso de que aplique, informar que “En el aviso de cada colocacion de los valores
de la presente oferta publica se definira el uso especifico de los fondos en funcién de
lo establecido en el presente acapite ”.

2.7 Garantias
Indicar para la emision si existiran o no garantias. En el supuesto que exista debera especificar

lo siguiente:

2.7.1 Tipo de garantia.

2.7.2 ldentificacion del garante, en los casos que aplique.

Se incluira en caso de que el garante sea persona juridica, una informacion similar
a la del emisor en materia de informacion corporativa, informaciéon de negocio e
informacion financiera como un titulo Unico y especifico del garante en el prospecto.

2.7.3 Condiciones de la garantia, constitucion y procedimiento para su valoracion.

2.7.4 Situaciones que puedan dar origen a su reclamacion y forma de reclamacion.

2.7.5 Monto y forma de la garantia constituida, generales del encargado de la custodia de
la garantia, si aplica.

2.7.6 Criterios para la formalizacion y ejecucion de la garantia, evaluacion de la garantia
segun aplique, entre otras que determine la Superintendencia al momento de evaluar
la solicitud.

2.7.7 Renta fija garantizada. Descripcién de los activos utilizados como garantia por el
propio emisor o tercero garante. Indicacion de aquellas situaciones que puedan
originar su reclamacion y la forma de su reclamacion, en caso de aplicar.

2.7.8 Descripcion de los activos utilizados para garantizar la oferta publica.

En el caso de que la garantia sea un bien inmueble, este debera contar con la tasacion de un
tasador debidamente inscrito en el Instituto de Tasadores Dominicanos (ITADO), en el Colegio
Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA) o en cualquier otro gremio
oficialmente reconocido. En el caso de que la garantia sea un bien mueble, debera contar con
un informe de valoracién emitido por un experto independiente.

De igual manera, se debe indicar nombre, profesion, direccion del tasador o del técnico o
especialista en valoracion, asi como indicar que no mantiene conflictos de interés en la labor
realizada. El contrato de garantia debe ser incluido como un Anexo al prospecto de emision.

2.8 Calificacion de riesgo de la oferta publica.

2.8.1
2.8.2

Sociedad calificadora de riesgo.
Calificacion del riesgo asignada a los valores, con la explicacion clara y
comprensible del significado de la misma, asi como un breve resumen de las bases
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2.8.3

en que esta sustentada dicha calificacion. El informe completo deberd presentarse
como anexo al prospecto de emision.

Fecha de calificacion. Resumen del informe de los calificadores. Debe indicarse
ademas que el informe inextenso se encuentra anexo al prospecto.

2.9 Servicios de pago, registro y custodio de los valores.

Datos generales de las entidades que, una vez realizada la colocacién de los valores, realizaran
el servicio financiero derivado de la emision (pago de intereses y liquidacion del valor a
vencimiento, asi como cualquiera otro que pudiera presentarse durante la vigencia del valor)
y las entidades que estan a cargo de la custodia y registro de los valores anotados en cuenta.

2.10 Restricciones a las que esté sujeta el emisor.

Se indicara las restricciones concretas que afectan a un emisor previamente a esta oferta

publica.

Pueden ser en materia de pago de dividendos, indicadores de cobertura, emisiones en

el extranjero, entre otros.

2.10.1

2.10.2

2.10.3

2104

2.105

2.10.6

2.10.7

Posible subordinacion de los valores frente a otras deudas del emisor, en caso de
aplicar.

Orden de prelacion del pago de las obligaciones por parte del emisor en el caso de
insolvencia.

Clausulas establecidas en relacion a un posible incumplimiento de las obligaciones
del emisor.

Limites en relacion de endeudamiento y liquidez, si corresponde: Indicar los limites de
la relacion de endeudamiento, liquidez u otros en que podra incurrir el emisor.
Créditos preferentes: Indicar si existen o no créditos preferentes a los provenientes a
la emision de valores y sus montos.

Restriccion del emisor en relacion con otros acreedores: Se indicaran las restricciones
a las que se ha obligado el emisor con motivo de la emision de otros valores de renta
fija o contratacién de créditos y otras obligaciones financieras. Pueden ser en materia
de pago de dividendos, indicadores de cobertura, emisiones en el extranjero, entre
otros.

Valores en circulacion: Se hara constar si existen otros instrumentos emitidos por el
emisor, en circulacion admitidos a negociacion en el pais o el extranjero en
mecanismos centralizados de negociacion o en el mercado OTC. Indicara la fecha de
vencimiento, tasa de interés, cantidad de valores en circulacion y cualquier condicion
0 caracteristicas relevantes de dichos valores.

2.11 Aspectos de la masa de obligacionistas
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Informar sobre aspectos relacionados con el representante de la masa de obligacionistas.
Indicar las facultades especificas de fiscalizacion sobre el emisor que tendré el representante.

2.11.1 Informacion sobre las generales del Representante de la Masa de Obligacionistas
y su domicilio.

2.11.2 Se debera informar que las condiciones de convocatoria y funcionamiento de las
asambleas de la masa de obligacionistas se encuentran establecidas en el contrato
del programa de emisiones.

2.12 Informacion sobre si la emision incorpora algun tipo de instrumento derivado

2.12.1 Descripcion del derivado y finalidad del mismo.
2.12.2 Efecto del instrumento derivado sobre la emision en materia de precio o fijacion
del tipo de interés.

2.13 Informacion adicional para obligaciones convertibles o canjeables por acciones

2.13.1 ldentificacion si la emision es:
2.13.1.1 Canjeable por acciones ya emitidas
2.13.1.2 Obligaciones Convertibles por acciones a emitir sobre renta fija.

2.13.2 Informacidn sobre la conversion o canje por acciones:

2.13.2.1 Tipo de accion a recibir por el poseedor de las obligaciones convertibles o
canjeables.

2.13.2.2 Dilucion para los actuales accionistas.

2.13.2.3 Plazo de conversion o canje.

2.13.2.4 Procedimiento a seguir para la conversion de los valores de renta fija en
acciones.
A estos efectos se entendera que la conversion se refiere al intercambio de la
renta fija por acciones nuevas a emitir y el canje por acciones ya emitidas.
El emisor nombrara un agente que sera un intermediario de valores que sera
el encargado de atender las o6rdenes de conversion o canje de los tenedores
de obligaciones convertibles o canjeables.
Los obligacionistas solo podran hacer uso de su facultad de conversion en las
condiciones y en los plazos de conversion o canje indicados en el prospecto
de emision.
El obligacionista tendra la condicion de accionista desde que se produzca la
comunicacion de su intencion de canjear o convertir sus obligaciones.
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2.14

2.15

2.16

El emisor estara obligado a emitir o entregar las acciones de acuerdo con las
solicitudes de los obligacionistas y el factor de canje o conversion. También
el mecanismo centralizado de negociacion realizara los tramites necesarios
para dar de baja las obligaciones convertidas o canjeadas y dar de alta las
acciones que tuvieran que emitirse.

2.13.2.5 Precio o calculo del precio del canje o la conversion.
Se indicard el precio del canje o la conversion solo tiene en cuenta el principal
de la emision de renta fija o también los intereses.

2.13.2.6 Posibilidad de amortizacion anticipada de las obligaciones.

Distribucion y colocacién primaria de los valores:

2.14.1 Agente de colocacion. Indicar el nombre, domicilio, teléfono, responsabilidad y
funciones.

2.14.2 Modalidad de colocacion. En el prospecto se indicara la modalidad de
colocacidn de acuerdo a lo establecido en el Reglamento para los Intermediarios
de Valores.

2.14.3 Proceso de colocacion. Se debe indicar como se va a gestionar las peticiones de
los inversionistas para su colocacion. Indicard si existe prorrateo y su forma de
célculo en el supuesto que las peticiones de los inversionistas sean superiores al
monto de la emision.

2.14.4 Periodo de colocacion primaria de la oferta publica.

2.14.5 Otros. Por ejemplo, agentes de distribucion, entre otros.

Negociacion del valor en el mercado secundario.

Se indicaréa su negociacion posterior en los mecanismos centralizados de negociacion y
en el mercado secundario, asi como especificacion sobre cuando inicia el mismo. Se
debe hacer referencia a la circulacion de los valores, sefialando especialmente si existen
restricciones a su libre transmisibilidad o la mencion de que no existen tales
restricciones.

Se indicara que el mercado secundario de los valores inicia al cierre del periodo de
colocacion o cuando se suscriban la totalidad de los valores previo al cierre del periodo
de colocacidn y el emisor lo notifique a la Superintendencia como hecho relevante.

Comisiones y gastos

2.16.1 Comisiones y gastos a cargo del emisor que inciden en el costo de la oferta publica.

Comisiones y gastos a cargo del emisor que inciden en el costo de la emision, tales
como pagos al agente estructurador, agente de colocacién, asesores, calificacion de
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riesgo, inscripcion del emisor y su oferta publica, publicidad, colocacion,
mantenimiento en el Registro. Estos datos deben indicarse a manera de montos totales
y porcentaje del total de la emision.

2.16.2 Comisiones y gastos a cargo de los inversionistas o que puedan ser transferidos a los
mismos. Se deber& de informar de aquellas comisiones y gastos que estan a cargo de
los inversionistas y las que podran ser transferidas a los mismos, incluyendo cualquier
advertencia sobre si las mismas podrian ser modificadas.

2.17 Régimen fiscal aplicable a los valores.
Debe indicarse el régimen fiscal aplicable a los valores conforme a la legislacion
correspondiente, es decir, los impuestos a los que estan sujetos los rendimientos
generados por los valores adquiridos por los inversionistas sean estas personas fisicas
y juridicas tanto nacionales como extranjeras. Asi como cualquier otro impuesto
aplicable a las transacciones que se realicen con estos.

CAPITULO 111 — INFORMACION DEL EMISOR.

En este acapite se deben exponer las informaciones relevantes del emisor. Este acapite
comprende los siguientes detalles: informaciones generales del emisor, los aspectos relativos a
la constitucion de la sociedad, detalles sobre el capital y la determinada informacion sobre sus
principales acciones o socios Yy sus actividades principales.

3.1 Identificacion del emisor:
3.1.1 Denominacion legal del emisor.
3.1.2 Objeto Social.
3.1.3 Sector econémico al que pertenece.
3.1.4 Actividad principal del emisor.
3.1.5 Péagina Web, si la tuviere.
3.1.6 Direccidn electrénica y persona o unidad de contacto de la empresa.
3.1.7 Numero de teléfono y fax si lo tuviere.
3.1.8 Fecha de constitucion del emisor.
3.1.9 Domicilio social del emisor.
3.1.10 Jurisdiccidn bajo la cual esta constituida;
3.1.11 Capital social.
3.1.12 Inicio de actividades y tiempo de operacion de la empresa.

3.2 Del capital del emisor:
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Estructura accionarial o de socios. Accionistas 0 socios con méas del diez por ciento (10%) del
capital de la empresa indicando para cada uno de ellos el nimero de acciones o cuotas sociales
0 porcentaje de participacion.

Dicha lista se ordenara de mayor a menor porcentaje de participacion. Deberan indicarse los
nombres de todas las personas fisicas o juridicas que posean o controlen directamente 0 a
traves de otras personas fisicas o juridicas, acciones, socios o derechos que representen el diez
por ciento (10%) o mas del capital de la sociedad. Esta informacidn debera presentarse en un
cuadro esquematico que permita identificar y cuantificar las relaciones de propiedad. Las
personas fisicas que posean menos de un diez por ciento (10%) del capital deberan incluirse en
la lista cuando en conjunto con su conyuge o parientes controlen mas de dicho porcentaje, ya
sea directamente o0 a través de personas juridicas. Por parientes se entenderan aquéllos hasta
el segundo grado de consanguinidad y segundo de afinidad. En los casos a que se refiere este
namero, si la sociedad tiene varias series de acciones que otorguen diferentes derechos a sus
titulares, debera hacerse la indicacion por serie de accidén o participacion que posea cada
propietario.

3.3 Consejo de administracion o Gerencia y ejecutivos principales.

3.4 Informacién adicional en materia de gobierno corporativo que pueda afectar a la emisién
de renta fija.
Se indicara las principales politicas corporativas implementadas por la sociedad en esta
materia, los mecanismos de control de la direccién ejecutiva, las politicas y procedimientos
en materia de cumplimiento normativo.
Cuando el emisor forme parte de un grupo econémico o financiero, también se le requerira
la informacion indicada en el parrafo anterior.

3.5 Compromisos financieros del Emisor.

3.5.1 Importe global de las deméas deudas, con o sin garantias. Si el nivel de obligaciones
del emisor es importante y significativo en relacion con el conjunto de su pasivo, debe
detallarse tal situacion en este acapite indicando la estructura de recursos propios y
recursos de terceros. Asimismo, se deberd identificar al acreedor(es), la tasa de interés
y plazo de vencimiento de dicha deuda, si contempla garantia y el tipo de garantia.

3.5.2 Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos que haya asumido el emisor
y los asumidos por filiales y subsidiarias.

3.5.3 Sefialar si ha incurrido en algun incumplimiento de los pagos por intereses o por
devolucién del principal o la existencia de resoluciones dictadas por la
Superintendencia u entidades autorreguladoras que representen una sancion al emisor
y que se encuentren debidamente ejecutadas en los ultimos dos (2) afios.

3.6 Informacion sobre el negocio del emisor:
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3.6.1

3.6.2

3.6.3

3.6.4

3.6.5
3.6.6

Informacion sobre la historia y evolucion del emisor.

Debera indicarse el tipo de actividad, negocio y forma en que se ha desarrollado,
sefialando aquellas situaciones especiales tales como: fusiones, divisiones,
transformaciones, creaciones de filiales, cambios de objeto, incorporacion de nuevas
areas de actividad o eliminacion de alguna de ellas u otros hechos importantes que
hayan ocurrido.

Descripcion de las actividades del emisor:

3.6.2.1 Se incluird una descripcion de las actividades y negocios principales de la
sociedad distinguiendo por sectores econémicos si opera en mas de uno,
sefialando si lo realiza directamente o a través de filiales o subsidiarias, entre
otras.

3.6.2.2 Descripcion de las fuentes y disponibilidad de materia prima, incluyendo
informacion sobre la volatilidad de los precios de la misma.

3.6.2.3 Descripcion de los efectos mas importantes de las regulaciones publicas sobre
el negocio del emisor, identificando a la autoridad reguladora, tales como,
regulaciones ambientales, de propiedad intelectual, entre otras.

3.6.2.4 Tendencias que puedan afectar al negocio en un futuro.

Descripcion del sector econémico o industria:

Describir en términos generales el sector econdémico en que opera el emisor,
incluyendo la evolucion general del sector en términos de crecimiento y factores que
inciden en su estructura actual, tales como legislacion, tecnologia, mano de obra
especializada, fuentes de materia prima, franquicias y concesiones, entre otros.
Identifique a los principales competidores del emisor en la industria o sector y sefiale
los principales indicadores de la competencia, tales como precio, calidad, servicio,
marca, participacion en el mercado.

Descripcion de los principales mercados en que el emisor compite.

Se incluird un detalle del total de los ingresos obtenidos por cada categoria de
actividad y mercado geogréfico para cada uno de los tres afios fiscales anteriores.
Sefialar si tiene clientes que representen individualmente mas del diez por ciento
(10%) de los ingresos del negocio.

Principales fabricas e instalaciones, si aplica.

Relacion con proveedores y clientes.

Se debe indicar la politica para la contratacion de proveedores de la sociedad.

En adicién, se debe desarrollar el posible riesgo de concentracién en algun
proveedor o cliente, asi como el impacto que tienen en los flujos de caja de la

sociedad las politicas de financiacion tanto de proveedores como a clientes.
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3.7 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del emisor:

3.7.1

3.7.2

3.7.3

Informacion sobre el grado de dependencia del emisor respecto de patentes y marcas.
Se debe especificar si se explotan en propiedad o bajo contratos, de exclusivas o
contratos industriales, comerciales o financieros (incluyendo contratos con clientes
0 suplidores) o de nuevos procesos de fabricacidn, cuando estos factores sean
significativos para el negocio o la rentabilidad del emisor.

Demandas pendientes.

Describir claramente cualquier juicio o demanda pendiente, de naturaleza
administrativa, judicial, arbitral o de conciliacion, que, de ser resuelto en forma
adversa, pudiese tener una incidencia o impacto significativo en el negocio o en la
condicion financiera del emisor. Pueden omitirse aquellos que deriven de las
operaciones ordinarias de la empresa, siempre que, de ser resueltos adversamente, no
afectaran o incidieran de manera importante en el negocio o condicion financiera del
emisor. Incluir el nombre del tribunal o del 6rgano administrativo en el cual el litigio
0 proceso se encuentra pendiente, la fecha y las partes principales del caso.
Interrupcion de las actividades del emisor.

Detalles sobre cualquier interrupcion de las actividades del emisor que pueda tener
o haya tenido en un pasado reciente, una incidencia importante sobre la situacién
financiera del emisor.

3.8 Informaciones laborales.

Ndmero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior, o promedio de los
ultimos dos (2) afios y, cuando aplique, un detalle del personal empleado por cada una de
las principales categorias de actividad y ubicacion geografica. Informe sobre cualquier
cambio importante en el numero de empleados y sobre la relacion entre la empresa y los
sindicatos, cuando existieren. Si el emisor emplea un namero significativo de empleados
temporales, sefiale el promedio de trabajadores temporales empleados durante el ultimo
ano fiscal.

3.9 Politica de inversion y financiamiento.
En ningln caso, lo referido en este acépite supondrd desvelar secretos industriales,
comerciales o de otra clase, pero si se hara constar que dichas circunstancias, acuerdos,
contratos, entre otras, son o0 no significativos para la actividad social.

3.9.1 Debe indicarse las politicas de inversién y financiamiento a que deben sujetarse los

administradores del emisor. Deberan mencionarse, aquellas restricciones
relacionadas con los tipos de instrumentos, montos, reglas de diversificacion,
sectores economicos, mercados, niveles y formas de endeudamiento, planes o
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programas de aumento de capital y cualquier politica que deba cumplir el emisor. Si
no hubiera politicas sobre estas materias, se debera sefialar expresamente.

3.9.2 Principales inversiones realizadas en los dltimos dos (2) afios y en curso de
realizacion y su modo de financiamiento.

3.10 Analisis de las Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA).

3.11

Factores de riesgos mas significativos y medidas adoptadas para su gestion:

En el prospecto se incluiran de forma clara y facilmente comprensible los principales

riesgos que afectan al emisor de acuerdo con la distribucion indicada. Estos factores de

riesgo incluiran no solo una descripcién detallada, sino también como pueden afectar a

la propia viabilidad de la sociedad, a sus resultados futuros y su compromiso de pago

de los valores. Ademas, se indicaran las medidas adoptadas para le gestion de los

distintos riesgos mencionados en este apartado.

3.11.1 Riesgos del emisor.

Revelar el riesgo que implica si en periodos recientes no cuenta con un historial
operativo de operaciones rentables, posicion financiera, volatilidad de los
precios de la materia prima de su industria, dependencia de la experiencia
gerencial, dilucion potencial, expiracion de patentes, marcas de fabricas o
contratos de importancia, dependencia de un nimero limitado de clientes o
suplidores, niveles de apalancamiento o endeudamiento.

31111
3.11.1.2
3.11.1.3
3.11.14
3.11.1.5
3.11.1.6

3.11.1.7

3.11.1.8

Riesgo de crédito.

Riesgo operativo.

Riesgos pais o riesgo soberano.

Riesgo sistémico.

Riesgo reputacional.

Riesgo de la industria: Naturaleza del negocio, competencia, dependencia de
un mercado de cambio liquido, dependencia de determinadas condiciones de
regulacion gubernamental o estatal.

Riesgo regulatorio. Cambios regulatorios que puedan en un futuro afectar a
la sociedad.

Entre otros, conforme al sector en que opere el emisor.

3.11.2 Riesgos de los valores objeto de oferta publica.
Se debe tener en cuenta los acreedores que tengan preferencias o prelacion en el
cobro sobre los valores objeto de la oferta publica; obligaciones con clausulas
mas estrictas que les permitan ser declarados de plazo vencido y exigibles de
inmediato, antes 0 mas rapido que la emision; ausencia de garantia de la emision,
falta de liquidez del valor o cualquier otro relacionado con los valores.
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3.11.3 Otros riesgos que considere el emisor o la Superintendencia que a su juicio
determine dependiendo de la sociedad y de los valores.

CAPITULO IV. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR.

En este apartado se incluira la informacion financiera que permita entender la estructura de
activo y pasivo y los resultados de la sociedad. Ademas, las previsiones en esta materia para
los préximos ejercicios, incluyendo una serie de ratios que faciliten su valoracion.

En adicion, debera incluir un analisis horizontal y vertical donde se explique las causas de las
variaciones mas significativas en las cuentas del emisor. El analisis debe ser realizado en base
a la informacion requerida.

4.1 Informacion sobe los auditores externos.

En todo caso deberd ser un auditor externo inscrito en el Registro conforme a lo establecido en
el articulo 188 de la Ley que tiene a su cargo la elaboracion del informe de auditoria de la
sociedad en el ultimo afio.

Datos generales del auditor externo, asi como el nombre de su contacto principal.

4.2 Estados financieros auditados.

Se presentard los estados financieros de los ultimos dos (2) afios individual y consolidado,
este Ultimo cuando aplique y los estados financieros interinos correspondiente al ultimo
trimestre transcurrido previo a la solicitud de autorizacion.

Presentar a través de un cuadro comparativo la informacion financiera individual y
consolidada, este Gltimo cuando aplique, del emisor de los ultimos dos (2) afios auditados
y de un periodo inferior cuando aplique y los estados financieros interinos correspondiente
al dltimo trimestre acumulado transcurrido previo a la solicitud de autorizacion, los cuales
contemplen lo siguiente: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Estado
de Flujos de Efectivo.

4.3 Principales ratios financieros.

Los indicadores financieros se calcularan, en base a estados financieros auditados anuales
individuales y consolidados cuando corresponda, de los dos (2) tltimos afios y del Gltimo
trimestre acumulado transcurrido previo a la presentacion de la solicitud de autorizacion.
En el caso de que exista un indicador financiero propio de la actividad economica del
emisor debera ser presentado, asi como una breve explicacion del mismo.

Para las sociedades que estén bajo cualquier regulacion y que presenten informacion
financiera, deberan presentar los indicadores establecidos por su ente regulador.

Como minimo deben presentarse los siguientes indicadores financieros, no obstante,
tomando en cuenta la naturaleza, el mercado, el funcionamiento operativo del emisor u
otros factores, la Superintendencia del Mercado de Valores podra requerir la
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incorporacion de otros indicadores, con el objeto de reflejar adecuadamente la situacion
financiera de la empresa.

4.3.1 Indicadores de Liquidez:

a.
b.
C.

Razon liquidez corriente = Activo Circulante/Pasivo Circulante= veces.
Prueba Acida = (Activo Circulante — Inventarios)/Pasivo Circulante = veces.
Capital de Trabajo = Activo Circulante - Pasivo Circulante = Moneda.

Se deberéa contemplar, ademas de la razon propiamente dicha, aspectos sobre
tendencias conocidas o cualquier solicitud, compromiso, evento o0 hecho
incierto que pueda dar como resultado un aumento o disminucion importante
en la liquidez del emisor. En caso de que se identifique una deficiencia de
importancia, debera indicarse qué accién ha tomado o tomaré el emisor para
remediar la deficiencia. También se debe identificar y describir
separadamente los factores internos y externos de liquidez y enunciar
brevemente cualquier fuente importante de activos liquidos no utilizada.

4.3.2 Indicadores de Endeudamiento:

a.
b.
C.

d.

Razon de Endeudamiento = Pasivos totales/Activos totales = %.
Apalancamiento Financiero= Pasivos totales/Patrimonio total = %.
Proporcion Deuda Corto Plazo= Pasivos de corto plazo/total de pasivos
financieros = %.

Proporcion Deuda Largo Plazo= Pasivos de largo plazo/total de pasivos
financieros = %.

4.3.3 Indicadores Operacionales o de actividad:

a.
b.
C.
d.

€.

f.

Cobertura de Gastos Financieros=EBITDA/Gastos Financieros = Veces.
Rotacion de Inventarios = Costo de ventas/inventario Promedio = Veces.
Dias de cobro = (Cuentas por Cobrar Promedio *365)/Ingresos por Venta =
Dias.

Rotacidén de la cuenta por cobrar = Ingresos por Venta/ Cuentas por Cobrar
Promedio = Veces.

Dias de pago = (Cuentas por pagar Promedio *365)/compras del ejercicio =
Dias.

Rotacién cuenta por pagar = Compras del periodo/ Cuentas por pagar
Promedio = Veces.

4.3.4 Indicadores de Rentabilidad:

a.

b.

Rentabilidad sobre  Patrimonio (ROE)=  Resultado neto  del
ejercicio/Patrimonio neto promedio = %.

Rentabilidad sobre Activos) ROA = Resultado neto del ejercicio/Activos totales
promedio = %.

Resultado sobre Ventas (ROS) =Resultado neto del ejercicio/Ingresos por
Ventas = %.
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g.
h.
435 Fluj

Rendimiento de activos operacionales= Resultado neto del ejercicio/activos
operacionales promedio=%.

Utilidad por Accion=Resultado neto del ejercicio/NUmero de acciones en
circulacion = Moneda.

Nota: Se debe indicar las cuentas que conforman los activos operacionales
del emisor.

EBITDA = Utilidad Operativa + Depreciacion +Amortizacion + Provisiones
= Numérico.

Margen EBITDA = EBITDA/ Ventas = %.

Margen Bruto= Resultado Bruto del ejercicio/lngresos por Ventas= %.

o0 de caja libre:

Muestra los flujos de ingresos y egresos netos de una entidad, es el saldo disponible
que mantiene la entidad para pagar las obligaciones contraidas con terceros y los
accionistas o socios, después de descontar las inversiones realizadas en activos fijos
y en necesidades operativas de fondos.

a.

Flujo de caja libre = Resultado neto del ejercicio + Depreciacion +
Amortizacion - Inversiones en activos fijos- Inversion en operaciones béasicas
de la entidad.

Inversién en operacion: corresponde a los flujos de efectivo (ingresos y
egresos) realizados por la entidad en los rubros de = Caja + Clientes +
Inventario — Proveedores.

4.4 El emisor deberd revelar la informacién actual y las perspectivas sobre el negocio que

permita a los inversionistas y a otros interesados, evaluar la condicion financiera y los
resultados operativos de la sociedad.
El andlisis deberd concentrarse en eventos de importancia que pudiesen afectar la
condicion financiera futura de la sociedad. Cuando el emisor de los valores sea la entidad
controlante de un grupo que esté obligado a formular cuentas consolidadas, las
informaciones financieras deberan ser proporcionadas respecto del emisor y respecto de
su grupo. El analisis de los resultados financieros y operativos, deberé estar basado en los
estados financieros auditados anuales individuales, y consolidados cuando corresponda,
de los ultimos dos (2) afios y el estado financiero interino acumulado previo a la solicitud
de autorizacion de la oferta pablica.

4.5 Otras informaciones de interés.
Todo emisor presenta caracteristicas muy particulares y no siempre es posible reflejar sus
caracteristicas principales u algin acontecimiento o situacion particular de acuerdo con
la estructura incluida en este prospecto.

ANEXOS:
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a. Deben incorporarse como anexo al prospecto copia de los estados financieros
auditados individuales y consolidados requeridos, en forma comparativa con
respecto al afio anterior. También deberan incluirse los estados financieros
interinos del dltimo trimestre transcurrido, en forma comparativa respecto al afio
anterior.

Dichos estados financieros deberan incluir el informe de auditoria, acompariado
del balance general, estado de resultados, estado de flujo efectivo y las notas
explicativas a los estados financieros.

Las empresas con menos de dos (2) afios de operaciones deberan remitir los
estados financieros auditados por el tiempo que tengan operando, en caso que
aplique. Ademaés, deberan presentar un informe de gestion y un estudio de
factibilidad econdmica, financiera y de mercado.

b. Documentos que verifican el contenido de lo indicado en algun apartado del
prospecto, como el contrato de garantia.

c. Calificacién de riesgo de los valores.

d. Cualquier otra documentacion de interés al inversionista que respalde la
informacidn contenida en el prospecto, a requerimiento de la Superintendencia o
por parte del emisor.
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ANEXO XIlI
PROSPECTO DE EMISION SIMPLIFICADO

En negritay cursiva se incluyen las instrucciones que facilitan la cumplimentacion del apartado
correspondiente con el objeto de dar una mayor claridad al proceso y estandarizar su
desarrollo.

1. PORTADA DEL PROSPECTO
La portada del prospecto debe estar contenida en una Unica pagina. La portada del
Prospecto servira como base informativa de los inversionistas. Su propoésito debe ser
informar de manera general de las caracteristicas principales de la oferta publica.

a. Como encabezado indicar el titulo del tipo de Prospecto de Emision que trata de
manera destacada:

i.  “Prospecto de Emision Simplificado PYMES”.
ii.  “Prospecto de Emision Simplificado”

b. Datos del Emisor: Logo, nombre y el nimero de Registro Nacional de Contribuyente.
Adicionalmente se indicara su actividad principal y para emisores recurrentes Pymes
se debe incluir el niamero de identificacion de la empresa como PYME de acuerdo a
la Ley Num. 488-08 (si aplica).

c. Informacion sobre la autorizacion de la oferta publica por la Superintendencia, tales
como: fecha de autorizacién de la Oferta Pablica y nimero de Registro del Mercado
de Valores.

d. Caracteristicas generales: Tipo de valores ofrecidos, monto total a ofertar al publico,
valor nominal y cantidad de valores, vencimiento de los valores, inversion minima,
calificacion de riesgo otorgada (conforme aplique), tipo de tasa de interés (fija o
variable), existencia de garantias (solo indicar el tipo), indicar si es una emisién
subordinada.

e. Denominacion social del: agente estructurador, agente de colocacién, calificadora de
riesgo (si aplica) y representante de la masa.

f. De manera clara y destacada debe resaltar si la oferta pablica contempla la opcién de
redencion anticipada.

0. Se debe indicar de manera destacada las siguientes leyendas:

I.  “La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del
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precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni
garantia sobre las bondades de dichos valores.”
ii.  “Sin calificacion de riesgo” (si aplica).
ii.  “El inversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta publica en la
pdgina siguiente”.
h. Fecha de elaboracién del prospecto.

2. ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA:

En este apartado se debera incluir de manera destacada aspectos muy concretos de la oferta
publica que a juicio de la Superintendencia o del emisor son especialmente relevantes en
materia de riesgos de la oferta publica.

“(Insertar nombre del emisor) se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley nim. 249-17 del
Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normativas dictadas por el Consejo Nacional
del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al
ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacion supletoria en los asuntos
no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho
administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el
derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacion
correspondiente a la oferta publica (insertar) es de entera responsabilidad de (Insertar nombre
del emisor). Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente documento y la
normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico
aplicable, hecho que conllevard a la modificacion automatica del presente documento,
debiendo (Insertar nombre de la sociedad) tomar de manera oportuna todas las medidas de
forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan”.

De igual manera se requiere incluir las advertencias siguientes, segun aplique:

a. Relacionados con la viabilidad o la situacion financiera o patrimonial de la sociedad.

b. Sobre posibles Litis, sanciones que puedan afectar a la sociedad de manera significativa.

c. Informacion de que toda decision de inversién debe hacerse teniendo en cuenta el
contenido del prospecto de emision previamente emitido y de todas las modificaciones
futuras, debiendo de indicar donde se podra consultar, su disponibilidad y la fecha de su
publicacion. Asi como donde podré consultar el presente prospecto y toda informacion
periddica y relevante que se genere del emisor y de sus valores.

e. Informacion sobre el tipo de inversionistas para los que es aconsejable o no la emision.

SC-07-03-05 Edicién 1 Péagina 104 de 192



f. Otras que requiera la Superintendencia o determine el emisor que consideren razonables y

oportunas para la seguridad de los inversionistas y transparencia del mercado.

g. “Sin calificacion de riesgo” en caso de que sea opcional la calificacion de riesgo conforme

a lo establecido en el Articulo 32 (Calificacion de los instrumentos financieros objeto de
una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.

3. RESUMEN DEL PROSPECTO:

Este apartado es una sintesis de los aspectos mas significativos de la oferta pablica y el emisor
que facilita la lectura del contenido de todo el prospecto a cualquier inversionista. Como se
indica en este Instructivo, el inversionista debe valorar la posible inversion teniendo en cuenta
toda la informacion disponible en el prospecto y no en base Gnicamente a ninguno de sus
apartados. El resumen debe ser presentado en un lenguaje no técnico para facilitar el
entendimiento de todos los inversionistas.

a.

b.

C.

d.

Identificacion del emisor:
i. Denominacion social del emisor.
ii. Tipo societario
iii. Objeto Social.
iv. Sector econdémico al que pertenece.
v. Domicilio social del emisor.
vi. Jurisdiccion bajo la cual esta constituida.
Informacion sobre los valores:
i. Monto total autorizado.
ii. Pdblico al que se dirigen los valores.
iii. Tipo de valores ser ofertados al publico.
iv. Plazo de vencimiento de los valores.
v. Tipo de tasa de interés.
vi. Fecha de amortizacion.
vii. Garantias, en caso de que aplique.
viii. Resumen general del uso de fondos.
ix. Calificacion de riesgo otorgada a los valores. Para el caso de PYMES y cuando
apligue, la calificacion de riesgos del emisor.
Informacion donde podra dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre la oferta
publica.
Resumen de la informacion societaria del emisor:
i. Consejo de administracion o gerencia y ejecutivos principales.
ii. Principales accionistas o socios.
iii. Informacion sobre la actividad de la empresa.
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e. Resumen de los principales riesgos del emisor y de los valores.
i. Se debe hacer referencia al acapite del prospecto donde el inversionista puede
consultar la seccion de riesgos.
ii. Se indicaran teniendo en cuenta los riesgos que se consideran méas habituales en
funcion del sector econdmico al que pertenezca el emisor, los posibles garantes
y los valores objeto de oferta publica. Al menos se incluiran riesgo de la
actividad principal, riesgos regulatorios, riesgos reputacionales, riesgo
financiero, riesgo sistémico, riesgo operativo, riesgo pais o riesgo soberano.
f. Gastos a cargo de los inversionistas. Se debe hacer referencia al acapite correspondiente
que desarrolle los gastos a cargo del inversionista.
g. Lugares donde podra consultarse el prospecto una vez autorizado y registrado y los
suplementos del prospecto en caso de generarse.

4. INDICE.
5. GLOSARIO.

CAPITULO | - PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y
CONTENIDO DEL PROSPECTO:

En esta seccidén se debe hacer referencia de las personas responsables del contenido del
prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la autorizacion
de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el
mercado, conforme a lo establecido en el Articulo 54 de la Ley y el Articulo 16 (Personas
responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.

1.1 A nivel interno del emisor.

1.2 Miembros del consejo de administracion o de la gerencia, del gerente general, seguin
corresponda y el comisario de cuentas.

1.3 El garante de los valores en relacion con la informacion que debera elaborar, en los casos
que esto aplique.

1.4 Agente estructurador de la oferta pablica.

1.5 Otros expertos o terceros conforme estable el Articulo 54 de la Ley y Articulo 16 (Personas
responsables de una oferta pablica) del Reglamento de Oferta Publica. Asimismo, debera
hacer referencia a cualquier persona gue actlie como estructurador de la oferta publica y
los expertos o terceros que opinen sobre algun aspecto del prospecto o generen documentos
a remitir a la Superintendencia, y que asuma determinada responsabilidad sobre la parte
de dicha informacion sobre la que han emitido opinidn, en los casos en que esto aplique.
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Las declaraciones juradas requeridas conforme al Articulo 54 de la Ley y Articulo 16 (Personas
responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica estaran disponibles en
el Registro del Mercado de Valores.

CAPITULO Il — INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA
PUBLICA.

Este acapite comprende los aspectos relevantes de la emision de oferta publica tales como sus
caracteristicas, condiciones fiscales, entre otros aspectos.

2.1 Acuerdos societarios relacionados con la aprobacion de la oferta publica.

2.2 Caracteristicas Generales:

2.2.1 Tipo de valores de renta fija.

2.2.2 Monto total de la emision objeto de la oferta publica.

2.2.3 Valor nominal de los valores.

2.2.4 Cantidad de valores.

2.2.5 Moneda de la emision objeto de la oferta publica.

2.2.6  Monto minimo de inversion.

2.2.7 Precio de colocacion primaria de los valores.

2.2.8 Plazo de vencimiento de los valores.

2.2.9 Potenciales inversionistas a los que se dirige la oferta publica.

2.3 Interés de los valores.
Indicar la tasa de interés que generara el valor, asi como su base de calculo, la periodicidad
del pago, la fecha de inicio de los pagos y el mecanismo o procedimiento que utilizara el emisor
para realizar dicho pago. Si el pago se realiza mediante cupones, indicar periodicidad de pago
y procedimiento para el pago de los cupones, expresando de manera explicita si existe un
periodo de excepcion (dias festivos, feriado, entre otros). lustrar el ejercicio del célculo de
pago de cupones de interés. Si el interés es variable, se describira con claridad la referencia o
el indicador con el que se relaciona y el método utilizado. Para estos efectos deberé indicarse
lo siguiente:
2.3.1 Lareferencia en la que se origina;
2.3.2 Periodicidad y forma en que se actualizara dicho interés. (Alcance y plazo sobre el que
rige o tiene vigencia dicha referencia);
2.3.3 Publicacion (lugar, forma y momento en que se anuncia y se pone en conocimiento del
publico);
2.3.4 Una breve resefia sobre la evolucion que ha experimentado el referencia del indicador
durante los altimos doce (12) meses;
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2.3.5

Indicacion expresa de los efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del
pago de intereses en cada una de las fechas en las que resulten exigibles. Con
independencia de las actuaciones que puedan ejercer los inversionistas, ya sea
individualmente o bien a traves del representante de la masa de obligacionistas vy, el
emisor indicara en el prospecto el tipo de interés de mora aplicable en caso de
incumplimiento.

2.4 Amortizacion del capital de los valores.

24.1

2.4.2

Indicar, la forma de amortizacion de capital a pagar en cada periodo, asi como su base
de calculo, la periodicidad del pago, la fecha de inicio de los pagos y el mecanismo o
procedimiento que utilizara el emisor para realizar dicho pago. Si el pago se realiza
mediante cupones, indicar fechas y procedimiento para el pago de los cupones,
expresando de manera explicita si existe un periodo de excepcion (dias festivos, feriado,
entre otros). Clausulas relativas al plazo de amortizacion y sistemas de amortizacion de
la emisidn, incluyendo, en su caso, las opciones de amortizacion anticipada por parte del
emisor.

Indicacion expresa de los efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del
pago del principal en cada una de las fechas en las que resulten exigibles. Con
independencia de las actuaciones que puedan ejercer los inversionistas, ya sea
individualmente o bien a través del representante de la masa de obligacionistas vy, el
emisor indicara en el prospecto:

2.4.2.1 Mora aplicable en caso de incumplimiento.
2.4.2.2 Los supuestos que dan origen a una amortizacion anticipada o cancelacion total o parcial

de la emision.

2.5 Redencién anticipada del capital de los valores:

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.54

Si la emision contempla la opcidn de redimir anticipadamente, el capital de los valores,
indicar cuando podra ser ejercido el derecho de opcion de redencidn anticipada partiendo
desde la fecha de emision o inicio de colocacion de cada emision.

La redencidn se debe realizar por el monto total colocado de la emision con el objetivo
de ofrecer un trato igualitario que asiste a todos los obligacionistas.

Se debe aclarar que en el correspondiente prospecto y aviso de colocacion primaria de
cada emisidn se informara si dicha emisidn cuenta con la opcidn de redencion anticipada.
Tiempo de antelacion a la fecha de redencion anticipada que el emisor informara a los
obligacionistas y representante de la masa de obligacionistas la decision de redencién
anticipada y mediante cuales medios les sera informado.
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2.5.5

2.5.6

Los valores a redimir deben ser a su valor nominal y debe contemplarse la prima o pago
adicional a los obligacionistas (si aplica) por el ejercicio de la opcién de redencién
anticipada.

Incluir un ejemplo con la moneda en que se emita el pago a realizar en una redencion
anticipada incluyendo como minimo: Monto de la Inversion, Fecha de Emisién, Fecha
de redencion anticipada, Fecha de Vencimiento de la Emision, Valor de la Prima o el
monto a pagar en porcentaje (%) y en monto, precio de redencion, Monto total a pagar
en la Redencion.

2.6 Uso de Fondos.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

2.6.6

Debera suministrarse el estimado del monto neto (cuando el uso de los fondos se
destinard para cubrir comisiones y gastos de la emisién de la oferta publica) de los
fondos que recibira el emisor producto de la oferta publica, y el estimado con relacion
a cada uno de los usos que se plantea dar a los mismos. Si el emisor no tiene planes
especificos para los fondos debera indicarlo y explicar las principales razones que los
motivan para realizar la oferta.

Por otra parte, se requiere incluir este nivel de detalles en el prospecto en el caso de
que aplique:

Si todo o parte de los fondos fueran a ser usados directa o indirectamente para adquirir
activos, describir tales activos, su costo estimado, y el uso o proposito de los mismos.
Indicar si estos activos se relacionan con el giro normal de los negocios del emisor. Si
los activos fueran a ser adquiridos de sociedades afiliadas, subsidiarias o sociedades
controladoras, o accionistas de éstas, sefialar la identidad de dichas personas, como
sera determinado el costo para el emisor y las personas que recibiran o reciben montos
0 comisiones por motivo de la adquisicion de los mismos.

Si todo o parte de los fondos fueran a ser utilizados para financiar adquisiciones de
establecimientos comerciales o sociedades, proporcionar una descripcion detallada de
estos negocios o sociedades e informacidn sobre el estado de tales adquisiciones.

Si todo o parte de los fondos fueran a ser utilizados para el financiamiento del capital
de trabajo de la entidad, debera quedar establecido.

Si todo o parte de los fondos recibidos por la venta de valores fueran a ser destinados
para el pago o amortizacion de deuda, debera quedar establecido.

Si los fondos estimados no fueran suficientes para cubrir todos los propdsitos
proyectados o en caso de que no se obtenga la totalidad de los fondos a colocar,
indicarse los montos y fuente de otros fondos requeridos para cumplir con los fines
previstos.

En caso de que aplique, informar que “En el aviso de cada colocacion de los valores de
la presente oferta publica se definira el uso especifico de los fondos en funcién de lo
establecido en el presente acéapite .
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2.7 Garantias.
Indicar para la emision si existirdn o no garantias. En el supuesto que exista debera especificar

lo siguiente:

2.7.1 Tipo de garantia.

2.7.2 ldentificacion del garante, en los casos que aplique.

Se incluird en caso de que el garante sea persona juridica, una informacion similar a la
del emisor en materia de informacion corporativa, informacion de negocio e
informacion financiera como un titulo Unico y especifico del garante en el prospecto.

2.7.3 Condiciones de la garantia, constitucion y procedimiento para su valoracion.

2.7.4 Situaciones que puedan dar origen a su reclamacién y forma de reclamacion.

2.7.5 Monto y forma de la garantia constituida, datos generales del encargado de la custodia
de la garantia, si aplica.

2.7.6 Criterios para la formalizacion y ejecucion de la garantia, evaluacion de la garantia segun
aplique, entre otras que determine la Superintendencia al momento de evaluar la
solicitud.

2.7.7 Renta fija garantizada. Descripcion de los activos utilizados como garantia por el propio
emisor o tercero garante. Indicacion de aquellas situaciones que puedan originar su
reclamacion y la forma de su reclamacion, en caso de aplicar.

2.7.8 Descripcion de los activos utilizados para garantizar la oferta publica.

En el caso de que la garantia sea un bien inmueble, este debera contar con la tasacion
de un tasador debidamente inscrito en el Instituto de Tasadores Dominicanos (ITADO),
en el Colegio Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA) o en
cualquier otro gremio oficialmente reconocido. En el caso de que la garantia sea un
bien mueble, deberd contar con un informe de valoracion emitido por un experto
independiente.

De igual manera, se debe indicar nombre, profesion, direccién del tasador o del técnico
0 especialista en valoracion, asi como indicar que no mantiene conflictos de interés en
la labor realizada. El contrato de garantia debe ser incluido como un Anexo al prospecto
de emision.

2.8 Calificacion de riesgo, si aplica conforme a lo establecido en el Articulo 32 (Calificacion
de los instrumentos financieros objeto de una oferta publica) del Reglamento de Oferta
Publica.

Indicar que se exceptla de esta calificacidn a las ofertas publicas realizadas por las PYMES
y aquellas que se encuentren bajo el régimen simplificado dirigido Unica y exclusivamente a
inversionistas institucionales (si aplica).

2.8.1

Sociedad calificadora de riesgo.
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2.8.2 Calificacion del riesgo asignada a los valores o al emisor, segn corresponda conforme
a lo establecido en el Articulo 32 (Calificacion de los instrumentos financieros objeto de
una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica, con la explicacion clara y
comprensible del significado de la misma, asi como un breve resumen de las bases en
que esta sustentada dicha calificacion. EI informe completo debera presentarse como
anexo al prospecto de emision.

2.8.3 Fecha de calificacion. Resumen del informe de los calificadores. Debe indicarse ademas
que el informe inextenso se encuentra anexo al prospecto.

2.9 Servicios de pago, registro y custodio de los valores.

Se deberd indicar los datos generales de las entidades que, una vez realizada la colocacion de
los valores, realizaran el servicio financiero derivado de la emision (pago de intereses y
liquidacion del valor a vencimiento, asi como cualquiera otro que pudiera presentarse durante
la vigencia del valor) y las entidades que estan a cargo de la custodia y registro de los valores
anotados en cuenta.

2.10 Restricciones a las que esté sujeta el emisor.

Se indicara las restricciones concretas que afectan a un emisor previamente a esta oferta
publica. Pueden ser en materia de pago de dividendos, indicadores de cobertura, emisiones en
el extranjero, entre otros.

2.10.1 Posible subordinacion de los valores frente a otras deudas del emisor, en caso de aplicar.

2.10.2 Orden de prelacion del pago de las obligaciones por parte del emisor en el caso de
insolvencia.

2.10.3 Clausulas establecidas en relacion a un posible incumplimiento de las obligaciones del
emisor.

2.10.4 Limites en relacion de endeudamiento y liquidez, si corresponde: Indicar los limites de
la relacion de endeudamiento, liquidez u otros en que podra incurrir el emisor.

2.10.5 Creéditos preferentes: Indicar si existen o no créditos preferentes a los provenientes a la
emision de valores y sus montos.

2.10.6 Restriccion del emisor en relacion con otros acreedores: Se indicaran las restricciones
a las que se ha obligado el emisor con motivo de la emision de otros valores de renta
fija o contratacién de créditos y otras obligaciones financieras. Pueden ser en materia
de pago de dividendos, indicadores de cobertura, emisiones en el extranjero, entre otros.

2.10.7 Valores en circulacion: Se hara constar si existen otros instrumentos emitidos por el
emisor, en circulacion admitidos a negociacion en el pais o el extranjero en mecanismos
centralizados de negociacion o en el mercado OTC. Debiendo indicar la fecha de
vencimiento, tasa de interés, cantidad de valores en circulacion y cualquier condicion o
caracteristica relevante de dichos valores.
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2.11 Aspectos sobre la masa de obligacionistas

Aspectos relacionados con el representante de la masa de obligacionistas. Indicar las
facultades especificas de fiscalizacion sobre el emisor que tendré el representante.

2.11.1 Datos generales del Representante de la Masa de Obligacionistas.

2.11.2 Se deberad informar que las condiciones de convocatoria y funcionamiento de las
asambleas de la masa de obligacionistas se encuentran establecidas en el contrato del
programa de emisiones.

2.12 Informacion sobre si la emision incorpora algun tipo de instrumento derivado (no
aplica para PYMES)

2.12.1 Descripcion del derivado y finalidad del mismo.

2.12.2 Efecto del instrumento derivado sobre la emision en materia de precio o fijacion del tipo
de interés.

2.13 Informacion adicional para obligaciones convertibles o canjeables por acciones (no
aplica para PYMEYS)

2.13.1 Identificacion si la emision es:

2.13.1.1  Canjeable por acciones ya emitidas
2.13.1.2  Obligaciones Convertibles por acciones a emitir sobre renta fija.

2.13.2 Informacion sobre la conversion o canje por acciones:

2.13.2.1 Tipo de accién a recibir por el poseedor de las obligaciones convertibles o
canjeables.

2.13.2.2  Dilucién para los actuales accionistas.

2.13.2.3  Plazo de conversion o canje.

2.13.2.4  Procedimiento a seguir para la conversion de los valores de renta fija en acciones.
A estos efectos se entendera que la conversion se refiere al intercambio de la renta
fija por acciones nuevas a emitir y el canje por acciones ya emitidas.
El emisor nombrara un agente que sera un intermediario de valores que sera el
encargado de atender las Ordenes de conversion o canje de los tenedores de
obligaciones convertibles o canjeables.
Los obligacionistas solo podran hacer uso de su facultad de conversion en las
condiciones y en los plazos de conversion o canje indicados en el prospecto de
emision.
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El obligacionista tendra la condicion de accionista desde que se produzca la
comunicacion de su intencion de canjear o convertir sus obligaciones.

El emisor vendré obligado a emitir o entregar las acciones de acuerdo con las
solicitudes de los obligacionistas y el factor de canje o conversion. También el
mecanismo centralizado de negociacion realizara los tramites necesarios para dar
de baja las obligaciones convertidas o canjeadas y dar de alta las acciones que
tuvieran que emitirse.

2.13.2.5  Precio o célculo del precio del canje o la conversion.

Se indicard el precio del canje o la conversion solo tiene en cuenta el principal de
la emision de renta fija o también los intereses.

2.13.2.6  Posibilidad de amortizacion anticipada de las obligaciones.

2.14

2.14.1

2.14.2

2.14.3
2.14.4

2.14.5

2.15

2.16

2.16.1

Distribucion y colocacion primaria de los valores:

Agente de colocacidn. Indicar datos generales, responsabilidades y funciones para la
colocacion primaria de los valores.

Modalidad de colocacion. En el prospecto se indicard la modalidad de colocacién de
acuerdo a lo establecido en el Reglamento para Intermediarios de Valores.

Periodo de colocacion primaria de la oferta publica.

Proceso de colocacion. Se debe indicar como se va a gestionar las peticiones de los
inversionistas para su colocacion. Indicara si existe prorrateo y su forma de calculo en
el supuesto que las peticiones de los inversionistas sean superiores al monto de la
emision.

Otros. Por ejemplo, agentes de distribucion, entre otros.

Negociacion del valor en el mercado secundario.

Se indicaré su negociacion posterior en los mecanismos centralizados de negociacion y
en el mercado secundario. Se debe hacer referencia a la circulacion de los valores,
sefialando especialmente si existen restricciones a su libre transmisibilidad o la mencion
de que no existen tales restricciones.

Se indicara que el mercado secundario de los valores inicia al cierre del periodo de

colocacion o cuando se suscriban la totalidad de los valores previo al cierre del periodo
de colocacién y el emisor lo notifique a la Superintendencia como hecho relevante.

Comisiones y gastos

Comisiones y gastos a cargo del emisor que inciden en el costo de la oferta publica.
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Comisiones y gastos a cargo del emisor que inciden en el costo de la emision, tales como
pagos al agente estructurador, agente de colocacion, asesores, calificacion de riesgo,
inscripcion del emisor y su oferta pablica, publicidad, colocacion, mantenimiento en el
Registro. Estos datos deben indicarse a manera de montos totales y porcentaje del total
de la emision.

2.16.2 Comisiones y gastos a cargo de los inversionistas o que puedan ser transferidos a los
mismos.
Se debera de informar de aquellas comisiones y gastos que estan a cargo de los
inversionistas y las que podran ser transferidas a los mismos, incluyendo cualquier
advertencia sobre si las mismas podrian ser modificadas.
Por ejemplo: custodia de depdsito centralizado de valores.

2.17 Régimen fiscal aplicable a los valores.
Debe indicarse el régimen fiscal aplicable a los valores conforme a la legislacion
correspondiente, es decir, los impuestos a los que estan sujetos los rendimientos
generados por los valores adquiridos por los inversionistas sean estas personas fisicas
y juridicas tanto nacionales como extranjeras. Asi como cualquier otro impuesto
aplicable a las transacciones que se realicen con estos.

CAPITULO 11l - INFORMACION DEL EMISOR

Este capitulo debe ser desarrollado por aquellos emisores no inscritos en el Registro que
soliciten la autorizacién de una oferta publica bajo el régimen simplificado establecido en el
Articulo 26 (Régimen simplificado) del Reglamento de Oferta Publica.

El emisor debera exponer las siguientes informaciones relevantes: informaciones generales del
emisor, los aspectos relativos a la constitucion de la sociedad, detalles sobre el capital y la
determinada informacidn sobre sus principales accionistas o0 socios, sus actividades principales
y antecedentes financieros.

3.1 Identificacion del emisor:

311
3.12
3.1.3
3.1.4
3.15
3.1.6
3.1.7

Denominacion legal del emisor.

Objeto Social.

Sector econdmico al que pertenece.

Actividad principal del emisor.

Pagina Web, si la tuviere.

Direccion electronica y persona o unidad de contacto de la empresa.
Numero de teléfono y fax si lo tuviere.
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3.1.8 Fecha de constitucién del emisor.

3.1.9 Domicilio social del emisor.

3.1.10 Jurisdiccion bajo la cual esta constituida;

3.1.11 Capital social.

3.1.12 Inicio de actividades y tiempo de operacion de la empresa.

3.2 Del capital del emisor:

Estructura accionarial o de socios. Accionistas o socios con mas del diez por ciento (10%) del
capital de la sociedad indicando para cada uno de ellos el nUmero de acciones o cuotas sociales
0 porcentaje de participacion.

Dicha lista se ordenara de mayor a menor porcentaje de participacion.

Deberan indicarse los nombres de todas las personas fisicas o juridicas que posean o controlen
directamente o a través de otras personas fisicas o juridicas, acciones, socios o derechos que
representen el diez por ciento (10%) o mas del capital de la sociedad. Esta informacion debera
presentarse en un cuadro esquematico que permita identificar y cuantificar las relaciones de
propiedad. Las personas fisicas que posean menos de un diez por ciento (10%) del capital
deberan incluirse en la lista cuando en conjunto con su cdnyuge o parientes controlen mas de
dicho porcentaje, ya sea directamente 0 a través de personas juridicas. Por parientes se
entenderan aquéllos hasta el segundo grado de consanguinidad y segundo de afinidad. En los
casos a que se refiere este numero, si la sociedad tiene varias series de acciones que otorguen
diferentes derechos a sus titulares, debera hacerse la indicacion por serie de accién o
participacion que posea cada propietario.

3.3 Consejo de administracion o de Gerencia y ejecutivos principales.
3.4 Compromisos financieros del emisor:

3.4.1 Importe global de las demas deudas, con o sin garantias. identificacion del acreedor(es),
la tasa de interés y plazo de vencimiento de dicha deuda, si contempla garantia y el tipo
de garantia. Si el nivel de obligaciones del emisor es importante y significado en relacion
con el conjunto de su pasivo, debe detallarse tal situacién en este acépite indicando la
estructura de recursos propios y recursos ajenos.

3.4.2 Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos que haya asumido el emisor
y los asumidos por filiales y subsidiarias.

3.4.3 Sefalar si ha incurrido en algin incumplimiento de los pagos por intereses o por
devolucidn del principal o la existencia de resoluciones dictadas por la Superintendencia
u organizaciones autorreguladas que representen una sancién al emisor y que se
encuentren debidamente ejecutadas en los ultimos dos (2) afios.

3.5 Informacion sobre el negocio del emisor:
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3.5.1 Informacién sobre la historia y evolucion del emisor.
Debera indicarse el tipo de actividad, negocio y forma en que se ha desarrollado,
sefialando aquellas situaciones especiales tales como: fusiones, divisiones,
transformaciones, creaciones de filiales, cambios de objeto, incorporacion de nuevas
areas de actividad o eliminacion de alguna de ellas u otros hechos importantes que
hayan ocurrido.

3.5.2 Descripcion de las actividades del emisor:

3.5.2.1 Describir las actividades y negocios que desarrolla actualmente el emisor, sefialando si
lo hace directamente o a traves de sociedades relacionadas.

3.5.2.2 Descripcion de las fuentes y disponibilidad de materia prima, incluyendo informacion
sobre la volatilidad de los precios de la misma.

3.5.2.3 Descripcion de los efectos mas importantes de las regulaciones publicas sobre el negocio
del emisor, identificando a la autoridad reguladora, tales como, regulaciones
ambientales, de propiedad intelectual, entre otras.

3.5.2.4 Tendencias que puedan afectar al negocio en un futuro.

3.5.3 Descripcion del sector econémico o industria:

3.5.3.1 Describir en términos generales el sector econdmico en que opera el emisor, incluyendo
la evolucidn general del sector en términos de crecimiento y factores que inciden en su
estructura actual, tales como legislacién, tecnologia, mano de obra especializada, fuentes
de materia prima, franquicias y concesiones, entre otros. Identifique a los principales
competidores del emisor en la industria o sector y sefiale los principales indicadores de
la competencia, tales como precio, calidad, servicio, marca, participacién en el mercado.
3.5.4 Descripcion de los principales mercados en que el emisor compite. Se incluird un detalle
del total de los ingresos obtenidos por cada categoria de actividad y mercado geografico
para cada uno de los tres (3) afios fiscales anteriores. Sefialar si tiene clientes que
representen individualmente mas del diez por ciento (10%) de los ingresos del negocio.

3.6 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del emisor:

3.6.1 Informacién sobre el grado de dependencia del emisor respecto de patentes y marcas,
especificando si se explotan en propiedad o bajo contratos, de exclusivas o contratos
industriales, comerciales o financieros (incluyendo contratos con clientes o suplidores)
0 de nuevos procesos de fabricacion, cuando estos factores sean significativos para el
negocio o la rentabilidad del emisor.
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3.6.2

3.6.3

Describir claramente cualquier proceso o demanda pendiente, de naturaleza
administrativa, judicial, arbitral o de conciliacion, que, de ser resuelto en forma
adversa, pudiese tener una incidencia o impacto significativo en el negocio o en la
condicion financiera del emisor. Pueden omitirse aquellos que deriven de las
operaciones ordinarias de la empresa, siempre que, de ser resueltos adversamente, no
afectaran o incidieran de manera importante en el negocio o condicion financiera del
emisor. Incluir el nombre del tribunal o del departamento administrativo en el cual el
litigio se encuentra pendiente, la fecha y las partes principales del caso.

Detalles sobre cualquier interrupcion de las actividades del emisor que pueda tener o
haya tenido en un pasado reciente, una incidencia importante sobre la situacion
financiera del emisor.

3.7 Informaciones laborales.

Namero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior, o promedio de los
ultimos dos (2) afios y, cuando aplique, un detalle del personal empleado por cada una de
las principales categorias de actividad y ubicacién geografica. Informe sobre cualquier
cambio importante en el nimero de empleados y sobre la relacion entre la empresa y los
sindicatos, cuando existieren. Si el emisor emplea un nimero significativo de empleados
temporales, sefiale el promedio de trabajadores temporales empleados durante el Gltimo
ano fiscal.

3.8 Politica de inversion y financiamiento.
En ningln caso, lo referido en este acépite supondrd desvelar secretos industriales,
comerciales o de otra clase, pero si se hara constar que dichas circunstancias, acuerdos,
contratos, entre otras, son o no significativos para la actividad social.

3.8.1

3.8.2

Debe indicarse las politicas de inversion y financiamiento a que deben sujetarse los
administradores del emisor. Deberdn mencionarse, aquellas restricciones relacionadas
con los tipos de instrumentos, montos, reglas de diversificacion, sectores econémicos,
mercados, niveles y formas de endeudamiento, planes o programas de aumento de
capital y cualquier politica que deba cumplir el emisor. Si no hubiera politicas sobre
estas materias, se debera sefialar expresamente.

Principales inversiones realizadas en los Gltimos dos (2) afios y en curso de realizacion
y su modo de financiamiento.

3.9 Andlisis de las Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA).

3.10

Factores de riesgos mas significativos y medidas adoptadas para su gestion:

En el prospecto se incluiran de forma clara y facilmente comprensible los principales

riesgos que afectan al emisor de acuerdo con la distribucion indicada. Estos factores de
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riesgo incluiran no solo una descripcién detallada, sino también como pueden afectar a
la propia viabilidad de la sociedad, a sus resultados futuros y su compromiso de pago
de los valores. Ademas, se indicaran las medidas adoptadas para le gestion de los
distintos riesgos mencionados en este apartado.

3.10.1 Riesgos del emisor. Revelar el riesgo que implica si en periodos recientes no cuenta con
un historial operativo de operaciones rentables, posicion financiera, volatilidad de los
precios de la materia prima de su industria, dependencia de la experiencia gerencial,
dilucion potencial, expiracion de patentes, marcas de fabricas o contratos de
importancia, dependencia de un nimero limitado de clientes o suplidores, niveles de
apalancamiento o endeudamiento:

3.10.1.1 Riesgo de crédito.
3.10.1.2 Riesgo operativo.
3.10.1.3 Riesgos pais o riesgo soberano.

3.10.1.4 Riesgo sistémico.

3.10.1.5 Riesgo reputacional.

3.10.1.6 Riesgo legal.

3.10.1.7 Riesgo de la industria: Naturaleza del negocio, competencia, dependencia de un
mercado de cambio liquido, dependencia de determinadas condiciones de
regulacion gubernamental o estatal.

3.10.1.8 Riesgo regulatorio. Cambios regulatorios que puedan en un futuro afectar a la
sociedad.
3.10.1.9 Entre otros, conforme al sector en que opere el emisor.

3.10.2 Riesgos de los valores objeto de oferta publica.
Se debe tener en cuenta los acreedores que tengan preferencias o prelacién en el cobro
sobre los valores objeto de la oferta publica; obligaciones con clausulas mas estrictas
que les permitan ser declarados de plazo vencido y exigibles de inmediato, antes 0 méas
rapido que la emisién; ausencia de garantia de la emision, falta de liquidez del valor o
cualquier otro relacionado con los valores.

3.10.3 Otros riesgos que considere el emisor o la Superintendencia del Mercado de Valores que
a su juicio determine dependiendo de la sociedad y de los valores.

CAPITULO IV. — INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

Se incluira la informacion financiera acumulada al dltimo trimestre transcurrido al momento
de realizar la solicitud de autorizacion, comparada con el mismo periodo del afio anterior. Para
los emisores no inscritos en el Registro bajo el régimen simplificado, adicionalmente se incluira
la informacion financiera y los indicadores financieros de los estados financieros auditados
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anuales individuales, y consolidados cuando corresponda, de los Gltimos dos (2) afios, en caso
de que aplique.

De igual manera, se deberd realizar un analisis financiero de las variaciones mas significativas
presentadas en dichos periodos.

Asimismo, se debera realizar un analisis financiero horizontal y vertical donde se explique las
causas de las variaciones mas significativas en las cuentas del emisor. El andlisis debe ser
realizado en base a la informacion requerida.

Si ha variado la informacion anual presentada en el prospecto de emision, debe de actualizarse
y debera presentarse en el prospecto de emisién conforme establece el Reglamento de Oferta
Publica.

4.1 Informacion sobre los auditores externos. Informacién sobre los auditores externos que
tienen a su cargo la elaboracion de los informes de auditoria, debiendo revelar sus datos
generales, asi como el nombre de su contacto principal.

4.2 Estados financieros auditados.

Se presentara el estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Estado de Flujos
de Efectivo acumulados al ultimo trimestre transcurrido previo a la solicitud de
autorizacion.

4.3 Principales ratios financieros.

Los indicadores financieros se calcularan, en base a estados financieros interinos
acumulados al altimo trimestre transcurrido al momento de la solicitud de autorizacion,
individuales y consolidados cuando corresponda, comparativos con el periodo anterior.
En el caso de que exista un indicador financiero propio de la actividad econémica del
emisor debera ser presentado, asi como una breve explicacion del mismo.

Para las sociedades que estén bajo cualquier regulacion y que presenten informacion
financiera, deberan presentar los indicadores establecidos por su ente regulador.

Como minimo deben presentarse los siguientes indicadores financieros, no obstante
tomando en cuenta la naturaleza, el mercado, el funcionamiento operativo del emisor u
otros factores, la Superintendencia del Mercado de Valores podrd requerir la
incorporacion de otros indicadores, con el objeto de reflejar adecuadamente la situacion
financiera de la empresa.

4.3.1Indicadores de Liquidez:
a. Razon liquidez corriente = Activo Circulante/Pasivo Circulante= veces.
b. Prueba Acida = (Activo Circulante —Inventarios)/Pasivo Circulante = veces
c. Capital de Trabajo = Activo Circulante - Pasivo Circulante = Moneda.
Se debera contemplar, ademas de la razon propiamente dicha, aspectos sobre
tendencias conocidas o cualquier solicitud, compromiso, evento o hecho incierto que
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4.3.2

a.

o

4.3.3

4.3.4

pueda dar como resultado un aumento o disminucion importante en la liquidez del
emisor. En caso de que se identifique una deficiencia de importancia, debera indicarse
que accién ha tomado o tomara el emisor para remediar la deficiencia. También se
debe identificar y describir separadamente los factores internos y externos de liquidez
y enunciar brevemente cualquier fuente importante de activos liquidos no utilizada.

Indicadores de Endeudamiento:

Razon de Endeudamiento = Pasivos totales/Activos totales = %.
Apalancamiento Financiero= Pasivos totales/Patrimonio total = %.
Proporcion Deuda Corto Plazo= Pasivos de corto plazo/total de pasivos financieros

= %.

Proporcion Deuda Largo Plazo= Pasivos de largo plazo/total de pasivos financieros

= %.

Indicadores Operacionales o de actividad.

oo o

@

Cobertura de Gastos Financieros=EBITDA/Gastos Financieros = Veces.

Rotacion de Inventarios = Costo de ventas/inventario Promedio = Veces.

Dias de cobro = (Cuentas por Cobrar Promedio *365)/Ingresos por Venta = Dias.
Rotacion de la cuenta por cobrar = Ingresos por Venta/ Cuentas por Cobrar
Promedio = Veces.

Dias de pago = (Cuentas por pagar Promedio *365)/compras del ejercicio = Dias.
Rotacidn cuenta por pagar = Compras del periodo/ Cuentas por pagar Promedio =
Veces.

Indicadores de Rentabilidad:

a.

b.

Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) = Resultado neto del ejercicio/Patrimonio
neto promedio = %.

Rentabilidad sobre Activos) ROA = Resultado neto del ejercicio/Activos totales
promedio = %.

Resultado sobre Ventas (ROS) = Resultado neto del ejercicio/lngresos por Ventas
= %.

Rendimiento de activos operacionales = Resultado neto del ejercicio/activos
operacionales promedio=%.

Utilidad por Accién = Resultado neto del ejercicio/NUmero de acciones en
circulacion = Moneda.

Nota: Se debe indicar las cuentas que conforman los activos operacionales del
emisor.

EBITDA = Utilidad Operativa + Depreciacion +Amortizacion + Provisiones =
Numeérico.

Margen EBITDA = EBITDA/ Ventas = %

Margen Bruto= Resultado Bruto del ejercicio/Ingresos por Ventas= %
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4.4 Flujo de caja libre.

Muestra los flujos de ingresos y egresos netos de una entidad, es el saldo disponible que

mantiene la entidad para pagar las obligaciones contraidas con terceros y los accionistas o

socios, después de descontar las inversiones realizadas en activos fijos y en necesidades

operativas de fondos.

a. Flujo de caja libre = Resultado neto del ejercicio + Depreciacion + Amortizacion -
Inversiones en activos fijos- Inversion en operaciones bésicas de la entidad.

b. Inversién en operacion: corresponde a los flujos de efectivo (ingresos y egresos)
realizados por la entidad en los rubros de = Caja + Clientes + Inventario —
Proveedores.

4.5 El emisor debera revelar la informacién actual y las perspectivas sobre el negocio que
permita a los inversionistas y a otros interesados, evaluar la condicién financiera y los
resultados operativos de la sociedad.

El analisis debera concentrarse en eventos de importancia que pudiesen afectar la condicion
financiera futura de la sociedad. Cuando el emisor de los valores sea la entidad controlante
de un grupo que esté obligado a formular cuentas consolidadas, las informaciones
financieras deberan ser proporcionadas respecto del emisor y respecto de su grupo. El
analisis de los resultados financieros y operativos, debera estar basado en los estados
financieros interinos individuales o consolidados, cuando corresponda, acumulados al
ultimo trimestre transcurrido previo a la solicitud de autorizacién de la oferta publica.

4.6 Otras informaciones de interés:
Todo emisor presenta caracteristicas muy particulares y no siempre es posible reflejar sus
caracteristicas principales u algun acontecimiento o situacion particular de acuerdo con
la estructura incluida en este prospecto.

ANEXOS:

a. Deben incorporarse como anexo al prospecto copia de los estados financieros
interinos individuales y consolidados, cuando corresponda, acumulados al Gltimo
trimestre transcurrido previo a la solicitud de autorizacion de la oferta publica,
comparativos con el afio anterior. Ademas, se deberan incluir los estados
financieros anuales auditados, individuales y consolidados segun corresponda,
cuando apliquen. Dichos estados financieros deberan incluir el balance general,
estado de resultados y estado de flujo efectivo.

b. Documentos que verifican el contenido de lo indicado en algun apartado del
prospecto. Como puedan ser: contrato de garantias.
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Calificacion de riesgo, si aplica conforme a lo establecido en el Reglamento.
Cualquier otra informacion de interés al inversionista que respalde la
informacion contenida en el prospecto a requerimiento de la Superintendencia o
por parte del Emisor.
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ANEXO XIlI
PROSPECTO DE EMISION PYMES

En negrita y cursiva se incluyen las instrucciones que facilitan la complementacion del
apartado correspondiente con el objeto de dar una mayor claridad al proceso y estandarizar
su desarrollo.

1. Portada del Prospecto:

La portada del Prospecto servira como base informativa de los inversionistas. Su propdsito
debe ser informar de manera general las caracteristicas principales de la oferta publica.
La portada del prospecto debe estar contenida en una Unica pagina.

a. Como encabezado indicar “Prospecto de Emision PYME” de manera destacada.

b. Datos del Emisor: Logo, nombre y numero de Registro Nacional del
Contribuyente. Adicionalmente se indicara su actividad principal.

c. Identificacion de la empresa como PYME de acuerdo con la Ley nim. 488-08 y
su modificacion.

d. Informacion sobre la autorizacion de la oferta publica por la Superintendencia,
tales como: fecha de autorizacion de la Oferta Publica y nimero de Registro del
Mercado de Valores. Caracteristicas generales: Tipo de valores ofrecidos, monto
total a ofertar al pablico, valor nominal y cantidad de valores, vencimiento de los
valores, inversion minima, calificacion de riesgo (si aplica), tipo de tasa de
interés (fija o variable), existencia de garantias (solo indicar el tipo).

e. Incluir la calificacion de riesgo del emisor y su significado, cuando aplique.

f.  Denominacidn social del: representante de la masa de obligacionista, Agente de
colocacion y sociedad calificadora de riesgo, si aplica.

g. Demaneraclaray destacada debe resaltar si la oferta pablica contempla la opcién
de redencion anticipada.

h. Se debe indicar de manera destacada la siguiente leyenda:

i. “La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni  responsabilidad alguna por parte de la
Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o
juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o
rentabilidad de los valores de oferta pdblica, ni garantia sobre las
bondades de dichos valores”.
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ii. “Elinversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta publica
en la pagina siguiente”
iii. “Los valores de la presente oferta publica no cuentan con calificacion de
riesgo”.
i. Fecha de elaboracion.

2. ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA:

En este apartado se debera incluir de manera destacada aspectos muy concretos de la oferta
publica que a juicio de la Superintendencia o del emisor son especialmente relevantes en
materia de riesgos de la oferta publica.

“(Insertar nombre del emisor) se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley nim. 249-17 sobre
Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normativas dictadas por el Consejo Nacional
del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al
ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacidn supletoria en los asuntos
no previstos especificamente en las normativas anteriores, las disposiciones generales del
derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de
fideicomiso, el derecho comin y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacion
correspondiente a la oferta pablica (insertar) es de entera responsabilidad de (Insertar nombre
del emisor). Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente documento y la
normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico
aplicable, hecho que conllevara a la modificacion automética del presente documento,
debiendo (Insertar nombre de la sociedad) tomar de manera oportuna todas las medidas de
forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan”.

De igual manera se requiere incluir las advertencias siguientes, segun aplique:

i. Sobre la viabilidad o la situacion financiera o patrimonial de la sociedad.

ii. Posibles Litis o sanciones que puedan afectar a la sociedad de manera significativa.

iii. Informacion de que toda decisién de inversion debe hacerse teniendo en cuenta el
contenido del prospecto en su conjunto y todas sus modificaciones futuras.

iv. Informacién sobre el tipo de inversionistas para los que es aconsejable o no los
valores.

v. Otras que requiera la Superintendencia o determine el emisor que consideren
razonables y oportunas para la seguridad de los inversionistas y transparencia del
mercado.

vi. “Sin calificacion de riesgo” en caso de que sea opcional la calificacion de riesgo
conforme a lo establecido en el Articulo 32 (Calificacion de los instrumentos
financieros objeto de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.

SC-07-03-05 Edicién 1 Péagina 124 de 192



3. RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION:

Este apartado es una sintesis de los aspectos mas significativos de la oferta publica y de su
emisor que facilita la lectura del contenido de todo el prospecto a cualquier inversionista. Como
se indica en este Instructivo, el inversionista debe valorar la posible inversion teniendo en
cuenta toda la informacidn disponible en el prospecto y no en base Gnicamente a uno de sus
apartados. El resumen debe ser presentado en un lenguaje no técnico para facilitar el
entendimiento de todos los inversionistas

a. Informacion del emisor;
i.  Denominacion social del emisor.
ii.  Domicilio social del emisor
iii.  Composicion del consejo de administracion o gerencia
iv.  Principales accionistas o socios.
v. Informacidn sobre la actividad de la empresa.

b. Informacién sobre los valores:
i.  Monto total autorizado.
ii.  Plazo de vigencia.
iii.  Publico al que se dirigen los valores.
iv.  Tipo de valores ser ofertados al publico.
v.  Plazo de vencimiento de los valores.
vi.  Tipo de tasa de interés.
vii.  Fecha de amortizacion.
viii.  Garantias, en caso de que aplique.
iXx.  Resumen general del uso de fondos.

X.  Calificacion de riesgo del emisor, si aplica, conforme al Parrafo 111 Articulo 32
(Calificacion de los instrumentos financieros objeto de una oferta publica) del
Reglamento de Oferta Publica.

c. Resumen de los principales riesgos de la empresa y de los valores.

Se debe hacer referencia al acapite donde el inversionista puede consultar la seccion
de riesgos en el prospecto.

Se indicaran teniendo en cuenta los riesgos que se consideran mas habituales en
funcion del sector economico al que pertenezca el emisor, los posibles garantes y
las caracteristicas de los valores objeto de oferta puablica. De manera enunciativa
se incluirdn riesgo de la actividad principal, riesgos regulatorios, riesgos
reputacionales, riesgo financiero, riesgo sistémico, riesgo operativo, riesgo pais o
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riesgo soberano, asi como cualquier otro tipo de riesgo contingente que pudiera
derivar en perjuicios significativos para las actividades futuras del emisor, sus
resultados econdmicos o su solvencia financiera.
d. Gastos a cargo de los inversionistas. Se debe hacer referencia al acapite correspondiente
que desarrolle los gastos a cargo del inversionista.
e. Lugares donde podré consultarse el prospecto una vez autorizado y registrado y los
suplementos del prospecto en caso de generarse.
f. Informacion sobre donde podra dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre la oferta
publica.

4. INDICE.
5. GLOSARIO.

CAPITULO | - PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y
CONTENIDO DEL PROSPECTO:

En esta seccidon se debe hacer referencia de las personas responsables del contenido del
prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la autorizacion
de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el
mercado, conforme a lo establecido en el Articulo 54 de la Ley y el Articulo 16 del Reglamento
de Oferta Publica.

1.1 A nivel interno del emisor.
1.2 Miembros del consejo de administracion o de la gerencia y el comisario de cuentas, segin
corresponda.
1.3 El garante de los valores en relacion con la informacién que debera elaborar, en los casos
que esto aplique.
1.4 Agente estructurador de la oferta publica.
1.5 Otros expertos o terceros conforme establece el Articulo 54 de la Ley y el Articulo 16
(Personas responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.
Asimismo, deber& hacer referencia a cualquier persona que actle como estructurador de
la oferta publica y los expertos o terceros que opinen sobre algin aspecto del prospecto o
generen documentos a remitir a la Superintendencia, y que asuma determinada
responsabilidad sobre la parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinion, en
los casos en que esto aplique.
Las declaraciones juradas requeridas conforme al Articulo 54 de la Ley y el articulo 16
(Personas responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Plblica estaran
disponibles en el Registro del Mercado de Valores.
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CAPITULO Il - INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA
PUBLICA.

Este acapite comprende los aspectos relevantes de la emision de oferta pablica tales como sus
caracteristicas, condiciones fiscales, entre otros aspectos.

2.1 Acuerdos societarios relacionados con la aprobacion de la oferta publica.
2.2 Caracteristicas generales de los valores:

221
2.2.2
2.2.3
224
2.2.5
2.2.6
2.2.7
2.2.8
2.2.9

Tipo de valores de renta fija: Papeles Comerciales; Bonos y obligaciones simples.
Monto total de la emisidn objeto de la oferta pablica.

Valor nominal de los valores.

Cantidad de valores.

Moneda de la emision objeto de la oferta publica.

Monto minimo de inversion.

Precio de colocacion primaria de los valores.

Plazo de los valores de la emision.

Potenciales inversores a los que se dirige la oferta publica.

2.3 Interés de los valores.

Indicar la tasa de interés que generara el valor, asi como su base de calculo, la periodicidad
del pago, la fecha de inicio de los pagos y el mecanismo o procedimiento que utilizara el emisor
para realizar dicho pago. Si el pago se realiza mediante cupones, indicar periodicidad de pago
y procedimiento para el pago de los cupones, expresando de manera explicita si existe un
periodo de excepcion (dias festivos, feriado, entre otros). llustrar el ejercicio del célculo de
pago de cupones de interés. Si el interés es variable, se describira con claridad la referencia o
el indicador con el que se relaciona y el método utilizado. Para estos efectos debera indicarse
lo siguiente:

231
2.3.2

2.3.3

234

2.3.5

La referencia en la que se origina;

Periodicidad y forma en que se actualizara dicho interés. (Alcance y plazo sobre el que
rige o tiene vigencia dicha referencia);

Publicacion (lugar, forma y momento en que se anuncia y se pone en conocimiento del
publico); y

Una breve resefia sobre la evolucion que ha experimentado la referencia del indicador
durante los Gltimos doce (12) meses.

Indicacion expresa de los efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del
pago de intereses en cada una de las fechas en las que resulten exigibles. Con
independencia de las actuaciones que puedan ejercer los inversionistas, ya sea
individualmente o bien a través del representante de la masa de obligacionistas vy, el
emisor indicara en el prospecto:

SC-07-03-05 Edicién 1 Péagina 127 de 192



2.3.5.1 El tipo de interés de mora aplicable en caso de incumplimiento.

2.3.5.2 Los supuestos que dan origen a una amortizacion anticipada o cancelacion
total o parcial de la emision.

2.4 Amortizacion del capital de los valores.

24.1

24.2

Indicar, la forma de amortizacién de capital a pagar en cada periodo, asi como su
base de calculo, la periodicidad del pago, la fecha de inicio de los pagos y el
mecanismo o0 procedimiento que utilizara el emisor para realizar dicho pago. Si el
pago se realiza mediante cupones, indicar fechas y procedimiento para el pago de los
cupones, expresando de manera explicita si existe un periodo de excepcion (dias
festivos, feriado, entre otros). Clausulas relativas al plazo de amortizacién y sistemas
de amortizacion de la emision, incluyendo, en su caso, las opciones de amortizacion
anticipada por parte del emisor .

Indicacidn expresa de los efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor
del pago del principal en cada una de las fechas en las que resulten exigibles. Con
independencia de las actuaciones que puedan ejercer los inversionistas, ya sea
individualmente o bien a través del representante de la masa de obligacionistas vy, el
emisor indicarda en el prospecto:

2.4.2.1 Mora aplicable en caso de incumplimiento.
2.4.2.2 Los supuestos que dan origen a una amortizacion anticipada o cancelacion total o

parcial de la emision.

2.5 Redencidn anticipada del capital de los valores:

251

2.5.2

2.5.3

254

2.5.5

2.5.6

Si la emision contempla la opcidn de redimir anticipadamente, el capital de los valores,

indicar cuando podra ser ejercido el derecho de opcién de redencion anticipada

partiendo desde la fecha de emision o inicio de colocacion de cada emision.

La redencion se debe realizar por el monto total colocado de la emision con el objetivo

de ofrecer un trato igualitario que asiste a todos los obligacionistas.

Se debe aclarar que en el correspondiente prospecto y aviso de colocacién primaria

de cada emision se informara si dicha emision cuenta con la opcién de redencion

anticipada.

Tiempo de antelacion a la fecha de redencion anticipada que el emisor informaréa a los

obligacionistas y representante de la masa de obligacionistas la decision de redencién

anticipada y mediante cuéles medios les sera informado.

Los valores a redimir deben ser a su valor nominal y debe contemplarse la prima o

pago adicional a los obligacionistas (si aplica) por el ejercicio de la opcion de

redencion anticipada.

Incluir un ejemplo con la moneda en que se emita el pago a realizar en una redencion

anticipada incluyendo como minimo: Monto de la Inversion, Fecha de Emision, Fecha
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de redencidn anticipada, Fecha de Vencimiento de la Emision, Valor de la Prima o el
monto a pagar en porcentaje (%) y en monto, precio de redencién, Monto total a pagar
en la Redencion.

2.6 Uso de Fondos

Debera suministrarse el estimado del monto neto (cuando el uso de los fondos se destinaré para
cubrir comisiones y gastos de la emision de la oferta publica) de los fondos que recibira el
emisor producto de la oferta, y el estimado con relacién a cada uno de los usos que se plantea
dar a los mismos. Si el emisor no tiene planes especificos para los fondos deberéa indicarlo y
explicar las principales razones que los motivan para realizar la oferta.

Por otra parte, se requiere incluir este nivel de detalles en el prospecto en el caso de que
aplique:

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

2.6.6

2.7

Si todo o parte de los fondos fueran a ser usados directa o indirectamente para adquirir
activos, describir tales activos, su costo estimado, y el uso o propdsito de los mismos.
Indicar si estos activos se relacionan con el giro normal de los negocios del emisor. Si
los activos fueran a ser adquiridos de sociedades afiliadas, subsidiarias o sociedades
controladoras, o accionistas de éstas, sefialar la identidad de dichas personas, como
sera determinado el costo para el emisor y las personas que recibiran o reciben montos
0 comisiones por motivo de la adquisicion de los mismos.

Si todo o parte de los fondos fueran a ser utilizados para financiar adquisiciones de
establecimientos comerciales o sociedades, proporcione una descripcion detallada de
estos negocios o sociedades e informacion sobre el estado de tales adquisiciones.

Si todo o parte de los fondos fueran a ser utilizados para el financiamiento del capital
de trabajo de la entidad, debera quedar establecido.

Si todo o parte de los fondos recibidos por la colocacion de los valores seran destinados
a la amortizacion de deuda, debera quedar establecido.

Si los fondos estimados no fueran suficientes para cubrir todos los propdsitos
proyectados 0 en caso de que no se obtenga la totalidad de los fondos a colocar,
indicarse los montos y fuente de otros fondos requeridos para cumplir con los fines
previstos.

En caso de que aplique, informar que “En el aviso de cada colocacion de los valores de
la presente oferta publica se definira el uso especifico de los fondos en funcion de lo
establecido en el presente acépite .

Garantias

Indicar si para la emision existiran o no garantias. En el supuesto de que existan
garantias debera especificar lo siguiente:
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2.7.1 Tipo de garantia.

2.7.2 ldentificacion del garante, en los casos que aplique.
Se incluird en caso de que el garante sea persona juridica, una informacion similar a la
del emisor en materia de informacién corporativa, informacion de negocio e
informacion financiera como un titulo Gnico y especifico del garante en el prospecto.

2.7.3 Condiciones de la garantia, constitucion y procedimiento para su valoracion.

2.7.4 Situaciones que puedan dar origen a su reclamacion y forma de reclamacion.

2.7.5 Monto y forma de la garantia constituida, datos generales del encargado de la custodia
de la garantia, si aplica.

2.7.6 Criterios para la formalizacion y ejecucion de la garantia, evaluacién de la garantia segun
aplique, entre otras que determine la Superintendencia al momento de evaluar la
solicitud.

2.7.7 Renta fija garantizada. Descripcién de los activos utilizados como garantia por el propio
emisor o tercero garante. Indicacion de aquellas situaciones que puedan originar su
reclamacion y la forma de su reclamacion, en caso de aplicar.

2.7.8 Descripcion de los activos utilizados para garantizar la oferta pablica.

En el caso de que la garantia sea un bien inmueble, este debera contar con la tasacion de un
tasador debidamente inscrito en el Instituto de Tasadores Dominicanos (ITADO), en el Colegio
Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA) o en cualquier otro gremio
oficialmente reconocido. En caso de que la garantia sea un bien mueble, debera contar con un
informe de valoracién emitido por un experto independiente.

De igual manera, se debe indicar datos generales del tasador o del técnico o especialista en
valoracion, asi como indicar que no mantiene conflictos de interés en la labor realizada. El
contrato de garantia debe ser incluido como un Anexo al prospecto de emision.

2.8 Calificacion De Riesgo. (Si aplica, conforme a lo establecido en el Parrafo 111 del Art.
32 del Reglamento de Oferta Publica).

2.8.1 Sociedad calificadora de riesgo.

2.8.2 Calificacion del riesgo asignada al emisor, con la explicacién clara y comprensible del
significado de la misma, asi como un breve resumen de las bases en que esta sustentada
dicha calificacion. El informe completo debera presentarse como anexo al prospecto de
emision. En el caso de que se califiquen valores, de manera voluntaria, se debera incluir
la informacion requerida para la calificacion asignada al emisor.

2.8.3 Fecha de calificacion. Resumen del informe de los calificadores. Debe indicarse ademas
gue el informe inextenso se encuentra anexo al prospecto.

2.9 Servicios de pago, registro y custodio de los valores.
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Datos generales de las entidades que, una vez realizada la colocacién de los valores, realizaran
el servicio financiero derivado de la emision (pago de intereses y liquidacion del valor a
vencimiento, asi como cualquiera otro que pudiera presentarse durante la vigencia del valor)
y las entidades que estan a cargo de la custodia y registro de los valores anotados en cuenta.

2.10 Restricciones a las que esta sujeta el emisor.

Se indicara las restricciones concretas que afectan a un emisor previamente a esta oferta
publica. Pueden ser en materia de pago de dividendos, indicadores de cobertura, entre otros.

2.10.1
2.10.2

2.10.3

2104

2.10.5

2.10.6

2.10.7

Posible subordinacion de los valores frente a otras deudas del emisor, en caso de aplicar.
Orden de prelacion del pago de las obligaciones por parte del emisor en el caso de
insolvencia.

Clausulas establecidas en relacion a un posible incumplimiento de las obligaciones del
emisor.

Limites en relaciéon de endeudamiento y liquidez, si corresponde: Indicar los limites de
la relacion de endeudamiento, liquidez u otros en que podra incurrir el emisor.

Creditos preferentes: Indicar si existen o no créditos preferentes a los provenientes a la
emision de valores y sus montos.

Restriccion del emisor en relacion con otros acreedores: Se indicaran las restricciones a
las que se ha obligado el emisor con motivo de la emision de otros valores de renta fija
0 contratacion de créditos y otras obligaciones financieras. Pueden ser en materia de
pago de dividendos, indicadores de cobertura, entre otros.

Valores en circulacion: Se hara constar si existen otros instrumentos emitidos por el
emisor, en circulacién admitidos a negociacion en el pais o el extranjero en mecanismos
centralizados de negociacion o en el mercado OTC. Debiendo indicar la fecha de
vencimiento, tasa de interés, cantidad de valores en circulacion y cualquier condicion o
caracteristica relevante de dichos valores.

2.11 Aspectos de la masa de obligacionistas

2111

2.11.2

Aspectos relacionados con el representante de la masa de obligacionistas. Indicar las
facultades especificas de fiscalizacion sobre el emisor que tendra el representante.
Informacion sobre las generales del Representante de la Masa de Obligacionistas y su
domicilio.

Se debera informar que las condiciones de convocatoria y funcionamiento de las
asambleas de la masa de obligacionistas se encuentran establecidas en el contrato del
programa de emisiones.

2.12 Distribucion y colocacion primaria de los valores:
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2121
2.12.2
2.12.3
2124

Agente de colocacion. Datos generales, responsabilidades y funciones.
Modalidad de colocacién primaria.
Periodo de colocacién primaria de la oferta publica.

Proceso de colocacién. Se debe indicar como se va a gestionar las peticiones de los
inversionistas para su colocacion. Indicara si existe prorrateo y su forma de calculo en
el supuesto que las peticiones de los inversionistas sean superiores al monto de la
emision.

2.13 Negociacion del valor en el mercado secundario.

Se indicara su negociacion posterior en los mecanismos centralizados de negociacion y
en el mercado secundario. Se debe hacer referencia a la circulacion de los valores,
seflalando especialmente si existen restricciones a su libre transmisibilidad o la mencién
de que no existen tales restricciones.

Se indicara que el mercado secundario de los valores inicia al cierre del periodo de
colocacion o cuando se suscriban la totalidad de los valores previo al cierre del periodo
de colocacién y el emisor lo notifique a la Superintendencia como hecho relevante.

2.14 Comisiones y gastos

2.14.1 Comisiones y gastos a cargo del emisor que inciden en el costo de la oferta publica.

Comisiones y gastos a cargo del emisor que inciden en el costo de la emision, tales
como pagos al agente estructurador, agente de colocacion, asesores, calificacion de
riesgo (si aplica), inscripcion del emisor y su oferta pablica, publicidad, colocacion,
mantenimiento en el Registro. Estos datos deben indicarse a manera de montos totales
y porcentaje del total de la emision

2.14.2 Comisiones y gastos a cargo de los inversionistas o que puedan ser transferidos a los

mismos.

Se debera de informar de aquellas comisiones y gastos que estan a cargo de los
inversionistas y las que podran ser transferidas a los mismos, incluyendo cualquier
advertencia sobre si las mismas podrian ser modificadas.

2.15 Régimen fiscal aplicable a los valores.

Debe indicarse el régimen fiscal aplicable a los valores conforme a la legislacion
correspondiente, es decir, los impuestos a los que estan sujetos los rendimientos
generados por los valores adquiridos por los inversionistas sean estas personas fisicas
y juridicas tanto nacionales como extranjeras. Asi como cualquier otro impuesto
aplicable a las transacciones que se realicen con éstos.
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CAPITULO 111 - INFORMACION DEL EMISOR.

En este acapite se deben exponer las informaciones relevantes del emisor. Este acapite
comprende los siguientes detalles: informaciones generales del emisor, los aspectos relativos a
la constitucion de la sociedad, detalles sobre el capital y la determinada informacion sobre sus
principales accionistas o socios y sus actividades principales.

3.1 Identificacion del emisor:

3.11
3.1.2
3.1.3
3.14
3.15
3.16
3.1.7
3.18
3.1.9
3.1.10
3.1.11
3.1.12

Denominacion legal del emisor.

Objeto Social.

Sector econdmico al que pertenece.

Actividad principal del emisor.

P&gina Web, si la tuviere.

Direccidn electronica y persona o unidad de contacto de la empresa.
Numero de teléfono y fax si lo tuviere.

Fecha de constitucion del emisor.

Domicilio social del emisor.

Jurisdiccion bajo la cual esta constituida;

Capital social.

Inicio de actividades y tiempo de operacion de la empresa.

3.2 Del capital del emisor:

3.2.1

Estructura accionarial o de socios. Accionistas 0 socios con mas del diez por ciento
(10%) del capital de la empresa indicando para cada uno de ellos el nimero de acciones
0 cuotas sociales o porcentaje de participacion.

Dicha lista se ordenara de mayor a menor porcentaje de participacion. Deberan
indicarse los nombres de todas las personas fisicas o juridicas que posean o controlen
directamente o0 a través de otras personas fisicas o juridicas, acciones, socios 0
derechos que representen el diez por ciento (10%) o més del capital de la sociedad.
Esta informacion deberda presentarse en un cuadro esquematico que permita
identificar y cuantificar las relaciones de propiedad. Las personas fisicas que posean
menos de un diez por ciento (10%) del capital deberan incluirse en la lista cuando en
conjunto con su cényuge o parientes controlen mas de dicho porcentaje, ya sea
directamente o a través de personas juridicas. Por parientes se entenderan aquéllos
hasta el segundo grado de consanguinidad y segundo de afinidad. En los casos a que
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se refiere este numero, si la sociedad tiene varias series de acciones que otorguen
diferentes derechos a sus titulares, debera hacerse la indicacion por serie de accion o
participacion que posea cada propietario.

3.2.2 Compromiso de permanencia de los principales accionistas o socios en la PYME.

3.3 Miembros del Consejo de administracion o de Gerenciay ejecutivos principales, segun
corresponda.

3.4 Compromisos financieros del Emisor:

3.4.1 Importe global de las deméas deudas, con o sin garantias. identificacion del acreedor(es),
la tasa de interés y plazo de vencimiento de dicha deuda, si contempla garantia y el tipo
de garantia. Si el nivel de obligaciones del emisor es importante y significativo en
relacion con el conjunto de su pasivo, debe detallarse tal situacion en este acapite
indicando la estructura de recursos propios y recursos ajenos.

3.4.2 Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos que haya asumido el emisor
y los asumidos por filiales y subsidiarias.

3.4.3 Sefalar si ha incurrido en algin incumplimiento de los pagos por intereses o por
devolucion del principal o la existencia de resoluciones dictadas por la
Superintendencia u organizaciones autorreguladas que representen una sancion al
emisor y que se encuentren debidamente ejecutadas en los Gltimos dos (2) afios.

3.5 Informacién sobre el negocio del emisor:
3.5.1 Informacidn sobre la historia y evolucion del emisor.
Debera indicarse el tipo de actividad, negocio y forma en que se ha desarrollado,
seflalando aquellas situaciones especiales tales como: fusiones, divisiones,
transformaciones, creaciones de filiales, cambios de objeto, incorporacion de nuevas
areas de actividad o eliminacion de alguna de ellas u otros hechos importantes que
hayan ocurrido.

3.5.2 Descripcion de las actividades del emisor:

3.5.2.1 Describir las actividades y negocios que desarrolla actualmente el emisor, sefialando si
lo hace directamente o a través de sociedades relacionadas.

3.5.2.2 Descripcion de las fuentes y disponibilidad de materia prima, incluyendo informacion
sobre la volatilidad de los precios de la misma.

3.5.2.3 Descripcion de los efectos mas importantes de las regulaciones publicas sobre el
negocio del emisor, identificando a la autoridad reguladora, tales como, regulaciones
ambientales, de propiedad intelectual, entre otras.

3.5.2.4 Tendencias que puedan afectar al negocio en un futuro.
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3.5.3

354

Descripcion del sector econémico o industria:

Describir en términos generales el sector econdmico en que opera el emisor,
incluyendo la evolucidn general del sector en términos de crecimiento y factores que
inciden en su estructura actual, tales como legislacion, tecnologia, mano de obra
especializada, fuentes de materia prima, franquicias y concesiones, entre otros.
Identifique a los principales competidores del emisor en la industria o sector y sefiale
los principales indicadores de la competencia, tales como precio, calidad, servicio,
marca, participacion en el mercado.

Descripcion de los principales mercados en que el emisor compite. Se debe incluir un
detalle del total de los ingresos obtenidos por cada categoria de actividad y mercado
geogréfico para cada uno de los tres (3) afos fiscales anteriores. Sefialar si tiene
clientes que representen individualmente mas del diez por ciento (10%) de los ingresos
del negocio.

3.6 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del emisor:

3.6.1

3.6.2

3.6.3

Informacion sobre el grado de dependencia del emisor respecto de patentes y marcas. Se
debe especificar si se explotan en propiedad o bajo contratos, de exclusivas o contratos
industriales, comerciales o financieros (incluyendo contratos con clientes o suplidores)
0 de nuevos procesos de fabricacion, cuando estos factores sean significativos para el
negocio o la rentabilidad del emisor.

Procesos o0 demandas pendientes. Describir claramente cualquier juicio o demanda
pendiente, de naturaleza administrativa, judicial, arbitral o de conciliacién, que, de ser
resuelto en forma adversa, pudiese tener una incidencia o impacto significativo en el
negocio o en la condicién financiera del emisor. Pueden omitirse aquellos que deriven
de las operaciones ordinarias de la empresa, siempre que, de ser resueltos adversamente,
no afectaran o incidieran de manera importante en el negocio o condicion financiera del
emisor. Incluir el nombre del tribunal o del departamento administrativo en el cual el
litigio se encuentra pendiente, la fecha y las partes principales del caso.

Interrupcion de las actividades del emisor. Detalles sobre cualquier interrupcion de las
actividades del emisor que pueda tener o haya tenido en un pasado reciente, una
incidencia importante sobre la situacion financiera del emisor.

3.7 Informaciones laborales.

Numero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior, o promedio de los
ultimos dos (2) afios y, cuando aplique, un detalle del personal empleado por cada una de
las principales categorias de actividad y ubicacion geografica. Informe sobre cualquier
cambio importante en el numero de empleados y sobre la relacion entre la empresa y los
sindicatos, cuando existieren. Si el emisor emplea un namero significativo de empleados
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temporales, sefiale el promedio de trabajadores temporales empleados durante el dltimo
ano fiscal.

3.8 Politica de inversion y financiamiento.
En ningun caso, lo referido en este acapite supondra desvelar secretos industriales,
comerciales o de otra clase, pero si se hara constar que dichas circunstancias, acuerdos,
contratos, entre otras, son o0 no significativos para la actividad social.

3.8.1 Debe indicarse las politicas de inversiéon y financiamiento a que deben sujetarse los
administradores del emisor. Deberan mencionarse, aquellas restricciones relacionadas
con los tipos de instrumentos, montos, reglas de diversificacion, sectores econdmicos,
mercados, niveles y formas de endeudamiento, planes o programas de aumento de capital
y cualquier politica que deba cumplir el emisor. Si no hubiera politicas sobre estas
materias, se debera sefialar expresamente.

3.8.2 Principales inversiones realizadas en los ultimos dos (2) afios y en curso de realizacién
y su modo de financiamiento.

3.9 Andlisis de las Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA).

3.10  Factores de riesgos mas significativos y medidas adoptadas para su gestion:

En el prospecto se incluiran de forma clara y facilmente comprensible los principales
riesgos que afectan al emisor de acuerdo con la distribucion indicada. Estos factores de
riesgo incluiran no solo una descripcion detallada, sino también como pueden afectar a la
propia viabilidad de la sociedad, a sus resultados futuros y su compromiso de pago de los
valores. Ademas, se indicaran las medidas adoptadas para le gestion de los distintos
riesgos mencionados en este apartado.

3.10.1  Riesgos del emisor. Revelar el riesgo que implica si en periodos recientes no cuenta
con un historial operativo de operaciones rentables, posicién financiera, volatilidad
de los precios de la materia prima de su industria, dependencia de la experiencia
gerencial, dilucion potencial, expiracion de patentes, marcas de fabricas o contratos
de importancia, dependencia de un nimero limitado de clientes o suplidores, niveles
de apalancamiento o endeudamiento:

3.10.1.1 Riesgo de crédito.

3.10.1.2 Riesgo operativo.

3.10.1.3 Riesgos pais o riesgo soberano.

3.10.1.4 Riesgo sistémico.

3.10.1.5 Riesgo reputacional.

3.10.1.6 Riesgo legal.
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3.10.1.7 Riesgo de la industria: Naturaleza del negocio, competencia, dependencia de un
mercado de cambio liquido, dependencia de determinadas condiciones de regulacion
gubernamental o estatal.

3.10.1.8 Riesgo regulatorio. Cambios regulatorios que puedan en un futuro afectar a la
sociedad.

3.10.1.9 Entre otros, conforme al sector en que opere el emisor.

3.10.2 Riesgos de los valores objeto de oferta publica.
Se debe tener en cuenta los acreedores que tengan preferencias o prelacion en el
cobro sobre los valores objeto de la oferta pablica; obligaciones con clausulas mas
estrictas que les permitan ser declarados de plazo vencido y exigibles de inmediato,
antes o mas répido que la emision; ausencia de garantia de la emision, falta de
liquidez del valor o cualquier otro relacionado con los valores.

3.10.3 Otros riesgos que considere el emisor o la Superintendencia del Mercado de Valores
que a su juicio determine dependiendo de la sociedad y de los valores.

CAPITULO IV. INFORMACION FINANCIERA DE LA EMPRESA.

En este apartado se incluird la informacion financiera que permita entender la estructura de
activo y pasivo y los resultados de la sociedad. Ademas, las previsiones en esta materia para
los proximos ejercicios, incluyendo una serie de ratios que faciliten su valoracion.

En adicion, debera incluir un analisis horizontal y vertical donde se explique las causas de
las variaciones mas significativas en las cuentas del emisor. El analisis debe ser realizado en
base a la informacion requerida.

4.1 Informacion sobe los auditores externos.

Informacion sobe los auditores externos que tienen a su cargo la elaboracion de los informes de
auditoria. Datos generales, asi como el nombre de su contacto principal.

En todo caso deberd ser un auditor externo inscrito en el Registro conforme a lo establecido en
el articulo 188 de la Ley.

4.2 Estados financieros auditados.

Se presentara los estados financieros de los Gltimos dos (2) afios individual y consolidado, este
ualtimo cuando aplique y los estados financieros interinos correspondiente al ultimo trimestre
transcurrido previo a la solicitud de autorizacion.

Presentar a través de un cuadro comparativo la informacién financiera Individual y
consolidada, este ultimo cuando aplique, del emisor de los Gltimos dos (2) afios auditados y de
un periodo inferior cuando aplique y los estados financieros interinos correspondiente al Gltimo
trimestre acumulado transcurrido previo a la solicitud de autorizacién, los cuales contemplen
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lo siguiente: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Estado de Flujos de
Efectivo.

4.3 Principales ratios financieros.

Los indicadores financieros se calcularan, en base a estados financieros auditados anuales
individuales, y consolidados cuando corresponda, de los Ultimos dos (2) afios y del ultimo
trimestre acumulado transcurrido previo a la presentacion de la solicitud de autorizacion.

En el caso de que exista un indicador financiero propio de la actividad econémica del emisor
debera ser presentado, asi como una breve explicacion del mismo.

Para las sociedades que estén bajo cualquier regulacion y que presenten informacion
financiera, deberan presentar los indicadores establecidos por su ente regulador.

Como minimo deben presentarse los siguientes indicadores financieros, no obstante, tomando
en cuenta la naturaleza, el mercado, el funcionamiento operativo del emisor u otros factores,
la Superintendencia del Mercado de Valores podra requerir la incorporacién de otros
indicadores, con el objeto de reflejar adecuadamente la situacion financiera de la empresa.

4.3.1 Indicadores de Liquidez:

a. Razon liquidez corriente = Activo Circulante/Pasivo Circulante= veces.

b. Prueba Acida = (Activo Circulante —Inventarios)/Pasivo Circulante = veces.

c. Capital de Trabajo = Activo Circulante - Pasivo Circulante = Moneda.
Se deberd contemplar, ademas de la razon propiamente dicha, aspectos sobre
tendencias conocidas o cualquier solicitud, compromiso, evento o hecho incierto que
pueda dar como resultado un aumento o disminucion importante en la liquidez del
emisor. En caso de que se identifique una deficiencia de importancia, debera indicarse
qué accion ha tomado o tomara el emisor para remediar la deficiencia. También se debe
identificar y describir separadamente los factores internos y externos de liquidez y
enunciar brevemente cualquier fuente importante de activos liquidos no utilizada.

4.3.2 Indicadores de Endeudamiento:
a. Razon de Endeudamiento = Pasivos totales/Activos totales = %.
b. Apalancamiento Financiero= Pasivos totales/Patrimonio total = %.
c. Proporcion Deuda Corto Plazo= Pasivos de corto plazo/total de pasivos financieros
= %.
d. Proporcion Deuda Largo Plazo= Pasivos de largo plazo/total de pasivos financieros
= %.

4.3.3 Indicadores Operacionales o de actividad:
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Cobertura de Gastos Financieros=EBITDA/Gastos Financieros = Veces.

Rotacidén de Inventarios = Costo de ventas/inventario Promedio = Veces.

Dias de cobro = (Cuentas por Cobrar Promedio *365)/Ingresos por Venta = Dias.
Rotacidn de la cuenta por cobrar = Ingresos por Venta/ Cuentas por Cobrar Promedio
= Veces.

Dias de pago = (Cuentas por pagar Promedio *365)/compras del ejercicio = Dias.

f. Rotacién cuenta por pagar = Compras del periodo/ Cuentas por pagar Promedio =
Veces.

oo o

@

4.3.4 Indicadores de Rentabilidad:

a. Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)= Resultado neto del ejercicio/Patrimonio
neto promedio = %.

b. Rentabilidad sobre Activos) ROA = Resultado neto del ejercicio/Activos totales
promedio = %.

c. Resultado sobre Ventas (ROS) =Resultado neto del ejercicio/Ingresos por Ventas
= %.

d. Rendimiento de activos operacionales = Resultado neto del ejercicio/activos
operacionales promedio=%.

e. Utilidad por Accion = Resultado neto del ejercicio/NOmero de acciones en
circulacion = Moneda.

Nota: Se debe indicar las cuentas que conforman los activos operacionales del emisor.

f. EBITDA = Utilidad Operativa + Depreciacion +Amortizacion + Provisiones =
Numérico.

g. Margen EBITDA = EBITDA/ Ventas = %.

h. Margen Bruto = Resultado Bruto del ejercicio/Ingresos por Ventas= %.

4.4 Flujo de caja libre:
Muestra los flujos de ingresos y egresos netos de una entidad, es el saldo disponible que
mantiene la entidad para pagar las obligaciones contraidas con terceros y los accionistas
0 socios, después de descontar las inversiones realizadas en activos fijos y en necesidades
operativas de fondos.
a. Flujo de caja libre = Resultado neto del ejercicio + Depreciacién + Amortizacion -
Inversiones en activos fijos- Inversion en operaciones basicas de la entidad.
b. Inversion en operacion: corresponde a los flujos de efectivo (ingresos y egresos)
realizados por la entidad en los rubros de = Caja + Clientes + Inventario —
Proveedores.
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4.5 El emisor deberd revelar la informacién actual y las perspectivas sobre el negocio que

permita a los inversionistas y a otros interesados, evaluar la condicion financiera y los
resultados operativos de la sociedad.
El analisis debera concentrarse en eventos de importancia que pudiesen afectar la
condicion financiera futura de la sociedad. Cuando el emisor de los valores sea la entidad
controlante de un grupo que esté obligado a formular cuentas consolidadas, las
informaciones financieras deberan ser proporcionadas respecto del emisor y respecto de
su grupo. El andlisis de los resultados financieros y operativos, debera estar basado en los
estados financieros auditados anuales individuales, y consolidados cuando corresponda,
de los ultimos dos (2) afios y el estado financiero interino acumulado previo a la solicitud
de autorizacion de la oferta pablica.

4.6 Breve descripcién de la informacién relevante que puede afectar al emisor.
Se incluird informacidn sobre tendencias que puedan afectar al emisor, importancia de las
ventas netas y de los ingresos por operaciones corrientes. Informacion sobre nuevos
productos o servicios.

4.7 Otras informaciones de interés.
Todo emisor presenta caracteristicas muy particulares y no siempre es posible reflejar sus
caracteristicas principales u algin acontecimiento o situacion particular de acuerdo con
la estructura incluida en este prospecto.

ANEXOS:

a. Deben incorporarse como anexo al prospecto copia los estados financieros auditados
individuales y consolidados requeridos, en forma comparativa con respecto al afio
anterior. También deberan incluirse los estados financieros interinos del ultimo
trimestre transcurrido, en forma comparativa respecto al afio anterior.

Dichos estados financieros deberan incluir el informe de auditoria, acompafiado del
balance general, estado de resultados, estado de flujo efectivo y las notas explicativas
a los estados financieros.

Las empresas con menos de dos (2) afios de operaciones deberan remitir los estados
financieros auditados por el tiempo que tengan operando, en caso que aplique.
Ademas, deberan presentar un informe de gestion y un plan de negocios contentivo
de un estudio de factibilidad econdmica, financiera y de mercado.

b. Documentos que verifican el contenido de lo indicado en algin apartado del
prospecto. Como puedan ser: contrato de garantias.

c. Calificacién de riesgo, cuando aplique.

d. Cualquier otra informacidn de interés al inversionista que respalde la informacién
contenida en el prospecto, a requerimiento de la Superintendencia o por parte del
emisor.

SC-07-03-05 Edicién 1 Péagina 140 de 192



SC-07-03-05 Edicion 1 Pagina 141 de 192



ANEXO XIV
PROSPECTO PARA OFERTAS PUBLICAS DE INTERCAMBIO DE VALORES DE
RENTA FIJA

Este prospecto se utilizara para la formulacion de una oferta pablica de intercambio de valores
de renta fija en los términos establecidos en el Titulo 111 del Reglamento de Oferta Pablica.

Se debe hacer referencia de manera destacada al momento de desarrollar los acapites
correspondientes al intercambio de valores que el mismo es voluntario y no obligatorio para el
obligacionista de la emision o emisiones a las que se dirige el intercambio.

En negrita se incluyen las instrucciones que facilitan la cumplimentacion del apartado
correspondiente con el objeto de dar una mayor claridad al proceso y estandarizar su
desarrollo.

1. PORTADA DEL PROSPECTO:
La portada del Prospecto servira como ancla informativa de los inversionistas. Su propdsito
debe ser informar de manera general las caracteristicas principales de la oferta publica y
del emisor. La portada del prospecto debe estar contenida en una Unica pagina.

a. Como encabezado indicar “Prospecto de emisién de ofertas publicas de intercambio de
valores de renta fija” de manera destacada.

b. Datos del Emisor: Logo, nombre y nimero de Registro Nacional de Contribuyente.
Adicionalmente se indicara su actividad principal.

c. Informacion sobre la autorizaciéon de la oferta publica de intercambio por la
Superintendencia, tales como: fecha de autorizacién de la Oferta Publica y nimero de
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

d. Informacion sobre la autorizacién de la oferta pablica a la que se dirige el intercambio, tales
como: fecha de autorizacion de la Oferta PUblica por parte de la Superintendencia y nimero
de inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores.

e. Caracteristicas generales de los valores ofrecidos en la oferta publica de intercambio.
i.  Monto a emitir,

ii.  Vencimiento de los valores,

iii.  Cantidad de valores y valor nominal,

iv.  Calificacion de riesgo otorgada,
v.  Tipo de tasa de interés (fija o variable),

vi.  Existencia de garantias (solo indicar el tipo),

vii.  Indicar si es una emision subordinada, entre otras informaciones relevantes.
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f. Condicion de la oferta pablica de intercambio: total o parcial.

El emisor tendra que explicar con claridad el tipo de oferta publica de intercambio de que
se trate. La oferta tendra un caracter total cuando todos los valores de la oferta publica de
intercambio estén dirigidos a tenedores de valores de otra oferta publica de valores de
renta fija inscrita en el Registro.

Cuando la oferta publica de intercambio sea parcial es que existen emisiones dentro de la
oferta pablica dirigidas a otros inversionistas distintos a los tenedores de valores objeto
del cambio. En cualquier caso, no podra existir ninguna discriminacion en las
posibilidades de acceso a esta oferta para los actuales tenedores de valores negociables de
renta fija en favor de los nuevos inversionistas.

g. Otros Inversionistas a los que se dirige la oferta publica de intercambio.
Cuando la oferta publica de intercambio cuente con una o mas emisiones dirigidas a otros
inversionistas distintos de los tenedores de valores objeto del cambio, para la captacion de
efectivo, se debera identificar al tipo de publico que se trate.
h. Denominacion social del: agente estructurador, agente de colocacién, sociedad
calificadora de riesgo y representante de la masa de obligacionistas.

i. De manera clara y destacada debe resaltar si la oferta publica de intercambio contempla
la opcidn de redencion anticipada.

j. Se debe indicar de manera destacada lo siguiente:

i.  “La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del
precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni
garantia sobre las bondades de dichos valores.”

ii.  “Que el intercambio de valores es voluntario y no obligatorio para el
obligacionista de la emision o emisiones que se dirige el intercambio”.

iii.  “El inversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta publica en la

pagina siguiente”.
k. Fecha de elaboracién del prospecto.

2. ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA:
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En este apartado se deberd incluir de manera destacada aspectos muy concretos de la
oferta publica que a juicio de la Superintendencia o del emisor son especialmente
relevantes en materia de riesgos de la oferta publica.

“(Insertar nombre del emisor) se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley nim. 249-17
sobre Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normativas dictadas por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo
relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacion
supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las normativas anteriores, las
disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial,
monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comdn y los usos mercantiles, conforme
aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién
plasmada en la documentacion correspondiente a la oferta pablica (insertar) es de entera
responsabilidad de (Insertar nombre del emisor). Por tanto, en caso de contradiccion entre
el contenido del presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las
disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la
modificacion automatica del presente documento, debiendo (Insertar nombre de la
sociedad) tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para
realizar los ajustes que correspondan”.

De igual manera se requiere incluir las advertencias siguientes, segin aplique:

a. Relacionados con la viabilidad o la situacion financiera o patrimonial de la sociedad.

b. Sobre posibles Litis o sanciones que puedan afectar a la sociedad de manera
significativa.

c. De que toda decision de inversion debe hacerse teniendo en cuenta el contenido del
prospecto en su conjunto y de todas las modificaciones futuras.

d. Informacidn sobre la voluntariedad de acudir a la oferta para los actuales tenedores de
los valores de renta fija objeto de intercambio.

e. Informacidn sobre el tipo de inversionistas para los que es aconsejable o no los valores.
El emisor para este analisis tendra en cuenta tanto a los tenedores actuales de valores
objeto del intercambio como a otros inversionistas, cuando en este segundo supuesto la
oferta tenga un caracter parcial.

f. Otras leyendas, advertencias o informacion del emisor y de los valores que requiera la
Superintendencia o determine el emisor que consideren razonables y oportunas para la
seguridad de los inversionistas y transparencia del mercado.

3. RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION:
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Este apartado es una sintesis de los aspectos més significativos de la oferta publica de
intercambio y su emisor que facilita la lectura del contenido de todo el prospecto a
cualquier inversionista. Como se indica en este Instructivo, el inversionista debe valorar
la posible inversion teniendo en cuenta toda la informacion disponible en el prospecto y no
en base Unicamente a ninguno de sus apartados. El resumen debe ser presentado en un
lenguaje no técnico para facilitar el entendimiento de todos los inversionistas

a. Informacion del emisor.

i.
ii.
iii.
iv.
V.
Vi.

Denominacién social y nombre comercial.

Domicilio y forma juridica, legislacion conforme a la cual opera y el pais de
constitucion.

Composicion del consejo de administracion o gerencia, segun corresponda y
ejecutivos principales

Principales accionistas 0 socios.

Informacion sobre la actividad de la sociedad.

Identificacion del grupo econémico o financiero al cual pertenece, si
corresponde.

b. Informacién de los valores de la oferta publica de intercambio.

iii.
iv.
V.
Vi.
Vii.

Tipo de valores ser ofertados al publico.

Caracteristicas de los valores: Plazo de vencimiento de los valores, de tasa de
interés, amortizacion, entre otros.

Plazo de vigencia.

Publico al que se dirigen los valores.
Garantias, en caso de que aplique.

Resumen general del uso de fondos, si aplica.
Calificacion de riesgo otorgada a los valores.

c. Principales riesgos de la empresa y de los valores.

De igual manera, se debe hacer referencia al acépite donde el inversionista puede
consultar la seccion de riesgos en el prospecto.

Se indicaran teniendo en cuenta los riesgos que se consideran mas habituales en
funcion del sector econdmico al que pertenezca el emisor, los posibles garantes y los
valores objeto de oferta publica. Al menos se incluirén riesgo de la actividad principal,
riesgos regulatorios, riesgos reputacionales, riesgo financiero, riesgo sistémico,
riesgo operativo, riesgo pais o riesgo soberano.

d. Principales ratios financieros del emisor.
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Se indicaran las ratios mas habituales del sector donde desarrolla su actividad el
emisor, conforme la informacion financiera requerida en el presente Instructivo. Los
ratios se referiran a:

i.  ratios sobre beneficios en relacion a las ventas, activos y recursos propios,
ii.  ratios de endeudamiento,
iii.  ratios relacionados con los flujos de caja,
iv.  ratios de rentabilidad sobre activos.

e. Gastos a cargo de los inversionistas. Se debe hacer referencia al acépite correspondiente
que desarrolle los gastos a cargo del inversionista.

f. Lugares donde podra consultarse el prospecto una vez autorizado y registrado y los
suplementos del prospecto en caso de generarse.

g. Informacion sobre donde podra dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre la oferta

publica.
4. INDICE.
5. GLOSARIO.
CAPITULO | - PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y

CONTENIDO DEL PROSPECTO.

En esta seccidén se debe hacer referencia de las personas responsables del contenido del
prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la autorizacion
de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el
mercado, conforme a lo establecido en el Articulo 54 de la Ley y Articulo 16 (Personas
responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.

1.1 A nivel interno del emisor.

1.2 Miembros del consejo de administracion o gerencia y el comisario de cuentas.

1.3 El garante de los valores en relacion con la informacion que debera elaborar, en los casos
que esto aplique.

1.4 Agente estructurador de la oferta publica.

1.5 Otros expertos o terceros conforme estable el Articulo 54 de la Ley y Articulo 16 (Personas
responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.

Asimismo, deber& hacer referencia a cualquier persona que actle como estructurador de la
oferta publicay los expertos o terceros que opinen sobre algun aspecto del prospecto 0 generen
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documentos a remitir a la Superintendencia, y que asuma determinada responsabilidad sobre
la parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinidn, en los casos en que esto aplique.

Las declaraciones juradas requeridas conforme al Articulo 54 de la Ley y Articulo 16 (Personas
responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica estaran disponibles en
el Registro del Mercado de Valores.

CAPITULO Il — INFORMACION SOBRE LA OFERTA PUBLICA DE
INTERCAMBIO.

Este acépite comprende los aspectos relevantes respecto a la oferta publica de intercambio
(caracteristicas, condiciones fiscales, entre otros).

2.1 Acuerdos societarios relacionados con la aprobacién de la oferta publica de
intercambio.
2.2 Razones para su realizacion.
2.3 Caracteristicas de los valores a emitirse:
2.3.1 Tipo de valores de renta fija.
2.3.2 Monto.
2.3.3 Valor nominal de los valores.
2.3.4 Cantidad de valores.
2.3.5 Moneda de los valores .
2.3.6  Monto minimo de inversion.
2.3.7 Precio de colocacion primaria de los valores, cuando aplique.
2.3.8 Plazo de vencimiento de los valores.
2.3.9 Inversionistas a los que se dirige cada emision de la oferta publica de intercambio,
identificando los valores objeto de cambio, cuando la oferta publica sea parcial.

2.4 Ecuacion de canje.
Indicacion de la valoracién calculada en forma de precio o tipo de interés, en funcién de la
forma de negociacion tanto de los valores de la oferta publica de intercambio como de los
valores a los que se dirige el intercambio.
Se debera presentar la ecuacién de canje entre ambos valores negociables que se derive de
la valoracion indicada en este apartado.
Adicionalmente, se debera indicar si como consecuencia exclusivamente de la ecuacion de
canje, el emisor o el titular de los valores a canjear debera pagar o desembolsar una parte
efectivo.

2.5 Interés de los valores.
Indicar la tasa de interés que generara el valor, asi como su base de célculo, la periodicidad
del pago, la fecha de inicio de los pagos y el mecanismo o procedimiento que utilizara el
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emisor para realizar dicho pago. Si el pago se realiza mediante cupones, indicar
periodicidad de pago y procedimiento para el pago de los cupones, expresando de manera
explicita si existe un periodo de excepcion (dias festivos, feriado, entre otros). llustrar el
ejercicio del calculo de pago de cupones de interés. Si el interés es variable, se describira
con claridad la referencia o el indicador con el que se relaciona y el método utilizado. Para
estos efectos debera indicarse lo siguiente:

251
2.5.2

2.5.3

254

2.55

La referencia en la que se origina;

Periodicidad y forma en que se actualizara dicho interés. (Alcance y plazo sobre el
que rige o tiene vigencia dicha referencia);

Publicacion (lugar, forma y momento en que se anuncia y se pone en conocimiento del
publico);

Una breve resefia sobre la evolucion que ha experimentado la referencia o el
indicador durante los Gltimos doce (12) meses.

Indicacidn expresa de los efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del
pago de intereses en cada una de las fechas en las que resulten exigibles. Con
independencia de las actuaciones que puedan ejercer los inversionistas, ya sea
individualmente o bien a través del representante de la masa de obligacionistas vy, el
emisor indicaré en el prospecto:

2.5.5.1 Mora aplicable en caso de incumplimiento.
2.5.5.2 Los supuestos que dan origen a una amortizacion anticipada o cancelacion total

o parcial de la emision.

2.6 Amortizacion del capital de los valores.

2.6.1

2.6.2

Indicar, la forma de amortizacion de capital a pagar en cada periodo, asi como su base
de célculo, la periodicidad del pago, la fecha de inicio de los pagos y el mecanismo o
procedimiento que utilizara el emisor para realizar dicho pago. Si el pago se realiza
mediante cupones, indicar fechas y procedimiento para el pago de los cupones,
expresando de manera explicita si existe un periodo de excepcion (dias festivos,
feriado, entre otros). Clausulas relativas al plazo de amortizacion y sistemas de
amortizacion de la emision, incluyendo, en su caso, las opciones de amortizacion
anticipada por parte del emisor.

Indicacion expresa de los efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor
del pago del principal en cada una de las fechas en las que resulten exigibles. Con
independencia de las actuaciones que puedan ejercer los inversionistas, ya sea
individualmente o bien a través del representante de la masa de obligacionistas vy, el
emisor indicara en el prospecto:

2.6.2.1 Mora aplicable en caso de incumplimiento.
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2.6.2.2 Los supuestos que dan origen a una amortizacion anticipada o cancelacion total o

parcial de la emision.

2.7 Redencidn anticipada del capital de los valores:

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

2.75

2.7.6

Si la emision contempla la opcion de redimir anticipadamente, el capital de los valores,
indicar cuando podra ser ejercido el derecho de opcién de redencion anticipada
partiendo desde la fecha de emision o inicio de colocacion de cada emision.

La redencidn se debe realizar por el monto total colocado de la emision con el objetivo
de ofrecer un trato igualitario que asiste a todos los obligacionistas.

Se debe aclarar que en el correspondiente prospecto y aviso de colocacion primaria de
cada emision se informara si dicha emision cuenta con la opcion de redencion
anticipada.

Tiempo de antelacién a la fecha de redencion anticipada que el emisor informara a los
obligacionistas y representante de la masa de obligacionistas la decision de redencién
anticipada y mediante cuales medios les sera informado.

Los valores a redimir deben ser a su valor nominal y debe contemplarse la prima o pago
adicional a los obligacionistas (si aplica) por el ejercicio de la opcion de redencion
anticipada.

Incluir un ejemplo con la moneda en que se emita el pago a realizar en una redencion
anticipada incluyendo como minimo: Monto de la Inversién, Fecha de Emisién, Fecha
de redencion anticipada, Fecha de Vencimiento de la Emision, Valor de la Prima o el
monto a pagar en porcentaje (%) y en monto, precio de redencién, Monto total a pagar
en la Redencion.

2.8 Uso de Fondos, si aplica.

28.1

2.8.2

Debera suministrarse el estimado del monto neto (cuando el uso de los fondos se
destinara para cubrir comisiones y gastos de la emision de la oferta publica) de los
fondos que recibira el emisor producto de la oferta, y el estimado con relacién a cada
uno de los usos que se plantea dar a los mismos. Si el emisor no tiene planes especificos
para los fondos deberé indicarlo y explicar las principales razones que los motivan para
realizar la oferta.

Si todo o parte de los fondos fueran a ser usados directa o indirectamente para adquirir
activos, distintos de los relacionados con el giro normal de los negocios del emisor,
describir tales activos, su costo estimado, y el uso o propdsito de los mismos. Si los
activos fueran a ser adquiridos de sociedades afiliadas, subsidiarias 0 empresas
controladoras, o de los directores, ejecutivos, accionistas o socios de éstas, sefialar la
identidad de dichas personas, como sera determinado el costo para el emisor y las
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2.8.3

2.8.4

2.8.5

2.8.6

2.8.7

personas que recibiran o reciben montos o comisiones por motivo de la adquisicién de
los mismos.

Si todo o parte de los fondos fueran a ser utilizados para financiar adquisiciones de
establecimientos comerciales o sociedades, proporcione una descripcion detallada de
estos negocios o sociedades e informacion sobre el estado de tales adquisiciones.

Si todo o parte de los fondos fueran a ser utilizados para el financiamiento del capital
de trabajo de la entidad, debera quedar establecido.

Si todo o una gran parte de los fondos recibidos por la colocacién de los valores seran
destinados a amortizar deuda, debera quedar establecido.

Si los fondos estimados no fueran suficientes para cubrir todos los propdsitos
proyectados 0 en caso de que no se obtenga la totalidad de los fondos a colocar,
indicarse los montos y fuente de otros fondos requeridos para cumplir con los fines
previstos.

En caso de que aplique, informar que “En el aviso de colocacion de cada colocacion
de los valores de la presente oferta publica se definira el uso especifico de los fondos,
en funcidn de lo descrito en el presente acapite.”

2.9 Garantias.

29.1
2.9.2

2.9.3
294
295

2.9.6

2.9.7

29.8

Indicar para la emision si existiran o no garantias. En el supuesto deber& especificar lo
siguiente:

Tipo de garantia.

Identificacién del garante, en los casos que aplique.

Se incluird en caso de que el garante sea persona juridica, una informacion similar a la
del emisor en materia de informacién corporativa, informacion de negocio e
informacion financiera como un titulo Unico y especifico del garante en el prospecto.
Condiciones de la garantia, constitucién y procedimiento para su valoracion.
Situaciones que puedan dar origen a su reclamacion y forma de reclamacion.

Monto y forma de la garantia constituida, generales del encargado de la custodia de la
garantia, si aplica.

Criterios para la formalizacidn y ejecucion de la garantia, evaluacion de la garantia segun
aplique, entre otras que determine la Superintendencia al momento de evaluar la
solicitud.

Descripcion de los activos utilizados como garantia por el propio emisor o tercero
garante. Indicacion de aquellas situaciones que puedan originar su reclamacion y la
forma de su reclamacién, en caso de aplicar.

Descripcion de los activos utilizados para garantizar la oferta publica.

En el caso de que la garantia sea un bien inmueble, este debera contar con la tasacion
de un tasador debidamente inscrito en el Instituto de Tasadores Dominicanos (ITADO),
en el Colegio Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA) o en
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cualquier otro gremio oficialmente reconocido. En el caso de que la garantia sea un
bien mueble, deberd contar con un informe de valoracion emitido por un experto
independiente.

De igual manera, se debe indicar nombre, profesion, direccion del tasador o del técnico
0 especialista en valoracion, asi como indicar que no mantiene conflictos de interés en
la labor realizada El contrato de garantia debe ser incluido como un Anexo al prospecto
de emision.

2.10 Calificacion de riesgo de la oferta publica, si aplica.

2.10.1
2.10.2

2.10.3

2.11

Sociedad calificadora de riesgo.

Calificacion del riesgo asignada a los valores, con la explicacion clara y comprensible
del significado de la misma, asi como un breve resumen de las bases en que esta
sustentada dicha calificacion. El informe completo debera presentarse como anexo al
prospecto de emision.

Fecha de calificacion. Resumen del informe de los calificadores. Debe indicarse ademas
que el informe inextenso se encuentra anexo al prospecto.

Servicios de pago, registro y custodio de los valores.

Datos generales de las entidades que, una vez realizada la colocacion de los valores,
realizaran el servicio financiero derivado de la emisién (pago de intereses y liquidacién
del valor a vencimiento, asi como cualquiera otro que pudiera presentarse durante la
vigencia del valor) y las entidades que estan a cargo de la custodia y registro de los
valores anotados en cuenta.

2.12 Restricciones a las que esta sujeta el emisor.

2121
2.12.2

2.12.3

2124

2.12.5

Se indicara las restricciones concretas que afectan a un emisor previamente a esta oferta
publica. Pueden ser en materia de pago de dividendos, indicadores de cobertura,
emisiones en el extranjero, entre otros.

Posible subordinacion de los valores frente a otras deudas del emisor, en caso de aplicar.
Orden de prelacion del pago de las obligaciones por parte del emisor en el caso de
insolvencia.

Clausulas establecidas en relacion a un posible incumplimiento de las obligaciones del
emisor.

Limites en relacion de endeudamiento y liquidez, si corresponde: Indicar los limites de
la relacion de endeudamiento, liquidez u otros en que podra incurrir el emisor.

Créditos preferentes: Indicar si existen o no créditos preferentes a los provenientes a la
emision de valores y sus montos.
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2.12.6

2.12.7

Restriccion del emisor en relacion con otros acreedores: Se indicaran las restricciones a
las que se ha obligado el emisor con motivo de la emisidn de otros valores de renta fija
0 contratacion de créditos y otras obligaciones financieras. Pueden ser en materia de
pago de dividendos, indicadores de cobertura, emisiones en el extranjero, entre otros.
Valores en circulacion: Se hara constar si existen otros instrumentos emitidos por el
emisor, en circulacion admitidos a negociacion en el pais o el extranjero en mecanismos
centralizados de negociacién o en el mercado OTC. Debiendo indicar la fecha de
vencimiento, tasa de interés, cantidad de valores en circulacién y cualquier condicion o
caracteristica relevante de dichos valores.

2.13 Aspectos de la masa de obligacionistas.

2.13.1
2.13.2

Aspectos relacionados con el representante de la masa de obligacionistas. Indicar las
facultades especificas de fiscalizacion sobre el emisor que tendra el representante.

Datos generales del Representante de la Masa de Obligacionistas.

Se debera informar que las condiciones de convocatoria y funcionamiento de las
asambleas de la masa de obligacionistas se encuentran establecidas en el contrato del
programa de emisiones.

2.14 Informacion sobre si la emision incorpora algun tipo de instrumento derivado.

2.14.1 Descripcion del derivado y finalidad del mismo.
2.14.2 Efecto del instrumento derivado sobre la emisién en materia de precio o fijacion del

tipo de interés.

2.15 Distribucion, aceptacion y colocacion primaria de los valores:

2.15.1 Periodo de colocacion primaria de la oferta pablica y periodo de aceptacion de la oferta.
2.15.2 Agente de colocacion. Datos generales, responsabilidades y funciones.
2.15.3 Modalidad de colocacion. En el prospecto se indicara la modalidad de colocacion de

acuerdo a lo establecido en el Reglamento para los Intermediarios de Valores.

2.15.4 Proceso de colocacion y el procedimiento para la aceptacion del intercambio.
2.15.5 Se debe indicar como se va a gestionar las peticiones de los inversionistas para su

colocacion o el procedimiento de los valores ofrecido por el emisor y el registro de la
titularidad de dichos valores en el sistema de anotaciones en cuenta. Indicara si existe
prorrateo y su forma de calculo en el supuesto que las peticiones de los inversionistas
sean superiores al monto de la emision.

2.15.6 Otros. Por ejemplo, asesores relacionados con la emision, agentes de distribucion,

entre otros.
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2.16 Negociacion del valor en el mercado secundario.

Se indicara su negociacion posterior en los mecanismos centralizados de negociacion y
en el mercado secundario. Se debe hacer referencia a la circulacion de los valores,
sefialando especialmente si existen restricciones a su libre transmisibilidad o la mencion
de que no existen tales restricciones.

Se indicara que el mercado secundario de los valores inicia al cierre del periodo de
colocacidn o cuando se suscriban la totalidad de los valores previo al cierre del periodo
de colocacioén y el emisor lo notifique a la Superintendencia como hecho relevante.

2.17 Comisiones y gastos

2.17.1 Comisiones y gastos a cargo del emisor que inciden en el costo de la oferta pablica.
Comisiones y gastos a cargo del emisor que inciden en el costo de la emision, tales
como pagos al agente estructurador, agente de colocacion, asesores, calificacion de
riesgo (si aplica), inscripcion del emisor y su oferta pablica, publicidad, colocacion,
mantenimiento en el Registro. Estos datos deben indicarse a manera de montos totales
y porcentaje del total de la emision.

2.17.2 Comisiones y gastos a cargo de los inversionistas o0 que puedan ser transferidos a los
mismos.

Se debera de informar de aquellas comisiones y gastos que estan a cargo de los
inversionistas y las que podran ser transferidas a los mismos, incluyendo cualquier
advertencia sobre si las mismas podrian ser modificadas.

2.18 Régimen fiscal aplicable a los valores.
Debe indicarse el régimen fiscal aplicable a los valores conforme a la legislacion
correspondiente, es decir, los impuestos a los que estan sujetos los rendimientos
generados por los valores adquiridos por los inversionistas sean estas personas fisicas
y juridicas tanto nacionales como extranjeras. Asi como cualquier otro impuesto
aplicable a las transacciones que se realicen con éstos.

CAPITULO 11l - INFORMACION DEL EMISOR.

Este capitulo sobre informacidn del emisor no sera necesario su desarrollado por aquellos
emisores inscritos en el Registro que califiquen como “Emisores RecurrenteS” conforme define
el literal i) del Articulo 3 (Definiciones)del Reglamento de Oferta Publica.

En este capitulo se deben exponer las informaciones relevantes del emisor. Este acapite
comprende los siguientes detalles: informaciones generales del emisor, los aspectos relativos a
la constitucion de la empresa, detalles sobre el capital y la determinada informacion sobre sus
principales accionistas o socios, su gobierno corporativo y sus actividades principales.
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3.1 Identificacion del emisor:

3.11
3.1.2
3.1.3
3.1.4
3.15
3.1.6
3.1.7
3.18
3.1.9
3.1.10
3.1.11
3.1.12

Denominacién social del emisor.

Objeto Social.

Sector econémico al que pertenece.

Actividad principal del emisor.

Pagina Web, si la tuviere.

Direccion electronica y persona o unidad de contacto de la empresa.
Numero de teléfono y fax si lo tuviere.

Fecha de constitucion del emisor.

Domicilio social del emisor.

Jurisdiccion bajo la cual esta constituida;

Capital social autorizado y el capital suscrito y pagado.
Inicio de actividades y tiempo de operacion de la empresa.

3.2 Del capital del emisor:

Estructura accionarial o de socios. Accionistas 0 socios con mas del diez por ciento (10%)
del capital de la sociedad indicando para cada uno de ellos el nimero de acciones o cuotas
sociales o porcentaje de participacion.

Dicha lista se ordenara de mayor a menor porcentaje de participacion. Deberan indicarse
los nombres de todas las personas fisicas o juridicas que posean o controlen directamente
0 a través de otras personas fisicas o juridicas, acciones, socios 0 derechos que representen
el diez por ciento (10%) o mas del capital de la sociedad. Esta informacion debera
presentarse en un cuadro esquematico que permita identificar y cuantificar las relaciones
de propiedad. Las personas fisicas que posean menos de un diez por ciento (10%) del
capital deberan incluirse en la lista cuando en conjunto con su cényuge o parientes
controlen més de dicho porcentaje, ya sea directamente o a través de personas juridicas.
Por parientes se entenderan aquéllos hasta el segundo grado de consanguinidad y segundo
de afinidad. En los casos a que se refiere este nimero, si la sociedad tiene varias series de
acciones que otorguen diferentes derechos a sus titulares, debera hacerse la indicacion por
serie de accion o participacion que posea cada propietario.

3.3 Consejo de administracion o gerencia y ejecutivos principales.

3.4 Informacioén adicional en materia de gobierno corporativo que pueda afectar a la emision

de renta fija.
Se indicard las principales politicas corporativas implementadas por la sociedad en esta
materia, los mecanismos de control de la direccién ejecutiva y las politicas y procedimientos
en materia de cumplimiento normativo.
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Cuando el emisor forme parte de un grupo econémico o financiero, también se le requerira
la informacion indicada en el parrafo anterior.

3.5 Compromisos financieros del emisor:

3.5.1 Importe global de las demas deudas, con o sin garantias, identificacion del acreedor(es),
la tasa de interés y plazo de vencimiento de dicha deuda, si contempla garantia y el tipo
de garantia. Si el nivel de obligaciones del emisor es importante y significado en relacion
con el conjunto de su pasivo, debe detallarse tal situacion en este acapite indicando la
estructura de recursos propios y recursos ajenos.

3.5.2 Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos que haya asumido el emisor
y los asumidos por filiales y subsidiarias.

3.5.3 Sefialar si ha incurrido en algin incumplimiento de los pagos por intereses o por
devolucion del principal o la existencia de resoluciones dictadas por la Superintendencia
o0 entidades autorreguladoras que representen una sancion al emisor y que se encuentren
debidamente ejecutadas en los Gltimos dos (2) afios.

3.5.4 Limites en relacion de endeudamiento y liquidez u otros en que podra incurrir el emisor,
si corresponde.

3.5.5 Restriccion del emisor en relacion con otros acreedores. Se indicaran las restricciones a
las que se ha obligado el emisor con motivo de la emision de otros valores de renta fija
0 contratacion de créditos y otras obligaciones financieras.

3.6 Informacién sobre el negocio del emisor:

3.6.1 Informacion sobre la historia y evolucion del emisor.
Debera indicarse el tipo de actividad, negocio y forma en que se ha desarrollado,
sefialando aquellas situaciones especiales tales como: fusiones, divisiones,
transformaciones, creaciones de filiales, cambios de objeto, incorporacién de nuevas
areas de actividad o eliminacion de alguna de ellas u otros hechos importantes que
hayan ocurrido.

3.6.2 Descripcion de las actividades del emisor:

3.6.2.1 Describir las actividades y negocios principales que desarrolla actualmente el emisor,
distinguiendo por sectores econdmicos si opera en mas de uno, sefialando si lo hace
directamente o a través de sociedades relacionadas.

3.6.2.2 Descripcion de las fuentes y disponibilidad de materia prima, incluyendo informacion
sobre la volatilidad de los precios de la misma.

3.6.2.3 Descripcion de los efectos mas importantes de las regulaciones publicas sobre el negocio
del emisor, identificando a la autoridad reguladora, tales como, regulaciones
ambientales, de propiedad intelectual, entre otras.

3.6.2.4 Tendencias que puedan afectar al negocio en un futuro.

3.6.3 Descripcion del sector econémico o industria:
SC-07-03-05 Edicidén 1 Pagina 155 de 192



3.6.3.1 Describir en términos generales el sector econdmico en que opera el emisor, incluyendo
la evolucidn general del sector en términos de crecimiento y factores que inciden en su
estructura actual, tales como legislacién, tecnologia, mano de obra especializada, fuentes
de materia prima, franquicias y concesiones, entre otros. Identifique a los principales
competidores del emisor en la industria o sector y sefiale los principales indicadores de
la competencia, tales como precio, calidad, servicio, marca, participacion en el mercado.

3.6.3.2 Descripcion de los principales mercados en que el emisor compite.
Descripcion de los principales mercados en el que compite el emisor, incluyendo un
detalle del total de los ingresos obtenidos por cada categoria de actividad y mercado
geogréfico para cada uno de los tres (3) afios fiscales anteriores. Sefialar si tiene
clientes que representen individualmente mas del diez por ciento (10%) de los ingresos
del negocio.

3.7 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del emisor:

3.7.1 Informacidn sobre el grado de dependencia del emisor respecto de patentes y marcas. Se
debe especificar si se explotan en propiedad o bajo contratos, de exclusivas o contratos
industriales, comerciales o financieros (incluyendo contratos con clientes o suplidores)
o0 de nuevos procesos de fabricacion, cuando estos factores sean significativos para el
negocio o la rentabilidad del emisor.

3.7.2 Procesos o demandas pendientes. Describir claramente cualquier juicio o demanda
pendiente, de naturaleza administrativa, judicial, arbitral o de conciliacion, que, de ser
resuelto en forma adversa, pudiese tener una incidencia o impacto significativo en el
negocio o en la condicion financiera del emisor. Pueden omitirse aquellos que deriven
de las operaciones ordinarias de la empresa, siempre que, de ser resueltos
adversamente, no afectaran o incidieran de manera importante en el negocio o
condicion financiera del emisor. Incluir el nombre del tribunal o del o6rgano
administrativo en el cual el litigio 0 proceso se encuentra pendiente, la fechay las partes
principales del caso.

3.7.2.1 Interrupcion de las actividades del emisor. Detalles sobre cualquier interrupcion de las
actividades del emisor que pueda tener o haya tenido en un pasado reciente, una
incidencia importante sobre la situacion financiera del emisor.

3.8 Informaciones laborales.

Ndamero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior, o promedio de los Gltimos
dos (2) afios y, cuando aplique, un detalle del personal empleado por cada una de las
principales categorias de actividad y ubicacion geografica. Informe sobre cualquier cambio
importante en el nmero de empleados y sobre la relacion entre la empresa y los sindicatos,
cuando existieren. Si el emisor emplea un numero significativo de empleados temporales, sefiale
el promedio de trabajadores temporales empleados durante el dltimo afio fiscal.
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3.9 Politica de inversion y financiamiento.
En ningln caso, lo referido en este acépite supondrd desvelar secretos industriales,
comerciales o de otra clase, pero si se har constar que dichas circunstancias, acuerdos,
contratos, entre otras, son o no significativos para la actividad social.

3.9.1

3.9.2

3.10

3.11

3.11.1

Debe indicarse las politicas de inversion y financiamiento a que deben sujetarse los
administradores del emisor. Deberdn mencionarse, aquellas restricciones relacionadas
con los tipos de instrumentos, montos, reglas de diversificacion, sectores economicos,
mercados, niveles y formas de endeudamiento, planes o programas de aumento de
capital y cualquier politica que deba cumplir el emisor. Si no hubiera politicas sobre
estas materias, se debera sefialar expresamente.

Principales inversiones realizadas en los Gltimos dos (2) afios y en curso de realizacion
y su modo de financiamiento.

Andlisis de las Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA).

Factores de riesgos mas significativos y medidas adoptadas para su gestion.

En el prospecto se incluiran de forma clara y facilmente comprensible los principales
riesgos gque afectan al emisor de acuerdo con la distribucion indicada. Estos factores de
riesgo incluiran no solo una descripcién detallada, sino también cémo pueden afectar a
la propia viabilidad de la sociedad, a sus resultados futuros y su compromiso de pago
de los valores. Ademas, se indicaran las medidas adoptadas para le gestion de los
distintos riesgos mencionados en este apartado.

Riesgos del emisor. Revelar el riesgo que implica en periodos recientes no cuenta con
un historial operativo de operaciones rentables, posicion financiera, volatilidad de los
precios de la materia prima de su industria, dependencia de la experiencia gerencial,
dilucion potencial, expiracion de patentes, marcas de fabricas o contratos de
importancia, dependencia de un numero limitado de clientes o suplidores, niveles de
apalancamiento o endeudamiento:

3.11.1.1  Riesgo de crédito.

3.11.1.2  Riesgo operativo.

3.11.1.3  Riesgos pais 0 riesgo soberano.

3.11.1.4  Riesgo sistémico.

3.11.1.5 Riesgo reputacional.

3.11.1.6  Riesgo legal

3.11.1.7 Riesgo de la industria: Naturaleza del negocio, competencia, dependencia de un

mercado de cambio liquido, dependencia de determinadas condiciones de
regulacion gubernamental o estatal.

3.11.1.8  Riesgo regulatorio. Cambios regulatorios que puedan en un futuro afectar a la

sociedad.
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3.11.2 Riesgos de los valores objeto de oferta pablica.

Se debe tener en cuenta los acreedores que tengan preferencias o prelacion en el cobro
sobre los valores objeto de la oferta publica; obligaciones con clausulas més estrictas
que les permitan ser declarados de plazo vencido y exigibles de inmediato, antes 0 méas
rapido que la emision; ausencia de garantia de la emision, falta de liquidez del valor o
cualquier otro relacionado con los valores.

3.11.3 Otros riesgos que considere el emisor o la Superintendencia del Mercado de Valores que

a su juicio determine dependiendo de la sociedad y de los valores.

CAPITULO IV - INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR.

En este apartado se incluira la informacion financiera que permita entender la estructura de
activo y pasivo y los resultados de la sociedad. Ademas, las previsiones en esta materia para
los préximos ejercicios, incluyendo una serie de ratios que faciliten su valoracion.

En adicidn, debera incluir un andlisis horizontal y vertical donde se explique las causas de las
variaciones mas significativas en las cuentas del emisor. El analisis debe ser realizado en base
a la informacion requerida.

4.1

4.2

4.3

Informacion sobe los auditores externos.

Informacion sobre los auditores externos que tienen a cargo la elaboracion de los
informes de auditoria del ultimo afio fiscal. Se debera indicar el nombre, domicilio y
demas generales, asi como el nombre de su contacto principal.

Estados financieros.

Se presentara los estados financieros de los ultimos dos (2) afios individual y
consolidado, este dltimo cuando aplique y los estados financieros interinos
correspondiente al Gltimo trimestre transcurrido previo a la solicitud de autorizacion.
Presentar a través de un cuadro comparativo la informacion financiera Individual y
consolidada este ultimo cuando aplique del emisor de los ltimos dos (2) afios auditados
y de un periodo inferior cuando aplique y los estados financieros interinos
correspondiente al dltimo trimestre acumulado transcurrido previo a la solicitud de
autorizacion, los cuales contemplen lo siguiente: Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo.

Principales ratios financieros.

Los indicadores financieros se calcularan, en base a estados financieros auditados
anuales individuales, y consolidados cuando corresponda, de los ultimos dos (2) afios y
del dltimo trimestre acumulado transcurrido previo a la presentacion de la solicitud de
autorizacion.
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En el caso de que exista un indicador financiero propio de la actividad econémica del
emisor deberé ser presentado, asi como una breve explicacion del mismo.

Para las sociedades que estén bajo cualquier regulacion y que presenten informacion
financiera, deberén presentar los indicadores establecidos por su ente regulador.
Como minimo deben presentarse los siguientes indicadores financieros, no obstante,
tomando en cuenta la naturaleza, el mercado, el funcionamiento operativo del emisor u
otros factores, la Superintendencia del Mercado de Valores podra requerir la
incorporacion de otros indicadores, con el objeto de reflejar adecuadamente la
situacion financiera de la empresa.

4.3.1 Indicadores de Liquidez:

4.3.2

a.
b.
C.

d.

4.3.3

a.

b.
C.
d

o

a. Razon liquidez corriente = Activo Circulante/Pasivo Circulante= veces.

b. Prueba Acida = (Activo Circulante —Inventarios)/Pasivo Circulante = veces.

c. Capital de Trabajo = Activo Circulante - Pasivo Circulante = Moneda.
Se debera contemplar, ademas de la razon propiamente dicha, aspectos sobre
tendencias conocidas o cualquier solicitud, compromiso, evento o hecho incierto
que pueda dar como resultado un aumento o disminucion importante en la liquidez
del emisor. En caso de que se identifique una deficiencia de importancia, debera
indicarse qué accion ha tomado o tomara el emisor para remediar la deficiencia.
También se debe identificar y describir separadamente los factores internos y
externos de liquidez y enunciar brevemente cualquier fuente importante de activos
liquidos no utilizada.

Indicadores de Endeudamiento:
Razon de Endeudamiento = Pasivos totales/Activos totales = %.
Apalancamiento Financiero= Pasivos totales/Patrimonio total = %.
Proporcion Deuda Corto Plazo= Pasivos de corto plazo/total de pasivos financieros
= %.
Proporcion Deuda Largo Plazo= Pasivos de largo plazo/total de pasivos financieros
= %.

Indicadores Operacionales o de actividad:
Cobertura de Gastos Financieros=EBITDA/Gastos Financieros = Veces.
Rotacién de Inventarios = Costo de ventas/inventario Promedio = Veces.
Dias de cobro = (Cuentas por Cobrar Promedio *365)/Ingresos por Venta = Dias.
Rotacién de la cuenta por cobrar = Ingresos por Venta/ Cuentas por Cobrar Promedio
= Veces.
Dias de pago = (Cuentas por pagar Promedio *365)/compras del ejercicio = Dias.
Rotacion cuenta por pagar = Compras del periodo/ Cuentas por pagar Promedio =
Veces.
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4.3.4 Indicadores de Rentabilidad:

a. Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)= Resultado neto del ejercicio/Patrimonio neto
promedio = %.

b. Rentabilidad sobre Activos) ROA = Resultado neto del ejercicio/Activos totales
promedio = %.

c. Resultado sobre Ventas (ROS) =Resultado neto del ejercicio/Ingresos por Ventas =
%.

d. Rendimiento de activos operacionales= Resultado neto del ejercicio/activos
operacionales promedio=%.

e. Utilidad por Accién=Resultado neto del ejercicio/NUmero de acciones en circulacion
= Moneda.

Nota: Se debe indicar las cuentas que conforman los activos operacionales del
emisor.

f. EBITDA = Utilidad Operativa + Depreciacion +Amortizacion + Provisiones =
Numeérico.

g. Margen EBITDA = EBITDA/ Ventas = %.

h. Margen Bruto= Resultado Bruto del ejercicio/lngresos por Ventas= %.

4.4 Flujo de caja libre:
Muestra los flujos de ingresos y egresos netos de una entidad, es el saldo disponible que
mantiene la entidad para pagar las obligaciones contraidas con terceros y los accionistas
0 socios, después de descontar las inversiones realizadas en activos fijos y en necesidades
operativas de fondos.
a. Flujo de caja libre = Resultado neto del ejercicio + Depreciacion + Amortizacion -
Inversiones en activos fijos- Inversion en operaciones bésicas de la entidad.
b. Inversién en operacion: corresponde a los flujos de efectivo (ingresos y egresos)
realizados por la entidad en los rubros de = Caja + Clientes + Inventario —
Proveedores.

4.5 Otras informaciones de interés.

El emisor debera revelar la informacién actual y las perspectivas sobre el negocio que
permita a los inversionistas y a otros interesados, evaluar la condicién financiera y los
resultados operativos de la sociedad.

El analisis deberd concentrarse en eventos de importancia que pudiesen afectar la
condicion financiera futura de la sociedad. Cuando el emisor de los valores sea la entidad
controlante de un grupo que esté obligado a formular cuentas consolidadas, las
informaciones financieras deberan ser proporcionadas respecto del emisor y respecto de
su grupo. El andlisis de los resultados financieros y operativos, debera estar basado en los
estados financieros auditados anuales individuales, y consolidados cuando corresponda,
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de los ultimos dos (2) afios y el estado financiero interino acumulado previo a la solicitud
de autorizacion de la oferta pablica.

ANEXOS:

a. Deben incorporarse como anexo al prospecto las copias de los estados financieros
auditados individuales y consolidados requeridos, en forma comparativa con respecto
al afio anterior. También deberan incluirse los estados financieros interinos del tltimo
trimestre transcurrido, en forma comparativa respecto al afio anterior.

Dichos estados financieros deberan incluir el informe de auditoria, acompafiado del
balance general, estado de resultados, estado de flujo efectivo y las notas explicativas
a los estados financieros.

Las sociedades con menos de dos (2) afios de operaciones deberan remitir los estados
financieros auditados por el tiempo que tengan operando, en caso que aplique.
Ademas, deberdn presentar un informe de gestién y un estudio de factibilidad
econdmica, financiera y de mercado.

b. Documentos que verifican el contenido de lo indicado en algun apartado del
prospecto, como el contrato de garantia.

c. Calificacion de riesgo de los valores, si aplica.

d. Cualquier otra informacion de interés al inversionista que respalde la informacién
contenida en el prospecto, a requerimiento de la Superintendencia o por parte del
emisor.
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ANEXO XV

PROSPECTO PARA OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION DE ACCIONES

En letra negrita o cursiva se incluyen las instrucciones que facilitan la cumplimentacion del
apartado correspondiente, con el objeto de dar una mayor claridad al proceso y estandarizar
su desarrollo.

Esta guia de elaboracion de prospecto se utilizara también en los supuestos de ofertas
competidoras.

1. PORTADA DEL PROSPECTO:
La portada del prospecto servira de ancla informativa de los inversionistas. Su proposito
debe ser informar de manera general de las caracteristicas principales de la oferta publica.
La portada del prospecto debe estar contenida en una Unica pagina.

a.

Como encabezado indicar “Prospecto de Emision de ofertas publicas de adquisicion”
de manera destacada.

Se indicara si es una oferta de exclusién de cotizacion o competidora. Cuando sea
necesario.

Datos del oferente: Logo, nombre y nimero de Registro Nacional del Contribuyente.
Adicionalmente se indicara su actividad principal o nombre, documento de identidad,
domicilio. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, profesién u ocupacion,
domicilio, nacionalidad y cédula de identidad y electoral o pasaporte vigente, en caso
de extranjeros.

Identificacion de la sociedad cotizada (Sociedad sobre la que se formula la oferta
publica). Adicionalmente se indicara el nimero de Registro Nacional del
Contribuyente y su actividad principal.

Informacion sobre la aprobacion de la Oferta PUblica de Adquisicion por parte de la
Superintendencia y numero de Registro. Tipo de los valores, plazo de la oferta, entre
otros.

Contraprestacion ofrecida. Efectivo o valores segun proceda.

Incluir de manera destacada la leyenda siguiente:

i.  “La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del
precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni
garantia sobre las bondades de dichos valores”.

ii.  “Elinversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta publica en la
pagina siguiente.”
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h. Fecha de elaboracién del prospecto de emision.

ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA:

En este apartado se incluyen aspectos muy concretos de la oferta publica que a juicio de
la Superintendencia o del emisor son especialmente relevantes en materia de riesgos de la
oferta publica, en ocasion de que apliquen.

a. Sobre la oferta publica de adquisicion.

Situacion de la sociedad cotizada tras la realizacion de la oferta publica de
adquisicién en materia de su cotizacion en el mercado secundario.

Se indicara los planes que tiene el oferente con la sociedad sobre la que se formula
la oferta publica de adquisicion a nivel de su estructura de negocio (por ejemplo,
una fusién con el oferente o alguna de sus filiales, excluir las acciones de las bolsas
de valores, entre otros) o en caso de mantener la cotizacion de las acciones en bolsa,
en éste ultimo y el efecto en la liquidez en el mercado secundario si se mantuviera
su cotizacion.

Advertencia de que toda decision de acudir o no a la oferta publica de adquisicion
de acciones debe hacerse teniendo en cuenta el contenido del presente prospecto en
su conjunto y de los suplementos que puedan generarse.

Otros.

Se incluiré cualquier otra advertencia que pudiera ser necesaria a juicio del emisor
y/o de la Superintendencia.

RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION:

Este apartado es una sintesis de los aspectos mas significativos de la oferta publica de
adquisicion que facilita la lectura del contenido de todo el prospecto a cualquier
inversionista. Como se indica en este Reglamento, el inversionista debe valorar la posible
inversion teniendo en cuenta toda la informacion disponible en el prospecto y no en base
Unicamente a ningun de sus apartados.

a.

b.

Informacion sobre la autorizacion de la Oferta Publica de Adquisicion parte de la
Superintendencia y nimero de Registro del Mercado de Valores

Lugares donde podra consultarse el prospecto una vez autorizado y registrado, asi
como de los suplementos que puedan generarse.

Informacion de donde podré dirigirse el accionista en caso de dudas sobre la oferta
publica de adquisicion.

Informacion fundamental de la oferta publica de adquisicion.

Se incluiran los aspectos mas significativos de la oferta indicados en el prospecto.
En especial, los valores a los que se dirige, la contraprestacion, plazo de aceptacion
de la oferta, posibles condiciones a las que esté sujeta el éxito de la oferta e
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informacion sobre el oferente y su intencion con la sociedad posterior a la
adquisicion de los valores.

CAPITULO I. PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y
CONTENIDO DEL PROSPECTO.
En esta seccion se debe hacer referencia de las personas responsables del contenido del
prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la
autorizacion de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en
circulacién en el mercado, conforme a lo establecido en el Articulo 54 de la Ley y Articulo
16 (Personas responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.
1.1 A nivel interno del oferente.
1.2 Miembros del consejo de administracion o gerencia y el comisario de cuentas del
oferente.
1.3 Agente Estructurador de la oferta publica.
1.4 Otros conforme se establece en el Articulo 54 de la Ley y el Articulo 16 (Personas
responsables de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica.
Asimismo, debera hacer referencia a cualquier persona que actle en la oferta pablica
como experto o terceros que opinen sobre algin aspecto del prospecto o generen
documentos a remitir a la Superintendencia, y que asuma determinada responsabilidad
sobre la parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinién, en los casos en que
esto aplique.
Las declaraciones juradas requeridas conforme al Articulo 54 de la Ley estaran
disponibles en el Registro del Mercado de Valores.

CAPITULO II. INFORMACION DEL OFERENTE:
En caso de ser una persona fisica:
2.1 Nombre
2.2 Cédula de identidad y electoral o pasaporte vigente, en caso de extranjeros.
2.3 Domicilio
En caso de ser una persona Juridica:
3.1 Denominacion legal del oferente.
3.2 Fecha de constitucion.
3.3 Inicio de operaciones.
3.4 Domicilio social.
3.5 Capital social.
3.6 Estructura accionarial.
Se debera presentar una lista de los doce (12) mayores accionistas o socios, indicando
para cada uno de ellos el numero de acciones y/o porcentaje de participacion. Dicha lista
se ordenara de mayor a menor porcentaje de participacion. Deberan indicarse los
nombres de todas las personas fisicas o juridicas que posean o controlen directamente o
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através de otras personas fisicas o juridicas, acciones o derechos que representen el diez
por ciento (10%) o mas del capital de la compariia. Esta informacidn debera presentarse
en un cuadro esquematico que permita identificar y cuantificar las relaciones de
propiedad. Las personas fisicas que posean menos de un diez por ciento (10%) del capital
deberan incluirse en la lista cuando en conjunto con su conyuge o parientes controlen
mas de dicho porcentaje, ya sea directamente o a través de personas juridicas. Por
parientes se entenderdn aquéllos hasta el segundo grado de consanguinidad y segundo
de afinidad. En los casos a que se refiere este numero, si la sociedad tiene varias series
de acciones que otorguen diferentes derechos a sus titulares, debera hacerse la indicacion
por serie de accion o participacion que posea cada propietario.

3.7 Consejo de administracion o gerencia, segun corresponda y ejecutivos principales.
3.8 Operaciones vinculadas con los accionistas y la alta direccion que puedan afectar a la oferta
publica de adquisicion.

3.9 Gobierno corporativo del oferente.

3.9.1 Breve descripcion del funcionamiento de la Asambleas de accionistas o socios
3.9.2 Breve descripcion del funcionamiento del consejo de administracion y sus comités.
3.9.3 Préacticas implementadas en materia de gobierno corporativo.

3.10

3.11

3.11.1
3.11.2

3.11.3
3.11.4
3.11.5
3.11.6

3.11.7

3.11.8
3.11.9

Se indicara las principales politicas corporativas implementadas por la sociedad en esta
materia, los mecanismos de control de la direccion ejecutiva, las politicas y
procedimientos en materia de cumplimiento normativo.

Finalidad perseguida con la adquisicion.

Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras del oferente en relacion
con la entidad objeto de la oferta publica de adquisicién:

Respecto del negocio y actividades principales.

Respecto de la utilizacién o disposicion de los principales activos de la sociedad
afectada.

Respecto de las fuentes de financiacion.

Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas.

Respecto a los estatutos y gobierno corporativo.

Respecto a la politica de dividendos de la sociedad objeto de la oferta publica de
adquisicion.

Respecto al mantenimiento de los puestos de trabajo del personal y directivo de la
sociedad afectada para un horizonte temporal minimo de doce (12) meses.

Intencion con respecto a la cotizacion de los valores de la sociedad afectada.

Intencion de aplicar o no el derecho de venta forzosa.
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3.11.10 Intencidn relativa a la transmision de valores de la sociedad afectada.

3.11.11 Informaciones contenidas en el capitulo en relacién con el oferente y su grupo, en caso
de que aplique.

3.11.12 Impacto de la oferta y su financiacion sobre las principales magnitudes financieras del
oferente.

3.12  Financiacion de la oferta publica de adquisicion.
El oferente indicara la forma de obtencion de los fondos para la financiacion de la oferta
publica de adquisicion. Por ejemplo, si ha sido via una ampliacién de capital o deuda,
en este segundo caso se indicaran los detalles principales (importe, tipo de interés,
vencimiento). De igual manera se debe indicar los efectos de la financiacion en el
oferente.

3.13  Garantias constituidas por el oferente para la liquidacion de la oferta.
El oferente indicara en el prospecto que ha presentado las garantias suficientes ante la
Superintendencia para garantizar la liquidacion de la oferta publica de adquisicion. El
monto de la garantia cubrira la adquisicion de todas las acciones a las que se dirija la
oferta mas todos los gastos derivados de su formulacién. A modo de ejemplo si la
garantia fuese un aval bancario se indicara el monto del mismo y la entidad bancaria
que lo haya otorgado.

3.14 Informacidn sobre las posibles autorizaciones administrativas o de competencia a la que
pueda estar sujeta la oferta publica de adquisicion.

CAPITULO I11. INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA
PUBLICA DE ADQUISICION.

En este apartado se debera detallar los aspectos relevantes de la oferta pablica de adquisicion,
tales como sus caracteristicas, aspectos fiscales.

Se describira, entre otros, los valores objeto de la oferta, la contraprestacion, posibles
condiciones a las que esté sujeto la oferta.

3.1 Objeto de la oferta publica de adquisicion. Razones para su realizacion.

3.2 Acuerdos societarios del oferente relacionados con la autorizacién para formular la oferta
publica de adquisicion, asi como cualquier otro acuerdo necesario Como paso previo para su
formulacion que corresponda emitir a otro organismo administrativo.

3.3 Tipo de acciones.

3.4 Para el caso de Oferta Publica VVoluntaria incluir monto a los que se dirige la oferta publica
de adquisicion. Para las Ofertas Publicas de Adquisicién Obligatoria indicar que se debe
dirigir al cien por ciento (100%) de las acciones de la sociedad.

3.5 Condiciones para el exito de la oferta publica de adquisicion.
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Se describiran las condiciones a las que esta sujeto el éxito de la oferta como pueda ser
alcanzar un minimo de acciones.

3.6 Plazo de aceptacion de la oferta.

3.7 Publicacion del resultado de la oferta.

3.8 Posible prorrateo.

3.9 Precio de la oferta publica de adquisicion.

3.10
3.10.1
3.10.2
3.10.3
3.11
3.12
3.12.1
3.12.2
3.13

3.131

3.13.2

Contraprestacion ofrecida.

En efectivo.

Intercambio de valores.

Justificacion de la contraprestacion y método de valoracion usado para su determinacion.
Aplicaréa a todas las ofertas menos las de caracter voluntario, donde solo se indicaré el
precio, no obstante, el oferente podré dar una explicacion de forma voluntaria.
Informacion de los valores en el supuesto de una oferta publica de adquisicion cuya
contraprestacion es el intercambio de otros valores y garantias existentes.

Descripcion de los valores objeto de intercambio, en los casos que aplique:
Identificacidn de los valores mediante su registro en el sistema de anotaciones en cuenta.
Valoracién de las acciones objeto de la oferta pablica de adquisicién y de las acciones
objeto de intercambio. de acuerdo al Reglamento de metodologia de valoracion.
Procedimiento de aceptacion y liquidacion de la oferta por los actuales titulares de las
acciones:

Designacion del intermediario de valores que actué en nombre del oferente en el
procedimiento de aceptacion y liquidacion.

El oferente nombrara un intermediario de valores que sera el encargado de tramitar las
solicitudes de los accionistas que Unicamente deberan dirigirse al intermediario para
manifestar su intencion de acudir a la oferta pablica.

Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la oferta para manifestar su
aceptacion, forma y plazo en el que recibiran la contraprestacion.

El accionista debera manifestar por escrito al intermediario de valores designado por
el oferente su intencién de acudir a la oferta publica e identificara en su escrito. El
accionista deberd identificarse correctamente para poder identificar las acciones que
posee y que se encuentren registradas en el dep6sito centralizado de valores. Los
intermediarios de valores podran establecer si lo consideran conveniente un formulario
que incluya esta informacién y que seria rellenado por el accionista que acuda a la
oferta publica.

Las acciones que estos posean deberan incluir todos los derechos politicos y econdmicos
que les correspondan, sin que ningln contrato privado entre el accionista que acuda a
la oferta publica y un tercero pueda afectar a éstos derechos.
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Las aceptaciones serén cursadas de acuerdo con los mecanismos establecidos por las
bolsas de valores y el depoésito centralizado de valores a tal fin.

3.13.3  Gastos de aceptacion y liquidacion de la oferta cuando sea por cuenta de los actuales
accionistas.
Explicacion de la aplicacion a la oferta pablica de adquisicion del régimen de
compraventa forzosa establecido en el articulo 96 (Informacidn relevante sobre el
resultado de la oferta publica de adquisicion) del Reglamento de Oferta Publica:

3.13.3.1 Condiciones para las compraventas forzosas.
3.13.3.2 procedimiento para las compraventas forzosas.

3.14 Informacion sobre la posible exclusion de las acciones objeto de la oferta publica de
adquisicién. Si el supuesto aplica.

3.15 Informacion sobre la admisidn a negociacion en las bolsas de valores si el intercambio
se refiere a la entrega de acciones. Se debera indicar el plazo para su admision.

CAPITULO IV. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD COTIZADA:
En este acapite se deben exponer las informaciones relevantes de la sociedad cotizada. Este
acapite comprende los siguientes detalles: informaciones generales de la sociedad cotizada, los
aspectos relativos a la constitucion de la sociedad, detalles sobre el capital autorizado y pagado
y la determinada informacion sobre sus principales acciones y su gobierno corporativo.

4.1 Denominacion social y nombre comercial.

4.2 Denominacién legal de la sociedad cotizada.

4.3 Objeto Social.

4.4 Numero del Registro Nacional del Contribuyente (RNC).

4.5 Domicilio social principal.

4.6 Sector econdmico al que pertenece.

4.7 Actividad principal.

4.8 Pagina Web.

4.9 Direccidn electrénica y persona de contacto de la sociedad.

4.10 Numero de teléfono y fax si lo tuviere.

4.11 Fecha de constitucion.

4.12 Inicio de actividades y tiempo de operacion de la sociedad.

4.13 Capital social y capital suscrito y pagado.

Se deberd indicar si en los ultimos tres (3) afios méas del diez por ciento (10%) del capital

ha sido pagado con bienes en naturaleza en lugar de efectivo.
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4.14 Estructura accionarial de Accionistas con méas del diez por ciento (10%) del
capital de la sociedad, indicando para cada uno de ellos el nUmero de acciones o porcentaje
de participacion.

Dicha lista se ordenara de mayor a menor porcentaje de participacion. Deberan indicarse
los nombres de todas las personas fisicas o juridicas que posean o controlen directamente
0 a través de otras personas fisicas o juridicas, acciones o derechos que representen el
diez por ciento (10%) o méas del capital de la sociedad. Esta informacion debera
presentarse en un cuadro esquematico que permita identificar y cuantificar las relaciones
de propiedad. Las personas fisicas que posean menos de un diez por ciento (10%) del
capital deberan incluirse en la lista cuando en conjunto con su cényuge o parientes
controlen mas de dicho porcentaje, ya sea directamente o a través de personas juridicas.
Por parientes se entenderan aquéllos hasta el segundo grado de consanguinidad y
segundo de afinidad. En los casos a que se refiere este nimero, si la sociedad tiene varias
clases de acciones que otorguen diferentes derechos a sus titulares, debera hacerse la
indicacion por clase de accion o participacion que posea cada propietario.

4.15  Consejo de administracion y ejecutivos principales.

Se debera incluir en cuales otras entidades participan los miembros del consejo de
administracion y ejecutivos principales, indicandose la posicion que ocupa y si dichas
entidades son vinculadas a la sociedad.

En el caso de los miembros del consejo de administracion al identificar a cada uno de
ellos se indicara el tipo de miembros si es independiente, ejecutivo, dominical u otro
externo. Su pertenencia a las distintas comisiones delegadas del consejo. Asi como las
remuneraciones percibidas por los consejeros en el Gltimo afio de forma individual y de
forma agrupada para todos los ejecutivos principales.

4.16 Gobierno corporativo:
4.16.1 Breve descripcidn del funcionamiento de la Asambleas de accionistas.
4.16.2 Breve descripcién del funcionamiento del consejo de administracion y sus comités.
4.16.3 Précticas implementadas en materia de gobierno corporativo.
Se indicard las principales politicas corporativas implementadas por la sociedad
en esta materia, los mecanismos de control de la direccion ejecutiva y las politicas
y procedimientos en materia de cumplimiento normativo.
4.16.4 Clausulas estatutarias relevantes.
Por ejemplo, en materia de transmisibilidad o remuneracién de las acciones,
funcionamiento de las asambleas o del consejo. Clausulas que limiten difieran
restrinjan o prevengan el cambio de control accionarial de la sociedad o sus
subsidiarias en caso de fusién, adquisicion o reestructuracion societaria.

4.17 Otras informaciones de interés.
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Se incluira cualquier otra informacion relevante del oferente a efectos de formulacion de
la oferta publica de adquisicion de acciones y que no estuviera prevista en los apartados
anteriores.

ANEXOS:

a. Documentos que verifican el contenido de lo indicado en algun apartado del prospecto.
Como puedan ser: acuerdos de los 6rganos de administracion del emisor o el oferente,
informes sobre valoracion de las acciones objeto de intercambio...

Constancia de la constitucion de las garantias, documentacion societaria del oferente
de la OPA; modelo de anuncio de la oferta, entre otros que sean necesarios.
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ANEXO XVI
SUPLEMENTO DEL PROSPECTO DE EMISION

Se elaboraréa un suplemento del prospecto de emision cuando después del registro del prospecto
de emision o de un prospecto de emisién PYMES o de un prospecto de emision simplificado se
produce una modificacion significativa de la informacion contenida en cualquiera de los
apartados que componen los referidos prospectos y que sea relevante para la toma de
decisiones de inversion por parte de un inversionista, conforme lo establecido en el Articulo 38
(Emision de un suplemento del prospecto de emision) del Reglamento de Oferta Publica. Por
tanto, solo se elaborara para modificar o actualizar un prospecto previamente registrado y se
desarrollaran Unicamente los apartados a modificar.

1. PORTADA:
Se debera indicar en el encabezado de manera destacada que el presente documento
corresponde a un “Suplemento del Prospecto de Emision”.

Esta seccion sera la correspondiente al contenido de la portada prospecto de emision al cual se
efectla la modificacion. Es decir, que la portada debe contener lo requerido en el prospecto para
su elaboracion, segln corresponda para un prospecto de emisién de acciones, renta fija,
warrants, oferta publica de intercambio, una oferta pablica de adquisicidn, prospecto de emisién
simplificado o de un prospecto de emisién PYMES.

2. ADVERTENCIAS AL INVERSIONISTA:

Esta seccion serd la correspondiente a las advertencias requeridas para la elaboracion del
prospecto de emisién al cual se efectia la modificacion. Es decir, que se debe indicar las
advertencias requeridas en el prospecto para su elaboracién, segin corresponda para un
prospecto de emisién de acciones o de renta fija o de warrants o de una oferta publica de
intercambio o de una oferta publica de adquisicion o de un prospecto de emision simplificado o
de un prospecto de emision PYMES.

Adicionalmente, se debera incluir lo siguiente:

2.1 Informar que la elaboracion del presente suplemento modifica las disposiciones establecidas
en el numeral XXX (0 numerales, segun corresponda) del prospecto de emision aprobado
en fecha dia (XX) del mes (XX) del afio (XXXX) y que la informacion de este Suplemento
debe ser complementada con la contenida en el Prospecto de Emisidn correspondiente a esta
oferta publica.

2.2 Se debe incluir la referencia del acta del érgano competente del emisor aprobando la
modificacion de las condiciones de la oferta publica y debera indicar que no se ha realizado
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ninguna modificacion adicional a la aprobada, si la emision del suplemento del prospecto
de emisidn es previa al inicio de la colocacion primaria.

2.3 Se debe incluir la referencia de la aprobacion de la asamblea de la masa de obligacionistas
de la emision que realiza la modificacion de las condiciones de una emision de valores de
renta fija registrada y colocada, si corresponde.

3. Razones que justifican la elaboracion del suplemento del prospecto.

Se deberé explicar las razones de la modificacion o actualizacion del prospecto. Asimismo,
se incluird la informacion del acapite del prospecto que se estd modificando o
actualizando, con la indicacién del correspondiente acépite. Ademés del cambio de la
informacion incluida en este suplemento en relacion con lo indicado en el prospecto de
emision correspondiente, se indicara también cémo afecta los riesgos sefialados en el
prospecto relacionado con la propia oferta publica o el emisor.

Ademas, se debe informar el 6rgano competente de la entidad o la asamblea de
obligacionistas en los casos que corresponda, que autoriza la modificacion realizada y el
acta que conoce esta modificacion.
También se indicard las personas responsables de la informacion modificada.

4. Informacién sobre el prospecto de emision.
Se incluird informacién donde el inversionista podra consultar el prospecto de emision 'y
donde podra dirigirse en casos de dudas sobre la oferta pablica. En adicion, se debe indicar

qué es un suplemento del prospecto de emision para conocimiento y seguimiento del mismo
por parte de los inversionistas.
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ANEXO XVII
MODELO DE COMUNICACION DE PARTICIPACION ACCIONARIAL
SIGNIFICATIVA EN UNA SOCIEDAD COTIZADA. ARTICULO 21 DEL
REGLAMENTO DE OFERTA PUBLICA

Este es el modelo oficial y obligatorio de comunicacién de una participacion accionarial de
acuerdo con lo requerido en el articulo 21 (Comunicacion de participaciones significativas por
los accionistas de sociedades cotizadas inscritas en el Registro) del Reglamento de Oferta
Publica.

1. Identificacion de la sociedad cotizada.
En este apartado se indicara el nombre de la sociedad cotizada, nimero de Registro
Nacional del Contribuyente y del Registro y su domicilio social.

2. ldentificacion del sujeto obligado a notificar el hecho relevante.
En este apartado se identificara el sujeto obligado e indicara la relacion que mantiene con
la sociedad cotizada como accionista.

3. Participacion en porcentaje de acciones sobre el capital de la sociedad:
En este apartado se incluira la participacion que posee en la sociedad cotizada de acuerdo
con los siguientes criterios.

a. Participacion directa en nimero de acciones y porcentaje del capital.

b. Participacion indirecta en nimero de acciones y porcentaje del capital. Debera
identificar todas las sociedades a través de las cuales tiene acciones con indicacion
expresa para cada una de ellas del nimero de acciones y porcentaje de capital que
mantiene.

c. Participacion total en numero de acciones y porcentaje del capital. Suma de la
participacion directa e indirecta.

4. Fecha de la comunicacion.

5. Motivo de la comunicacion.
En este apartado indicara las razones para realizar la comunicacion y que podran ser:

a. Comunicacion inicial de su participacion una vez la sociedad sea admitida a
cotizacion

b. Incremento de la participacion en la sociedad cotizada hasta el diez por ciento (10%)
0 Mas.

c. Reduccion de la participacién en la sociedad cotizada por debajo del diez por ciento
(10%).
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Actualizacion de su participacion como consecuencia de la realizacion de una
ampliacion o disminucion del capital de la sociedad.

Comunicacion voluntaria cuando el sujeto obligado detentase méas del diez por
ciento (10%) del capital e informara de su participacién actual.
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ANEXO XVIII

MODELO DE COMUNICACION DE ADQUISICIONES O ENAJENACIONES DE

LAS ACCIONES EN UNA SOCIEDAD COTIZADA DE UN MIEMBRO DEL

CONSEJO DE ADMINISTRACION Y APODERADOS GENERALES. ARTICULO 22

DEL REGLAMENTO DE OFERTA PUBLICA

Este es el modelo oficial y obligatorio de comunicacion de operaciones sobre una sociedad
cotizada de miembros del consejo de administracion y representantes de acuerdo con lo
requerido en el articulo 22 (Comunicacion de operaciones de compraventa por miembros del
consejo de administracion y apoderados generales) del Reglamento de Oferta Publica como
hecho relevante.

1.

Identificacion de la sociedad cotizada.
En este apartado se indicara el nombre de la sociedad cotizada y nimero en el Registro,
numero del Registro Nacional del Contribuyente y su domicilio social.

Identificacidn del sujeto obligado.

En este apartado se identificara el sujeto obligado e indicara la relacion que mantiene con
la sociedad cotizada como miembro del consejo de administracién o representante, con
indicacién expresa de la fecha del inicio de la mencionada relacion.

Operaciones de adquisicion realizadas por el sujeto obligado.

En este apartado incluira la relacion de adquisiciones y enajenaciones realizadas.

La relacion tendré un caracter cronoldgico y se incluira: a) la fecha de la operacién, b) el
tipo de operacion (adquisicion o enajenacion), c) el precio de cada adquisicién o
enajenacion.

Participacion que posee el sujeto obligado en porcentaje de acciones sobre el capital de la
sociedad cotizada.

En este apartado se incluird la participacion final que posee en la sociedad cotizada de
acuerdo con los siguientes criterios.

a. Participacion directa en numero de acciones y porcentaje del capital.

b. Participacion indirecta en numero de acciones y porcentaje del capital. Debera
identificar todas las sociedades a través de las cuales tiene acciones con
indicacion expresa para cada una de ellas del nimero de acciones y porcentaje de
capital que mantiene.

c. Participacion total en nimero de acciones y porcentaje del capital. Suma de la
participacion directa e indirecta.
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5. Fecha de la comunicacion.
El sujeto obligado tendra que comunicarlo como hecho relevante su participacion mediante
la cumplimentacion de este modelo conforme al plazo establecido en el Reglamento sobre
hechos relevantes que dicte el Consejo Nacional del Mercado de Valores.
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ANEXO XIX

AVISO DE COLOCACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES DE RENTA

FIJA

A continuacion se presenta el contenido minimo del aviso de colocacion de las ofertas pablicas
de valores de renta fija, los cuales deberan adaptarse a las caracteristicas particulares de cada
oferta publica e instrumento:

1.

N

© oo~

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

Identificacién como aviso de colocacion del valor de renta fija a emitirse sea de bonos,
bonos subordinados, papeles comerciales, bonos hipotecarios, entre otros conforme a los
términos del Reglamento de Oferta Publica.

Identificacion y logo del emisor y valor negociable objeto de la oferta pablica.
Indicacion expresa de la autorizacién por parte de la Superintendencia de la oferta
publica, su nimero de Registro, asi como su fecha de incorporacion al mismo.
Identificacion del valor negociable, con sus caracteristicas principales en funcion del
tipo de instrumento financiero objeto de la oferta pablica, de acuerdo con lo indicado en
el Reglamento de Oferta Plblica.

Calificacion de riesgo, su significado y nombre de la sociedad calificadora. En el caso
de que la calificacién sea voluntaria y el emisor opte por la no calificacion de los valores,
se debera especificar de manera destacada la expresa mencion “sin calificacion de
riesgo”, conforme se requiere en el parrafo IV del articulo 32 (Calificacion de los
instrumentos financieros objeto de una oferta publica) del Reglamento de Oferta Publica,
Indicacion de donde puede consultarse el prospecto de la oferta pablica.

Monto, Cantidad de valores a emitir e identificacion de la emision.

Valor Minimo de Inversion.

Valor Méaximo de Inversion, cuando aplique.

. Fecha de inicio y finalizacion del periodo de colocacion, incluyendo los horarios de

recepcion de dérdenes.

Fecha de suscripcion o Fecha Valor.

Fecha de vencimiento de los valores, si aplica.

Tasa de Interés y amortizacion de capital, si aplican.

Periodicidad de pago y agente de pago, si aplica.

Precio de colocacion.

Destinatarios de la Oferta.

Monto maximo a destinar para los pequefios inversionistas, si aplica.

Monto maximo de inversion a suscribir por pequefios inversionistas, si aplica.

Periodo de recepcion de 6rdenes de los pequefios inversionistas, si aplica.

Modalidad de colocacién y agente de colocacion.

Mecanismo y procedimiento para la suscripcion en el mercado primario.
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22.
23.
24.
25.
26.
217.
28.

29.

30.

Tipo de subasta y procedimiento, si aplica

Especificar si la suscripcion de los valores contemplaré el uso de prorrateo de la emision.
Mecanismo para la negociacion en el mercado secundario de los valores.

Identificacion del representante de la masa de obligacionistas, en caso de que aplique.
Garantia de la emision, si aplica.

Opcion de redencidn anticipada, si aplica.

Uso especifico que dara el emisor a los fondos captados a traves de la emision.

En caso de que todo o una gran parte de los fondos a recibir por la colocacion de valores
fueran destinados a amortizar deuda, se debera revelar los acreedores, monto adeudado
y plazo de vencimiento. En caso de que todo o una gran parte de los fondos a recibir
por la colocacion de los valores fueran destinados para capital de trabajo, identifique
las cuentas de capital de trabajo que se afectara con el uso de los fondos.

Aspectos referentes a la Notificacion de los Resultados de la colocacion a los
inversionistas.

Advertencias a incorporar, de manera enunciativa y no limitativa la siguiente:

a.

C.

“La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia
de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre
las bondades de dichos valores”.

“Es responsabilidad del inversionista mantenerse informado de las
actualizaciones de las informaciones del oferente y la oferta publica por medio
de los hechos relevantes publicados, los cuales estan disponibles en la pagina
Web del oferente y de la Superintendencia, debiendo confirmar con el
intermediario de valores autorizado previo a la suscripcion de los valores, si los
términos bajo los cuales presentd su oferta fueron modificados mediante un
suplemento del prospecto ” (en caso de que aplique).

Otras requeridas por la Superintendencia.

31. Otros que la Superintendencia considere mediante norma técnica u operativa u otros
aspectos que se requieran dadas las caracteristicas particulares de la oferta publica que
se trate.

Nota: Se debe especificar aquellas informaciones que correspondan al publico en general y
aquellas que sean para el pequefio inversionista, si le aplica.
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ANEXO XX.
AVISO DE COLOCACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE ACCIONES

A continuacion, se presenta el contenido minimo del aviso de colocacion de las ofertas publicas
de acciones, los cuales deberén adaptarse a las caracteristicas particulares de cada oferta publica
de valores:

no

o

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

19.

20
21

Identificacion como aviso de colocacion de acuerdo con los términos de este Instructivo.
Identificacion y logo del emisor y valor negociable objeto de la oferta publica.
Identificacidn si es una oferta publica para la suscripcion de nuevas acciones a través de
ampliacion de capital o de una oferta pablica de acciones previamente emitidas.
Identificacion de los accionistas vendedores, en los casos que aplique.

Indicacion expresa de la autorizacién por parte de la Superintendencia de la oferta
publica, su nimero de Registro, asi como su fecha de incorporacion al mismo.
Identificacion del valor negociable, con sus caracteristicas principales en funcion del
tipo de instrumento financiero objeto de la oferta pablica.

Monto a emitir o el rango orientativo, segin corresponda.

Valor nominal y cantidad maxima de valores a emitir.

Fecha de inicio y finalizacion del periodo de colocacion, incluyendo los horarios de
recepcion de drdenes.

Fecha de suscripcion o Fecha Valor.

Fecha de vencimiento de los valores, si aplica.

Calificacion de riesgo, su significado y nombre de la sociedad calificadora, si aplica.
Precio de colocacion.

Destinatarios de la Oferta.

Modalidad de colocacion y agente de colocacion.

Mecanismo y procedimiento para la suscripcién en el mercado primario.

Mecanismo para la negociacién en el mercado secundario de los valores.

Uso especifico que dara el emisor a los fondos captados a través de la emision, si aplica.
En caso de que todo o una gran parte de los fondos a recibir por la colocacion de valores
fueran destinados a amortizar deuda, se debera revelar los acreedores, monto adeudado
y plazo de vencimiento. En caso de que todo o una gran parte de los fondos a recibir
por la colocacidon de los valores fueran destinados para capital de trabajo, identifique
las cuentas de capital de trabajo que se afectara con el uso de los fondos.

Aspectos referentes a la Notificacion de los Resultados de la colocacién a los
inversionistas.

. Lugares donde podra consultarse el prospecto de emision de la oferta pablica.
. Advertencias a incorporar, de manera enunciativa y no limitativa la siguiente:

a. “Laautorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
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responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia
de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre
las bondades de dichos valores™.

b. “Es responsabilidad del inversionista mantenerse informado de las
actualizaciones de las informaciones del emisor y/u oferente y la oferta pablica
por medio de los hechos relevantes publicados, los cuales estan disponibles en la
pagina Web del Emisor y/u oferente y de la Superintendencia, debiendo
confirmar con el intermediario autorizado previo a la suscripcion de los valores,
si los términos bajo los cuales present6 su oferta fueron modificados mediante
un suplemento del prospecto ” (en caso de que aplique).

c. Otras requeridas por la Superintendencia.

22. Otro que la Superintendencia considere mediante norma técnica u operativa u otros
aspectos que se requieran dadas las caracteristicas particulares de la oferta publica que
se trate.
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ANEXO XXI

AVISO DE COLOCACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE INTERCAMBIO

A continuacion se presenta el contenido minimo de los aviso de colocacion de una oferta publica
de intercambio:

no

© oo~

11.
12.

13.

14.

15.
16.

Identificacion como aviso de colocacion de una oferta pablica de intercambio, de
acuerdo con los términos del Reglamento de Oferta Publica.

Logo y nombre del emisor.

Indicacion expresa de la autorizacién por parte de la Superintendencia de la oferta
publica, su nimero de Registro asi como su fecha de incorporacion al mismo.
Identificacion de los valores negociables a emitir que seran objeto de la propuesta de la
oferta publica de intercambio, con sus caracteristicas principales, de acuerdo con el
Reglamento de Oferta Publica.

Identificacién de los valores que seran dirigidos a otros inversionistas para la
suscripcion en efectivo, en caso de que apligue, con sus caracteristicas principales en
funcién del tipo de instrumento financiero objeto de la oferta publica, de acuerdo con
lo indicado en el Reglamento de Oferta Publica.

Monto a emitir.

Valor nominal y cantidad méxima de valores a emitir.

Valor Minimo de Inversion.

Valor Maximo de Inversién, cuando aplique.

. Fecha de inicio y finalizacion del periodo de colocacion, incluyendo los horarios de

recepcion de érdenes.
Fecha de suscripcion o Fecha Valor.
Calificacion de riesgo, su significado y nombre de la sociedad calificadora, en el caso
de que la calificacion sea voluntaria y el emisor opte por la no calificacion de los
valores, se debera especificar de manera destacada la expresa mencion “sin calificacion
de riesgo”, conforme se requiere en el parrafo IV del articulo 32 (Calificacién de los
instrumentos financieros objeto de una oferta publica) del Reglamento de Oferta
Publica.
Destinatarios de los valores objeto de intercambio. Debe identificarse los valores
negociables que seran objeto de entrega para aquellos titulares que acepten de manera
voluntaria el canje, incluyendo su nimero de Registro del Mercado de Valores.
La indicacion de otros destinatarios que podra adquirir valores objeto de la oferta
mediante su suscripcion en efectivo, en caso de que aplique.
Identificacidn del representante de la masa de obligacionistas.
Lugares donde podra consultarse el prospecto de emision de la oferta publica de valores
de intercambio.
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17.

18.

19.

20.

21.
22.
23.
24.
25.

26.

217.
28.

Informacion donde podra dirigirse el titular de los valores negociables en caso de dudas
sobre la oferta publica de intercambio.

Contraprestacion para el intercambio. Se debe indicar si sera integramente en valores o
parcialmente. La propuesta de canje entre los valores negociables con indicacion de la
valoracion calculada en forma de precio o tipo de interés, en funcion de la forma de
negociacion de cada uno de los dos valores negociables.

El periodo de aceptacion de la oferta de intercambio y el procedimiento para su
aceptacion.

El procedimiento para la entrega de los valores ofrecidos por el emisor y el registro de
la titularidad de dichos valores en el sistema de anotaciones en cuenta.

Indicacion expresa de la amortizacion de los valores negociables objeto del intercambio.
Identificacion del agente de colocacion y modalidad de colocacion.

Mecanismo y procedimiento para la suscripcion en el mercado primario.

Mecanismo para la negociacién en el mercado secundario de los valores.

Uso especifico que dara el emisor a los fondos captados a través de la emision, cuando
apligue.

En caso de que todo o una gran parte de los fondos a recibir por la colocacion de
valores fueran destinados a amortizar deuda, se deberd revelar los acreedores, monto
adeudado y plazo de vencimiento. En caso de que todo o una gran parte de los fondos
a recibir por la colocacién de los valores fueran destinados para capital de trabajo,
identifique las cuentas de capital de trabajo que se afectara con el uso de los fondos.
Cualquier otra informacién relevante para un adecuado entendimiento por los tenedores
de los valores de la propuesta de intercambio.

Notificacion de los Resultados de la colocacion a los inversionistas.

Advertencias incorporadas a peticion de la Superintendencia:

a. Se indicara que la autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y
la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia
de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de la oferta publica, ni garantia sobre
las bondades de dichos valores.

b. “Es responsabilidad del inversionista mantenerse informado de las
actualizaciones de las informaciones del emisor y la oferta pablica por medio de
los hechos relevantes publicados, los cuales estan disponibles en la pagina Web
del Emisor y de la Superintendencia, debiendo confirmar con el intermediario
autorizado previo a la suscripcion de los valores, si los términos bajo los cuales
present6 su oferta fueron modificados mediante un suplemento del prospecto”
(en caso de que aplique).

c. Advertencias derivadas de la propia oferta pablica de intercambio.
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29. Se debe indicar de manera resaltada la no obligatoriedad para ningun tenedor de los
valores a los que se dirija la oferta publica de intercambio a canjear sus valores por lo
ofrecidos, siendo la oferta publica de intercambio de caréacter voluntario.

30. Otro que la Superintendencia considere mediante norma técnica u operatica u otros
aspectos que se requieran dadas las caracteristicas particulares de la oferta publica que
se trate.

Nota:

1. En adicion al contenido minimo indicado en el presente Anexo, se debe desarrollar lo
requerido en el Anexo XIX (AVISO DE COLOCACION DE UNA OFERTA
PUBLICA DE VALORES DE RENTA FIJA) para su elaboracion, en relacion a las
caracteristicas y condiciones de los valores que se ofrecen en intercambio.

2. Agquellas emisiones de un programa de oferta publica de intercambio que estén
dirigidas a otros inversionistas que no conlleve intercambio, el aviso de colocacién
deberd cumplir con el contenido minimo establecido en el Anexo XIX (AVISO DE
COLOCACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES DE RENTA FIJA)
para su elaboracion.

3. Enel caso de que las emisiones que no sean objeto de intercambio de valores, aplique

para el pequefio inversionista se debera especificar aquellas informaciones que le
correspondan asi como al publico en general.
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ANEXO XXIlI
FORMULARIO DE SOLICITUD DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES DE EMISOR DIFERENCIADO: BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA DOMINICANA Y GOBIERNO CENTRAL.

1. Sobre el Emisor
Nombre de la Institucion:
Direccion:

Teléfono:
Correo Electronico: Pagina Web:

2. Del representante Legal o Apoderado Especial del Emisor:

Nombre:
Nacionalidad:
Puesto en la Institucion:

3. Tipo de Emisién:

4. Garantias que respaldan el programa de emisiones, asi como los datos principales de
las mismas incluyendo su vigencia (Si
aplica):

5. Base Legal

6. Reapertura indicando el nimero de emision inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y el codigo ISIN al cual se le va aplicar la reapertura (si aplica):

7 Caracteristicas de los valores:

1 | Denominacién de los Valores

2 | Monto Autorizado de acuerdo a la base
legal

3 | Monto a ser colocado por la Emision
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Monto pendiente de suscripcion del

monto autorizado en la base legal

Moneda

Destinatarios de los valores

8. Caracteristicas especificas de los valores

Caracteristicas Especificas Emision 1 | Emision 2 | Emision 3 4Em|3|on
1. Valor Nominal
2. Cantidad de Valores
3. Monto Minimo de inversién
4. Fecha de Inicio de Colocacion
5. Fecha de vencimiento de los valores
6. Fecha de Emision
7. Tasa de Interés
8 Base de Calculo para el pago de los
' intereses
9. Fecha de pago
10. | Periodicidad del pago
11. Forma de pago de interés y capital
12 Ag_ente de pago de los intereses y del
" | capital
13. Amortizacion de capital
14. Opcion de redencidn anticipada
15. Representacion de la emision
16. Cadigo Identificacion de los Valores
17, Pro_cedimiento para la fijacion de
precio
Mecanismos  Centralizados  de
18. | negociacion para la colocacion n el
mercado primario
19 Mecanismos de _negociacién en el
" | mercado secundario
20 Entidad encargada de la anotacion en
" | cuenta de los valores
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Otras caracteristicas principales
21. | relevantes para los inversionistas y el
publico en general, si existieran.

Formalidades para entrega de la Documentacion:
La documentacion deberé ser entregada en idioma espafiol; en un (1) original.

La firma del representante legal o apoderado general o especial constituido para tales efectos
garantiza bajo su responsabilidad, que los datos contenidos en el presente formulario y toda la
documentacion presentada para la inscripcion de la oferta pablica de valores es fidedigna, real
y completa de acuerdo al Articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores.

Firma Representante Legal y Sello del Emisor Fecha

ANEXO: Copia 0 Extracto de Ley, Resolucién y/o Acta que autoriza la emision.
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ANEXO XXI11
FORMULARIO DE SOLICITUD DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES DE EMISORES DIFERENCIADOS: ORGANISMOS
MULTILATERALES Y BANCO CENTRALES Y GOBIERNOS EXTRANJEROS

1. Sobre el Emisor

Nombre del Emisor

Objeto Social del Emisor
Direccién:

Teléfono:

Correo Electrénico: Pagina Web:

Actividad Principal del Emisor:

2. Organo Directivo (si aplica)
Nombre:
Documento de ldentidad:

Funcion:

3. Representante Legal del Emisor:
Nombre:

Nacionalidad:

Documento de identidad e identificar el tipo de documento:

Puesto en la Institucion:

Domicilio:
4. Apoderado Especial del Emisor para fines de tramitacion de la Oferta Pablica:
Nombre:

Documento de identidad o RNC e identificar el tipo de documento (Indicar en caso de no aplicar):

Relacion:
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Domicilio:

Teléfono:

Correo electrénico:

5. Representante del Emisor ante la Superintendencia del Mercado de Valores para fines de comunicacion:
Nombre:

Documento de identidad o RNC e identificar el tipo de documento (Indicar en caso de no aplicar):

Relacion:
Domicilio:

Teléfono:

Correo electronico:

6. Sobre los Valores

Tipo de Valores:

Garantias que respaldan el programa de emisiones, asi como los datos principales de las mismas
incluyendo su vigencia (Si aplica):

Base Legal:

7 Caracteristicas generales de los valores:

CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS VALORES

Denominacion de los valores

Monto Autorizado del Programa de Emisiones

Monto a ser colocado y la emisién

Moneda

Representacion del Programa de Emisiones.

Eventos de Incumplimiento

N O O B~ W N

Destinatarios de los valores
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8 |Entidad encargada de la custodia de los
valores

9 | Obligaciones del Emisor con los tenedores de
los valores

10 |Derechos de los tenedores de los Valores

11 |[Derechos de los tenedores en caso de
terminacion de las operaciones del Emisor

12 |Restricciones a la libre transmisibilidad de los
valores

13 | situacion Tributaria de los valores

14 | El régimen juridico que regira los valores y
Jurisdiccion competente

15 |[Agente Autorizado para Notificaciones
Judiciales

16 |Otras caracteristicas principales relevantes
para los inversionistas y el pablico en general.

8. Caracteristicas especificas de los valores:

Caracteristicas Especificas

Emisién 1

Emisién 2

Emisién 3

Emisién 4

Valor Nominal

Cantidad de Valores

Monto Minimo de inversion

Vencimiento de los valores

Fecha de Emision

Tasa de Interés

Base de Célculo de la Tasa de Interés

Periodicidad del pago

© O NG~ WM

Forma de pago de interés y capital

-
©

Agente de pago de los intereses y del
capital

[
[

Amortizacion de los valores

[
Ny

Opcion de redencién anticipada

[EY
w

Representacion de la emision
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14. | Agente Estructurador

Agente de colocacion y modalidad de

15. .,
colocacion.

16. | Procedimiento de fijacion de precio

Indicacion si los valores estaran

17. : . O
sujetos a alguna imposicion fiscal

Mecanismos  Centralizados  de
18. | Negociacion para la colocacion en el
mercado primario

Mecanismos de negociaciéon en el

19. mercado Secundario

20. | Transferibilidad de los VValores

Calificacion de riesgo de los valores
21. : L2
0 Riesgo Pais (si aplica)

Destino de los fondos en caso de

23. L
emision primaria

Otras  caracteristicas  principales
24. | relevantes para los inversionistas y el
publico en general.

Formalidades para entrega de la Documentacion:

La documentacion deberd ser entregada en idioma espafiol; en un (1) original, y un respaldo
digital.

La firma del representante legal o apoderado general o especial constituido para tales efectos
garantiza bajo su responsabilidad, que los datos contenidos en el presente formulario y toda la
documentacidon presentada para la inscripcion de la oferta pablica de valores es fidedigna, real
y completa de acuerdo al Articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores.

Firma Representante Legal y Sello del Emisor Fecha

Notas:
El solicitante debe marcar una X en el llenado de la casilla cuando el documento se encuentre
anexado a la solicitud.
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El solicitante debe indicar “No Aplica” en el llenado de la casilla cuando corresponda.

Documento Anexo

1. Formulario de Solicitud de Inscripcidn en el Registro del Mercado de
Valores de Emisores Diferenciados — organismos multilaterales y
bancos centrales y gobiernos centrales extranjeros - el cual contiene
datos generales del Emisor y de los valores a inscribirse. Los
interesados deben descargar de la pestafia de Servicios de la pagina
web de la Superintendencia (www.simv.gob.do) el formulario de
solicitud.

2. Base legal que sustenta la oferta publica para el caso gobiernos
centrales y bancos centrales extranjeros, y de los acuerdos que
aprobaron la oferta publica para el caso de los organismos
multilaterales.

3. Poder de Representacion otorgado por el Organismo Multilateral al
representante o representantes legales, y copia del documento de
identidad de quien se haya designado.

4. Acuerdo o tratado del cual fue signataria la Republica Dominicana y
formd parte como miembro del organismo multilateral.

5. Para las emisiones de gobiernos centrales y bancos centrales
extranjeros, disposicion legal que sustente las condiciones de
reciprocidad para la negociacion de valores de oferta publica emitidos
por el gobierno central y el Banco Central de la Republica Dominicana
del pais al que corresponde el emisor diferenciado.

6. Declaracion Jurada del o los Representantes Legales que haya
designado el emisor diferenciado respecto a la responsabilidad de la
informacidén y toda documentacion presentada a la Superintendencia
del Mercado de Valores para la solicitud de inscripcién de la Oferta
Publica de Valores y durante el tiempo que los valores estén en
circulacion en el mercado.

7. Borrador preliminar de la Declaracion jurada del agente estructurador
respecto a las labores realizadas en el ejercicio de sus competencias,
en los casos que aplique.
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8.

Declaracion Jurada de Expertos o Terceros en materia de su
competencia, que opinen sobre algin aspecto de los documentos que
acomparian la solicitud o generen documentos remitidos a la
Superintendencia del Mercado de Valores, si aplica. Adicionalmente,
depositar copia del documento de identidad en caso de ser persona
fisica, 0 en caso de persona juridica copia del Acta de Inscripcion en
el Registro Nacional de Contribuyentes expedido por la Direccion
General de Impuestos Internos.

Modelo de contratos entre el emisor diferenciado y las personas fisicas
0 juridicas que participen en los procesos de estructuracion, en los
casos que aplique.

10.

Modelo de contratos entre el emisor diferenciado y el o los
intermediario(s) de valores que participe(n) en la colocacién de los
valores como agente (s) de colocacion primaria, en los casos que
aplique. Es responsabilidad del intermediario de valores el encontrarse
apto para efectuar la modalidad de colocacion contratada, en cuanto al
cumplimiento de rango e indices requeridos en el Reglamento para
intermediarios de valores y demas normativas aplicables. Previo a la
solicitud de colocacion de una emision, deberd remitir los calculos
requeridos en el Anexo VIII del presente instructivo.

11.

Constancia de aceptacion de la Sociedad Administradora de
Mecanismos Centralizados de Negociacion autorizada, para ofrecer
los servicios para la suscripcién o negociacion de los valores objeto de
oferta publica.

12.

Constancia de aceptacion del Depdsito Centralizado de Valores para
ofrecer los servicios del sistema de anotacion en cuenta, compensacion
y liquidacion de los valores correspondientes a la oferta publica.

13.

Informacion y documentacion (contratos o actos) en relacion a las
garantias, cuando resulte aplicable.

14.

Otros que requiera la Superintendencia, en virtud de las caracteristicas
de la oferta publica.
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