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3 POLITICAS CONTABLES Y MODELOS DE CONTABILIZACION

3.1 INTRODUCCION Y CONTENIDO

En este capitulo de Politicas Contables y Modelos de Contabilizacion se incluyen:

Las definiciones y calculos requeridos para la contabilizacion de titulos valores de renta fija o variable registrados
por el Intermediario de Valores en los distintos portafolios de inversion establecidos en el Reglamento para
Intermediarios de Valores;

Las Politicas Contables para los portafolios de inversion; y

Las politicas contables y modelos de contabilidad para el registro de:

Contratos de Compraventa de Titulos Valores de Deuda de Contado o Spot;

Contratos de Compraventa de Titulos Valores de Deuda a Plazo o Forward;

Contratos de Mutuo o Préstamo de Titulos Valores de Deuda, tanto Activo como Pasivo;

Contratos de Reporto de Titulos VValores de Deuda, tanto Activo como Pasivo;

Transacciones de Venta/Compra al Contado con Compra/Venta a plazo - VPC/CPR - con Titulos Valores
Contratos de Préstamos de Margen

VVVVYVYVY

3.2 DEFINICIONES Y CALCULOS REQUERIDOS PARA EL REGISTRO CONTABLE DE TITULOS
VALORES Y PRODUCTOS FINANCIEROS CON TITULOS VALORES

Las siguientes definiciones y férmulas son necesarias para la realizacion del calculo de los montos requeridos para el
registro contable de los contratos cuyo activo subyacente sean titulos valores, sin diferenciacion del tipo de portafolio de
inversion en el cual sean registrados por el Intermediario de Valores.

Las definiciones incluidas en esta seccién constituyen un glosario de términos que seran utilizados en las secciones
subsecuentes de este capitulo para la presentacion de los diferentes productos y transacciones del mercado de Valores.

Titulo Valor de Deuda (TVD): desde un punto de vista juridico, se conceptla como un instrumento originario del
pasivo que evidencia una obligacién de pago por concepto de un endeudamiento contraido por el deudor o emisor del
instrumento; v, las condiciones que aplican a este endeudamiento i.e. la fecha en que es contraido el endeudamiento,
el monto del endeudamiento, la(s) fecha(s) y lugar de pago del monto adeudado, los intereses que aplican (de ser este
el caso) y la manera de calcularlos, y la(s) fecha(s) y lugar de pago de los intereses que aplican.

El concepto de Titulo Valor de Deuda coincide con la definicién de Valores de Renta Fija, contenida en el articulo
3(43) de la Ley 249-17:

Valores de renta fija. Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor,
cuyo rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una
obligacion de restituir el capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en los
términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

En términos de la definicidn anterior, el monto total de la obligacion de pago por parte del deudor o emisor de un

titulo valor de deuda, de acuerdo a lo establecido en el Codigo de Comercio de la RepUblica Dominicana (CCRD),
esta constituido por el monto del endeudamiento establecido en el instrumento o titulo valor de deuda; y por, el monto
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de intereses devengados, calculado de acuerdo a la tasa de interés contractual, a la metodologia establecida y al tiempo
o0 plazo estipulado en el instrumento.

Los titulos valores de deuda son juridicamente auténomos e independientes de cualquier contrato que pudiese
haberles dado origen i.e. pagos por concepto de servicios recibidos, mercancias compradas, cuentas por pagar, etc.

Un titulo valor de deuda, desde un punto de vista contable, se conceptia como un instrumento financiero que da lugar
a un activo financiero en una entidad (ej. intermediario de valores) que representa el derecho contractual de recibir
efectivo (entendido como recursos monetarios liquidos o cash) del emisor (una entidad distinta al intermediario de
valores).

En este punto es importante destacar la consistencia que existe entre los tres conceptos de titulo valor de deuda
expuestos anteriormente, que provienen de tres disciplinas distintas. Del analisis de estos conceptos se concluye que
el concepto contable de titulo valor de deuda adoptado en la Norma Internacional de Contabilidad No.32 (NIC 32)
coincide exactamente con el concepto financiero de titulo valor de deuda, y encuentra su fundamento en el concepto
juridico de titulo valor de deuda.

Basado en las definiciones financieras y contables de titulo valor de deuda, se deduce que la estructura financiera de
un titulo valor de deuda es la distribucién y ordenacion contractualmente establecida de la serie de los flujos futuros
prometidos de efectivo que ha de entregar el emisor del titulo valor de deuda.

La estructura financiera de un titulo valor de deuda de acuerdo a su definicion esta determinada por:

El (los) momento(s) del (de los) pago(s) o devolucidn(es) de “Principal” o “Capital” por parte del emisor durante la
vida del titulo valor del deudo, contractualmente establecidos en el instrumento, a saber:
» Un tnico pago o devolucion de “Principal” o “Capital” en la fecha de vencimiento del titulo valor de deuda; o,

» Una serie de pagos o devoluciones parciales de monto idéntico de “Principal” o “Capital” que toman lugar
periddicamente en fechas preestablecidas (normalmente coinciden con las fechas donde toma lugar el pago de
intereses contractualmente establecido en el instrumento) y en la fecha de vencimiento del titulo valor de deuda.

» Laexistencia o inexistencia de una clausula de intereses (cupones) contractualmente establecida en el titulo valor
de deuda.

Fecha de Incorporacion del TVD: es la fecha donde toma lugar la entrada o incorporacion de un titulo valor de
deuda a un Portafolio de Inversion del intermediario de valores.

Valor Nominal o Valor Par: es el monto a ser pagado por el emisor de un titulo valor de deuda o Titulo de Renta
Fija, en cuotas parciales o al vencimiento de la obligacién; y es el monto que se toma como base para el célculo de
los intereses 0 cupones de intereses.

El Valor Nominal se expresa como una cantidad en términos monetarios, y siempre como el 100% en términos
porcentuales.

Cantidad de Valor Nominal: es el monto en términos monetarios en el cual se expresan las transacciones y/o la
posicion de un titulo valor de deuda, la cual debe reflejar en todo momento el monto adeudado por el emisor.

La Cantidad de VValor Nominal ha de ser ajustada por cualquier pago o devolucion de principal o capital, de acuerdo
al factor de amortizacion, que hubiese realizado el emisor durante la vida del titulo valor de deuda, para aquellos
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titulos valores de deuda que contemplan una clausula de pago o devolucidn parcial de montos de Cantidad de Valor
Nominal durante la vida del titulo valor de deuda.

Fecha de Vencimiento del TVD: es la fecha donde toma lugar la extincién de la obligacion de pago del emisor de
un titulo valor de deuda mediante la devolucion de la Cantidad de Valor Nominal (monto total o Ultima cuota de
pago de principal o capital) del titulo valor de deuda.

Contrato de Compraventa Spot de Titulos Valores de Deuda (TVD): es un contrato de compra o de venta spot de
un titulo valor de deuda a un precio fijo determinado por las partes contratantes; donde el intermediario de valores es
siempre contraparte del cliente o contraparte. De acuerdo a préacticas internacionales, el plazo transcurrido entre la
fecha de transaccion o pacto y la fecha valor o de liquidacion de un contrato de compraventa spot variara segun las
practicas y usanza de la plaza. Sin embargo, en ningun caso, el plazo entre la fecha de transaccion y la fecha valor
del contrato de compraventa podra exceder a los 3 (tres) dias habiles para ser considerado de contado o spot.

Contrato de Compraventa Forward de Titulos Valores de Deuda (TVD): es un contrato de compra o de venta de
titulos valores de deuda, pactadas a plazo (forward) donde los contratantes convienen vender o comprar un titulo
valor de deuda a un precio establecido, para ser liquidado en una fecha posterior a la fecha de transaccién o pacto,
donde, de acuerdo a précticas internacionales, el plazo transcurrido entre la fecha de transaccion o pacto y la fecha
de liquidacién de la operacion ha de ser superior al plazo de la usanza de la plaza, o que en cualquier caso exceda los
3 (tres) dias hébiles.

NOTA: Los contratos de Compraventa de Titulos Valores de Deuda (TVD) cuyo plazo entre la fecha de transaccién
o0 pacto y la fecha de liquidacién de la operacion sea entre entre cuatro y seis dias deben ser cotizados utilizando la
tasa forward de compra o venta de TVD para este periodo.

Existen dos tipos de Contratos de compraventa forward de titulos valores de deuda, a saber:
» Contrato de Compraventa Forward con entrega (“Full Delivery”) de Titulos Valores de Deuda (TVD); y,

» Contrato de Compraventa Forward sin entrega (Contrato por Diferencias (CFD)) de Titulos Valores de
Deuda (TVD);

La diferencia entre los Contratos de Compraventa Forward con entrega (“Full Delivery”), y el Contrato de
Compraventa Forward sin entrega (Contrato por Diferencias (CFD), estd en la modalidad de liquidacién, ya que los
Contratos Forward Full Delivery se liquidan mediante el intercambio del titulo valor de deuda a cambio del monto
pactado en efectivo; y los Contratos Forward CFD se liquidan mediante el pago en efectivo de un monto determinado
por la variacion, para el monto nocional de titulos valores de deuda (activo subyacente del contrato), entre el precio
de mercado y el precio fijado en el contrato inicialmente.

Fecha de Transaccion, Pacto o Confirmacién para Contratos de Compraventa Spot de TVD: es la fecha en la
cual el intermediario de valores pacta y confirma formalmente un Contrato de Compraventa Spot de TVD al Cliente
o0 Contraparte.

Fecha Valor para Contratos de Compraventa Spot de TVD: es la fecha efectiva de la compra o venta de contado
de los titulos valores de deuda donde toma lugar la liquidacién del Contrato de Compraventa Spot, La Fecha Valor
coincide con la Fecha de Transaccion para aquellos Contratos de Compraventa Spot de TVD “Same day value”
(Contratos Valor Mismo Dia).

Plazo para Contratos de Compraventa Spot de TVD: es el nimero de dias calculados en dias habiles entre la

Fecha de Transaccion y la Fecha Valor del Contrato de Compraventa Spot o Forward de TVD, ambas exclusive, mas
un dia que corresponde a la noche del dia de la Fecha Valor.
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Fecha de Transaccion, pacto o Confirmacion para Contratos de Compraventa Forward de TVD: es la fecha en
la cual el Intermediario de Valores pacta y confirma por escrito un Contrato Forward de Titulos Valores de Deuda
tanto de compra como de venta al Cliente o Contraparte.

Fecha Valor para Contratos de Compraventa Forward de TVD: es la fecha de inicio del Contrato Forward de
Titulos Valores de Deuda, tanto de compra como de venta.

Fecha de Vencimiento para Contratos de Compraventa Forward de TVD: es la fecha efectiva de la compra o
venta a plazo de los titulos valores de deuda donde toma lugar la liquidacion de los Contratos Forward de titulos
valores de deuda, tanto de compra como de venta.

Plazo para Contratos de Compraventa Forward de TVD: es el nimero de dias calculados en dias continuos entre
la Fecha Valor y la Fecha de Vencimiento del Contrato Forward de Titulos Valores de Deuda tanto de compra como
de venta, ambas exclusive, mas un dia que corresponde a la noche del dia de la Fecha Valor.

Valor Nominal o Valor Par: es el monto a ser pagado por el emisor del titulo valor de deuda o Titulo de Renta Fija,
al vencimiento de la obligacion, y es el monto que se toma como base para el calculo de los intereses o cupones de
intereses. ElI VValor Nominal se expresa como una cantidad en términos monetarios, y siempre como el 100% en
términos porcentuales.

Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda: es el valor pecuniario de la Cantidad de Valor Nominal
expresado como un porcentaje, para transacciones pactadas en el mercado spot profesional de titulos valores de deuda,
a una fecha dada.

El Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda se expresa y cotiza porcentualmente con una estructura
bipolar que representa la intencion de compra o de venta del titulo valor de deuda que posee el intermediario de
valores, existiendo:

» El Precio de Compra Spot de TVD o Precio Bid de mercado Spot de TVD;y,
» El Precio de Venta Spot de TVD o Precio Offer de mercado Spot de TVD.

Precio Spot de TVD Pactado en el Contrato: es el Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda fijado
por las partes en un Contrato de Compraventa Spot de TVD, existiendo:

» Precio de Compra Spot de TVD Pactado en los contratos de compra de contado de titulos valores de deuda donde
el intermediario de valores actia como comprador; y,

> Precio de Venta Spot de TVD Pactado en los contratos de venta de contado de titulos valores de deuda donde el
intermediario de valores actla como vendedor.

Precio Forward de Mercado de los Titulos Valores de Deuda: es el precio de mercado de un titulo valor de deuda
expresado en términos porcentuales, para compras o ventas a plazo, esto es, para Contratos Forward de titulos valores
de deuda, tanto de compra como de venta, en una Fecha de Vencimiento dada.

El Precio Forward de Mercado de los Titulos Valores de Deuda se expresa y cotiza como una estructura bipolar
compuesta por dos precios por tipo de titulos valores de deuda, que representan la intencién y apetito que posee el
intermediario de valores o el inversionista institucional en términos de precio, de compra o de venta a plazo, en una
Fecha de Vencimiento dada, existiendo:
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» EIl Precio de Mercado de Compra Forward o Bid; y,
» EIl Precio de Mercado de Venta Forward u Offer.

Formula para el calculo del Precio de Mercado de Compra Forward, para Contratos Forward de Compra de
Titulos Valores de Deuda con clausula de intereses con Tasa de Cupon fija:

q O
R,—— n R
F_ S L “base _ ° base [1+R “}_RS
0 Miig c
1+R, | [14R, | (140 1 360 base
360 360 base

donde:

Fo: representa el Precio de Mercado de Compra Forward o Bid del Titulo Valor de Deuda cotizado en la
Fecha de Transaccion, vigente para la Fecha Valor.

So: representa el Precio de Mercado Spot de Compra o Bid, cotizado en la Fecha de Transaccién, vigente
para la Fecha Valor.

Re: representa la Tasa de Cupén.

qg: representa el NUmero de Dias de Intereses Causados a la Fecha Valor del Contrato Forward.

base: representa el nimero de dias que posee un afio para el calculo del Monto de Cup6n, y constituye la base
de célculo de la Tasa de Cupon.

o . . , .

t. representa la cantidad de dias entre dos Fechas de Pago de Cupdn consecutivas, para todo t entre cero

(0) y el maximo ntimero de cupones del Titulo Valor de Deuda.

tx: representa el nimero de dias o plazos entre la Fecha Valor y cada Fecha de Pago de Cupdn que tome
lugar durante el Plazo del Forward.

it representa la Tasa de Interés de Mercado Monetario Punto Medio correspondiente a cada plazo “ty”,

vigentes para la Fecha de Transaccidn.

Rwmbig:  representa la Tasa de Interés de Mercado Monetario Pasiva o Bid, cotizada en la Fecha de Transaccion,
vigente para la Fecha Valor.

Rpt: representa la Tasa de Interés de Préstamo de Titulos, cotizada en la Fecha de Transaccion, vigente para
la Fecha Valor.

n: representa el Plazo del Forward.
S: representa el Numero de Dias de Intereses Causados a la Fecha de Vencimiento del Contrato Forward.
w: representa el nimero de dias comprendidos entre la Fecha Valor y la primera Fecha de Pago de Cup6n

que tome lugar durante el Plazo del Forward.
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NOTA: esta férmula asume que el ingreso que se deriva por concepto de los Montos de Cup6n Pagados durante
el Plazo del Forward, asi como también el ingreso que se deriva por concepto del Monto de Cupén Causado y
No Cobrado a la Fecha de Vencimiento, pertenecen al vendedor forward y se ajustan en el Precio de Mercado de
Compra Forward o Bid.

Formula para el calculo del Precio de Mercado de Venta Forward u Offer, para Contratos Forward de Venta
de Titulos Valores de Deuda con clausula de intereses con Tasa de Cupdn fija:

F,=|S,+R q base

donde:

FoZ

SoI

Re:

base:

tx:

RMof‘fer:

O

¢ l B R M otfer n - R c >
base “4F .t 360 base
L+, base

representa el Precio de Mercado de Venta Forward u Offer del Titulo Valor de Deuda cotizado en la
Fecha de Transaccién, vigente para la Fecha Valor.

representa el Precio de Mercado Spot de Venta u Offer, cotizado en la Fecha de Transaccion, vigente
para la Fecha Valor.

representa la Tasa de Cupon.
representa el NUmero de Dias de Intereses Causados a la Fecha Valor del Contrato Forward.

representa el nimero de dias que posee un afio para el calculo del Monto de Cupén, y constituye la
base de calculo de la Tasa de Cupén.

representa la cantidad de dias entre dos Fechas de Pago de Cupdn consecutivas, para todo t entre cero
(0) y el maximo ntimero de cupones del Titulo Valor de Deuda.

representa el nimero de dias o plazos entre la Fecha Valor y cada Fecha de Pago de Cupdn que tome
lugar durante el Plazo del Forward.

representa la Tasa de Interés de Mercado Monetario Punto Medio correspondiente a cada plazo  “tx”,
vigentes para la Fecha de Transaccién.

representa la Tasa de Interés de Mercado Monetario Activa u Offer, cotizada en la Fecha de
Transaccion, vigente para la Fecha Valor.

representa el Plazo del Forward.

representa el Numero de Dias de Intereses Causados a la Fecha de VVencimiento del Contrato Forward.
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NOTA: esta férmula asume que el ingreso que se deriva por concepto de los Montos de Cupén Pagados durante
el Plazo del Forward, asi como también el ingreso que se deriva por concepto del Monto de Cupén Causado y
No Cobrado a la Fecha de Vencimiento, pertenecen al vendedor forward y se ajustan en el Precio de Mercado de
Venta Forward u Offer.

Contrato de Préstamo de o Mutuo de Titulos Valores: es un contrato de préstamo o mutuo que tiene por objeto
Titulos Valores — objeto de oferta pablica, que se negocien en un mercado secundario organizado o en un mercado
OTC liquido, documentado mediante un convenio escrito entre una parte llamada mutuante o Prestamista y otra parte
[lamada mutuario o Prestatario.

El Prestamista, en un Contrato de Préstamo o Mutuo de Valores, se obliga a transferir al Prestatario, la propiedad de
los Titulos Valores objeto del contrato, y adquiere el derecho de recibir de parte del Prestatario, en el momento y
lugar estipulado en el convenio:

» Otros tantos Titulos Valores del mismo emisor, clase y serie o su valor de mercado en efectivo a la fecha de
vencimiento del préstamo;

» El reembolso de los derechos patrimoniales generados por los Titulos Valores, los cuales pueden incluir pagos
de intereses y amortizaciones de capital; y

» Un premio, contraprestacion o interés convenido.

Prestatario de Titulos Valores: Es la persona fisica o juridica que recibe Titulos Valores en préstamo del
Intermediario de Valores, en un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores. El Prestatario, en un Contrato de
Préstamo o Mutuo de Valores, adquiere todos los derechos inherentes a la recepcion en propiedad de los Titulos
Valores otorgados en préstamo, y asume la obligacién de:

» Devolver al Prestamista otros tantos Titulos Valores equivalentes a los Titulos VValores recibidos en préstamo, o
su valor de mercado en efectivo al vencimiento del plazo del préstamo;

» Reembolsar al Prestamista los derechos patrimoniales y/o los frutos generados por los Titulos Valores objeto del
contrato durante el plazo establecido en el convenio; v,

» Pagar al Prestamista, el premio, contraprestacién o interés convenido.

Fecha de Transaccion, Pacto o Confirmacion del Contrato de Préstamo o Mutuo de Titulos Valores: es la fecha
en la cual el Intermediario de Valores, pacta con el Prestatario de TVD y confirma por escrito un Contrato de Préstamo
Mutuo de Valores.

Fecha Valor del Contrato de Préstamo o Mutuo de Titulos VValores: es la fecha de inicio del Contrato de Préstamo
0 Mutuo de Valores.

Fecha de Vencimiento del Contrato de Préstamo o Mutuo de Titulos Valores: es la fecha de terminacion del
Contrato de Préstamo o Mutuo de Valores.

Plazo del Contrato de Préstamo o Mutuo de Titulos Valores: es el nimero de dias calendario calculados entre la
Fecha Valor y la Fecha de VVencimiento, ambas exclusive, mas un dia que corresponde a la noche del dia de la Fecha
Valor.

Contraprestacion del Contrato de Préstamo o Mutuo de Titulos Valores: constituye la remuneracion que el
Prestamista, en un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores, cobra al Prestatario de Titulos Valores; la cual
puede ser fijada como una prima o monto fijo de honorarios, 0 como un interés convenido.
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Tasa del contrato del Contrato de Préstamo o Mutuo de Titulos Valores: es el interés con Base anual, que
corresponde a la Contraprestacién del Contrato, cuando esta Gltima adopta la forma de un interés convenido. La Tasa
del Contrato debe considerar en su fijacidn cualquier disposicion contractual que permita al Prestatario de Titulos
Valores la utilizacién, para su financiamiento, de cualquier cantidad de efectivo que el emisor de los Titulos Valores
pague durante el Plazo, y que el Prestatario de Titulos Valores, contractualmente restituya al Intermediario de Valores
como Prestamista en la Fecha de Vencimiento.

Base de Célculo de la Contraprestacion del Contrato de Préstamo o Mutuo de Titulos Valores: constituye el
monto, expresado en términos monetarios, sobre el cual se aplica la Tasa del Contrato para el calculo de la
Contraprestacion del Contrato, cuando la Contraprestacion del Contrato se expresa como una tasa de interés
convenida. La Base de Céalculo de la Contraprestacion normalmente se calcula como el Valor de Mercado en la Fecha
Valor de la Cantidad de VValor Nominal otorgada en préstamo. Sin embargo, la Base de Calculo de la Contraprestacién
puede determinarse de cualquier otra forma que el Prestamista y el Prestatario de Titulos Valores convengan
contractualmente.

Monto de Contraprestacion del Contrato de Préstamo o Mutuo de Titulos Valores: constituye la cantidad o
monto de remuneracién que el Prestatario de TVD, en un Contrato de Préstamo o Mutuo de Valores, paga al
Prestamista, existiendo:

» Monto de Prima: es la cantidad expresada en términos monetarios que corresponde a un monto fijo, pagadero en
efectivo, por concepto de la Contraprestacion del Contrato, cuando esta se fija como una prima o monto de
honorarios.

» Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato: es la cantidad expresada en términos monetarios que
corresponde a la Contraprestacion del Contrato cuando esta se fija como una Tasa del Contrato. EI Monto de
Interés de Contraprestacion del Contrato es pagadero en efectivo y se calcula como la multiplicacion de la Base
de Calculo de la Contraprestacion por la Tasa del Contrato ajustada por el Plazo.

Tasa de Mercado de Cambio Spot: es el precio que refleja el valor pecuniario de intercambio de la unidad de una
moneda que llamaremos Moneda Cotizada, en términos de otra moneda que denominaremos Moneda Término, para
transacciones cotizadas en una Fecha de Transaccion o pacto dada, en el mercado spot profesional de cambio del
domicilio del Contrato de Compraventa Spot de TVD.

La Tasa de Mercado de Cambio Spot se cotiza por moneda y se expresa en términos monetarios con una estructura
bipolar que representa el apetito e intencion de compra o de venta spot de la Moneda Cotizada, que posee el
intermediario profesional del mercado cambiario spot, por un contravalor en Moneda Término, existiendo:

» La Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid; v,
» La Tasa de Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer.

Valor Razonable de un Titulo Valor de Deuda: es el valor econémico, expresado en términos monetarios, de una
Cantidad de Valor Nominal al Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda, a una fecha dada.

El Valor Razonable de un Titulo Valor de Deuda se calcula multiplicando el Precio de Mercado Spot de los Titulos
Valores de Deuda (porcentaje) por la Cantidad de Valor Nominal de la transaccion y/o posicién de un titulo valor de
deuda.

El VValor Razonable de un Titulo Valor de Deuda denominado en moneda extranjera ha de ser reajustado en su formula
de calculo (multiplicado) por la Tasa de Mercado de Cambio Spot vigente a la fecha.

Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD: es el valor en términos monetarios de la Cantidad de Valor
Nominal del Contrato calculado al Precio Spot de TVD Pactado en el Contrato, existiendo:
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» Valor del Contrato de Compra Spot de TVD para los contratos de compra de contado de titulos valores de deuda
donde el intermediario de valores actlla como comprador; v,

» Valor del Contrato de Venta Spot de TVD para los contratos de venta de contado de titulos valores de deuda
donde el intermediario de valores actlia como vendedor.

El VValor del Contrato de Compraventa Spot de TVD es el monto que corresponde contabilizar en cuentas contingentes
tanto deudoras como acreedoras, para realizar el registro inicial de los Contratos de Compraventa Spot de TVD.

El Valor del Contrato de Compra Spot de TVD que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en Pesos
Dominicanos (DOP) se calcula de acuerdo a la siguiente férmula:

VC

_ {(CVNC)x(PComprao ﬂ

Compragp,t
DOP

donde:

VCecomprasporoor:  Representa el Valor del Contrato de Compra Spot de TVD de titulos valores de deuda
denominados en Pesos Dominicanos (DOP).

CVNC: Representa la Cantidad de Valor Nominal del Contrato.

Pcomprao: Representa el Precio de Compra Spot de TVD Pactado en el Contrato.

El Valor del Contrato de Compra Spot de TVD que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda
extranjera, se calcula de acuerdo a la siguiente formula:

VCCompraspotNIE = [(CVNC Jx ( PCompra0 ﬂ x [chid ]

donde:

V CcomprasporME: Representa el Valor del Contrato de Compra Spot de TVD de titulos valores de deuda
denominados en moneda extranjera.

CVNC: Representa la Cantidad de Valor Nominal del Contrato.

Pcomprao: Representa el Precio de Compra Spot de TVD Pactado en el Contrato.

TChig: Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid vigente a la Fecha de

Transaccién o pacto.

El Valor del Contrato de Venta Spot de TVD que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en Pesos
Dominicanos (DOP), se calcula de acuerdo a la siguiente formula:
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=[(CVNC)x| P

Venta Ventao

spot
DOP
donde:

VCyer . Representa el Valor del Contrato de Venta Spot de TVD de titulos valores de deuda
Mot pop denominados en Pesos Dominicanos (DOP).

CVNC: Representa la Cantidad de VValor Nominal del Contrato.

=) Representa el Precio de Venta Spot de TVD Pactado en el Contrato

Venta,

El Valor del Contrato de Venta Spot de TVD que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda
extranjera, se calcula de acuerdo a la siguiente formula:

VCyenta = {(CVNC )X( Rrenta ﬂ x [Tcoffer }
spotME 0

donde:
VCent . Representa el Valor del Contrato de Venta Spot de TVD de titulos valores de deuda denominados
“Mome  en moneda extranjera.
CVNC: Representa la Cantidad de Valor Nominal del Contrato.
Pventao: Representa el Precio de Venta Spot de TVD Pactado en el Contrato.
TCoffer: Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer vigente a la Fecha de Transaccion
0 pacto.

o Actualizacién Cambiaria del VValor del Contrato de Compraventa Spot de TVD: es la “variacion” del Valor del
Contrato de Compraventa Spot de TVD en una Fecha de Ajuste a Valor Razonable que puede resultar de la
actualizacion por Tasa de Mercado de Cambio Spot (re-expresién cambiaria) del Valor del Contrato de Compraventa
Spot de TVD que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera.

La Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD constituye un monto en términos
monetarios que se calcula como el resultado que se obtiene de multiplicar el Valor del Contrato de Compraventa Spot
de TVD, por el valor algebraico del diferencial cambiario entre la Tasa de Mercado de Cambio Spot vigente a la
Fecha de Ajuste a Valor Razonable y la Tasa de Mercado de Cambio Spot vigente al dia anterior a la Fecha de Ajuste
a Valor Razonable.
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En linea con lo anterior, se concluye que el monto de Actualizacién Cambiaria del VValor del Contrato de Compraventa
Spot de TVD esta directamente determinado por la magnitud y direccion del diferencial cambiario (Valor algebraico)
que resulta del movimiento en el mercado de la Tasa de Mercado de Cambio Spot aplicable a la Actualizacion
Cambiaria del Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD que tiene por objeto titulos valores de deuda
denominados en moneda extranjera.

El monto de Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD constituye segln el signo
algebraico del monto calculado:
» Un Incremento por Actualizacién Cambiaria del Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD, si el signo
algebraico del monto resultante del célculo es positivo (+); o,
» Una Reduccién por Actualizacién Cambiaria del Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD, si el signo
algebraico del monto resultante del calculo es negativo (-).

El célculo del monto de Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD, desde el
punto de vista del comprador, ha de realizarse diariamente para todos los Contratos de Compraventa Spot de TVD
Vigentes para reflejar exactamente en términos de la moneda funcional, el monto o dimension exacta de los derechos
y obligaciones incurridos por el intermediario de valores en estos contratos.

Los Incrementos por Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD vy las
Reducciones por Actualizacién Cambiaria del Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD son los montos que
corresponde contabilizar, segin el caso, en las cuentas contingentes tanto deudoras como acreedoras donde se
registran los derechos y las obligaciones correspondientes al Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD.

El monto de Actualizacién Cambiaria del Valor del Contrato de Compra Spot de TVD de un Contrato de Compra

Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera, se calcula de
acuerdo a la siguiente formula:

ATC =|VC X|| TC —| TC
Compra CompraSpotME bid, bid,

spot \E

donde:
ATCepn - Representa el monto de Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Compra Spot de
Peave - TVD de un Contrato de Compra Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de
deuda denominados en moneda extranjera [Valor algebraico (*)].
VC, . Representa el Valor del Contrato de Compra Spot de TVD de titulos valores de deuda
9M%gave " denominados en moneda extranjera.

TChi - Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid vigente a la Fecha de Ajuste
i de Valor Razonable i (Fecha de Valoracion i).

TC,.. - Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid vigente a la Fecha de Ajuste
L de Valor Razonable i-1 (fecha anterior en un dia a la Fecha de Valoracion i).
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(*): Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacién Cambiaria del Valor del Contrato de Compra Spot
de TVD es positivo (+); el monto constituye un Incremento por Actualizacion Cambiaria del Valor del
Contrato de Compra Spot de TVD a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable.

Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacién Cambiaria del Valor del Contrato de Compra Spot
de TVD es negativo (-); el monto constituye una Reduccion por Actualizacion Cambiaria del Valor del
Contrato de Compra Spot de TVD a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable.

El monto de Actualizacién Cambiaria del Valor del Contrato de Venta Spot de TVD de un Contrato de Venta Spot
de TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera, se calcula de
acuerdo a la siguiente formula:

donde:
ATCyeny . Representa el monto de Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Venta Spot de TVD
“Msove © de un Contrato de Venta Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda

denominados en moneda extranjera [Valor algebraico (*)].

VCyen Representa el Valor del Contrato de Venta Spot de TVD de titulos valores de deuda denominados

Moty en moneda extranjera.

TCoffer i Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer vigente a la Fecha de Ajuste
de Valor Razonable i (Fecha de Valoracion i).

TCofferi-1: Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer vigente a la Fecha de Ajuste

de Valor Razonable i-1 (fecha anterior en un dia a la Fecha de Valoracion i).

(*): Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacién Cambiaria del Valor del Contrato de Venta Spot de
TVD es positivo (+); el monto constituye un Incremento por Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato
de Venta Spot de TVD a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable.

Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Venta Spot de
TVD es negativo (-); el monto constituye una Reduccion por Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato
de Venta Spot de TVD a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable.

Tasa de Cupdn: es la tasa de interés nominal anual que devenga un inversor por la tenencia de un titulo valor de
deuda que posea segln su estructura una clausula contractual de pago de intereses.
La Tasa de Cup6n podra ser Unica (fija) para todo el plazo del titulo valor de deuda, o ser una Tasa de Cupon variable.

La Tasa de Cupdn variable esta normalmente referida a una tasa de mercado de referencia predeterminada en el
contrato que documenta el titulo valor de deuda, donde también se establecen las fechas de cambio de Tasa de Cupdn.
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El valor de la tasa de mercado de referencia aplicable para un periodoi dado se toma del valor de la tasa de mercado
de referencia para las fechas de cambio de Tasa de Cupén.

Base: es el nimero de dias que convencionalmente se establece para un afio como periodoi de tiempo sobre el cual
se expresa la Tasa de Cupdn. La Base se expresa en términos del nimero de dias convencionalmente establecido para
un afio, siendo las Bases mas frecuentes las de 365/365 (i.e. actual/actual o actual/365) y de 30/360 (i.e. doce (12)
meses de treinta (30) dias para un afio de 360 dias).

La Base determina el nimero de dias que aplican en el calculo de los montos de intereses para una Tasa de Cupon de
un titulo valor de deuda.

La Base 365/365 es tipica de los bonos del tesoro americano y constituye una difundida préctica internacional para
bonos emitidos por paises soberanos.

La Base 30/360 es tipica de los bonos corporativos del mercado de capitales americano y constituye una difundida
practica en los mercados de capitales internacionales para bonos corporativos.

Este Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas contempla en detalle Gnicamente los casos de las dos antes
mencionadas Bases; sin embargo, existen otras Bases que pudiesen aplicar a titulos valores de deuda contabilizados
en el Portafolio TVD “T” del intermediario de valores, las cuales deben ser tomadas en cuenta a la hora de realizar
los célculos relativos a las Tasas de Cupon expresadas en esas Bases.

Fecha de Pago de Cupdn: son las fechas predeterminadas en el contrato que documenta el titulo valor de deuda, en
las cuales se efectlian los pagos de los montos de intereses calculados a la Tasa de Cupdn. Las Fechas de Pago de
Cupdn normalmente coinciden con las fechas de cambio de Tasa de Cupén. La Fecha de Pago de Cupdn puede:

» Caoincidir con la Fecha de Transaccién; y/o,

» Coincidir con la Fecha Valor; y/o,

» Estar comprendida dentro del Plazo del Contrato.

Numero de Dias de Intereses Devengados: es el nimero de dias (en la base de célculo de la Tasa de Cupdn) entre

la ultima Fecha de Pago de Cup6n predeterminada en el contrato que documenta el titulo valor de deuda, y una fecha

dada, existiendo:

» Numero de Dias de Intereses Devengados a la Fecha de Transaccion: es el nimero de dias (en la base de calculo
de la Tasa de Cup06n) entre la Gltima Fecha de Pago de Cupon y la Fecha de Transaccién.

» Numero de Dias de Intereses Devengados a la Fecha Valor: es el nimero de dias (en la base de calculo de la Tasa
de Cupdn) entre la ultima Fecha de Pago de Cupdn y la Fecha Valor.

Monto de Cup6n: es el monto de intereses expresado como una cantidad en términos monetarios, calculado para la
Cantidad de Valor Nominal del Contrato, la Tasa de Cup6n, y para un nimero de dias (en la base de calculo de la
Tasa de Cupdn) menor o igual al nimero de dias comprendidos entre dos (2) Fechas de Pago de Cupdn consecutivas,
existiendo:

» Monto de Cupén Pagado: es el Monto de Cup6n calculado para el nimero de dias comprendidos entre dos
Fechas de Pago de Cupdn consecutivas, pagado al tenedor por el emisor de los titulos valores de deuda, en una
Fecha de Pago de Cupdn comprendida antes de la Fecha Valor.

» Monto de Cupdn Devengado y No Pagado: es el Monto de Cupdn calculado para un Numero de Dias de
Intereses Devengados, el cual corresponde al Monto de Cupdn que contablemente ha sido devengado por el
tenedor pero que atn no ha sido pagado por el emisor del titulo valor de deuda; existiendo:
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» Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha de Transaccion: es el Monto de Cupdn Devengado y
No Pagado calculado para el Nimero de Dias de Intereses Devengados a la Fecha de Transaccién. EI Monto de
Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha de Transaccién s6lo aplica a los Contratos de Compraventa Spot de
TVD “Same day value” (Contratos Valor Mismo Dia), contratos que no se contabilizan en cuentas contingentes
dado que se liquidan en la Fecha de Transaccion o pacto.

La definicion y el calculo del Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha de Transaccion se incluyen
en esta sub-seccién dado que este monto es requerido para la contabilizacién de la liquidacion de los Contratos
de Compraventa Spot de TVD “Same day value” (Contratos Valor Mismo Dia), para reconocer en cuentas de
Estado de Situacién Financiera de activo la incorporacion o desincorporacion en Fecha de Transaccion de los
montos de intereses devengados y no pagados por el emisor de los titulos valores de deuda objeto de estos
contratos.

El Monto de Cupo6n Devengado y No Pagado a la Fecha de Transaccién, que aplica a los Contratos de
Compraventa Spot de TVD denominados en Pesos Dominicanos (DOP) “Same day value” (Contratos Valor
Mismo Dia), se calcula de acuerdo a la siguiente formula:

MCNP-;_ =[CVNC}k Tex N Der
DoP base
donde:
MCNP; : Representa el Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha de Transaccion de
DOP titulos valores de deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP).
CVNC: Representa la Cantidad de Valor Nominal del Contrato
TC: Representa la Tasa de Cupon.
NDID,, : Representa el Nimero de Dias de Intereses Devengados a la Fecha de Transaccion.
base : Representa el nimero de dias que posee un afio para el calculo del Monto de Cupén, y

constituye la base de céalculo de la Tasa de Cupdn.

El Monto de Cupon Devengado y No Pagado a la Fecha de Transaccion, que aplica a los Contratos de Compra
Spot de TVD denominados en moneda extranjera “Same day value” (Contratos Valor Mismo Dia), se calcula de
acuerdo a la siguiente formula:

MCNP_ :[CVNC]X[TCX—NDI Der } x[TC,,]

ME base
donde:
MCNP. @ Representa el Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha de Transaccion de titulos
ME  valores de deuda denominados en moneda extranjera.
CVNC : Representa la Cantidad de VValor Nominal del Contrato.
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TC: Representa la Tasa de Cupon.
NDID,, : Representa el Ndmero de Dias de Intereses Devengados a la Fecha de Transaccion.
base : Representa el nimero de dias que posee un afio para el calculo del Monto de Cupdn, y

constituye la base de céalculo de la Tasa de Cup6n.

TC Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid vigente a la Fecha de

Transaccion o pacto.

bid *

El Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha de Transaccion, que aplica a los Contratos de Venta
Spot de TVD denominados en moneda extranjera “Same day value” (Contratos Valor Mismo Dia), se calcula de
acuerdo a la siguiente formula:

MCNPer, :[CVNC]X[TCX%} x[TCoor |

donde:
MCNPFT 2 Representa el Monto de Cup6én Devengado y No Pagado a la Fecha de Transaccion de
ME titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera.
CVNC : Representa la Cantidad de Valor Nominal del Contrato.
TC : Representa la Tasa de Cupon.
NDID,, : Representa el Numero de Dias de Intereses Devengados a la Fecha de Transaccion.
base : Representa el nimero de dias que posee un afio para el cdlculo del Monto de Cupén, y
constituye la base de calculo de la Tasa de Cupon.
TC e - Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer vigente a la Fecha de

Transaccion o pacto.

» Monto de Cup6n Devengado y no Pagado a la Fecha Valor: es el Monto de Cup6n Devengado y No Pagado
calculado para el Namero de Dias de Intereses Devengados a la Fecha Valor. EI Monto de Cupén Devengado y
no Pagado a la Fecha Valor es el monto que corresponde contabilizar en cuentas contingentes tanto deudoras
como acreedoras, para realizar el registro inicial de los Contratos de Compraventa Spot de TVD que tengan por
objeto titulos valores de deuda con clausulas de intereses.

El Monto de Cupdn Devengado y no Pagado a la Fecha Valor, que aplica a los Contratos de Compraventa Spot
de TVD denominados en Pesos Dominicanos (DOP) “regulares” (Contratos donde la Fecha de Transaccion no
coincide con la Fecha Valor), se calcula de acuerdo a la siguiente formula:
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MCNP,,, :[CVNC]X[TCX%}
DOP base
donde:
MCNP,,, :  Representa el Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor de titulos valores
DOP de deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP).
CVNC : Representa la Cantidad de VValor Nominal del Contrato.
TC : Representa la Tasa Cupon.
NDID,, : Representa el Nimero de Dias de Intereses Devengados a la Fecha Valor.
base : Representa el nimero de dias que posee un afio para el célculo del Monto de Cupon, y

constituye la base de calculo de la Tasa de Cupdn.

El Monto de Cupo6n Devengado y no Pagado a la Fecha Valor, que aplica a los Contratos de Compra Spot de
TVD denominados en moneda extranjera “regulares” (Contratos donde la Fecha de Transaccion no coincide con
la Fecha Valor), se calcula de acuerdo a la siguiente formula:

NDID
MCNP,, =[CVNC]><[TCXW6F"}X[TCW]

ME

donde:

MCNPFV : Representa el M(_)nto de Cup6n Devengad_o y No Pagado a la Fecha Valor de titulos valores
ME de deuda denominados en moneda extranjera.

CVNC : Representa la Cantidad de Valor Nominal del Contrato.

TC - Representa la Tasa de Cupon.

NDID,, : Representa el Numero de Dias de Intereses Devengados a la Fecha Valor.

base Representa el nimero de dias que posee un afio para el calculo del Monto de Cupén, y

constituye la base de calculo de la Tasa de Cupdn.
TC,, : Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid vigente a la Fecha Valor.

El Monto de Cupdn Devengado y no Pagado a la Fecha Valor, que aplica a los Contratos de Venta Spot de TVD
denominados en moneda extranjera “regulares” (Contratos donde la Fecha de Transaccion no coincide con la
Fecha Valor), se calcula de acuerdo a la siguiente formula:
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NDID,,
MCNPe, =[CVNC]X[TCXW} x[TCo.]

donde:

MCNPFV : Representa el M_onto de Cupon Devengac_io y No Pagado a la Fecha Valor de titulos valores
ME de deuda denominados en moneda extranjera.

CVNC : Representa la Cantidad de VValor Nominal del Contrato.

TC - Representa la Tasa de Cupon.

NDID,, : Representa el Nimero de Dias de Intereses Devengados a la Fecha Valor.

base : Representa el nimero de dias que posee un afio para el célculo del Monto de Cupdn, y

constituye la base de calculo de la Tasa de Cupdn.
TC e Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer vigente a la Fecha Valor.

Actualizacion Cambiaria del Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha Valor: es la “variacion” del
Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor en una Fecha de Ajuste a Valor Razonable que puede
resultar de la actualizacion por Tasa de Mercado de Cambio Spot (re-expresion cambiaria) del Monto de Cupdn
Devengado y No Pagado a la Fecha Valor de titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera.

La Actualizacién Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor constituye un monto en
términos monetarios que se calcula como el resultado que se obtiene de multiplicar el Monto de Cupén Devengado y
No Pagado a la Fecha Valor, por el valor algebraico del diferencial cambiario entre la Tasa de Mercado de Cambio
Spot vigente a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable y la Tasa de Mercado de Cambio Spot vigente al dia anterior a
la Fecha de Ajuste a VValor Razonable.

En linea con lo anterior, se concluye que el monto de Actualizacion Cambiaria del Monto de Cupén Devengado y No
Pagado a la Fecha Valor esta directamente determinado por la magnitud y direccion del diferencial cambiario (Valor
algebraico) que resulta del movimiento en el mercado de la Tasa de Mercado de Cambio Spot aplicable a la
Actualizacion Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor de titulos valores de deuda
denominados en moneda extranjera.

El monto de Actualizacion Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor constituye
segun el signo algebraico del monto calculado:

» Un Incremento por Actualizacion Cambiaria del Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor, si
el signo algebraico del monto resultante del calculo es positivo (+) ; o,

» Una Reduccién por Actualizacion Cambiaria del Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha Valor, si
el signo algebraico del monto resultante del calculo es negativo (-).

El célculo del monto de Actualizacién Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor ha
de realizarse diariamente para todos los Contratos de Compraventa Spot de TVD Vigentes que tengan por objeto
titulos valores de deuda con clausula (cupones) de intereses, para reflejar exactamente en términos de la moneda

Santo Domingo 2021 S I\ I\



Capitulo I11: Politicas contables y modelos de contabilizacién

MANUAL DE Seccion 3.9 Registro contable de los Préstamos de Margen
CONTABILIDAD
Y PLAN DE
CUENTAS

Pagina Il - 20

funcional, el monto o dimension exacta de los derechos y obligaciones incurridos por el intermediario de valores en
estos contratos.

Los Incrementos por Actualizacion Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor y las
Reducciones por Actualizacion Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor son los
montos que corresponde contabilizar, segln el caso, en las cuentas contingentes tanto deudoras como acreedoras
donde se registran los derechos y las obligaciones correspondientes al Monto de Cupon Devengado y No Pagado a la
Fecha Valor.

El monto de Actualizacion Cambiaria del Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha Valor de un Contrato
de Compra Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera,
se calcula de acuerdo a la siguiente formula:

AMCNP Z{MCNP }(KTC j—[TC H
donde: FV FV. bid, bid

AMCNP,,  Representael monto de Actualizacién Cambiaria del Monto de Cupdn Devengado y No Pagado
" a la Fecha Valor de un Contrato de Compra Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos
valores de deuda denominados en moneda extranjera [Valor algebraico (*)].

MCNP Representa el Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor de titulos valores de

P deuda denominados en moneda extranjera en un Contrato de Compra Spot de TVD Vigente
regular.

T Chigi: Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid vigente a la Fecha de Ajuste

de Valor Razonable i (Fecha de Valoracion i).

TChidi-1 : Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid vigente a la Fecha de Ajuste
de Valor Razonable i-1 (fecha anterior en un dia a la Fecha de Valoracion i).

(*): Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacion Cambiaria del Monto de Cupdén Devengado y No
Pagado a la Fecha Valor es positivo (+); el monto constituye un Incremento por Actualizacion Cambiaria del
Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable.

Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacién Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No

Pagado a la Fecha Valor es negativo (-); el monto constituye una Reduccién por Actualizaciéon Cambiaria del
Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha Valor, a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable

El monto de Actualizacion Cambiaria del Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha Valor de un Contrato
de Venta Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera, se
calcula de acuerdo a la siguiente formula:

AMCNP Z[MCNP }(KTC j—(TC ﬂ
donde: FV FVie offer' offerH

ME

Santo Domingo 2021 S MV



Capitulo I11: Politicas contables y modelos de contabilizacién

MANUAL DE Seccion 3.9 Registro contable de los Préstamos de Margen
CONTABILIDAD
Y PLAN DE
CUENTAS
Pagina Il - 21
AMCNPg, Representa el monto de Actualizacion Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No

Pagado a la Fecha Valor de un Contrato de Venta Spot de TVD Vigente que tiene por objeto
titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera [Valor algebraico (*)].

MCNP Representa el Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor de titulos valores de
F deuda denominados en moneda extranjera en un Contrato de Venta Spot de TVD Vigente
regular.

TC Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer vigente a la Fecha de Ajuste
iy de Valor Razonable i (Fecha de Valoracion i).

TC Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer vigente a la Fecha de Ajuste
offer, de Valor Razonable i-1 (fecha anterior en un dia a la Fecha de Valoracion i).

(*): Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacion Cambiaria del Monto de Cupén Devengado y No
Pagado a la Fecha Valor es positivo (+); el monto constituye un Incremento por Actualizacién Cambiaria del Monto
de Cupon Devengado y No Pagado a la Fecha Valor a una Fecha de Ajuste a VValor Razonable.

Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacién Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No
Pagado a la Fecha Valor es negativo (-); el monto constituye una Reduccién por Actualizacién Cambiaria del
Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha Valor, a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable.

Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente: es un Contrato de Compraventa Spot de TVD pactado, tanto de
compra como de venta, cuya Fecha Valor no ha ocurrido y por lo tanto el contrato no ha sido perfeccionado
(ejecutado) ni liquidado. Los Contratos de Compraventa Spot de TVD Vigentes comprenden:

» Los Contratos de Compra Spot de TVD Vigentes para los contratos de compra de contado de titulos valores de
deuda donde el intermediario de valores actia como comprador; v,

> Los Contratos de Venta Spot de TVD Vigentes para los contratos de venta de contado de titulos valores de deuda
donde el intermediario de valores actlla como vendedor.

Fecha de Ajuste a Valor Razonable: es una fecha comprendida entre la Fecha de Transaccion o pacto y la Fecha
Valor de un Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente.

Precio Spot de TVD a la Fecha de Valoracion: es el Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda
vigente para una Fecha de Ajuste a Valor Razonable; existiendo:

» Precio de Compra Spot de TVD a la Fecha de Valoracion o Precio Bid Spot de TVD a la Fecha de Valoracion.
» Precio de Venta Spot de TVD a la Fecha de Valoracion o Precio Offer Spot de TVD a la Fecha de Valoracion.

Ajuste a Valor Razonable: es el proceso de reestimacion o valoracion diaria de un Contrato de Compraventa Spot
de TVD Vigente por concepto de la variacion de:

» El Precio Spot de TVD a la Fecha de Valoracion; y,

» La Tasa de Mercado de Cambio Spot vigente a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable (para los Contratos de
Compraventa Spot de TVD Vigentes que tengan por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda
extranjera).

Santo Domingo 2021 S I\ I\



Capitulo I11: Politicas contables y modelos de contabilizacién

MANUAL DE Seccion 3.9 Registro contable de los Préstamos de Margen
CONTABILIDAD
Y PLAN DE
CUENTAS

Pagina Il - 22

El Ajuste a VValor Razonable se instrumenta mediante el calculo diario del Cambio de Valor del Contrato Spot, de las
Ganancias por Precio de TVD del Dia, y/o de las Pérdidas por Precio de TVD del Dia.

La instrumentacién del Ajuste a Valor Razonable también requiere del célculo diario de las Ganancias Cambiarias
del Dia y/o de las Pérdidas Cambiarias del Dia, para el caso de los Contratos de Compraventa Spot de TVD Vigentes
que tengan por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera.

Cambio de Valor del Contrato Spot: es el valor econémico o valor razonable de un Contrato de Compraventa Spot
de TVD Vigente en una Fecha de Ajuste a Valor Razonable que resulta de un Ajuste a Valor Razonable por Precio
de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda de un Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente.

El Cambio de Valor del Contrato Spot constituye un monto en términos monetarios que se calcula como la diferencia
entre:

> El Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD; y,
» El valor en términos monetarios de la Cantidad de VValor Nominal del Contrato calculado al Precio Spot de TVD
a la Fecha de Valoracion.

En linea con lo anterior, se concluye que el Cambio de Valor del Contrato Spot esta directamente determinado por la
variacion del Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda objeto de los Contratos de Compraventa Spot
de TVD Vigentes, lo cual confirma el principio financiero que establece que el Cambio de Valor del Contrato Spot
es igual a cero (0) en el momento de la iniciacion de un Contrato de Compraventa Spot de TVD en Fecha de
Transaccidn o pacto.

El Cambio de Valor del Contrato Spot constituye segun el signo algebraico del monto calculado:

> Un Incremento de Valor del Contrato Spot de un Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente incurrido por
efecto de un Ajuste a Valor Razonable, si el signo algebraico del monto resultante del calculo es positivo (+); o,

» Una Reduccidn de Valor del Contrato Spot de un Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente incurrida por
efecto de un Ajuste a Valor Razonable, si el signo algebraico del monto resultante del calculo es negativo (-).

El Cambio de Valor del Contrato Spot ha de re-expresarse a la Tasa de Mercado de Cambio Spot vigente a la Fecha
de Ajuste a Valor Razonable para aquellos Contratos de Compraventa Spot de TVD Vigentes que tienen por objeto
titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera.

El célculo del Cambio de Valor del Contrato Spot ha de realizarse diariamente para todos los Contratos de
Compraventa Spot de TVD Vigentes como parte fundamental e integral del Ajuste a Valor Razonable de estos
contratos.

Los Incrementos de Valor del Contrato Spot y las Reducciones de Valor del Contrato Spot son los montos que
corresponde contabilizar en cuentas de Estado de Situacién Financiera de valoracion, de activos y de pasivos,
respectivamente segln el caso; para registrar el Cambio de Valor del Contrato Spot de un Contrato de Compraventa
Spot de TVD Vigente a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable.

El Cambio de Valor de un Contrato de Compra Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda
denominados en Pesos Dominicanos (DOP) se calcula de acuerdo a la siguiente formula:
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CVCCompraspmDop = [CVNC]X |_(PMSbid )_ (PCOmpraU )J

Representa el Cambio de Valor del Contrato Spot de un Contrato de Compra Spot de TVD
Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en Pesos Dominicanos
(DOP) [Valor algebraico (*)].

Representa la Cantidad de Valor Nominal del Contrato.

Representa Precio de Compra Spot de TVD a la Fecha de Valoracion o Precio BID Spot de
TVD a la Fecha de Valoracion.

Representa el Precio de Compra Spot de TVD Pactado en el Contrato.

(*): Si el signo del valor algebraico del Cambio de Valor del Contrato Spot es positivo (+); el Cambio de Valor
del Contrato Spot constituye un Incremento de Valor del Contrato Spot a una Fecha de Ajuste a Valor

Razonable.

Si el signo del valor algebraico del Cambio de Valor del Contrato Spot es negativo (-); el Cambio de Valor
del Contrato Spot constituye una Reduccién de Valor del Contrato Spot a una Fecha de Ajuste a Valor

Razonable.

El Cambio de Valor del Contrato Spot de un Contrato de Compra Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos
valores de deuda denominados en moneda extranjera, se calcula de acuerdo a la siguiente formula:

donde:

CcvC

CVNC:

PMS

bid *

Pcompra o:

TCpig:

Santo Domingo 2021

Compragy,,. *

CvC = [CVNC]X |.(PMSbid )_ (PCOmpfao )JX [TC bid ]

CompraSpmME

Representa el Cambio de Valor del Contrato Spot de un Contrato de Compra Spot de TVD
Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera
[\alor algebraico (*)].

Representa la Cantidad de Valor Nominal del Contrato.

Representa Precio de Compra Spot de TVD a la Fecha de Valoracién o Precio BID Spot
de TVD a la Fecha de Valoracion.

Representa el Precio de Compra Spot de TVD Pactado en el Contrato.

Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid vigente a la Fecha de
Ajuste de Valor Razonable.
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(*): Si el signo del valor algebraico del Cambio de Valor del Contrato Spot es positivo (+); el Cambio de Valor
del Contrato Spot constituye un Incremento de Valor del Contrato Spot a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable.

Si el signo del valor algebraico del Cambio de Valor del Contrato Spot es negativo (-); el Cambio de Valor del
Contrato Spot constituye una Reduccion de Valor del Contrato Spot a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable.

e Resultado por Precio de TVD del Dia: es la “variacion” del Cambio de Valor del Contrato Spot en una Fecha de
Ajuste a Valor Razonable que puede resultar del Ajuste a VValor Razonable por Precio de Mercado Spot de los Titulos
Valores de Deuda de un Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente.

El Resultado por Precio de TVD del Dia constituye un monto en términos monetarios que se calcula como la
diferencia entre dos Cambios de Valor del Contrato Spot calculados para dos Fechas de Ajuste a Valor Razonable
consecutivas.

En linea con lo anterior, se concluye que el Resultado por Precio de TVD del Dia esta directamente determinado por
la magnitud y direccion de la variacion del Cambio de Valor del Contrato Spot que resulta del movimiento en el
mercado del Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda objeto de un Contrato de Compraventa Spot
de TVD Vigente que se quiere valorar.

El Resultado por Precio de TVD del Dia constituye segun el signo algebraico del monto calculado:

» Una Ganancia por Precio de TVD del Dia de un Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente incurrida por
efecto de un Ajuste a Valor Razonable, si el signo algebraico del monto resultante del calculo es positivo (+); o,

» Una Pérdida por Precio de TVD del Dia de un Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente incurrida por
efecto de un Ajuste a Valor Razonable, si el signo algebraico del monto resultante del calculo es negativo (-).

El célculo del Resultado por Precio de TVD del Dia ha de realizarse diariamente para todos los Contratos de
Compraventa Spot de TVD Vigentes como parte fundamental e integral del Ajuste a Valor Razonable de estos
contratos.

Las Ganancias por Precio de TVD del Diay las Pérdidas por Precio de TVD del Dia son los montos que corresponde
contabilizar en cuentas del estado de resultados, de ingresos y de gastos, respectivamente segun el caso, para registrar
el Resultado por Precio de TVD del Dia de un Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente a una Fecha de Ajuste
a Valor Razonable.

El Resultado por Precio de TVD del Dia de un Contrato de Compra Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos
valores de deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP), se calcula de acuerdo a la siguiente formula:

RPTVD Comprag,po, = [CVNC]XKPMSDK‘. (PMSbidH )J
donde:
RPTVD . Representa el Resultado por Precio de TVD del Dia de un Contrato de Compra Spot de TVD
“Ma = \figente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en Pesos Dominicanos
(DOP) [Valor algebraico (*)].
CVNC : Representa la Cantidad de VValor Nominal del Contrato.
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PMS. . . Representa el Precio de Compra Spot de TVD a la Fecha de Valoracion o Precio BID Spot
i de TVD a la Fecha de Valoracion i (Fecha de Valoracion i).

PMS.. . Representa el Precio de Compra Spot de TVD a la Fecha de Valoracion o Precio BID Spot
bid; ; - de TVD a la Fecha de Valoracion i-1 (fecha anterior en un dia a la Fecha de Valoracion i).

(*): Si el signo del valor algebraico del Resultado por Precio de TVD del Dia es positivo (+); el Resultado por
Precio de TVD del Dia constituye una Ganancia por Precio de TVD del Dia a una Fecha de Ajuste a Valor
Razonable.

Si el signo del valor algebraico del Resultado por Precio de TVD del Dia es negativo (-); el Resultado por Precio
de TVD del Dia constituye una Pérdida por Precio de TVD del Dia a una Fecha de Ajuste a VValor Razonable.

El Resultado por Precio de TVD del Dia de un Contrato de Compra Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos
valores de deuda denominados en moneda extranjera, se calcula de acuerdo a la siguiente formula:

RPTVDCOmprasm‘ME = [CVNC]X l(PMSbid, ) - (PMSbidH )JX [TCbid]

donde:

RPTVD : Representa el Resultado por Precio de TVD del Dia de un Contrato de Compra Spot

Compragy,,,. . . . - g

de TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda
extranjera [Valor algebraico (*)]

CVNC : Representa la Cantidad de Valor Nominal del Contrato.

PMS. . Representa el Precio de Compra Spot de TVD a la Fecha de Valoracién o Precio BID

) < Spot de TVD a la Fecha de Valoracion i (Fecha de Valoracion i).

PMS,, : Representa el Precio de Compra Spot de TVD a la Fecha de Valoracion o Precio BID
Spot de TVD a la Fecha de Valoracion i-1 (fecha anterior en un dia a la Fecha de
Valoracion i).

TC.. . Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid vigente a la Fecha

bid - de Ajuste de Valor Razonable.

(*): Si el signo del valor algebraico del Resultado por Precio de TVD del Dia es positivo (+); el Resultado por
Precio de TVD del Dia constituye una Ganancia por Precio de TVD del Dia a una Fecha de Ajuste a Valor
Razonable.

Si el signo del valor algebraico del Resultado por Precio de TVD del Dia es negativo (-); el Resultado por Precio
de TVD del Dia constituye una Pérdida por Precio de TVD del Dia a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable.

Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia: es la “variacion” del Cambio de Valor del Contrato Spot en una
Fecha de Ajuste a VValor Razonable que puede resultar del Ajuste a VValor Razonable por Tasa de Mercado de Cambio
Spot (re-expresién cambiaria) de un Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos
valores de deuda denominados en moneda extranjera.
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El Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia constituye un monto en términos monetarios que se calcula como
el resultado que se obtiene de multiplicar el Cambio de Valor del Contrato Spot calculado para el dia anterior a la
Fecha de Ajuste a Valor Razonable, por el valor algebraico del diferencial cambiario entre la Tasa de Mercado de
Cambio Spot vigente a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable y la Tasa de Mercado de Cambio Spot vigente al dia
anterior a la Fecha de Ajuste a VValor Razonable.

En linea con lo anterior, se concluye que el Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia esta directamente
determinado por la magnitud y direccion del diferencial cambiario (Valor algebraico) que resulta del movimiento en
el mercado de la Tasa de Mercado de Cambio Spot aplicable al Ajuste a Valor Razonable de un Contrato de
Compraventa Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera.

El Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia constituye segun el signo algebraico del monto calculado:

» Una Ganancia por Re-expresién Cambiaria del Dia incurrida por efecto de un Ajuste a Valor Razonable de un
Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en
moneda extranjera, si el signo algebraico del monto resultante del calculo es positivo (+); o,

» Una Pérdida por Re-expresion Cambiaria del Dia incurrida por efecto de un Ajuste a Valor Razonable de un
Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en
moneda extranjera, si el signo algebraico del monto resultante del calculo es negativo (-).

El célculo del Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia ha de realizarse diariamente para los Contratos de
Compra Spot de TVD Vigentes como parte fundamental e integral del Ajuste a Valor Razonable de estos contratos.

Las Ganancias por Re-expresién Cambiaria del Dia y las Pérdidas por Re-expresion Cambiaria del Dia son los montos
que corresponde contabilizar en cuentas del estado de resultados, de ingresos y de gastos, respectivamente segin el
caso; para registrar el Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia de un Contrato de Compraventa Spot de TVD
Vigente a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable.

El Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia de un Contrato de Compra Spot de TVD Vigente que tiene por
objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera, se calcula de acuerdo a la siguiente formula:

I:QTCCompraspow = [CVNC]X |_(P|v|sbidi,1 )_ (I:)Compra0 )JX l(TCbidi (chidi,1 )J

donde:
RTC Representa el Resultado por Re-expresién Cambiaria del Dia de un Contrato de Compra Spot de
Comprag,. — TVD Vigente que tiene por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera
[Valor algebraico (*)].

CVNC : Representa la Cantidad de Valor Nominal del Contrato.

PMS. . Representa el Precio de Compra Spot de TVD a la Fecha de Valoracion o Precio BID Spot de
b - TVD a la Fecha de Valoracion i-1 (fecha anterior en un dia a la Fecha de Valoracion i).
P ; Representa el Precio de Compra Spot de TVD Pactado en el Contrato.
Compra, -
TC .. Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid vigente a la Fecha de Ajuste
bid, - de Valor Razonable i (Fecha de Valoracion i).
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TC. . Representa la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid vigente a la Fecha de Ajuste
bid, , - de Valor Razonable i-1 (fecha anterior en un dia a la Fecha de Valoracion i).

(*): Si el signo del valor algebraico del Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia es positivo (+); el Resultado
por Re-expresion Cambiaria del Dia constituye una Ganancia por Re-expresion Cambiaria del Dia a una Fecha de
Ajuste a Valor Razonable.

Si el signo del valor algebraico del Resultado por Re-expresién Cambiaria del Dia es negativo (-); el Resultado por
Re-expresién Cambiaria del Dia constituye una Pérdida por Re-expresion Cambiaria del Dia a una Fecha de Ajuste
a Valor Razonable.

o Maétodo del tipo de interés efectivo: Segun las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), el método del
tipo de interés efectivo es un método de calculo del coste amortizado de un activo financiero o pasivo financiero
(o de un grupo de activos o pasivos financieros), y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del
periodo relevante. El tipo de interés efectivo es el tipo de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
a cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros del activo financiero o del pasivo financiero.

Para calcular el tipo de interés efectivo, la entidad estimard los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las
condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados, rescates y opciones
similares), pero no tendré en cuenta las pérdidas crediticias futuras. El calculo incluira todas las comisiones y
puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren el tipo de interés efectivo
(ver NIIF 15), asi como los costes de transaccion y cualquier otra prima o descuento.

Existe la presuncion de que los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de instrumentos financieros
similares pueden ser estimados con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos raros casos en que no puedan ser
estimados con fiabilidad esos flujos de efectivo o la vida esperada de un instrumento financiero (o de un grupo
de instrumentos financieros), la entidad utilizard los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo
contractual completo del instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros).

3.3 POLITICAS CONTABLES PARA LOS PORTAFOLIOS DE INVERSION

En esta seccidn se presentan las politicas que regiran los procesos de clasificacion y registro de las tenencias de titulos
valores, tanto de renta fija como de renta variable, que los Intermediarios de Valores mantengan en su Estado de Situacién
Financiera, en estricta adherencia a: i) el Reglamento para los Intermediarios de Valores Articulo 195 (Sistema de
clasificacion de valores de renta fija en portafolios) y Articulo 196 (Sistema de clasificacion de valores de renta variable
0 representativos de patrimonio (acciones) en portafolios), y ii) las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

3.3.1 Modelo de Negocios y Estrategia para la clasificacion y registro de activos en portafolios de inversién

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, especificamente la NIIF 9, Capitulo 4 Clasificacidn,
Seccion 4.1 Clasificacion de activos financieros; la entidad (Puesto de Bolsa), clasificard y registrard los activos
financieros de acuerdo a la medicion que se hard, de los mismos, a partir de la fecha de registro, ya sea a costo amortizado,
a valor razonable con cambios en otro resultado integral, o a valor razonable con cambios en resultados, con basamento
en:

e El Modelo de Negocio (Modelo de Negocios) de la entidad, para gestionar los activos financieros; y,

e Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
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En concordancia con lo expuesto anteriormente, el Intermediario de Valores debera incluir en su Modelo de Negocios en
el Resumen Ejecutivo, dentro del Tipo de Negocio a desarrollar, cudl sera su estrategia para las posiciones o inversiones
propietarias en activos financieros, indicando los tipos de activos (renta fija y/o variable) para el posicionamiento o
inversion, y los portafolios donde seran registrados estos activos de acuerdo a la estrategia. Asi mismo, debera incluir en
las proyecciones del Estado de Situacion Financiera los volimenes de activos financieros (titulos valores), diferenciados
por el tipo de portafolio donde se proyecta el registro de los distintos activos financieros.

Segun lo establecido en el Reglamento para los Intermediarios de Valores, Parrafo 1V del Articulo 37 (Contenido Minimo
del Modelo de Negocios), las modificaciones al Modelo de Negocios deberan notificarse a la Superintendencia. En este
sentido si la estrategia inicial presentada en el Modelo de Negocios, para la clasificacion y registro de los activos
financieros, cambia, el Intermediario de valores debera remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores, por escrito,
la nueva estrategia para la clasificacion y registro de los activos financieros en los portafolios de inversion, a mas tardar
un (1) dia habil siguiente de haberse realizado la implementacién de la misma.

3.3.2 Clasificacion de Activos Financieros de Renta Fija en Portafolios de Inversion

Los Intermediarios de Valores, en cumplimiento con lo establecido en el Reglamento para los Intermediarios de Valores
podran clasificar los titulos valores de renta fija en los siguientes portafolios:

o Portafolio de Titulos Valores de renta fija para Comercializacion - Portafolio TVD “T”;
e Portafolio de Inversion en Titulos Valores de renta fija a Otros Resultados Integrales - Portafolio TVD “ORI”; y,
e Portafolio de Inversion en Titulos Valores de renta fija Mantenidos hasta el Vencimiento - Portafolio TVD “I”.

3.3.2.1 Portafolio de Titulos Valores de renta fija para Comercializacion - Portafolio TVD “T”

En este portafolio de inversidn el Intermediario de Valores registrara todos aquellos titulos valores de renta fija, que hayan
sido adquiridos para comercializacion (Trading), y con basamento en la estrategia de obtener ganancia por las
fluctuaciones de precio.

Los titulos valores de renta fija clasificados en el Portafolio TVD “T”, deber&n ser registrados en el momento de
adquisicién a su Valor Razonable, y seran medidos posteriormente, en base diaria, a VValor Razonable con Cambios a
Resultados.

Adicionalmente, s6lo podran registrarse en este portafolio aquellos titulos valores de deuda descritos y listados, por tipo
de emisor, en el Capitulo Il del presente Manual. Queda entendido que el listado de tipo de titulos valores y/o emisores
s6lo podra ser modificado por la Superintendencia del Mercado de Valores, la solicitud, por parte de los Intermediarios
de Valores, de inclusion de nuevos tipos de titulos valores y/o emisores, deberd ser enviada, por escrito con exposicién de
motivos, a la Superintendencia para su revision y aprobacion.

El método para el célculo de la Valoracion a Valor Razonable por Precio de Mercado Spot; y el método para el célculo
de la Actualizacién Cambiaria al Valor Razonable por Tasa de Mercado de Cambio Spot (re-expresién cambiaria) de
TVD, tanto del Valor Nominal como del Cup6n devengado y No Pagado, se analizan en la seccién 3.2.

La presentacion de los métodos, antes mencionados, se hace utilizando como ejemplo la valoracion de contratos de
Compraventa Spot de TVD, estas metodologias son aplicables a los procesos de valoracién a Valor Razonable, y de
Actualizacién Cambiaria diaria de un titulo valor ya registrado en el portafolio de inversion, con la diferencia que
contablemente se incrementa o disminuye el valor razonable del titulo valor y del monto de cup6n devengado y no pagado
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contra cuentas de resultados, en las cuentas contables de activos, ingresos o egresos, correspondientes para el titulo valor
valorado y re-expresado, en el Estado de Situacion Financiera.

Es importante resaltar que la determinacion del Valor Razonable debera estar acorde con lo estipulado en la Norma
Internacional de Informacion Financiera No. 13 sobre la Medicion del Valor Razonable, en adherencia con el Reglamento
para los Intermediarios de Valores, y al Reglamento sobre Gestion Integral de Riesgo para los Intermediarios de Valores
emitido por el Consejo Nacional del Mercado de Valores.

Los titulos valores de deuda registrados en la fecha de adquisicion en el Portafolio TVD “T” sdlo podran ser reclasificados
a otro portafolio de inversion cuando el Intermediario de Valores cambie su Modelo de Negocios, en este caso debera
informar a la Superintendencia del Mercado de Valores tal y como se especifica en la seccion 3.3.1 Modelo de Negocios
y Estrategia para la clasificacién y registro de activos en portafolios de inversion, supra. Las ganancias o pérdidas, y los
intereses reconocidos sobre el titulo valor, objeto de la reclasificacién, no podran ser registradas en el portafolio que recibe
el titulo valor, quedando estas registradas en las cuentas de ingresos y egresos correspondientes al portafolio desde donde
se transfiere el titulo valor.

Los titulos valores registrados en el Portafolio TVD “T” podran ser comercializados, reportados, dados en préstamo,
cedidos en garantia, y ser objeto de gravamenes que restrinjan o impidan su inmediata disponibilidad, para los casos en
que la disponibilidad quede restringida el titulo valor debera ser reclasificado en el Subgrupo: Depésitos y Titulos Valores
de Disponibilidad Restringida en la cuenta correspondiente y definida en el Capitulo Il del presente manual, debiendo
permanecer, el titulo valor, en este Subgrupo desde la fecha valor hasta la fecha de vencimiento de la transaccién que
restringe su disponibilidad.

3.3.2.2 Portafolio de Inversion en Titulos Valores de renta fija a Otros Resultados Integrales - Portafolio TVD
“ORI”

En este portafolio de inversion el Intermediario de Valores registrara todos aquellos titulos valores de renta fija, que hayan
sido adquiridos para: i) obtener, en el tiempo, flujos de efectivo contractuales vendiendo activos financieros, y/o ii) cuando
las condiciones contractuales del activo financiero den lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente de pago.

Los titulos valores de renta fija clasificados en el Portafolio TVD “ORI”, deberan ser registrados en el momento de
adquisicién a su Valor Razonable, mas los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion.

A partir de la adquisicion y en fecha de cierre diario, el valor de los titulos valores registrados en este portafolio deberan
reflejar la amortizacion acumulada (costo amortizado) de la diferencia entre el valor razonable a la fecha de registro y su
valor nominal al vencimiento (primas o descuentos), calculada mediante el método de interés efectivo, el cual es el tipo
de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo a cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada con
el importe neto en libros del titulo valor, ver definicion de Costo Amortizado en la seccion 3.2 (DEFINICIONES Y
CALCULOS REQUERIDOS PARA EL REGISTRO CONTABLE DE TiTULOS VALORES), las definiciones de Costo
Amortizado y Método del tipo de Interés Efectivo. Los gastos o ingresos producto del reconocimiento diario de la
amortizacion de primas o descuentos, respectivamente, se registraran como un ajuste a la cuenta de ingresos donde se
contabiliza el ingreso por concepto del devengo diario de intereses del titulo valor, para reflejar el rendimiento real de los
valores de renta fija.

Adicionalmente, y en fecha de cierre diario, el valor de los titulos valores ajustados por la amortizaciéon de primas o
descuentos, deberd ser reajustado al precio de mercado correspondiente a esa fecha, versus el valor razonable
correspondiente a la fecha inmediata anterior (Ajuste a Valor Razonable). Las ganancias o pérdidas netas producto del
ajuste diario a valor razonable por el precio de mercado, se registraran en cuentas separadas formando parte de otros
resultados integrales en el patrimonio.
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En fecha de cierre diario, los valores del Portafolio TVD “ORI” denominados o indexados a moneda extranjera (divisas),
seran valorados al tipo de cambio aplicable para esa fecha. Las ganancias o pérdidas producto de la valoracidn diaria por
el tipo de cambio aplicable se registraran separadamente en cuentas de resultados.

Adicionalmente, s6lo podran registrarse en este portafolio aquellos titulos valores de deuda descritos y listados, por tipo
de emisor, en el Capitulo 11 del presente Manual. Queda entendido que el listado de tipo de titulos valores y/o emisores
solo podra ser modificado por la Superintendencia del Mercado de Valores, la solicitud, por parte de los Intermediarios
de Valores, de inclusion de nuevos tipos de titulos valores y/o emisores, debera ser enviada, por escrito con exposicion de
motivos, a la Superintendencia para su revision y aprobacion.

La presentacién de los métodos, antes mencionados, se hace utilizando como ejemplo la valoracion de contratos de
Compraventa Spot de TVD, estas metodologias son aplicables a los procesos de valoracion a Valor Razonable, y de
Actualizacién Cambiaria diaria de un titulo valor ya registrado en el portafolio de inversion, con la diferencia que
contablemente se incrementa o disminuye el valor razonable del titulo valor y del monto de cup6n devengado y no pagado
contra cuentas separadas de otros resultados integrales en el patrimonio para el ajuste a Valor Razonable, y contra cuentas
de resultaos para el ajuste por Actualizacion Cambiaria.

Los titulos valores de deuda registrados en la fecha de adquisicion en el Portafolio TVD “ORI” s6lo podrén ser
reclasificados a otro portafolio de inversion cuando el Intermediario de Valores cambie su Modelo de Negocios, en este
caso debera informar a la Superintendencia del Mercado de Valores tal y como se especifica en la seccion 3.3.1 Modelo
de Negocios y Estrategia para la clasificacién y registro de activos en Portafolios de Inversion. Las ganancias o pérdidas,
y los intereses reconocidos sobre el titulo valor, objeto de la reclasificacion, no podran ser registradas en el portafolio que
recibe el titulo valor, quedando estas registradas en las cuentas de ingresos y egresos correspondientes al portafolio desde
donde se transfiere el titulo valor.

Los titulos valores de renta fija clasificados en el Portafolio TVD “ORI” estaran sujetos a deterioro.

Los titulos valores registrados en el Portafolio TVD “ORI” podréan ser comercializados, reportados, dados en préstamo,
cedidos en garantia, y ser objeto de gravdmenes que restrinjan o impidan su inmediata disponibilidad, para los casos en
que la disponibilidad quede restringida el titulo valor debera ser reclasificado en el Subgrupo: Depésitos y Titulos Valores
de Disponibilidad Restringida en la cuenta correspondiente y definida en el Capitulo Il del presente Manual, debiendo
permanecer, el titulo valor, en este Subgrupo desde la fecha valor hasta la fecha de vencimiento de la transaccién que
restringe su disponibilidad.

3.3.2.3 Portafolio de Inversion en Titulos Valores de renta fija Mantenidos hasta el Vencimiento - Portafolio TVD
“I”

En este portafolio de inversion el Intermediario de Valores debera registrar todos los titulos valores de renta fija que hayan
sido adquiridos para fines de inversion para ser mantenida hasta su vencimiento, y aquellos titulos valores que, de acuerdo
a la estrategia definida en su Modelo de Negocio, hayan sido reclasificados desde el Portafolio “T” o el Portafolio “ORI”.

Los valores clasificados en el Portafolio TVD “I” no podran ser vendidos ni se podra ceder su propiedad a un tercero antes
de su fecha de vencimiento, es decir, estos titulos no podran ser objeto de negociacién en el mercado de valores, salvo en
el caso en que la entidad (Intermediario de Valores) atraviese una crisis de liquidez, ya sea sistémica o por una situacion
interna del Intermediario de Valores, en este caso el Intermediario de Valores debera:

e Reclasificar el titulo valor objeto de la venta al Portafolio “T” a su valor registrado (valor de adquisicion mas
amortizacion acumulada) en el Portafolio “I”, para su posterior venta a valor razonable, y
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e Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores sobre la reclasificacion y venta del titulo valor a
mas tardar en un (1) dia habil siguiente a la reclasificacion.

Adicionalmente, sélo podran registrarse en este portafolio aquellos titulos valores de deuda descritos y listados, por tipo
de emisor, en el Capitulo 11 del presente Manual. Queda entendido que el listado de tipo de titulos valores y/o emisores
solo podra ser modificado por la Superintendencia del Mercado de Valores, la solicitud, por parte de los Intermediarios
de Valores, de inclusion de nuevos tipos de titulos valores y/o emisores, debera ser enviada, por escrito con exposicion de
motivos, a la Superintendencia para su revision y aprobacion.

Los titulos valores de renta fija clasificados en el Portafolio TVD “I”, deberan ser registrados en el momento de
adquisicidn a su Valor Razonable, mas los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién.

A partir de la adquisicién y en fecha de cierre diario, el valor de los titulos valores registrados en el Portafolio “I” debera
reflejar la amortizacién acumulada (coste amortizado) de la diferencia entre el valor razonable a la fecha de registro y su
valor nominal al vencimiento (primas o descuentos), calculada mediante el método de interés efectivo, el cual es el tipo
de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo a cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada con
el importe neto en libros del titulo valor. Los gastos o ingresos producto del reconocimiento diario de la amortizacion de
primas o descuentos, respectivamente, se registrardn como un ajuste a la cuenta de ingresos donde se contabiliza el ingreso
por concepto del devengo diario de intereses del titulo valor, para reflejar el rendimiento real de los valores de renta fija.

En fecha de cierre diario, los valores del Portafolio TVD “I” denominados o indexados a moneda extranjera (divisas),
seran valorados al tipo de cambio aplicable para esa fecha. Las ganancias o pérdidas producto de la valoracién diaria por
el tipo de cambio aplicable se registraran separadamente en cuentas de resultados.

La presentacion de método, antes mencionado, se hace utilizando como ejemplo la Actualizacién Cambiaria de contratos
de Compraventa Spot de TVD, esta metodologia es aplicable al proceso de Actualizacién Cambiaria diaria de un titulo
valor ya registrado en el portafolio de inversidn, con la diferencia que contablemente se incrementa o disminuye el valor
razonable del titulo valor y del monto de cup6n devengado y no pagado contra las cuentas contables de activos, ingresos
0 egresos, correspondientes para el titulo valor re-expresado, en el Estado de Situacion Financiera.

Los titulos valores de deuda registrados en la fecha de adquisicion en el Portafolio TVD “I” s6lo podran ser reclasificados
a otro portafolio de inversion cuando el Intermediario de Valores cambie su Modelo de Negocios, en este caso debera
informar a la Superintendencia del Mercado de Valores tal y como se especifica en la seccion 3.3.1 Modelo de Negocios
y Estrategia para la clasificacion y registro de activos en Portafolios de Inversion. Las ganancias o pérdidas, y los intereses
reconocidos sobre titulo valor, objeto de la reclasificacion, no podran ser registradas en el portafolio que recibe el titulo
valor, quedando estas registradas en las cuentas de ingresos y egresos correspondientes al portafolio desde donde se
transfiere el titulo valor.

Las diferencias, ganancias o pérdidas, que se originen como producto de la reclasificacién de un titulo valor desde el

Portafolio “I” a otro portafolio de inversion, deberan ser registradas en las cuentas de ganancias o pérdidas por Ajuste a

Valor Razonable aplicable al portafolio que recibe el titulo valor, esto es:

e En cuentas de Resultados si el titulo valor se reclasifica al Portafolio “T”, y

e En cuentas separadas de Otros Resultados Integrales en el patrimonio si el titulo valor se reclasifica al Portafolio
CGORIS’.

Los titulos valores de renta fija clasificados en el Portafolio TVD “I” estaran sujetos a deterioro
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Los titulos valores registrados en el Portafolio TVD “I”” s6lo podran ser reportados, cedidos en garantia, y ser objeto de
gravamenes que restrinjan o impidan su inmediata disponibilidad Unicamente cuando esta sea con o a favor de Entidades
de Intermediacidn Financieras o para constituir garantias a favor de la Superintendencia del Mercado de Valores, en los
casos en que la disponibilidad quede restringida el titulo valor deberéa ser reclasificado en el Subgrupo: Depositos y Titulos
Valores de Disponibilidad Restringida en la cuenta correspondiente y definida en el Capitulo Il del presente Manual,
debiendo permanecer, el titulo valor, en este Subgrupo desde la fecha valor hasta la fecha de vencimiento de la transaccion
que restringe su disponibilidad.

Los titulos valores registrados en el Portafolio “I” que se hayan deteriorado no podran ser cedidos en garantia.
3.3.3 Clasificacion de Activos Financieros de Renta Variable en Portafolios de Inversion

Los Intermediarios de Valores, en cumplimiento con lo establecido en el Reglamento para los Intermediarios de Valores
podran clasificar los titulos valores de renta variable en los siguientes portafolios:

e Portafolio de Valores de Renta Variable para Comercializacion - Portafolio de Acciones “T”;

o Portafolio de Inversion en Renta Variable con Cambios en Otros Resultados Integrales - Portafolio de Renta Variable
“ORI”; y’

e Portafolio de Inversiones Permanentes en Valores de Renta Variable — Portafolio de Valores de Renta Variable “IP”.

3.3.3.1 Portafolio de Valores de Renta Variable para Comercializacién - Portafolio de Acciones “T”

En este portafolio de inversién el Intermediario de Valores registrara todos aquellos titulos valores de renta variable
(acciones), que hayan sido adquiridos para comercializacién (Trading), y basado en la estrategia de obtener ganancia por
las fluctuaciones de precio.

Los titulos valores de renta variable clasificados en el Portafolio de Acciones “T”, deberan ser registrados en el momento
de adquisicion a su Valor Razonable, y serdn medidos posteriormente, en base diaria, a Valor Razonable con Cambios a
Resultados.

Adicionalmente, s6lo podrén registrarse en este portafolio aquellos titulos valores de renta variable descritos y listados,
por tipo de emisor, en el Capitulo Il del presente manual. Queda entendido que el listado de tipo de titulos valores y/o
emisores sélo podra ser modificado por la Superintendencia del Mercado de Valores, la solicitud, por parte de los
Intermediarios de Valores, de inclusidn de nuevos tipos de acciones y/o emisores, debera ser enviada, por escrito con
exposicion de motivos, a la Superintendencia para su revision y aprobacién.

La presentacién de los métodos, antes mencionados, se hace utilizando como ejemplo la valoracion de contratos de
Compraventa Spot de TVD, estas metodologias son aplicables a los procesos de valoracion a Valor Razonable, y de
Actualizacion Cambiaria diaria de un titulo valor, sea este de renta fija o de renta variable, ya registrado en un portafolio
de inversidn, con la diferencia que contablemente se incrementa o disminuye el valor razonable del titulo valor y del
monto de dividendos devengados y no pagados contra cuentas de resultados, en las cuentas contables de activos, ingresos
0 egresos, correspondientes para el titulo de renta variable valorado y re-expresado, en el Estado de Situacion Financiera.

Es importante resaltar que, la determinacion del Valor Razonable deberd estar acorde con lo estipulado en la Norma
Internacional de Informacion Financiera no. 13 sobre la Medicién del Valor Razonable. Asi mismo, considera como
técnica de valoracion los criterios que rigen los procesos de valoracion a Valor Razonable son los que establece la Norma
R-CNV-2014-17-MV “Criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los
patrimonios autéonomos”, de fecha 08 de Agosto de 2014, asi como los que contemple el Reglamento sobre Gestion
Integral de Riesgos para los Intermediarios de Valores.
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Los titulos de renta variable registrados en la fecha de adquisicion en el Portafolio de Acciones “T” no podran ser
reclasificados a otro portafolio de inversién en cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Los titulos valores registrados en el Portafolio de Acciones “T” podran ser comercializados, reportados, dados en
préstamo, cedidos en garantia, y ser objeto de gravamenes que restrinjan o impidan su inmediata disponibilidad, para los
casos en que la disponibilidad quede restringida el titulo valor deberé ser reclasificado en el Subgrupo: Depdsitos y Titulos
Valores de Disponibilidad Restringida en la cuenta correspondiente y definida en el Capitulo Il del presente manual,
debiendo permanecer, el titulo valor, en este Subgrupo desde la fecha valor hasta la fecha de vencimiento de la transaccion
que restringe su disponibilidad.

3.3.3.2 Portafolio de Inversion en Renta Variable con Cambios en Otros Resultados Integrales - Portafolio de Renta
Variable “ORI”

En este portafolio de inversion el Intermediario de Valores registrara todos aquellos titulos valores representativos de
patrimonio, sobre los cuales se haya hecho una eleccién irrevocable de presentar los cambios posteriores en su valor
razonable como Otro Resultado Integral, y que no seran i) mantenidos para negociar, ni ii) una contraprestacion
contingente.

Los titulos valores de renta variable clasificados en el Portafolio de Acciones “ORI”, deberan ser registrados en el
momento de adquisicién a su Valor Razonable.

A partir de su incorporacion y en fecha de cierre diario el valor de los titulos valores de renta variable debera ser ajustado
al precio de mercado correspondiente a esa fecha, versus el valor razonable correspondiente a la fecha inmediata anterior
(Ajuste a Valor Razonable). Las ganancias o pérdidas netas producto del ajuste diario a valor razonable por el precio de
mercado, se registraran en cuentas separadas formando parte de otros resultados integrales en el patrimonio.

En fecha de cierre diario, los valores del Portafolio de Acciones “ORI” denominados o indexados a moneda extranjera
(divisas), seran valorados al tipo de cambio aplicable para esa fecha. Las ganancias o pérdidas producto de la valoracion
diaria por el tipo de cambio aplicable se registraran separadamente en cuentas de resultados.

Adicionalmente, s6lo podran registrarse en este portafolio aquellos titulos representativos de patrimonio descritos y
listados, por tipo de emisor, en el Capitulo 11 del presente Manual. Queda entendido que el listado de tipo de titulos valores
y/o emisores s6lo podra ser modificado por la Superintendencia del Mercado de Valores, la solicitud, por parte de los
Intermediarios de Valores, de inclusién de nuevos tipos de titulos valores y/o emisores, debera ser enviada, por escrito
con exposicion de motivos, a la Superintendencia para su revisién y aprobacién.

La presentacién de los métodos, antes mencionados, se hace utilizando como ejemplo la valoracion de contratos de
Compraventa Spot de TVD, estas metodologias son aplicables a los procesos de valoracion a Valor Razonable, y de
Actualizacion Cambiaria diaria de un titulo valor ya registrado en el portafolio de inversién, con la diferencia que
contablemente se incrementa o disminuye el valor razonable del titulo valor y del monto de dividendo devengado y no
pagado contra cuentas separadas de otros resultados integrales en el patrimonio para el ajuste a Valor Razonable, y contra
cuentas de resultados para el ajuste por Actualizacién Cambiaria.

Los titulos valores representativos de patrimonio registrados en la fecha de adquisicion en el Portafolio de Acciones

“ORI”, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera no podran ser reclasificados a otro portafolio
de inversion.
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Los titulos valores registrados en el Portafolio de Acciones “ORI” podran ser comercializados, reportados, dados en
préstamo, cedidos en garantia, y ser objeto de gravamenes que restrinjan o impidan su inmediata disponibilidad, para los
casos en que la disponibilidad quede restringida el titulo valor debera ser reclasificado en el Subgrupo: Depositos y Titulos
Valores de Disponibilidad Restringida en la cuenta correspondiente y definida en el Capitulo Il del presente Manual,
debiendo permanecer, el titulo valor, en este Subgrupo desde la fecha valor hasta la fecha de vencimiento de la transaccion
que restringe su disponibilidad.

3.3.3.3 Portafolio de Inversiones Permanentes en Valores de Renta Variable — Portafolio de Valores de Renta
Variable “IP”

En este portafolio se clasificaran todos aquellos titulos de renta variable (acciones) o participaciones en entidades que
prestan servicios al mercado de valores, referidas en los articulos 272, 284, 299, 304 y 317 de la Ley NUmUm. 249-17 del
Mercado de Valores, adquiridas por el Intermediario de Valores.

Los titulos representativos de patrimonio que podran registrarse en este portafolio seran aquellos titulos descritos y
listados, por tipo de emisor, en el Capitulo 11 del presente Manual. Queda entendido que el listado de tipo de titulos valores
y/o emisores sélo podra ser modificado por la Superintendencia del Mercado de Valores, la solicitud, por parte de los
Intermediarios de Valores, de inclusion de nuevos tipos de titulos valores y/o emisores, deberé ser enviada, por escrito
con exposicion de motivos, a la Superintendencia para su revisién y aprobacién.

Los titulos valores de renta variable clasificados en el Portafolio de Acciones “IP”, deberan ser registrados en el momento
de adquisicion a su Valor Razonable.

A partir de su incorporacion y en fecha de cierre diario los titulos representativos de patrimonio y todos los contratos
relacionados deben medirse a su valor razonable de acuerdo al precio de mercado de la fecha correspondiente a la
medicidn, en caso de que: i) la informacién disponible sobre el valor razonable de los titulos a valorar sea insuficiente, o
ii) existe un rango amplio de precios posibles para los titulos a valorar, el costo del titulo representativo de patrimonio
podria ser adecuado, sin embargo antes de establecer el costo del titulo como el valor razonable més adecuado para la
medicion el Intermediario de Valores debera evaluar toda la informacion sobre la operatividad y los Informes Financieros
(Estados de Situacién Financiera y Estado de Resultados) de la entidad emisora de los titulos representativos de patrimonio
sujeta a valoracion.

El intermediario de valores debera determinar el valor razonable de un instrumento de patrimonio, y antes de establecer
que el costo es el mejor estimado del valor razonable de un instrumento de patrimonio, debera evaluar toda la informacion
sobre el rendimiento y operaciones de la entidad participada segun los indicadores establecidos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

En este sentido, la determinacion del Valor Razonable debera estar acorde con lo estipulado en la Norma Internacional de
Informacion Financiera No. 13 sobre la Medicion del Valor Razonable. Asi mismo, considera como técnica de valoracion
la Norma R-CNV-2014-17-MV “Criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas
por los patrimonios auténomos”, que establece los criterios que rigen los procesos de valoracion a Valor Razonable
contiene las metodologias aplicables para la valoracién de un titulo valor para el cual no se exista informacion reciente
suficiente para medir a valor razonable un instrumento financiero.

Adicionalmente, y respecto a la tenencia de titulos representativos de patrimonio de empresas asociadas al Intermediario
de Valores se establece como politica:

¢ Sila tenencia, en el Estado de Situacion Financiera, de titulos representativos de patrimonio de empresas asociadas
al Intermediario de Valores es menor al 20%, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
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(NIIF), estos titulos se valoraran a su valor razonable, 0 a costo si no existe suficiente informacion sobre el valor
razonable del titulo representativo de patrimonio.

e Silatenencia, en el Estado de Situacidn Financiera, de titulos representativos de patrimonio de empresas asociadas
al Intermediario de Valores es igual o mayor al 20%, estos titulos se valorardn mediante el método participacion
patrimonial. En caso que el Intermediario de Valores posea una inversion en titulos representativos de patrimonio de
empresas asociadas igual o mayor al 20%, y pueda demostrar que su influencia sobre la empresa asociada no es
significativa podra valorar estos titulos mediante ajuste a valor razonable o costo si no existe suficiente informacion
sobre el valor razonable del titulo representativo de patrimonio.

La NIC 28 establece que el criterio para determinar si una inversién en titulos representativos de patrimonio de empresas
asociadas al Intermediario de Valores debe ser registrada bajo el método de participacion, estara determinado por la
capacidad que tenga el propietario de dichos titulos (Intermediario de Valores) para ejercer influencia significativa, sobre
las politicas operativas y financieras de la empresa asociada.

Asi mismo, la NIC 28 presume que un inversionista ejerce influencia significativa si posee directa o indirectamente el
20% o mas de los derechos de voto salvo que el inversionista pueda demostrar lo contrario. A la inversa se presume que
no ejerce influencia significativa si posee menos del 20%, salvo que el inversionista demuestre lo contrario.

Es importante resaltar que el criterio esencial, es la capacidad para influir en la empresa y no el limite del 20%, ademas el
término Ejercer Influencia Significativa puede estar sujeto a diversos criterios e interpretaciones, por lo que la NIC 28, ha
establecido una serie de circunstancias que permiten evidenciar la capacidad de ejercer influencia significativa como son:

e Representacion en el directorio o en un cuerpo equivalente de direccion de la empresa en que se ha invertido;

e  Participacién en los procesos de elaboracion de politicas;

e Transacciones importantes entre el inversionista y la empresa en la que se ha invertido; d) Intercambio de personal o
de gerencia; o

e  Suministro de informacion técnica esencial.

Adicionalmente, no basta la existencia de uno de los indicadores antes sefialados, para determinar la aplicacion del método
patrimonial, sino que deberan evaluarse en conjunto para determinar la existencia o no de la capacidad de poder ejercer
influencia significativa.

El Método de Participacion Patrimonial establece que el inversionista en titulos representativos de patrimonio de empresas
asociadas (Intermediario de Valores) originalmente registra su inversion al costo, posteriormente el costo original se
ajustara, para reflejar la situacion de la empresa emisora (empresa asociada). El ajuste al valor de la inversion se realizara
contra una cuenta de resultados, como sigue:

¢ Silaempresa asociada obtiene una utilidad se incrementa el valor de los titulos representativos de patrimonio con un
crédito o abono a resultados, y

o Silaempresa asociada obtiene una pérdida se disminuye el valor de los titulos representativos de patrimonio con un
débito o cargo a resultados.

A los efectos de lo previsto en esta seccién, empresas asociadas comprende cualquier modalidad de asociacion que de
lugar a una entidad, con o sin personalidad juridica independiente, e incluye, entre otras, sociedades comerciales
reconocidas por la Ley NUm. 479-08General08 de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, sociedades civiles reconocidas por el Cadigo Civil, asi como fideicomisos particulares o de
oferta publica constituidos conforme a la Ley Nim. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso,
en los cuales el intermediario de valores figure como beneficiario o fideicomisario, o sus equivalentes del exterior.
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Adicionalmente, como el pago de dividendo en efectivo reduce el patrimonio neto de la empresa asociada, el Intermediario
de Valores registrara el cobro del dividendo reduciendo el valor de la cuenta inversién en el Estado de Situacion
Financiera, con cargo a caja.

En fecha de cierre diario, los valores del Portafolio de Acciones “IP” denominados o indexados a moneda extranjera
(divisas), seran valorados al tipo de cambio aplicable para esa fecha. Las ganancias o pérdidas producto de la valoracion
diaria por el tipo de cambio aplicable se registraran separadamente en cuentas de resultados.

Los titulos representativos de patrimonio clasificados en el Portafolio de Valores de Renta Variable “IP” podran
permanecer indefinidamente en este portafolio, pudiendo ser vendidas a discrecion del Intermediario de Valores, sujeto a
notificacion previa a la Superintendencia.

Los titulos representativos de patrimonio clasificados en el Portafolio de Valores de Renta Variable “IP”, una vez
registrados como tales, no podran ser reclasificados conforme a lo especificado en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Los valores registrados en este portafolio estaran sujetos a deterioro.

Los titulos representativos de patrimonio registrados en el Portafolio de Valores de Renta Variable “IP” s6lo podran ser
reportados, cedidos en garantia, y ser objeto de gravdmenes que restrinjan o impidan su inmediata disponibilidad
Unicamente cuando esta sea con o0 a favor de Entidades de Intermediacion Financieras o para constituir garantias a favor
de la Superintendencia del Mercado de Valores, en los casos en que la disponibilidad quede restringida el titulo valor
debera ser reclasificado en el Subgrupo: Depositos y Titulos Valores de Disponibilidad Restringida en la cuenta
correspondiente y definida en el Capitulo 11 del presente Manual, debiendo permanecer, el titulo valor, en este Subgrupo
desde la fecha valor hasta la fecha de vencimiento de la transaccién que restringe su disponibilidad.

Los titulos valores registrados en el Portafolio “IP” que se hayan deteriorado no podran ser cedidos en garantia.
3.3.4 Politicas sobre el Proceso de Medicidn o Ajuste a Valor Razonable de los Titulos Valores

En esta seccidn se presentan las politicas que regiran los procesos de Medicién o Ajuste a VValor Razonable de los titulos
valores, tanto de renta fija como de renta variable, clasificados en los distintos portafolios de inversion que los
Intermediarios de Valores presenten en su Estado de Situacion Financiera, en estricta adherencia a: i) el Reglamento para
los Intermediarios de Valores Articulos 192 (Valoracion segin Normas Internacionales de Informacién Financiera),
193 (Valoracion de instrumentos negociados en un mecanismo centralizado de negociacién), 194 (Instrumentos
valorados en base a otros criterios) y 195 (Sistema de clasificacion de valores de renta fija en portafolios), ii) las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y iii) el Reglamento sobre Gestion Integral de Riesgos para
los Intermediarios de Valores.

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los Intermediaros de Valores deberan reconocer
todos los instrumentos financieros mantenidos en el Estado de Situacion financiera a su valor de adquisicion y
posteriormente deberan ajustarlos a su valor razonable al precio corriente de mercado en base diaria antes del cierre
contable.

La Entidad, para determinar los criterios y métodos aplicables a los procesos de ajuste a valor razonable, tendra que

cumplir con todos los requerimientos y revelaciones establecidos en la NIIF 13, en adherencia con el Reglamento para los
Intermediarios de Valores, y al Reglamento sobre Gestion Integral de Riesgo para los Intermediarios de Valores.
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Asi mismo, la Entidad debera considerar los Lineamientos Minimos para otros criterios o técnica de valoracion, que
contenga lo siguiente:

a) Metodologia. Explicando el procedimiento y las actividades desarrolladas para la determinacion de las tasas de
rendimiento de los titulos de renta fija valorados por el criterio de rendimiento de tasas.

b) Fuentes de Informacion. Especificando y sustentando las fuentes de informacion utilizadas en la obtencién de las
tasas de rendimiento de cada uno de los titulos de renta fija valorados, incluyendo la contratacién de los servicios de un
tercero para la determinacion de las tasas de rendimiento.

c) Anélisis. Explicando la metodologia para obtener las tasas de rendimiento, de acuerdo a las pautas siguientes: (i)
Criterios Generales. El andlisis debe dar prioridad a la informacion sobre tasas de rendimiento a las cuales se hayan
efectuado operaciones en los mecanismos centralizados de negociacién, ya sea en transacciones primarias o secundarias,
indicando la razén por la que fueron tomados o descartados como puntos de referencia. De no existir o haber sido
descartadas las tasas de rendimiento derivadas de operaciones en el mercado, se podra recurrir a encuestas o sondeos de
mercado, indicando sobre qué instrumentos se efectuaron, las caracteristicas de la muestra seleccionada y los resultados
obtenidos. (ii) Informacién a partir de operaciones en el mercado primario o secundario. Cuando se utilicen las tasas de
rendimiento obtenidas a partir de transacciones en el mercado primario o secundario se identificaran las mencionadas
transacciones, indicando el instrumento financiero, monto y fecha en que fueron ejecutadas. Asimismo, se indicara el
rendimiento ofrecido en términos efectivos anuales (base trescientos sesenta (360) dias calendario), el plazo que resta
hasta su vencimiento expresado en afios (con dos (02) decimales) y, segln corresponda, la clasificacion de riesgo. (iii)
Conclusiones. Las tasas de rendimiento correspondientes a cada uno de los titulos de renta fijan objeto de valorizacion.
(iv) Observaciones adicionales. Cualquier otra informacion o comentario considerado relevante para el informe.

En ese sentido, los Intermediarios de Valores deberan remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores su Politica
de valoracion, para fines de revisidncada vez que sea actualizada y aprobada por su Consejo de Administracion.

3.4 POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACI(:)N APLICABLES AL REGISTRO DE LOS
CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE CONTADO (SPOT) DE TITULOS VALORES DE DEUDA

Esta seccion trata sobre las politicas contables y modelo de contabilizacion aplicables al registro de contratos de
compraventa de contado (spot) que tienen por objeto titulos valores de deuda a ser incorporados (en el caso de contratos
de compra) o a ser desincorporados del (en el caso de contratos de venta) a un Portafolio de Titulos Valores de Deuda.

El registro de los contratos de compraventa de contado (spot) de titulos valores de deuda comprende:

o Elregistro del reconocimiento y la baja de estos contratos;
o Losregistros correspondientes a los procesos de valoracién o ajuste a valor razonable de estos contratos por concepto
de:
> El ajuste diario al precio corriente de mercado de los titulos valores de deuda objeto de los contratos de
compraventa de contado (spot); v,
> El ajuste diario al tipo de cambio aplicable, cuando se trate de contratos de compraventa de contado (spot) que
tengan por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera.

o Elregistro del incumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos de compraventa de contado (spot).
Fundamentos Financieros y de Mercado

Los contratos de compraventa de titulos valores de deuda, desde un punto de vista financiero /contable y de acuerdo a
précticas internacionales de mercado, se definen como:
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Contratos de compraventa de contado o spot de titulos valores de deuda: son contratos de compraventa de titulos
valores de deuda donde los contratantes convienen (pactan) vender o comprar un titulo valor de deuda a un precio
establecido, para ser liquidados en la misma fecha (same day value) o en una fecha posterior a la fecha de transaccion o
pacto.

De acuerdo a précticas internacionales, el plazo transcurrido entre la fecha de transaccion o pacto y la fecha valor o de
liquidacién de un contrato de compraventa spot variara segln las practicas y usanza de la plaza. Sin embargo, en ning(n
caso, el plazo entre la fecha de transaccion y la fecha valor del contrato de compraventa podra exceder a los 3 (tres) dias
habiles para ser considerado de contado o spot.

Los contratos de compraventa spot exigen la entrega del titulo valor de deuda por el precio pactado en la fecha de
liquidacién.

Los contratos de compraventa de contado o spot de titulos valores de deuda constituyen en si mismos activos financieros
cuyo valor econémico i.e. el valor razonable del contrato, esta directamente determinado por el Cambio de Valor del
Contrato Spot el cual se define como el monto de la diferencia entre:

e El valor de los titulos valores de deuda objeto del contrato calculado al precio spot pactado (Precio Spot de TVD
Pactado en el Contrato); y,

e El valor de los titulos valores de deuda objeto del contrato calculado al precio spot de los titulos valores de deuda
vigente para una fecha distinta a la fecha de pacto o transaccion (Precio Spot de TVD a la Fecha de Valoracién).

En linea con lo anterior, se concluye que el valor econémico de los contratos de compraventa de contado o spot de titulos
valores de deuda esta directamente determinado por la variacion en el mercado del precio Spot de los titulos valores de
deuda objeto de estos contratos, lo cual confirma el principio financiero que establece que el valor econémico de un
contrato spot i.e. el Cambio de Valor del Contrato Spot es igual a cero (0) en el momento de su iniciacion en fecha de
transaccion o pacto.

Basado en lo anteriormente expuesto, la valoracion de los contratos de compraventa de contado o spot de titulos valores
de deuda ha de realizase directamente contra el Precio Spot de TVD a la Fecha de Valoracion de los titulos valores de
deuda objeto de estos contratos.

3.4.1 Tratamiento y Politicas Contables Aplicables a los Contratos de Compraventa Spot de TVD

La Superintendencia del Mercado de Valores adopta en este Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para el
reconocimiento y contabilizacion de los Contratos de Compraventa Spot de TVD la siguiente politica contable: el pacto
de contratos de compraventa de titulos valores de deuda a un precio fijo determinado por las partes contratantes de acuerdo
al mercado, en condiciones que exigen la entrega del activo dentro del marco temporal establecido por las regulaciones o
convenciones en el mercado correspondiente (mercado spot), cominmente denominados contratos de compraventa “por
la via ordinaria”(contratos de contado o spot). Se reconoceran, mediran y revaluaran en esta sub-seccion de acuerdo a la
Fecha de Liquidacion que se especifica en la Norma Internacional de Informacién Financiera no. 9 sobre Instrumentos
Financieros.

El tratamiento contable aplicable al reconocimiento, valoracion, baja y liquidacion de Contratos de Compraventa Spot de
TVD de acuerdo al Método Contable de la Fecha de Liquidacion que se expone a continuacion, contempla:

« El tratamiento en cuentas contingentes tanto deudoras como acreedoras del monto correspondiente al Valor del
Contrato de Compraventa Spot de TVD y del Monto de Cup6n Devengado y no Pagado a la Fecha Valor requeridos
para la contabilizacion del reconocimiento inicial y la baja de los derechos y obligaciones contingentes inherentes a
los Contratos de Compraventa Spot de TVD que estos montos representan.
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« EI tratamiento en cuentas activas y pasivas de Estado de Situacién Financiera de valoracién de los montos
correspondientes a los Cambios de Valor del Contrato Spot requeridos para la contabilizacion del Ajuste a Valor
Razonable por Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda de los Contratos de Compraventa Spot de
TVD Vigentes.

« El tratamiento en cuentas de ingresos y de gastos del estado de resultados de los montos correspondientes a los
Resultados por Precio de TVD del Dia i.e. la Ganancia por Precio de TVD del Dia y la Pérdida por Precio de TVD
del Dia, respectivamente, requeridos para la contabilizacion del Ajuste a VValor Razonable por Precio de Mercado
Spot de los Titulos Valores de Deuda de los Contratos de Compraventa Spot de TVD Vigentes.

« El tratamiento en cuentas de ingresos y de gastos del estado de resultados de los montos correspondientes a los
Resultados por Re-expresion Cambiaria del Dia i.e. la Ganancia por Re-expresién Cambiaria del Dia y la Pérdida por
Re-expresién Cambiaria del Dia, respectivamente, requeridos para la contabilizacién del Ajuste a Valor Razonable
por Tasa de Mercado de Cambio Spot (re-expresion cambiaria) de los Contratos de Compraventa Spot de TVD
Vigentes que tienen por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera.

« El tratamiento en cuentas activas de Estado de Situacion Financiera del Portafolio TVD “T” y de Efectivo y
Equivalentes de Efectivo del monto correspondiente al Valor Razonable de los Titulos Valores de Deuda objeto del
contrato calculado al Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda vigente para la Fecha Valor, del Monto
de Cupon Devengado y no Pagado a la Fecha Valor, y del monto correspondiente de efectivo; requeridos para la
contabilizacion en Fecha Valor de la liquidacidn de los Contratos de Compraventa Spot de TVD.

« El tratamiento en cuentas de Estado de Situacidn Financiera y en cuentas del estado de resultados de los montos
correspondientes al reverso de los items producidos por el Ajuste a Valor Razonable de los Contratos de Compraventa
Spot de TVD y los montos correspondientes al reconocimiento de las obligaciones y/o pérdidas que correspondan a
cada contraparte; requeridos para la contabilizacién de incumplimientos de Contratos de Compraventa Spot de TVD
en Fecha Valor.

Las definiciones y metodologias requeridas para la comprension de los asientos que se presentaran en esta seccion han
sido incluidas en la seccion 3.2 DEFINICIONES Y CALCULOS REQUERIDOS PARA EL REGISTRO CONTABLE
DE TITULOS VALORES, de este Manual.

3.4.1.1 Tratamiento Contable en Cuentas Contingentes del Reconocimiento y de la Baja de Contratos de
Compraventa Spot de TVD

Los Contratos de Compraventa Spot de TVD desde un punto de vista juridico constituyen operaciones de compra y venta
de contado de titulos valores de deuda en el mercado de valores bajo la forma basica del contrato de compraventa previsto
en el Caodigo Civil de la Republica Dominicana, donde el intermediario de valores es siempre contraparte del cliente.

Dado lo previsto en el Cédigo Civil para el contrato de compraventa y desde un punto de vista contable se concluye que
los Contratos de Compraventa Spot de TVD constituyen para el intermediario de valores derechos y obligaciones
contingentes que deben ser reconocidos desde la Fecha de Transaccion o Pacto en cuentas contingentes tanto deudoras
como acreedoras durante el Plazo del Contrato mediante el registro de:

e Los montos correspondientes al Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD que representan para el
intermediario de valores el derecho de recibir y la obligacion de entregar, segin la direccién del Contrato de
Compraventa Spot de TVD, la Cantidad de Valor Nominal del Contrato y su equivalente en efectivo al Precio Spot
de TVD Pactado en el Contrato; y,
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o Los montos correspondientes al Monto de Cupén Devengado y no Pagado a la Fecha Valor que representan para el
intermediario de valores el derecho de recibir y la obligacion de entregar, segun la direccion del Contrato de
Compraventa Spot de TVD, el Monto de Cup6n Devengado y no Pagado a la Fecha Valor y su equivalente en efectivo

Los antes mencionados montos registrados en cuentas contingentes deudoras y acreedoras permanecen inalterados durante
el Plazo del Contrato no estando sujeto a ningun tipo de ajuste por concepto alguno, dado que representan valores y montos
pactados inalterables, excepto para el caso de Contratos de Compraventa Spot de TVD que tengan por objeto titulos
valores de deuda denominados en moneda extranjera donde corresponde registrar como incrementos o reducciones los
ajustes correspondientes a los montos de Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD
y los montos de Actualizacion Cambiaria del Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha Valor (de ser este el
caso), tanto en las cuentas contingentes deudoras como acreedoras, para reflejar exactamente en términos de la moneda
funcional el monto o dimension de los derechos y obligaciones incurridos por el intermediario de valores en estos
contratos.

3.4.1.2 Tratamiento Contable en Cuentas Activas y Pasivas de Estado de Situacion Financiera de Valoracion del
Ajuste a Valor Razonable de Contratos Compraventa Spot de TVD

El Método de la Fecha de Liquidacion requiere el cdlculo y reconocimiento diario del Cambio de Valor del Contrato Spot
en cuentas activas y pasivas de Estado de Situacion Financiera de valoracion (segun el signo del valor algebraico del
resultado del célculo), como parte fundamental del Ajuste a Valor Razonable por Precio de Mercado Spot de los Titulos
Valores de Deuda de los Contratos de Compraventa Spot de TVD Vigentes.

Es decir, cuando se aplica la contabilidad a la fecha de liquidacién, una entidad contabilizara cualquier cambio en el valor
razonable del activo a recibir, que se produzca durante el periodo que va desde la fecha de contratacion hasta la fecha de
liquidacién, de la misma forma en que contabiliza el activo adquirido.

Por tanto, el mismo aplica a los activos que seran adquiridos, no asi a los activos que serdn entregados, por lo tanto, dichos
cambios no se reconoceran en los contratos de venta spot de TVD, siempre y cuando, el intermediario posea dichos
instrumentos en su portafolio de conformidad a lo indicado en el parrafo B3.1.6 de la NIIF 9. Si, por el contrario, el
intermediario no posee dichos instrumentos, los mismos seran valorizados.

Para el caso de Contratos de Compraventa Spot de TVD Vigentes que tengan por objeto titulos valores de deuda
denominados en moneda extranjera, el Cambio de Valor del Contrato Spot ha de ajustarse o re-expresarse a la Tasa de
Mercado de Cambio Spot vigente al cierre de la Fecha de Ajuste de Valor Razonable.

Los Cambios de Valor del Contrato Spot cuyo valor algebraico sea positivo se contabilizan en cuentas activas de Estado
de Situacién Financiera de valoracion y constituyen un Incremento de Valor del Contrato Spot. Los Cambios de Valor del
Contrato Spot cuyo valor algebraico sea negativo se contabilizan en cuentas pasivas de Estado de Situacién Financiera de
valoracién y constituyen una Reduccion de Valor del Contrato Spot.

Dado que el Cambio de Valor del Contrato Spot constituye el valor econdmico de un Contrato de Compraventa Spot de
TVD Vigente a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable, un mismo Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente no
puede presentar simultdneamente saldos en cuentas activas de Estado de Situacion Financiera de valoracién y en cuentas
pasivas de Estado de Situacion Financiera de valoracion, puesto que el contrato tiene un Gnico valor econdmico.

Basado en lo anteriormente expuesto, el calculo y reconocimiento (registro) diario del Cambio de Valor del Contrato Spot
de un Contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable corriente necesariamente

1 Norma Internacional de Informacion Financiera no. 9 sobre “Instrumentos Financieros”
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demanda como dinamica contable el reverso del Cambio de Valor del Contrato Spot calculado y registrado a la Fecha de
Ajuste a Valor Razonable anterior.

El Cambio de Valor del Contrato Spot calculado y registrado a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable anterior a la Fecha
Valor se reversa cuando ocurre la entrada o salida del titulo valor de deuda, segun la direccidn del contrato, al momento
de la liquidacion del Contrato de Compraventa Spot de TVD en Fecha Valor.

Desde un punto de vista de riesgo de crédito de contraparte, los Incrementos de Valor del Contrato Spot representan para
el intermediario de valores el monto exacto de pérdida que el intermediario de valores podria incurrir ante el
incumplimiento de contrato de la contraparte contratante, puesto que, si el contrato de Compraventa Spot de TVD Vigente
tiene valor econémico positivo para el intermediario de valores, significa que tiene valor econémico negativo para la
contraparte contratante. En este sentido, aplican a los montos de Incremento de Valor del Contrato Spot registrados en las
cuentas activas de Estado de Situacion Financiera de valoracién factores de ponderacién de riesgo determinados por el
tipo de contraparte.

3.4.1.3 Tratamiento Contable en Cuentas de Ingresos y de Gastos del Estado de Resultados del Ajuste a Valor
Razonable por Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda de Contratos de Compraventa Spot de
TVD Vigentes

El Método de la Fecha de Liquidacion requiere el célculo y reconocimiento diario del Resultado por Precio de TVD del
Diai.e. la“variacion” del valor econdmico de los Contratos de Compraventa Spot de TVD Vigentes que resulta del Ajuste
a Valor Razonable de estos contratos, ante movimientos del Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda.

El Resultado por Precio de TVD del Dia se reconoce en el periodo en cuentas de ingresos y de gastos del estado de
resultados de acuerdo al signo del valor algebraico del resultado del calculo, contabilizando:

« Una Ganancia por Precio de TVD del Dia a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable en una cuenta de ingreso del
estado de resultados, Si el signo del valor algebraico del Resultado por Precio de TVD del Dia es positivo (+); Y,

« Una Pérdida por Precio de TVD del Dia a una Fecha de Ajuste a VValor Razonable en una cuenta de gastos del estado
de resultados, Si el signo del valor algebraico del Resultado por Precio de TVD del Dia es negativo (-).

Desde un punto de vista de riesgo de precio, el reconocimiento del Resultado por Precio de TVD del Dia en el periodo,
permite reconocer los efectos del riesgo de precio en las ganancias retenidas del patrimonio a través de cuentas de ingresos
y de gastos del estado de resultados.

3.4.1.4 Tratamiento Contable en Cuentas de Ingresos y de Gastos del Estado de Resultados del Ajuste a Valor
Razonable por Tasa de Mercado de Cambio Spot (Re-expresién Cambiaria) de los Contratos de Compraventa
Spot de TVD Vigentes que Tienen por Objeto Titulos Valores de Deuda Denominados en Moneda Extranjera

El Método de la Fecha de Liquidacion y la Norma Intencional de Contabilidad No. 21 (NIC 21): Efectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio en Moneda Extranjera parrafo 15, requieren el calculo y reconocimiento diario del Resultado por
Re-expresién Cambiaria del Dia i.e. la “variacion” del valor economico de los Contratos de Compraventa Spot de TVD
Vigentes que tienen por objeto titulos valores de deuda denominados en Moneda Extranjera que resulta del Ajuste a Valor
Razonable de estos contratos por concepto de re-expresion cambiaria ante movimientos de la Tasa de Mercado de Cambio
Spot.

El Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia se reconoce en el periodo en cuentas de ingresos y de gastos del estado
de resultados de acuerdo al signo del valor algebraico del resultado del calculo, contabilizando:
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« Una Ganancia por Re-expresién Cambiaria del Dia a una Fecha de Ajuste a VValor Razonable en una cuenta de ingreso
del estado de resultados, Si el signo del valor algebraico del Resultado por Re-expresién Cambiaria del Dia es positivo

(+): Y,

e Una Pérdida por Re-expresion Cambiaria del Dia a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable en una cuenta de gastos
del estado de resultados, Si el signo del valor algebraico del Resultado por Re-expresién Cambiaria del Dia es
negativo (-).

Desde un punto de vista de riesgo de precio, el reconocimiento del Resultado por Re-expresién Cambiaria del Dia en el
periodo, permite reconocer los efectos del riesgo de precio en las ganancias retenidas del patrimonio a través de cuentas
de ingresos y de gastos del estado de resultados.

3.4.1.5 Tratamiento Contable en Cuentas Activas de Estado de Situacion Financiera del Portafolio de Inversion y
de Efectivo y Equivalentes de Efectivo de la Liquidacion de los Contratos de Compraventa Spot de TVD en Fecha
Valor

La liquidacion de los Contratos de Compraventa Spot de TVD toma lugar en Fecha Valor y constituye desde un punto de
vista juridico el perfeccionamiento del contrato de compraventa mediante la transferencia de propiedad de los titulos
valores de deuda y de los montos de efectivo, segln la direccion del contrato.

Desde un punto de vista contable la transferencia de propiedad de un titulo valor de deuda objeto de un Contrato de
Compraventa Spot de TVD se registra segin la direccion del contrato como la recepcion, entrada o reconocimiento del
titulo valor de deuda en el Portafolio de Inversién, o como la entrega, salida o baja del titulo valor de deuda del Portafolio
de Inversion.

El registro de la recepcion, entrada o reconocimiento de un Titulo Valor de Deuda objeto de un Contrato de Compra Spot
de TVD en el Portafolio de Inversién, se efectda por el Valor Razonable de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato
calculado al Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda vigente para la Fecha Valor.

El registro de la entrega, salida o baja de un Titulo Valor de Deuda objeto de un Contrato de Venta Spot de TVD del
Portafolio de Inversidn, se efectia por el Valor Razonable de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato calculado al
Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda vigente para la Fecha Valor.

La contabilizacidn de la liquidacion de los contratos de Compraventa Spot de TVD contempla los siguientes registros:

e Parael caso de Contratos de Compra Spot de TVD:

» Elregistro de la incorporacion de los titulos valores de deuda por el monto correspondiente a la cantidad de valor
nominal del contrato y su correspondiente Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor (de ser
este el caso), en cuentas activas de Estado de Situacidn Financiera del Portafolio de Inversion; vy,

» El registro de la salida de efectivo por el monto correspondiente a la suma del monto del Valor del Contrato de
Compra Spot de TVD y del Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor (de ser este el caso), en
cuentas activas de Estado de Situacion Financiera de Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

e Parael caso de Contratos de Venta Spot de TVD:
» El registro de la desincorporacion de los titulos valores de deuda por el monto correspondiente a la cantidad de
valor nominal del contrato y su correspondiente Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor (de
ser este el caso), en cuentas activas de Estado de Situacion Financiera del Portafolio de Inversion; vy,
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» El registro de la entrada por el monto correspondiente a la suma del monto del Valor del Contrato de Venta Spot
de TVD y del Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor (de ser este el caso), en cuentas activas
de Estado de Situacidn Financiera de Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

Desde un punto de vista de riesgo de crédito emisor, la liquidacion en Fecha Valor de los contratos de Compraventa Spot

de TVD representa:

e Para el intermediario de valores o contraparte que vende el titulo valor de deuda: el desprendimiento del riesgo de
crédito del emisor de los titulos valores de deuda vendidos; y,

e Para el intermediario de valores o contraparte que compra el titulo valor de deuda: la asuncion del riesgo de crédito
del emisor de los titulos valores de deuda comprados.

3.4.1.6 Tratamiento Contable en Cuentas de Estado de Situacion Financiera y en cuentas del Estado de Resultados
de Incumplimientos de Contratos de Compraventa Spot de Titulos Valores de Deuda (TVD)

Se incurre en un incumplimiento de Contrato de Compraventa Spot de TVD cuando una vez transcurrida la Fecha Valor
no se verifica la entrega de la Cantidad de VValor Nominal pactada de titulos valores de deuda y el correspondiente Monto
de Cupbn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor (de ser este el caso) y/o el pago por el monto de efectivo pactado
correspondiente a la suma del monto del Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD y el Monto de Cupén
Devengado y No Pagado a la Fecha Valor.

El tratamiento contable de un incumplimiento de Contrato de Compraventa Spot de TVD consiste en:

o El reverso de los items producidos por el Ajuste a Valor Razonable de los Contrato de Compraventa Spot de TVD
i.e. el reverso del Cambio de Valor del Contrato Spot registrado a la Fecha Valor en cuentas de Estado de Situacién
Financiera de valoracion, el reverso de la suma algebraica de los Resultados por Precio de TVD del Dia (neto
acumulado) en cuentas del estado de resultados, y el reverso de la suma algebraica de los Resultados por Re-expresion
Cambiaria del Dia (neto acumulado) en cuentas del estado de resultados (si se trata de Contratos de Compraventa
Spot de TVD que tienen por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera); vy,

o El reconocimiento en cuentas de Estado de Situacién Financiera y en cuentas del estado de resultados de las
obligaciones y/o pérdidas, que correspondan a cada contraparte, derivadas del incumplimiento de un Contrato de
Compraventa Spot de TVD en Fecha Valor.

3.4.2 Modelo de Contabilizacion y Registros Contables de los Contratos de Compra Spot de TVD que Tienen por
Objeto Titulos Valores de Deuda con Clausula de Intereses (cupones) Denominados en Pesos Dominicanos (DOP)
En esta seccién se expone la contabilizacion de los Contratos de Compra Spot de TVD cuyo subyacente sean titulos
valores de deuda con cldusula de intereses (cupones), denominados en Pesos Dominicanos (DOP), tomando como

ejemplos los rubros contables del Portafolio de TVD “T”.

En Fecha de Transaccién, para registrar el reconocimiento de un Contrato de Compra Spot de TVD que tiene por objeto
titulos valores de deuda con clausula de intereses (cupones):

Se contabilizan los montos correspondientes al Valor del Contrato de Compra Spot de TVD y al Monto de Cupdn
Devengado y No Pagado a la Fecha Valor en las correspondientes cuentas contingentes deudoras y acreedoras.
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Codificacion

Descripcién

Db

6.1.1.01.01.01.01.MM.C

Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, la Cantidad
de Valor Nominal del Contrato - Derechos por Compra Spot de TVD — Portafolio
de Inversion (Subsubsubcuenta tomada como ejemplo. Contabilizar en la
subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Db

6.1.1.01.01.01.02.MM.C

Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, los montos
de cupon devengado a la fecha valor del contrato - Derechos por Compra Spot de
TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como ejemplo. Contabilizar
en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte)

Cr

6.2.1.01.01.01.01.MM.C

Gob Central - Por la obligacion de pagar el valor pactado en efectivo en la fecha
valor del contrato, de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Obligaciones
por Compra Spot TVD — Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como
ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de
contraparte.)

Cr

6.2.1.01.01.01.02.MM.C

Gob Central - Por la obligacion de pagar el valor en efectivo en la fecha valor del
contrato, de los montos de cupén devengado a la fecha valor del contrato -
Obligaciones por Compra Spot TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta
tomada como ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo
de contraparte.)

En Fecha de Transaccion, para registrar el reconocimiento de comisiones bursatiles y demas cargos transaccionales
asociados a la adquisicion de titulos valores de deuda del Portafolio TVD “T”:

Este registro considera dos casos:

o Para comisiones bursatiles y demés cargos transaccionales asociados a la adqusicion de titulos valores de deuda del
Portafolio TVD “T”, a ser pagados al contado en Fecha de Transaccion; y,

« Para comisiones bursatiles y demas cargos transaccionales asociados a la adqusicion de titulos valores de deuda del
Portafolio TVD “T”, a ser pagados en Fecha Valor.

En Fecha de Transaccion, para registrar el reconocimiento de comisiones bursatiles y demas cargos transaccionales
asociados a la adquisicion de titulos valores de deuda del Portafolio TVD “T”, a ser pagados al contado en Fecha de
Transaccion:

Se contabiliza un débito por el monto correspondiente al gasto por honorarios y comisiones en la correspondiente cuenta
de gastos del estado de resultados, y un crédito por un monto equivalente al gasto en la correspondiente cuenta activa de

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

Codificacion Descripcién
Db |5.3.1.00.00.00.00.MM.C GASTOS POR HONORARIOS y COMISIONES (Cuenta correspondiente al tipo
de gasto por honorarios y comisiones incurridos.)
Cr |1.1.0.00.00.00.00.MM.C EFECTIVO y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Subcuenta o subsubcuenta

correspondiente.)

En Fecha de Transaccidn, para registrar el reconocimiento comisiones bursatiles y demas cargos transaccionales asociados
a la adquisicidn de titulos valores de deuda del Portafolio TVD “T”, a ser pagados en Fecha Valor:
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Se contabiliza un débito por el monto correspondiente al gasto por honorarios y comisiones en la correspondiente cuenta
de gastos del estado de resultados, y un crédito por un monto equivalente al gasto en la correspondiente cuenta pasiva de

honorarios y comisiones por pagar.

Codificacion Descripcién
Db [5.3.1.00.00.00.00.MM.C GASTOS POR HONORARIOS y COMISIONES (Cuenta correspondiente al tipo
de gasto por honorarios y comisiones incurridos.)
Cr |2.7.7.00.00.00.00.MM.C HONORARIOS y COMISIONES POR PAGAR (Cuenta correspondiente al tipo de

gasto por honorarios y comisiones por pagar.)

La NIIF 9, parrafo 5.1.1 establece el reconocimiento de los costos de transaccion que sean directamente atribuible a la
transaccion de activos financieros para las inversiones medidas a costo amortizado y a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales. No obstante, para los activos medidos a valor razonable con cambios en resultados, estas
partidas se registrardn como gastos del periodo en sus cuentas correspondientes.

Entre la Fecha de Transaccion y la Fecha Valor, para registrar el Ajuste a Valor Razonable por Precio de Mercado Spot
de los Titulos Valores de Deuda de los Contratos de Compra Spot de TVD Vigentes que tienen por objeto titulos valores
de deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP), con clausula de intereses (cupones):

En Fecha de Transaccion al cierre, para registrar el Ajuste a Valor Razonable:

Se contabiliza un debito por el monto del Incremento de Valor del Contrato Spot en la correspondiente cuenta activa de
Estado de Situacion Financiera de valoracion, Si el signo del valor algebraico del Cambio de Valor del Contrato Spot del
Contrato de Compra Spot de TVD Vigente es positivo (+); y un crédito por el monto de la Ganancia por Precio de TVD
del Dia en la correspondiente cuenta de ingreso del estado de resultado, Si el signo del valor algebraico del Resultado por
Precio de TVD del Dia del Contrato de Compra Spot de TVD Vigente es positivo (+).

Codificacion Descripcién
Db [1.9.9.01.01.00.00.MM.C | Contratos Spot - Incremento a Valor Razonable C-V TVD — Portafolio TVD “T”
(Subsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)
Cr |4.3.6.02.02.00.00.MM.C | Contratos Spot - Ganancias por ajuste a valor razonable — Portafolio TVD “T”

Se contabiliza un crédito por el monto de la Reduccidn de Valor del Contrato Spot en la correspondiente cuenta pasiva de
Estado de Situacion Financiera de valoracion, Si el signo del valor algebraico del Cambio de Valor del Contrato Spot del
Contrato de Compra Spot de TVD Vigente es negativo (-); y un debito por el monto de la Pérdida por Precio de TVD del
Dia en la correspondiente cuenta de gastos del estado de resultado, Si el signo del valor algebraico del Resultado por
Precio de TVD del Dia del Contrato de Compra Spot de TVD Vigente es negativo (-).

Cadificacion Descripcion
Db |[5.3.6.02.02.00.00.MM.C Contratos Spot — Pérdidas por ajuste a valor razonable — Portafolio TVD “T”
Cr |2.8.9.01.01.00.00.MM.C Contratos Spot - Reduccién a Valor Razonable C-V TVD - Portafolio TVD

“T” (Subsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

El registro del Ajuste a Valor Razonable en Fecha de Ajuste a Valor Razonable posterior al cierre de la Fecha de

Transaccion contempla los siguientes pasos:

e  Paso 1: reverso del Cambio de Valor del Contrato Spot calculado para la Fecha de Ajuste a VValor Razonable anterior,
en la correspondiente cuenta de Estado de Situacion Financiera de valoracion.

e  Paso 2: reconocimiento del Cambio de Valor del Contrato Spot a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable corriente,
en la correspondiente cuenta de Estado de Situacion Financiera de valoracion.
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e  Paso 3: reconocimiento del Resultado por Precio de TVD del Dia a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable corriente,
en la correspondiente cuenta del estado de resultados.

En Fecha de Ajuste a Valor Razonable posterior al cierre de la Fecha de Transaccion, para realizar el Paso 1 del Ajuste a
Valor Razonable i.e. el reverso del Cambio de Valor del Contrato Spot calculado para la Fecha de Ajuste a Valor
Razonable anterior, en la correspondiente cuenta de Estado de Situacion Financiera de valoracion:

Se contabiliza un crédito por el monto del Incremento de Valor del Contrato Spot registrado en la Fecha de Ajuste a Valor
Razonable anterior en la correspondiente cuenta activa de Estado de Situacién Financiera de valoracion, si el Contrato de
Compra Spot de TVD Vigente tenia un valor econémico positivo a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable anterior.

Codificacion

Descripcién

Cr

1.9.9.01.01.00.00.MM.C

Contratos Spot - Incremento a Valor Razonable C-V TVD — Portafolio TVD “T”
(Subsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Se contabiliza un debito por el monto de la Reduccidn de Valor del Contrato Spot registrado en la Fecha de Ajuste a Valor
Razonable anterior en la correspondiente cuenta pasiva de Estado de Situacion Financiera de valoracién, si el Contrato de
Compra Spot de TVD Vigente tenia un valor econémico negativo a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable anterior.

Codificacion

Descripcion

Db

2.8.9.01.01.00.00.MM.C

Contratos Spot - Reduccién a Valor Razonable C-V TVD — Portafolio TVD “T”
(Subsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

En Fecha de Ajuste a VValor Razonable posterior al cierre de la Fecha de Transaccion, para realizar el Paso 2 del Ajuste a
Valor Razonable i.e. el reconocimiento del Cambio de Valor del Contrato Spot a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable
corriente, en la correspondiente cuenta de Estado de Situacién Financiera de valoracién:

Se contabiliza un debito por el monto del Incremento de Valor del Contrato Spot en la correspondiente cuenta activa de
Estado de Situacion Financiera de valoracién, Si el signo del valor algebraico del Cambio de Valor del Contrato Spot
calculado para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable corriente es positivo (+).

Codificacion

Descripcion

Db

1.9.9.01.01.00.00.MM.C

Contratos Spot - Incremento a Valor Razonable C-V TVD — Portafolio TVD
“T” (Subsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Se contabiliza un crédito por el monto de la Reduccion de Valor del Contrato Spot en la correspondiente cuenta pasiva de
Estado de Situacion Financiera de valoracidn, Si el signo del valor algebraico del Cambio de Valor del Contrato Spot
calculado para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable corriente es negativo (-).

Codificacion

Descripcién

Cr

2.8.9.01.01.00.00.MM.C

Contratos Spot - Reduccion Valor Razonable C-V TVD — Portafolio TVD “T”
(Subsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

En Fecha de Ajuste a Valor Razonable posterior al cierre de la Fecha de Transaccion, para realizar el Paso 3 del Ajuste a
Valor Razonable i.e. el reconocimiento del Resultado por Precio de TVD del Dia a la Fecha de Ajuste a VValor Razonable
corriente, en la correspondiente cuenta del estado de resultados:
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Se contabiliza un crédito por el monto de la Ganancia por Precio de TVD del Dia en la correspondiente cuenta de ingreso
del estado de resultado, Si el signo del valor algebraico del Resultado por Precio de TVD del Dia para la Fecha de Ajuste
a Valor Razonable corriente es positivo (+).

Codificacion Descripcién

Cr |4.3.6.02.02.00.00.MM.C Contratos Spot - Ganancias por ajuste a valor razonable — Portafolio TVD “T”

Se contabiliza un debito por el monto de la Pérdida por Precio de TVD del Dia en la correspondiente cuenta de gastos del
estado de resultado, Si el signo del valor algebraico del Resultado por Precio de TVD del Dia para la Fecha de Ajuste a
Valor Razonable corriente es negativo (-).

Codificacion Descripcion
Db |[5.3.6.02.02.00.00.MM.C Contratos Spot — Pérdidas por ajuste a valor razonable — Portafolio TVD
o

En Fecha Valor, para registrar la baja de los Contratos de Compra Spot de TVD que tienen por objeto titulos valores de
deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP), con clausula de intereses (cupones):

Se contabiliza el reverso de los montos correspondientes al Valor del Contrato de Compra Spot de TVD y al Monto de
Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor en las correspondientes cuentas contingentes deudoras y acreedoras.

Codificacion Descripcién
Db |6.2.1.01.01.01.01.MM.C Gob Central - Por la obligacion de pagar el valor pactado en efectivo en la
fecha valor del contrato, de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato -
Obligaciones por Compra Spot TVD - Portafolio TVD “T”

(Subsubsubcuenta tomada como ejemplo. Contabilizar en la
subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Db |6.2.1.01.01.01.02.MM.C Gob Central - Por la obligacion de pagar el valor en efectivo en la fecha
valor del contrato, de los montos de cup6n devengado a la fecha valor del
contrato - Obligaciones por Compra Spot TVD - Portafolio TVD “T”
(Subsubsubcuenta tomada como ejemplo. Contabilizar en la
subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Cr |6.1.1.01.01.01.01.MM.C Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, la
Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Derechos por Compra Spot de
TVD — Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como ejemplo.
Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Cr [6.1.1.01.01.01.02.MM.C Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, los
montos de cupén devengado a la fecha valor del contrato - Derechos por
Compra Spot de TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como
ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de
contraparte.)

El registro de la liquidacién de los Contratos de Compra Spot de TVD que tienen por objeto titulos valores de deuda
denominados en Pesos Dominicanos (DOP) contempla los siguientes pasos:

e Paso 1: reconocimiento del monto del VValor Razonable de los Titulos Valores de Deuda objeto del contrato calculado

al Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda vigente para la Fecha Valor y del Monto de Cupén
Devengado y No Pagado a la Fecha Valor (si se trata de Contratos de Compra Spot de TVD que tienen por objeto
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titulos valores de deuda con clausula de intereses (cupones)), en las correspondientes cuentas activas del Portafolio
TVD “T”.

e Paso 2: reverso del Cambio de Valor del Contrato Spot registrado en libros a la Fecha Valor, en la correspondiente
cuenta de Estado de Situacion Financiera de valoracion.

o Paso 3: baja del monto del pago en efectivo correspondiente a la suma del monto del Valor del Contrato de Compra
Spot de TVD y del Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor (si se trata de Contratos de Compra
Spot de TVD que tienen por objeto titulos valores de deuda con clausula de intereses (cupones)), en la correspondiente
cuenta activa de Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

En Fecha Valor, para registrar la liquidacion de los Contratos de Compra Spot de TVD que tienen por objeto titulos
valores de deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP) con clausula de intereses (cupones):

Se contabilizan débitos por el monto del Valor Razonable de los Titulos Valores de Deuda objeto del contrato calculado
al Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda vigente para la Fecha Valor y el Monto de Cupén Devengado
y No Pagado a la Fecha Valor, en las correspondientes cuentas activas del Portafolio TVD “T”.

Codificacion Descripcion
Db |1.2.1.01.00.00.00.MM.C PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA
COMERCIALIZACION — PORTAFOLIO TVD “T” (Subsubcuenta
correspondiente.)
Db 1.5.2.01.00.00.00.MM.C RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES
DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION (PORTAFOLIO TVD “T”)
(Subcuenta correspondiente.)

Se contabiliza un crédito por el monto del Incremento de Valor del Contrato Spot registrado en la Fecha de Ajuste a Valor
Razonable anterior a la Fecha Valor en la correspondiente cuenta activa de Estado de Situacion Financiera de valoracion,
si el Contrato de Compra Spot de TVD Vigente tenia un valor econémico positivo a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable
anterior a la Fecha Valor.

Codificacion Descripcién

Cr 11.9.9.01.01.00.00.MM.C | Contratos Spot - Incremento Valor Razonable C-V TVD — Portafolio TVD “T”
(Subsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Se contabiliza un debito por el monto de la Reduccidn de Valor del Contrato Spot registrado en la Fecha de Ajuste a Valor
Razonable anterior a la Fecha Valor en la correspondiente cuenta pasiva de Estado de Situacion Financiera de valoracion,
si el Contrato de Compra Spot de TVD Vigente tenia un valor econémico negativo a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable
anterior a la Fecha Valor.

Cadificacion Descripcion

Db [2.8.9.01.01.00.00.MM.C |Contratos Spot - Reduccién Valor Razonable C-V TVD — Portafolio TVD “T”
(Subsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Se contabiliza un crédito por el monto correspondiente a la suma del monto del Valor del Contrato de Compra Spot de
TVD y el Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor en la correspondiente cuenta activa de Efectivo y
Equivalentes de Efectivo.

Cadificacion Descripcion

Cr |1.1.0.00.00.00.00.MM.C |EFECTIVO y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Subcuenta o subsubcuenta
correspondiente.)
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En Fecha Valor, para registrar la baja (pago) de las comisiones y honorarios por pagar incurridos en Fecha de Transaccion:

Se contabiliza un débito por el monto cancelado de la obligacién en la correspondiente cuenta pasiva de honorarios y
comisiones por pagar, y un crédito por el monto equivalente al pago en la correspondiente cuenta activa de Efectivo y
Equivalentes de Efectivo.

Codificacion Descripcion
Db |2.7.7.00.00.00.00.MM.C HONORARIOS y COMISIONES POR PAGAR (Cuenta correspondiente al
tipo de gasto por honorarios y comisiones por pagar.)
Cr |1.1.0.00.00.00.00.MM.C EFECTIVO y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Subcuenta o

subsubcuenta correspondiente.)

En Fecha de Ajuste a VValor Razonable posterior al cierre de la Fecha de Transaccion, para realizar el Paso 4 del Ajuste a
Valor Razonable i.e. el reconocimiento del Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia a la Fecha de Ajuste a Valor
Razonable corriente, en la correspondiente cuenta del estado de resultados:

3.4.3 Modelo de Contabilizacién y Registros Contables de los Contratos de Venta Spot de TVD que Tienen por
Objeto Titulos Valores de Deuda con Clausula de Intereses (cupones) Denominados en Pesos Dominicanos (DOP)

En Fecha de Transaccion, para registrar el reconocimiento de un Contrato de Venta Spot de TVD que tiene por objeto
titulos valores de deuda con clausula de intereses (cupones):

Se contabilizan los montos correspondientes al Valor del Contrato de Venta Spot de TVD y al Monto de Cupén Devengado
y No Pagado a la Fecha Valor en las correspondientes cuentas contingentes deudoras y acreedoras.

Codificacion

Descripcion

Db

6.1.1.01.02.01.01.MM.C

Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, el valor
pactado en efectivo de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato- Derechos
por Venta Spot de TVD — Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como
ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de
contraparte.)

Db

6.1.1.01.02.01.02.MM.C

Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, el valor
en efectivo de los montos de cupdn devengado a la fecha valor del contrato-
Derechos por Venta Spot de TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta
tomada como ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al
tipo de contraparte)

Cr

6.2.1.01.02.01.01.MM.C

Gob Central - Por la obligacion de entregar en la fecha valor del contrato, la
Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Obligaciones por Venta Spot TVD
— Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como ejemplo. Contabilizar
en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Cr

6.2.1.01.02.01.02.MM.C

Gob Central - Por la obligacion de entregar en la fecha valor del contrato, los
montos de cupdn devengado a la fecha valor del contrato - Obligaciones por
Venta Spot TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como
ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de
contraparte.)
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En Fecha de Transaccion, para registrar el reconocimiento de comisiones bursatiles y demas cargos transaccionales
asociados a la venta de titulos valores de deuda del Portafolio TVD “T”:

NOTA: Para el registro de las comisiones bursatiles y demas cargos transaccionales asociados a la venta de titulos valores
de deuda, hacemos referencia al tratamiento contable incluido en la seccion 3.4.2.1 Modelo de Contabilizacion y Registros
Contables de los Contratos de Compra Spot de TVD que Tienen por Objeto Titulos Valores de Deuda con Clausula de
Intereses (cupones) Denominados en Pesos Dominicanos (DOP).

En Fecha Valor, para registrar la baja de un Contrato de Venta Spot de TVD que tiene por objeto titulos valores de deuda
con clausula de intereses (cupones):

Se contabiliza el reverso de los montos correspondientes al Valor del Contrato de Venta Spot de TVD y al Monto de
Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor en las correspondientes cuentas contingentes deudoras y acreedoras.

Codificacion Descripcion

Db |6.2.1.01.02.01.01.MM.C Gob Central - Por la obligacion de entregar en la fecha valor del contrato, la
Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Obligaciones por Venta Spot TVD
— Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como ejemplo. Contabilizar
en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Db |6.2.1.01.02.01.02.MM.C Gob Central - Por la obligacién de entregar en la fecha valor del contrato, los
montos de cupdn devengado a la fecha valor del contrato - Obligaciones por
Venta Spot TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como
ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de
contraparte.)

Cr [6.1.1.01.02.01.01.MM.C Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, el valor
pactado en efectivo de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato- Derechos
por Venta Spot de TVD — Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como
ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de
contraparte.)

Cr 16.1.1.01.02.01.02.MM.C Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, el valor
en efectivo de los montos de cupdn devengado a la fecha valor del contrato-
Derechos por Venta Spot de TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta
tomada como ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al
tipo de contraparte)

El registro de la liquidacion de los Contratos de Venta Spot de TVVD que tienen por objeto titulos valores de deuda con
clausula de intereses (cupones) denominados en Pesos Dominicanos (DOP) contempla los siguientes pasos:

e Paso 1: baja del monto del Valor del Contrato de Venta Spot y del Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la
Fecha Valor (si se trata de Contratos de Venta Spot de TVD que tienen por objeto titulos valores de deuda con clausula
de intereses (cupones)), en las correspondientes cuentas activas del Portafolio TVD “T”.

o Paso 2: reconocimiento del monto recibido como pago en efectivo correspondiente a la suma del monto del Valor del
Contrato de Venta Spot de TVD y del Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor (si se trata de
Contratos de Venta Spot de TVD que tienen por objeto titulos valores de deuda con clausula de intereses (cupones)),
en la correspondiente cuenta activa de Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

En Fecha Valor, para registrar la liquidacion de los Contratos de Venta Spot de TVD que tienen por objeto titulos valores
de deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP) con cldusula de intereses (cupones):
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Se contabilizan créditos por el monto del Valor del Contrato de Venta y el Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la
Fecha Valor, en las correspondientes cuentas activas del Portafolio TVD “T”.

Codificacion Descripcion

C

=

1.2.1.01.00.00.00.MM.C PORTAFOLIO DE T,I'TULOS VALORES DE DEUDA PARA
COMERCIALIZACION — PORTAFOLIO TVD “T” (Subsubcuenta
correspondiente.)

Cr|1.5.2.01.00.00.00.MM.C RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE TITULOS
VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION (PORTAFOLIO
TVD “T”) (Subcuenta correspondiente.)

En Fecha Valor, para registrar la liquidacion de los Contratos de Venta Spot de TVD que tienen por objeto titulos valores
de deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP) sin clausula de intereses (cero cupones):

Se contabiliza un crédito por el monto del Valor Razonable de los Titulos Valores de Deuda objeto del contrato calculado
al Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda vigente para la Fecha Valor en la correspondiente cuenta
activa del Portafolio TVD “T”.

Caodificacion Descripcion

1.2.1.01.00.00.00.MM.C PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA
COMERCIALIZACION — PORTAFOLIO TVD “T” (Subsubcuenta
correspondiente.)

c

=i

3.4.4 Modelos de Contabilizacién y Registro Contable de la Actualizacién Cambiaria para los Contratos de
Compray Venta Spot de TVD que Tienen por Objeto Titulos Valores de Deuda con Clausula de Intereses (cupones)
Denominados en Moneda Extranjera

En esta seccién se exponen los modelos de contabilizacidn y registros contables de la Actualizacion Cambiaria aplicable
a los Contratos de Compra y Venta Spot de TVD que tienen por objeto titulos valores de deuda con clausula de intereses
(cupones), denominados en moneda extranjera.

3.4.4.1 Modelo de Contabilizacion y Registro Contable de la Actualizacion Cambiaria para los Contratos de
Compra Spot de TVD que Tienen por Objeto Titulos Valores de Deuda con Clausula de Intereses (cupones)
Denominados en Moneda Extranjera

En esta seccion se exponen los registros contables de la Actualizacién Cambiaria aplicable a los Contratos de Compra
Spot de TVD que tienen por objeto titulos valores de deuda con clausula de intereses (cupones), denominados en moneda
extranjera.

Entre la Fecha de Transaccién y la Fecha Valor, para registrar la Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de
Compra Spot de TVD de los Contratos de Compra Spot de TVD Vigentes que tienen por objeto titulos valores de deuda
denominados en moneda extranjera, tanto con clausula de intereses (cupones) como sin clausula de intereses (cero
cupones):

Se contabiliza un debito en la correspondiente cuenta contingente deudora y un crédito en la correspondiente cuenta
contingente acreedora, por el monto del Incremento por Actualizacién Cambiaria del Valor del Contrato de Compra Spot
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de TVD Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Compra Spot
de TVD del Contrato de Compra Spot de TVD Vigente es positivo (+).

Codificacion Descripcién

Db |6.1.1.01.01.01.01.MM.C Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, la
Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Derechos por Compra Spot de
TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como ejemplo.
Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Cr |6.2.1.01.01.01.01.MM.C Gob Central - Por la obligacion de pagar el valor pactado en efectivo en la
fecha valor del contrato, de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato -
Obligaciones por Compra Spot TVD - Portafolio TVD “T”

(Subsubsubcuenta tomada como ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta
correspondiente al tipo de contraparte.)

Se contabiliza un crédito en la correspondiente cuenta contingente deudora y un debito en la correspondiente cuenta
contingente acreedora, por el monto de la Reduccion por Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Compra Spot
de TVD Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Compra Spot
de TVD del Contrato de Compra Spot de TVD Vigente es negativo (-).

Codificacion Descripcion

Db [6.2.1.01.01.01.01.MM.C Gob Central - Por la obligacién de pagar el valor pactado en efectivo en la
fecha valor del contrato, de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato -
Obligaciones por Compra Spot TVD — Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta
tomada como ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al
tipo de contraparte.)

Cr |6.1.1.01.01.01.01.MM.C Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, la
Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Derechos por Compra Spot de TVD
— Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como ejemplo. Contabilizar
en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Entre la Fecha de Transaccion y la Fecha Valor, para registrar la Actualizacién Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado
y No Pagado a la Fecha Valor de los Contratos de Compra Spot de TVD Vigentes que tienen por objeto titulos valores de
deuda denominados en moneda extranjera con clausula de intereses (cupones):

Se contabiliza un debito en la correspondiente cuenta contingente deudora y un crédito en la correspondiente cuenta
contingente acreedora, por el monto del Incremento por Actualizacion Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No
Pagado a la Fecha Valor Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacién Cambiaria del Monto de Cup6n
Devengado y No Pagado a la Fecha Valor del Contrato de Compra Spot de TVD Vigente es positivo (+).

Cadificacion Descripcion

Db [6.1.1.01.01.01.02.MM.C Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, los
montos de cup6n devengado a la fecha valor del contrato - Derechos por
Compra Spot de TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como
ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de
contraparte)

Cr |6.2.1.01.01.01.02.MM.C Gob Central - Por la obligacidn de pagar el valor en efectivo en la fecha valor
del contrato, de los montos de cup6n devengado a la fecha valor del contrato -
Obligaciones por Compra Spot TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta
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tomada como ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al
tipo de contraparte.)

Se contabiliza un crédito en la correspondiente cuenta contingente deudora y un debito en la correspondiente cuenta
contingente acreedora, por el monto del Reduccidén por Actualizacién Cambiaria del Monto de Cupén Devengado y No
Pagado a la Fecha Valor Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacién Cambiaria del Monto de Cupén
Devengado y No Pagado a la Fecha Valor del Contrato de Compra Spot de TVD Vigente es negativo (-).

Codificacion Descripcion

Db |6.2.1.01.01.01.02.MM.C Gob Central - Por la obligacién de pagar el valor en efectivo en la fecha
valor del contrato, de los montos de cupén devengado a la fecha valor del
contrato - Obligaciones por Compra Spot TVD - Portafolio TVD “T”
(Subsubsubcuenta tomada como ejemplo. Contabilizar en la
subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Cr 16.1.1.01.01.01.02.MM.C Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, los
montos de cupdn devengado a la fecha valor del contrato - Derechos por
Compra Spot de TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada
como ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo
de contraparte)

3.4.4.2 Modelo de Contabilizacién y Registro Contable de la Actualizacion Cambiaria para los Contratos de Venta
Spot de TVD que Tienen por Objeto Titulos Valores de Deuda con Clausula de Intereses (cupones) Denominados
en Moneda Extranjera

En esta seccion se exponen los registros contables de la Actualizacion Cambiaria aplicable a los Contratos de Venta Spot
de TVD que tienen por objeto titulos valores de deuda con clausula de intereses (cupones), denominados en moneda
extranjera.

Entre la Fecha de Transaccion y la Fecha Valor, para registrar la Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Venta
Spot de TVD de los Contratos de Venta Spot de TVD Vigentes que tienen por objeto titulos valores de deuda denominados
en moneda extranjera, tanto con clausula de intereses (cupones) como sin clausula de intereses (cero cupones):

Se contabiliza un debito en la correspondiente cuenta contingente deudora y un crédito en la correspondiente cuenta
contingente acreedora, por el monto del Incremento por Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Venta Spot
de TVD Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacién Cambiaria del Valor del Contrato de Venta Spot de
TVD del Contrato de Venta Spot de TVD Vigente es positivo (+).

Caodificacion Descripcion

Db |6.1.1.01.02.01.01.MM.C Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, el
valor pactado en efectivo de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato-
Derechos por Venta Spot de TVD - Portafolio TVD “T”
(Subsubsubcuenta tomada como ejemplo. Contabilizar en Ia
subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)
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Cr ]6.2.1.01.02.01.01.MM.C Gob Central - Por la obligacion de entregar en la fecha valor del

contrato, la Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Obligaciones por
Venta Spot TVD — Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como
ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de
contraparte.)

Se contabiliza un crédito en la correspondiente cuenta contingente deudora y un debito en la correspondiente cuenta
contingente acreedora, por el monto de la Reduccion por Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Venta Spot
de TVD. Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacién Cambiaria del Valor del Contrato de Venta Spot de
TVD del Contrato de Venta Spot de TVD Vigente es negativo (-).

Codificacion Descripcion

Db |6.2.1.01.02.01.01.MM.C Gob Central - Por la obligacion de entregar en la fecha valor del contrato,
la Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Obligaciones por Venta Spot
TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como ejemplo.
Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)
Cr |6.1.1.01.02.01.01.MM.C Gob Central - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, el
valor pactado en efectivo de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato-
Derechos por Venta Spot de TVD — Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta
tomada como ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente
al tipo de contraparte.)

Entre la Fecha de Transaccion y la Fecha Valor, para registrar la Actualizacién Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado
y No Pagado a la Fecha Valor de los Contratos de Venta Spot de TVD Vigentes que tienen por objeto titulos valores de
deuda denominados en moneda extranjera con clausula de intereses (cupones):

Se contabiliza un debito en la correspondiente cuenta contingente deudora y un crédito en la correspondiente cuenta
contingente acreedora, por el monto del Incremento por Actualizacion Cambiaria del Monto de Cupdn Devengado y No
Pagado a la Fecha Valor. Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizacién Cambiaria del Monto de Cupén
Devengado y No Pagado a la Fecha Valor del Contrato de Venta Spot de TVD Vigente es positivo (+).

Codificacion Descripcion

Db 6.1.1.01.02.01.02.MM.C Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, el valor
en efectivo de los montos de cupén devengado a la fecha valor del contrato-
Derechos por Venta Spot de TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta
tomada como ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al
tipo de contraparte)

Cr |6.2.1.01.02.01.02.MM.C Gob Central - Por la obligacién de entregar en la fecha valor del contrato, los
montos de cupon devengado a la fecha valor del contrato - Obligaciones por
Venta Spot TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como
ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de
contraparte.)

Se contabiliza un crédito en la correspondiente cuenta contingente deudora y un debito en la correspondiente cuenta
contingente acreedora, por el monto del Reduccion por Actualizacién Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No
Pagado a la Fecha Valor. Si el signo del valor algebraico del monto de Actualizaciéon Cambiaria del Monto de Cup6n
Devengado y No Pagado a la Fecha Valor del Contrato de Venta Spot de TVD Vigente es negativo (-).
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Codificacion Descripcién
Db |6.2.1.01.02.01.02.MM.C Gob Central - Por la obligacion de entregar en la fecha valor del contrato, los

montos de cupdn devengado a la fecha valor del contrato - Obligaciones por
Venta Spot TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta tomada como ejemplo.
Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al tipo de contraparte.)

Cr |6.1.1.01.02.01.02.MM.C Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, el valor
en efectivo de los montos de cupén devengado a la fecha valor del contrato-
Derechos por Venta Spot de TVD - Portafolio TVD “T” (Subsubsubcuenta
tomada como ejemplo. Contabilizar en la subsubsubcuenta correspondiente al
tipo de contraparte)

3.5 POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACION APLICABLES AL REGISTRO DE LOS
CONTRATOS DE COMPRAVENTA A PLAZO (FORWARD) DE TITULOS VALORES DE DEUDA

Esta seccion trata sobre las politicas contables y modelo de contabilizacion aplicables al registro de contratos de
compraventa a plazo (Forward) que tienen por objeto titulos valores de deuda a ser incorporados (en el caso de contratos
de compra) o a ser desincorporados (en el caso de contratos de venta) a un Portafolio de Titulos Valores de Deuda.

El registro de los contratos de compraventa a plazo (Forward) de titulos valores de deuda comprende:

« Elregistro del reconocimiento y la baja de estos contratos;

« Losregistros correspondientes a los procesos de valoracidn o ajuste a valor razonable de estos contratos por concepto
de:

» El ajuste diario al precio corriente de mercado de los titulos valores de deuda objeto de los contratos de
compraventa a plazo (Forward); vy,

> El ajuste diario al tipo de cambio aplicable, cuando se trate de contratos de compraventa a plazo (Forward) que
tengan por objeto titulos valores de deuda denominados en moneda extranjera.

Fundamentos Financieros y de Mercado

Contratos de compraventa a plazo o forward de titulos valores de deuda: son contratos de compraventa de titulos
valores de deuda donde los contratantes convienen (pactan) vender o comprar un titulo valor de deuda a un precio
establecido, para ser liquidados en una fecha posterior a la fecha de transaccion o pacto, donde el plazo transcurrido entre
la fecha de transaccién o pacto y la fecha de vencimiento o liquidacién del contrato sea:

e  Superior al plazo de contratos de contado o spot de acuerdo a la usanza de la plaza; y/o,
e Exceda los 3 (tres) dias habiles.

Existen dos tipos de Contratos de compraventa forward de titulos valores de deuda, a saber:

e Contrato de Compraventa Forward con entrega (“Full Delivery”) de Titulos Valores de Deuda (TVD); y,
e Contrato de Compraventa Forward sin entrega (Contrato por Diferencias (CFD)) de Titulos Valores de Deuda (TVD);

La diferencia entre los Contratos de Compraventa Forward con entrega (“Full Delivery”), y el Contrato de Compraventa
Forward sin entrega (Contrato por Diferencias (CFD), esta en la modalidad de liquidacion, ya que los Contratos Forward
Full Delivery se liquidan mediante el intercambio del titulo valor de deuda a cambio del monto pactado en efectivo; y los
Contratos Forward CFD se liquidan mediante el pago en efectivo de un monto neto (pago diferencial) determinado por la
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variacion, para el monto nocional de titulos valores de deuda (activo subyacente del contrato), entre el precio de mercado
y el precio fijado en el contrato inicialmente.

Los contratos de compraventa a plazo o forward de titulos valores de deuda constituyen en si mismos instrumentos
financieros tipificados como derivados financieros cuyo valor econémico i.e. el valor razonable del contrato, esta
directamente determinado por el “Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward” el cual se define como el monto del
valor presente de la diferencia entre:

e El valor de los titulos valores de deuda objeto del contrato calculado al precio forward pactado (Precio Forward de
Pacto); v,

e El valor de los titulos valores de deuda objeto del contrato recalculado al precio forward de los titulos valores de
deuda para el tenor o plazo remanente del contrato a una fecha de valoracién dada (Precio Forward Derivado a la
Fecha de Valoracion).

En linea con lo anterior, se concluye que el valor econémico de los contratos de compraventa a plazo o forward de titulos
valores de deuda esta directamente determinado por la variacion en el mercado del Precio Spot de los titulos valores de
deuda objeto de estos contratos, y el nivel de la tasa de interés del mercado monetario aplicable al tenor o plazo remanente
de estos contratos, lo cual confirma el principio financiero que establece que el valor econémico de un contrato forward
i.e. el Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward es igual a cero (0) en el momento de su iniciacion en fecha de
transaccion o pacto.

Basado en lo anteriormente expuesto, la valoracién de los contratos de compraventa a plazo o forward de titulos valores
de deuda ha de realizase contra el Precio Forward Derivado a la Fecha de Valoracién de los titulos valores de deuda objeto
de estos contratos, tanto para Contratos de Compraventa Forward con entrega (“Full Delivery”), como para los contratos
de Compraventa Forward sin entrega (Contrato por Diferencias (CFD).

Normalmente, la negociacién de contratos de compraventa de titulos valores de deuda tanto de contado o spot como a
plazo o forward, toma lugar en el mercado profesional Over The Counter (OTC).

En el mercado OTC, el riesgo de crédito de contraparte que se deriva de los contratos de compraventa de titulos valores
de deuda tanto de contado o spot como a plazo o forward, es de la exclusiva responsabilidad de las partes contratantes;
dado que estos contratos no se negocian o0 pactan en un mecanismo centralizado de negociacién y usualmente las
contrapartes profesionales no requieren mantener margenes de garantia para negociaciones entre ellos.

3.5.1 Célculo del Precio Forward de los Contratos de Compraventa Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de TVD

De acuerdo a la asuncion del precio racional (rational pricing), se define el Precio de Forward sobre un activo subyacente
negociable, como el precio a plazo (forward) del activo, calculado en términos del precio spot del activo subyacente, en
la fecha de pacto del contrato forward, ajustado por cualquier ganancia o dividendo y /o cualquier cargo o costo financiero
que genere el activo durante el periodoi del contrato.

El ajuste al precio Spot del activo subyacente se calcula utilizando la Tasa de Interés de Mercado Monetario o de Dinero
(Punto Medio) correspondiente al plazo del contrato, vigentes para la Fecha de Transaccion.

El Precio Forward de Mercado de los Titulos Valores de Deuda se expresa y cotiza como una estructura bipolar compuesta
por dos precios por tipo de Titulo Valor de Deuda, que representan la intencion y apetito que posee el intermediario
profesional de Titulos Valores de Deuda, en términos de precio, de compra o de venta a plazo de un Titulo Valor de
Deuda, en una Fecha de Vencimiento dada, existiendo:
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e El Precio de Mercado de Compra Forward o Bid; y,
e El Precio de Mercado de Venta Forward u Offer.

La metodologia para el calculo del Precio Forward (Bid u Offer) de Mercado para Titulos Valores de Deuda, sera aplicable
tanto para Contratos de Compraventa Forward con entrega (“Full Delivery”), como para Contratos de Compraventa
Forward sin entrega (Contrato por Diferencias (CFD).

En la seccion 3.2 DEFINICIONES Y CALCULOS REQUERIDOS PARA EL REGISTRO CONTABLE DE TITULOS
VALORES Y PRODUCTOS FINANCIEROS CON TITULOS VALORES, se incluyen las formulas para el calculo de:
(i) Precio de Mercado de Compra Forward o Bid, y, (ii) Precio de Mercado de Venta Forward u Offer, para Contratos
Forward de Titulos Valores de Deuda con clausula de intereses con Tasa de Cupén fija.

El célculo del precio forward, tanto de compra como de venta, es un elemento fundamental determinar los montos
contables tanto para el registro inicial como para la valoracion o ajuste a valor razonable.

La naturaleza del céalculo y de los montos de registro contable descansa en la definicion misma del rubro contable donde
estos han de ser registrados. En este sentido se tiene:

o Definicién y célculo de los montos para el reconocimiento inicial en rubros contables contingentes, que se derivan
del reconocimiento de las obligaciones y derechos contingentes que se desprenden de los Contratos Forward de
Titulos Valores de Deuda, tanto de compra como de venta.

e Definicion y célculo de los montos de registro contable en rubros contables de Estado de Situacidn Financiera 'y en
rubros contables de estado de resultados, que se derivan de los procesos de ajuste diario a valor razonable de los
Contratos Forward de Titulos Valores de Deuda, tanto de compra como de venta, para reconocer contablemente los
efectos del riesgo de precio causado por:

» Lavariacion en el mercado de los precios de los Titulos Valores de Deuda objeto de estos contratos; v,
» Lavariacién en el mercado de las tasas de interés implicitas en estos contratos, durante el plazo de los Contratos
Forward de Titulos Valores de Deuda.

3.5.2 Tratamiento y Politicas Contables Aplicables a los Contratos de Compraventa Forward - “Full Delivery” y
“CFD” -de TVD

El pacto de Contratos Forward de Titulos Valores de Deuda, tanto de compra como venta, representa para el Intermediario
de Valores la asuncion de obligaciones y derechos que se derivan del pacto de un contrato de compraventa de valores a
un precio fijo determinado.

Estos derechos y obligaciones de Contratos Forward de Titulos Valores de Deuda vigentes no liquidados han de ser
reconocidos en rubros contables de contingentes de otras cuentas de orden fuera del balance y revelados en notas a los
estados financieros.

El valor de pacto de los derechos y de las obligaciones derivadas del pacto de Contratos Forward - “Full Delivery” y
“CFD” - de Titulos Valores de Deuda, reconocidos en rubros contables de contingentes, ha de permanecer inalterado
durante toda la vida del contrato, hasta el momento en que es liquidado en la Fecha de Vencimiento, de manera de revelar
el monto de la obligacién asumida.
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En linea con lo expresado en el parrafo anterior, los montos registrados en rubros contables de contingentes, no estan
sujetos a modificacion alguna, ni por valoracion o Ajuste a Valor Razonable por precio de los Titulos Valores de Deuda,
ni por tipo de cambio.

Los Contratos Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de Titulos Valores de Deuda, desde un punto de vista financiero y
contable, constituyen instrumentos financieros tipificados como derivados financieros que representan pactos de
compraventa a término de un activo financiero a un precio fijo determinado por las partes contratantes; donde estos
derivados financieros constituyen "activos y pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados" que han
de reconocerse, darse de baja y ajustarse a valor razonable:

e Utilizando el “método de la fecha de liquidacién” que se especifica en las Normas Internacionales de Informacion
(NIIF) 9. Reconocimiento y Medicion;

« Reconociendo en rubros contables de activo y de pasivo del Estado de Situacién Financiera, en el periodo en que se
generen, el valor del Contrato Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de Titulos Valores de Deuda, tanto de compra
como de venta, como derivado financiero i.e. cualquier diferencia que exista entre el valor de los derechos
contingentes con respecto al valor de las obligaciones contingentes implicitas en el Contrato Forward de Titulos
Valores de Deuda, como resultado de la realizacion del proceso de valoracion o Ajuste Diario a Valor Razonable de
estos contratos, con respecto al Precio de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda objeto de estos contratos?;

yy

« Reconociendo en rubros contables de ingresos y gastos del estado de resultados, en el periodo en que se generen, las
ganancias y pérdidas que resulten de las diferencias que se generan en los procesos de revaluacion consistentes en la
sucesiva estimacidn, para cada Fecha de Ajuste a Valor Razonable, de las diferencias entre el valor de los derechos
y el valor de las obligaciones que se derivan de los Contratos Forward de Titulos Valores de Deuda como instrumentos
derivados, de acuerdo al “método de la fecha de liquidacion”.

Los Contratos Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de Titulos Valores de Deuda, tanto de compra como venta, sin
excepcion, deberan formalizarse con un contrato o carta de compromiso, debidamente suscrito que contenga en forma
expresa cuando menos los derechos y obligaciones que atafien a cada una de las partes involucradas en la operacion, asi
como la condicién de modalidad, tiempo y lugar para su cumplimiento.

3.5.2.1 Tratamiento Contable en Cuentas Contingentes del Reconocimiento y de la Baja de Contratos de
Compraventa Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de TVD

Los Contratos de Compraventa Forward de TVD desde un punto de vista juridico constituyen operaciones de compra y
venta a plazo de titulos valores de deuda en el mercado de valores bajo la forma basica del contrato de compraventa
previsto en el Coédigo Civil de la Republica Dominicana, donde el intermediario de valores es siempre contraparte del
cliente.

Dado lo previsto en el Cadigo Civil para el contrato de compraventa y desde un punto de vista contable se concluye que
los Contratos de Compraventa Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de TVD constituyen para el intermediario de valores
derechos y obligaciones contingentes que deben ser reconocidos desde la Fecha de Transaccion o Pacto en cuentas
contingentes tanto deudoras como acreedoras durante el Plazo del Contrato mediante el registro de:

2 Ver Norma Internacional de Informacion Financiera no. 9 (NIIF 9), Instrumentos Financieros. Péarrafos 2.4 al 2.7. Capitulo 2. Alcance.
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« Los montos correspondientes al Valor del Contrato de Compraventa Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de TVD
que representan para el intermediario de valores el derecho de recibir y la obligacion de entregar, segln la direccion
del Contrato de Compraventa Forward de TVD, son:

» La Cantidad de Valor Nominal del Contrato y su equivalente en efectivo al Precio Forward de TVD pactado en
el Contrato Forward “Full Delivery”; o,

» El pago en efectivo del monto determinado por la variacion, para el monto nocional de titulos valores de deuda
(activo subyacente del contrato), entre el precio de mercado y el precio fijado en el contrato inicialmente, para
los contratos Compraventa Forward “CFD” de TVD.

« Los montos correspondientes al Monto de Cupon Devengado y no Pagado a la Fecha Valor que representan para el
intermediario de valores el derecho de recibir y la obligacion de entregar, segun la direccion del Contrato de
Compraventa Forward Full Delivery de TVD, el Monto de Cupén Devengado y no Pagado a la Fecha Valor y su
equivalente en efectivo.

Los antes mencionados montos registrados en cuentas contingentes deudoras y acreedoras permanecen inalterados durante
el Plazo del Contrato no estando sujeto a ningun tipo de ajuste por concepto alguno, dado que representan valores y montos
pactados inalterables, excepto para el caso de Contratos de Compraventa Forward de TVD que tengan por objeto titulos
valores de deuda denominados en moneda extranjera donde corresponde registrar como incrementos o reducciones los
ajustes correspondientes a los montos de Actualizacion Cambiaria del Valor del Contrato de Compraventa Spot de TVD
y los montos de Actualizacion Cambiaria del Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor (de ser este el
caso), tanto en las cuentas contingentes deudoras como acreedoras, para reflejar exactamente en términos de la moneda
funcional el monto o dimension de los derechos y obligaciones incurridos por el intermediario de valores en estos
contratos.

3.5.2.2 Tratamiento Contable en Cuentas Activas y Pasivas de Estado de Situacién Financiera de Valoracion del
Ajuste a Valor Razonable de Contratos Compraventa Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de TVD

Los Contratos Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de Titulos Valores de Deuda, desde un punto de vista financiero y
contable, constituyen instrumentos financieros tipificados como derivados financieros que representan pactos de
compraventa a término de un activo financiero a un precio fijo determinado por las partes contratantes; donde estos
derivados financieros constituyen “activos y pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, o a otros
resultados integrales"® que, han de reconocerse, darse de baja y ajustarse a valor razonable:

e Utilizando el “método de la fecha de liquidacion” de la Norma Internacional Informacion de Financiera No. 9 (NIIF
9) ver Parrafo B3.1.6.

« Reconociendo en rubros contables de activo y de pasivo del Estado de Situacién Financiera, en el periodo en que se
generen, el valor del Contrato Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de Titulos Valores de Deuda, tanto de compra
como de venta, como derivado financiero i.e. cualquier diferencia que exista entre el valor de los derechos
contingentes con respecto al valor de las obligaciones contingentes implicitas en el Contrato Forward de Titulos
Valores de Deuda, como resultado de la realizacion del proceso de valoracion o Ajuste Diario a Valor Razonable de
estos contratos, con respecto al Precio de Mercado Forward de los Titulos Valores de Deuda objeto de estos
contratos?; y,

« Reconociendo en rubros contables de ingresos y gastos del estado de resultados, en el periodo en que se generen, las
ganancias y pérdidas que resulten de las diferencias que se generan en los procesos de revaluacion consistentes en la
sucesiva estimacion, para cada Fecha de Ajuste a Valor Razonable, de las diferencias entre el valor de los derechos
y el valor de las obligaciones que se derivan de los Contratos Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de Titulos Valores
de Deuda.

3 Ver Norma Internacional de Informacién Financiera no. 9 (NIIF 9), Instrumentos Financieros. Definiciones (Apéndise A).
4Ver Norma Internacional de Informacion Financiera no. 9 (NIIF 9), Instrumentos Financieros. Péarrafos 2.4 al 2.7. Capitulo 2. Alcance.
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3.5.2.3 Tratamiento Contable en Cuentas de Ingresos y de Gastos del Estado de Resultados del Ajuste a Valor
Razonable por Precio de Mercado Forward de los Titulos Valores de Deuda de Contratos de Compraventa
Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de TVD Vigentes

El Método de la Fecha de Liquidacion requiere el calculo y reconocimiento diario del Resultado por Precio de TVD del
Dia i.e. la “variacion” del valor econémico de los Contratos de Compraventa Forward de TVD Vigentes que resulta del
Ajuste a Valor Razonable de estos contratos, ante movimientos del Precio de Mercado Forward de los Titulos Valores de
Deuda.

El Resultado por el Precio Forward de TVD del Dia se reconoce en el periodo en cuentas de ingresos y de gastos del
estado de resultados de acuerdo al signo del valor algebraico del resultado del célculo, contabilizando:

o Una Ganancia por Precio Forward de TVD del Dia a una Fecha de Ajuste a VValor Razonable en una cuenta de ingreso
del estado de resultados, Si el signo del valor algebraico del Resultado por Precio de TVD del Dia es positivo (+); y,

« Una Pérdida por Precio Forward de TVD del Dia a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable en una cuenta de gastos
del estado de resultados, Si el signo del valor algebraico del Resultado por Precio de TVD del Dia es negativo (-).

Desde un punto de vista de riesgo de precio, el reconocimiento del Resultado por Precio Forward de TVD del Dia en el
periodo, permite reconocer los efectos del riesgo de precio en las ganancias retenidas del patrimonio a traves de cuentas
de ingresos y de gastos del estado de resultados.

3.5.2.4 Tratamiento Contable en Cuentas de Ingresos y de Gastos del Estado de Resultados del Ajuste a Valor
Razonable por Tasa de Mercado de Cambio Spot (Re-expresién Cambiaria) de los Contratos de Compraventa
Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de TVD Vigentes que Tienen por Objeto Titulos Valores de Deuda
Denominados en Moneda Extranjera

El Método de la Fecha de Liquidacion y la Norma Intencional de Contabilidad No. 21 (NIC 21): Efectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio en Moneda Extranjera parrafo 15, requieren el calculo y reconocimiento diario del Resultado por
Re-expresién Cambiaria del Dia i.e. la “variacion” del valor econdémico de los Contratos de Compraventa Spot de TVD
Vigentes que tienen por objeto titulos valores de deuda denominados en Moneda Extranjera que resulta del Ajuste a Valor
Razonable de estos contratos por concepto de re-expresion cambiaria ante movimientos de la Tasa de Mercado de Cambio
Spot.

El Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia se reconoce en el periodoi en cuentas de ingresos y de gastos del estado
de resultados de acuerdo al signo del valor algebraico del resultado del calculo, contabilizando:

« Una Ganancia por Re-expresién Cambiaria del Dia a una Fecha de Ajuste a VValor Razonable en una cuenta de ingreso
del estado de resultados, Si el signo del valor algebraico del Resultado por Re-expresién Cambiaria del Dia es positivo

(+): Y,

« Una Pérdida por Re-expresion Cambiaria del Dia a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable en una cuenta de gastos
del estado de resultados, Si el signo del valor algebraico del Resultado por Re-expresién Cambiaria del Dia es
negativo (-).

Desde un punto de vista de riesgo de precio, el reconocimiento del Resultado por Re-expresion Cambiaria del Dia en el

periodo, permite reconocer los efectos del riesgo de precio en las ganancias retenidas del patrimonio a través de cuentas
de ingresos y de gastos del estado de resultados.
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3.5.2.5 Tratamiento Contable en Cuentas Activas de Estado de Situacién Financiera del Portafolio de Inversion y
de Efectivo y Equivalentes de Efectivo de la Liquidacién de los Contratos de Compraventa Forward - “Full
Delivery” y “CFD” - de TVD en Fecha de Vencimiento

La liquidacién de los Contratos de Compraventa Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de TVD toma lugar en Fecha de
Vencimiento y constituye desde un punto de vista juridico el perfeccionamiento del contrato de compraventa mediante:

e La transferencia de propiedad de los titulos valores de deuda y de los montos de efectivo, segun la direccion del
contrato, para los Contratos Forward “Full Delivery”, y

e Elpago en efectivo del monto determinado por la variacion, para el monto nocional de titulos valores de deuda (activo
subyacente del contrato), entre el precio de mercado y el precio fijado en el contrato inicialmente, segin sea el caso,
para los Contratos Forward “CFD”.

La contabilizacion de la liquidacién de los contratos de Compraventa Forward de TVD contempla los siguientes registros:
e Parael caso de Contratos de Compra Forward “Full Delivery” de TVD:

» Elregistro de la incorporacion de los titulos valores de deuda por el monto correspondiente a la cantidad de valor
nominal del contrato y su correspondiente Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha de Vencimiento
(de ser este el caso), en cuentas activas de Estado de Situacion Financiera del Portafolio de Inversion; y,

» El registro de la salida de efectivo por el monto correspondiente a la suma del monto del Valor del Contrato de
Compra Forward “Full Delivery” de TVD y del Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha de
Vencimiento (de ser este el caso), en cuentas activas de Estado de Situacion Financiera de Efectivo y
Equivalentes de Efectivo.

e Parael caso de Contratos de Venta Forward “Full Delivery” de TVD:

» El registro de la desincorporacion de los titulos valores de deuda por el monto correspondiente a la cantidad de
valor nominal del contrato y su correspondiente Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha de
Vencimiento (de ser este el caso), en cuentas activas de Estado de Situacion Financiera del Portafolio de
Inversidn; y,

» El registro de la entrada por el monto correspondiente a la suma del monto del Valor del Contrato de Venta
Forward de TVD y del Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha Valor (de ser este el caso), en
cuentas activas de Estado de Situacion Financiera de Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

e Para el caso de Contratos de Compraventa Forward “CFD” de TVD:

» El registro de la entrada de efectivo por concepto de la recepcion del pago del monto neto (pago diferencial), en
los casos en que los Contratos Forward “CFD” de TVD de compra o venta estén a ganancia, y

» El registro de la salida de efectivo por concepto del pago del monto neto (pago diferencial), en los casos en que
los Contratos Forward “CFD” de TVD de compra o venta estén a pérdida.
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3.5.3 Modelo de contabilidad de los Contratos Forward “Full Delivery” de Compra, que tengan por objeto TVD
denominados en Pesos Dominicanos (DOP), con clausula (cupones) de intereses

En Fecha de Transaccion, para registrar el pacto de los Contratos Forward “Full Delivery” de Compra, que tengan por
objeto Titulos Valores de Deuda, denominados en Pesos Dominicanos (DOP), con clausula (cupones) de intereses.

Codificacion

Descripcion

Db

6.1.5.01.01.01.01.MM.C

Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha de vencimiento del contrato,
la Cantidad de Valor Nominal del Contrato- Derechos por Compra Forward de
TVD con un tenor al vencimiento menor o igual a 365 dias

Db

6.1.5.01.01.01.02.MM.C

Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha de vencimiento del contrato ,
los montos de cupén devengado a la fecha de vencimiento del contrato-
Derechos por Compra Forward de TVD con un tenor al vencimiento menor o
igual a 365 dias

Cr

6.2.5.01.01.01.01.MM.C

Gob Central - Por la obligacion de pagar el valor pactado en efectivo en la fecha
de vencimiento del contrato, de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato -
Obligaciones por Compra Forward de TVD con un tenor al vencimiento menor
o0 igual a 365 dias

Cr

6.2.5.01.01.01.02.MM.C

Gob Central - Por la obligacion de pagar el valor en efectivo en la fecha de
vencimiento del contrato, de los montos de cup6n devengado a la fecha
vencimiento del contrato - Obligaciones por Compra Forward de TVD con un
tenor al vencimiento menor o igual a 365 dias

Entre la Fecha de Transaccion y la Fecha de Vencimiento, para el registro de la valoracion o Ajuste a Valor Razonable
diario de los Contratos Forward “Full Delivery” Vigentes de Compra.

Si el Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra esta a ganancia:

Codificacion Descripcién
Db 1.9.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Incremento Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central del
Pais
Cr 14.3.6.06.01.01.00.MM.C Ganancias por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos Valores

— Titulos Valores de Deuda (TVD)

Si el Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra esta a pérdida:

Codificacion Descripcién
Db 5.3.6.06.01.01.00.MM.C Pérdidas por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos Valores
— Titulos Valores de Deuda (TVD)
Cr |2.8.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Reduccion a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central

del Pais

El registro de la valoracion o Ajuste a Valor Razonable en Fecha de Ajuste a Valor Razonable posterior a la Fecha de
Transaccidn se realiza de acuerdo al siguiente proceso:

Paso 1: reverso del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra a la Fecha de
Ajuste a Valor Razonable anterior, en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de Situacién Financiera De
Valoracion.
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Si el Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra estaba a ganancia:

Codificacion Descripcién
Db 1.9.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Incremento a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Si el Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra estaba a pérdida:

Codificacion Descripcion

Cr |2.8.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Reduccién a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Paso 2: registro del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra resultante de la
nueva valoracion en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de Situacion Financiera De Valoracion.

Si el Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra resultante de la nueva
valoracién, tiene signo positivo (+):

Codificacion Descripcion

Db 1.9.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Incremento a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Si el Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra resultante de la nueva
valoracidn, tiene signo negativo (-):

Caodificacion Descripcion

Cr |2.8.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Reduccion a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Paso 3: registro del Resultado por Precio de TVD del Dia del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra por
Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a VValor Razonable en los correspondientes rubros contables de ingresos o
de gastos del estado de resultados.

Si el Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de
Compra, result6 en una Pérdida por Precio de TVD del Dia:

Codificacion Descripcion

Db 5.3.6.06.01.01.00.MM.C Pérdidas por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos
Valores — Titulos Valores de Deuda (TVD)

Si el Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de
Compra, result6 en una Ganancia por Precio de TVD del Dia:

Caodificacion Descripcion

Cr | 4.3.6.06.01.01.00.MM.C Ganancias por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos
Valores — Titulos Valores de Deuda (TVD)

En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacion de un Contrato Forward “Full Delivery” de Compra.
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Codificacion Descripcion
Db 6.2.5.01.01.01.01.MM.C Gob Central - Por la obligacion de pagar el valor pactado en efectivo en la

fecha de vencimiento del contrato, de la Cantidad de Valor Nominal del
Contrato - Obligaciones por Compra Forward de TVD con un tenor al
vencimiento menor o igual a 365 dias

Db 6.2.5.01.01.01.02.MM.C Gob Central - Por la obligacion de pagar el valor en efectivo en la fecha de
vencimiento del contrato, de los montos de cupén devengado a la fecha
vencimiento del contrato - Obligaciones por Compra Forward de TVD con un
tenor al vencimiento menor o igual a 365 dias

Cr |6.1.5.01.01.01.01.MM.C Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha de vencimiento del contrato,
la Cantidad de Valor Nominal del Contrato- Derechos por Compra Forward de
TVD con un tenor al vencimiento menor o igual a 365 dias

Cr ]6.1.5.01.01.01.02.MM.C Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha de vencimiento del contrato,
los montos de cupén devengado a la fecha de vencimiento del contrato-
Derechos por Compra Forward de TVD con un tenor al vencimiento menor o
igual a 365 dias

Para dar ingreso o entrada al Titulo Valor de Deuda objeto del Contrato Forward “Full Delivery” de Compra en Fecha de
Vencimiento

NOTA: El ingreso o entrada del Titulo Valor de Deuda objeto del Contrato Forward de Compra, se efectta por el Valor
Razonable de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato del Titulo Valor de Deuda a la Fecha de Vencimiento.

Caodificacion Descripcion
Db 1.2.1.01.01.02.00.MM.C Portafolio TVD “T”- Gobierno Central — Bonos y Obligaciones
Db 1.5.2.01.01.00.00.MM.C Rendimientos Por Cobrar - Portafolio TVD “T”- Titulos Valores de Deuda
emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

Reverso del Cambio de Valor Ajustado a la Fecha de Vencimiento en caso de que el Contrato Forward “Full Delivery”
de Compra, esté a pérdida:

Codificacion Descripcién
Db 2.8.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Reduccion a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Reverso del Cambio de Valor Ajustado a la Fecha de Vencimiento en caso de que el Contrato Forward “Full Delivery”
de Compra, esté a ganancia:

Codificacion Descripcion
Cr | 1.9.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Incremento a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Para registrar el movimiento de salida de efectivo.

NOTA: el monto que corresponde al movimiento de salida de efectivo es el valor del Monto del Contrato Forward “Full
Delivery” de Compra.

| | Codificacion | Descripcién |
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Cr

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

3.5.4 Modelo de contabilidad de los Contratos Forward “Full Delivery” de Venta, que tengan por objeto TVD
denominados en Pesos Dominicanos (DOP), con clausula (cupones) de intereses

En Fecha de Transaccion, para registrar el pacto de los Contratos Forward “Full Delivery” de Venta, que tengan por objeto
Titulos Valores de Deuda, denominados en Pesos Dominicanos (DOP), con clausula (cupones) de intereses.

Codificacion

Descripcién

Db

6.1.5.02.01.01.01.MM.C

Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha de vencimiento del
contrato, el valor pactado en efectivo de la Cantidad de Valor Nominal del
Contrato - Derechos por Venta Forward de TVD con un tenor al vencimiento
menor o igual a 365 dias

Cr

6.1.5.02.01.01.02.MM.C

Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha de vencimiento del
contrato, el valor en efectivo de los montos de cup6n devengado a la fecha de
vencimiento del contrato- Derechos por Venta Forward de TVD con un tenor
al vencimiento menor o igual a 365 dias

Cr

6.2.5.02.01.01.01.MM.C

Gob Central - Por la obligacion de entregar en la fecha de vencimiento, la
Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Obligaciones por Venta Forward de
TVD con un tenor al vencimiento menor o igual a 365 dias

Cr

6.2.5.02.01.01.02.MM.C

Gob Central - Por la obligacion de entregar en la fecha de vencimiento del
contrato, los montos de cupdn devengado a la fecha de vencimiento del contrato
- Obligaciones por Venta Forward de TVD con un tenor al vencimiento menor
o0 igual a 365 dias

Entre la Fecha de Transaccion y la Fecha de Vencimiento, para el registro de la valoracion o Ajuste a Valor Razonable
diario de los Contratos Forward “Full Delivery” Vigentes de Venta.

Si el Contrato Forward Vigente de Venta estd a ganancia:

Codificacion Descripcién
Db ]1.9.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Incremento a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais
Cr 14.3.6.06.01.01.00.MM.C Ganancias por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos

Valores — Titulos Valores de Deuda (TVD)

Si el Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta esté4 a pérdida:

Codificacion Descripcion
Db |5.3.6.06.01.01.00.MM.C Pérdidas por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos Valores
— Titulos Valores de Deuda (TVD)
Cr 12.8.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Reduccién Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central del

Pais
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El registro de la valoracién o Ajuste a Valor Razonable en Fecha de Ajuste a Valor Razonable posterior a la Fecha de
Transaccidn se realiza de acuerdo al siguiente proceso:

e Paso 1: reverso del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta a la Fecha de
Ajuste a Valor Razonable anterior, en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de Situacion Financiera

De Valoracion.

e Paso 2: registro del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta resultante de
la nueva valoracion en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de Situacion Financiera De Valoracion.

e Paso 3: registro del Resultado por Precio de TVD del Dia del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta por
Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable en los correspondientes rubros contables de ingresos
o0 de gastos del estado de resultados.

En Fecha de Ajuste a Valor Razonable

Paso 1: reverso del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta a la Fecha de
Ajuste a Valor Razonable anterior, en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de Situacion Financiera De

Valoracién.

Si el Contrato Forward Vigente de Venta estaba a ganancia:

Codificacion

Descripcién

Cr | 1.9.9.01.03.01.00.MM.C

Contratos FWD - Incremento a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Si el Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta estaba a pérdida:

Codificacion

Descripcién

Db 2.8.9.01.03.01.00.MM.C

Contratos FWD - Reduccion a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Paso 2: registro del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta resultante de la
nueva valoracion en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de Situacion Financiera De Valoracion.

Si el Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta resultante de la nueva valoracién,
tiene signo positivo (+):

Codificacion

Descripcion

Db 1.9.9.01.03.01.00.MM.C

Contratos FWD - Incremento a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Si el Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta resultante de la nueva valoracion,
tiene signo negativo (-):

Codificacion

Descripcion

Cr | 2.8.9.01.03.01.00.MM.C

Contratos FWD - Reduccion Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais
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Paso 3: registro del Resultado por Precio de TVD del Dia del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta por
Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable en los correspondientes rubros contables de ingresos o
de gastos del estado de resultado.

Si el Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de
Venta, resulto en una Pérdida por Precio de TVD del Dia:

Codificacion Descripcion
Db 5.3.6.06.01.01.00.MM.C Pérdidas por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos
Valores — Titulos Valores de Deuda (TVD)

Si el Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de
Venta, resultd en una Ganancia por Precio de TVD del Dia:

Codificacion Descripcién

Cr | 4.3.6.06.01.01.00.MM.C Ganancias por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos
Valores — Titulos Valores de Deuda (TVD)

En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacion de un Contrato Forward “Full Delivery” de Venta.

Codificacion Descripcién

Db |6.2.5.02.01.01.01.MM.C Gob Central - Por la obligacion de entregar en la fecha de vencimiento, la
Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Obligaciones por Venta Forward de
TVD con un tenor al vencimiento menor o igual a 365 dias

Db |6.2.5.02.01.01.02.MM.C Gob Central - Por la obligacion de entregar en la fecha de vencimiento del
contrato, los montos de cup6n devengado a la fecha de vencimiento del contrato
- Obligaciones por Venta Forward de TVD con un tenor al vencimiento menor
o igual a 365 dias

Cr |6.1.5.02.01.01.01.MM.C Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha de vencimiento del contrato,
el valor pactado en efectivo de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato -
Derechos por Venta Forward de TVD con un tenor al vencimiento menor o
igual a 365 dias

Cr |6.1.5.02.01.01.02.MM.C Gob Central — Por el derecho de recibir en la fecha de vencimiento del contrato,
el valor en efectivo de los montos de cupdn devengado a la fecha de vencimiento
del contrato- Derechos por Venta Forward de TVD con un tenor al vencimiento
menor o igual a 365 dias

Para dar salida o desincorporacion al Titulo Valor de Deuda objeto del Contrato Forward “Full Delivery” de Venta en
Fecha de Vencimiento

NOTA: La salida o desincorporacion del Titulo Valor de Deuda objeto del Contrato Forward “Full Delivery” de Venta,
se efectla por el Valor Razonable de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato del Titulo Valor Deuda a la Fecha de
Vencimiento.

Codificacion Descripcion
Cr |1.2.1.01.01.02.00.MM.C Portafolio TVD “T”- Gobierno Central — Bonos y Obligaciones
Cr |1.5.2.01.01.00.00.MM.C Rendimientos Por Cobrar - Portafolio TVD “T”- Titulos Valores de Deuda
emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais
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Reverso del Cambio de Valor Ajustado a la Fecha de Vencimiento en caso de que el Contrato Forward “Full Delivery”
de Venta, esté a pérdida.

Codificacion Descripcion
Db 2.8.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Reduccién a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Reverso del Cambio de Valor Ajustado a la Fecha de Vencimiento en caso de que el Contrato Forward “Full Delivery”
de Venta, esté a ganancia.

Codificacion Descripcion
Cr | 1.9.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Incremento Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central del
Pais

Para registrar el movimiento de ingreso de efectivo.

NOTA: El monto que corresponde al movimiento de ingreso de efectivo es el valor del Monto del Contrato Forward “Full
Delivery” de Venta.

Codificacion Descripcion

Db 1.1.0.00.00.00.00.MM.C Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

3.5.5 Modelo de contabilidad de los Contratos Forward “Full Delivery” de Compra, que tengan por objeto TVD
denominados en moneda extranjera (ME), con clausula (cupones) de intereses

Para registrar contablemente los Contratos Forward “Full Delivery” de Compra, que tengan por objeto Titulos Valores
de Deuda, denominados en moneda extranjera (ME), con clausula (cupones) de intereses, se utilizard el modelo expuesto
en la seccion 3.5.3, con la Gnica diferencia que diariamente se deberd registrar el ajuste por la valoracidn del Contrato
Forward “Full Delivery” Vigente de Compra de Titulos Valores de Deuda denominados en moneda extranjera (ME), en
términos re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid cotizada para la
Fecha del Ajuste, este registro se realiza de acuerdo al siguiente proceso:

e Paso 1: reverso del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra (ME) Re-
expresado a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable anterior, en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado
de Situacion Financiera De Valoracion.

e Paso 2: registro del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra (ME) Re-
expresado resultante de la nueva valoracion en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de Situacion
Financiera De Valoracion.

e Paso 3: registro del Resultado por Precio de TVD del Dia (ME) Re-expresado del Contrato Forward “Full Delivery”
Vigente de Compra (ME) Re-expresado por Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable en los
correspondientes rubros contables de ingresos o de gastos del estado de resultados.

e Paso 4: registro de la Diferencia en Cambio del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery”
Vigente de Compra (ME) (n), correspondiente a la valoracion o Ajuste a Valor Razonable diario por Tasa de Mercado
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de Cambio Spot del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra (ME),
calculado para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediata anterior.

En Fecha de Ajuste a Valor Razonable

Paso 1: reverso del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra (ME) Re-
expresado a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable anterior, en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de
Situacion Financiera De Valoracion.

Si el Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra de Titulos Valores de Deuda denominados en moneda
extranjera (ME), estaba a ganancia, se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de
Cambio Spot de Compra o Bid cotizada para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, en los libros oficiales; lo siguiente:

Codificacion Descripcion
Cr | 1.9.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Incremento a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Si el Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra de Titulos Valores de Deuda denominados en moneda
extranjera (ME), estaba a pérdida, se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional, a la Tasa de Mercado de
Cambio Spot de Venta u Offer cotizada para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, en los libros oficiales; lo siguiente:

Codificacion Descripcion
Db 2.8.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Reduccién a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Paso 2: registro del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra (ME) Re-
expresado resultante de la nueva valoracion en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de Situacion
Financiera De Valoracion.

Si el Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra (ME) resultante de la nueva
valoracién, tiene signo positivo (+), se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de
Cambio Spot de Compra o Bid cotizada para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, en los libros oficiales; lo siguiente:

Codificacion Descripcion
Db 1.9.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Incremento a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Si el Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra (ME) resultante de la nueva
valoracién, tiene signo negativo (-), se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de
Cambio Spot de Venta u Offer cotizada para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, en los libros oficiales; lo siguiente:

Cadificacién Descripcion
Cr | 2.8.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Reduccion a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Paso 3: registro del Resultado por Precio de TVD del Dia (ME) Re-expresado del Contrato Forward “Full Delivery”
Vigente de Compra (ME) Re-expresado por Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a VValor Razonable en los
correspondientes rubros contables de ingresos o de gastos del estado de resultados.
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Si el Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a VValor Razonable, resultd en una Pérdida por Precio de TVD del Dia
(ME) Re-expresado, se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de Cambio Spot
de Venta u Offer cotizada para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, en los libros oficiales, lo siguiente:

Codificacion Descripcion
Db 5.3.6.06.01.01.00.MM.C Pérdidas por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos
Valores — Titulos Valores de Deuda (TVD)

Si el Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, resulté en una Ganancia por Precio de TVD del
Dia (ME) Re-expresado, se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de Cambio
Spot de Compra o Bid cotizada para la Fecha de Ajuste a VValor Razonable, en los libros oficiales; lo siguiente:

Caodificacion Descripcion
Cr | 4.3.6.06.01.01.00.MM.C Ganancias por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos
Valores — Titulos Valores de Deuda (TVD)

Paso 4: registro de la Diferencia en Cambio del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente
de Compra (ME) (n), correspondiente a la valoracién o Ajuste a Valor Razonable diario por Tasa de Mercado de Cambio
Spot del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward Vigente de Compra (ME), calculado para la Fecha de Ajuste a
Valor Razonable inmediata anterior.

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una ganancia en cambio por Diferencia en Cambio del
Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra (ME) (n), si el monto tiene signo
positivo (+):

Codificacion Descripcion
Cr | 4.3.3.19.02.00.00.MM.C Ganancias en cambio por contratos de compraventa forward de valores

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una pérdida en cambio por Diferencia en Cambio del Cambio
de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Compra (ME) (n), si el monto tiene signo negativo

QF

Codificacion Descripcion

Cr | 5.3.3.19.02.00.00.MM.C Pérdidas en cambio por contratos de compraventa forward de valores

3.5.6 Modelo de contabilidad de los Contratos Forward “Full Delivery” de Venta, que tengan por objeto TVD
denominados en moneda extranjera (ME), con clausula (cupones) de intereses

Para registrar contablemente los Contratos Forward “Full Delivery” de Venta, que tengan por objeto Titulos Valores de
Deuda, denominados en moneda extranjera (ME), con clausula (cupones) de intereses, se utilizard el modelo expuesto en
laseccion 3.5.5, con la Gnica diferencia que diariamente se debera registrar el ajuste por la valoracion del Contrato Forward
“Full Delivery” Vigente de Venta de Titulos Valores de Deuda denominados en moneda extranjera (ME), en términos re-
expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer cotizada para la Fecha del
Ajuste, este registro se realiza de acuerdo al siguiente proceso:
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e Paso 1: reverso del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta (ME) Re-
expresado a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable anterior, en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado
de Situacion Financiera De Valoracion.

e Paso 2: registro del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta (ME) Re-
expresado resultante de la nueva valoracion en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de Situacion
Financiera De Valoracion.

e  Paso 3: registro del Resultado por Precio de TVD del Dia (ME) Re-expresado del Contrato Forward Vigente de Venta
(ME) Re-expresado por Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable en los correspondientes
rubros contables de ingresos o de gastos del estado de resultados.

e Paso 4: registro de la Diferencia en Cambio del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery”
Vigente de Venta (ME) (n), correspondiente a la valoracién o Ajuste a Valor Razonable diario por Tasa de Mercado
de Cambio Spot del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta (ME)
calculado para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediata anterior.

En Fecha de Ajuste a Valor Razonable

Paso 1: reverso del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta (ME) Re-
expresado a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable anterior, en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de
Situacién Financiera De Valoracion.

Si el Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta de Titulos Valores de Deuda denominados en moneda extranjera
(ME), estaba a ganancia, se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de Cambio
Spot de Venta u Offer cotizada para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, en los libros oficiales; lo siguiente:

Codificacion Descripcion
Cr | 1.9.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Incremento a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Si el Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta de Titulos Valores de Deuda denominados en moneda extranjera
(ME), estaba a pérdida, se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional, a la Tasa de Mercado de Cambio
Spot de Venta u Offer cotizada para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, en los libros oficiales; lo siguiente:

Cadificacion Descripcion
Db 2.8.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Reduccion a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Paso 2: registro del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta (ME) Re-
expresado resultante de la nueva valoracion en el saldo del correspondiente rubro contable de Estado de Situacion
Financiera De Valoracion.

Si el Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta (ME) resultante de la nueva
valoracion, tiene signo positivo (+), se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de
Cambio Spot de Venta u Offer cotizada para la Fecha de Ajuste a VValor Razonable, en los libros oficiales; lo siguiente:

Cadificacion Descripcion
Db 1.9.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Incremento a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais
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Si el Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta (ME) resultante de la nueva
valoracin, tiene signo negativo (-), se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de
Cambio Spot de Venta u Offer cotizada para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, en los libros oficiales; lo siguiente:

Codificacion Descripcion
Cr | 2.8.9.01.03.01.00.MM.C Contratos FWD - Reduccion a Valor Razonable C-V TVD - Gobierno Central
del Pais

Paso 3: registro del Resultado por Precio de TVD del Dia (ME) Re-expresado del Contrato Forward “Full Delivery”
Vigente de Venta (ME) Re-expresado por Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable en los
correspondientes rubros contables de ingresos o de gastos del estado de resultados.

Si el Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, resulté en una Pérdida por Precio de TVD del Dia
(ME) Re-expresado, se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de Cambio Spot
de Venta u Offer cotizada para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, en los libros oficiales, lo siguiente:

Codificacion Descripcion
Db 5.3.6.06.01.01.00.MM.C Pérdidas por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos
Valores — Titulos Valores de Deuda (TVD)

Si el Ajuste a Valor Razonable a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, resultd en una Ganancia por Precio de TVD del
Dia (ME) Re-expresado, se registra, en términos re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de Cambio
Spot de Venta u Offer cotizada para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable, en los libros oficiales; lo siguiente:

Caodificacion Descripcion

Cr | 4.3.6.06.01.01.00.MM.C Ganancias por ajuste a valor razonable en contratos Forward de Titulos
Valores — Titulos Valores de Deuda (TVD)

Paso 4: registro de la Diferencia en Cambio del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente
de Venta (ME) (n), correspondiente a la valoracion o Ajuste a Valor Razonable diario por Tasa de Mercado de Cambio
Spot del Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward Vigente de Venta (ME) calculado para la Fecha de Ajuste a
Valor Razonable inmediata anterior.

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una ganancia en cambio por Diferencia en Cambio del
Cambio de Valor Ajustado del Contrato Forward Vigente de Venta (ME) (n), si el monto tiene signo positivo (+):

Codificacion Descripcion

Cr | 4.3.3.19.02.00.00.MM.C Ganancias en cambio por contratos de compraventa forward de valores

El monto que corresponde registrar en el asiento es una pérdida en cambio por Diferencia Cambiaria del Cambio de Valor
Ajustado del Contrato Forward “Full Delivery” Vigente de Venta (ME) (n), si el monto tiene signo negativo (-):

Caodificacion Descripcion
Cr | 5.3.3.19.02.00.00.MM.C Pérdidas en cambio por contratos de compraventa forward de valores

3.5.7 Notas sobre los Modelos de contabilidad de los Contratos Forward sin entrega “CFD”
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Tal y como se especifico en la seccién 3.5.2 (Tratamiento y Politicas Contables Aplicables a los Contratos de Compraventa
Forward - “Full Delivery” y “CFD” - de TVD), el tratamiento contable para los Contratos de Compraventa Forward sin
entrega “CFD” - de TVD es indentico al tratamiento contable para los Contratos de Compraventa Forward “Full Delivery”,
salvo por la liquidacién ya que los Contratos Forward Full Delivery se liquidan mediante el intercambio del titulo valor
de deuda a cambio del monto pactado en efectivo; y los Contratos Forward CFD se liquidan mediante el pago en efectivo
de un monto neto (pago diferencial) determinado por la variacién, para el monto nocional de titulos valores de deuda
(activo subyacente del contrato), entre el precio de mercado y el precio fijado en el contrato inicialmente.

En base a lo anteriormente expuesto, los modelos de contabilizacién que se utilizaran para el registro de los Contratos de
Compraventa Forward sin entrega “CFD” seran idénticos a los modelos de contabilizacion presentados en las secciones
3.5.3, 3.5.4, 3.5.5 y 3.5.6 de este manual, en cuanto a: i) el reconocimiento inicial, y ii) la medicion a valor razonable
durante el plazo del contrato, aplicando para el registro los rublos contables que para este fin de han abierto en el Plan de
Cuentas del Capitulo 11 de este Manual.

En la fecha de vencimiento o liquidacion de los Contratos de Compraventa Forward sin entrega “CFD” no se registrara la
desincorporacién del Titulo Valor de Deuda subyacente ya que contratactualmente no existe obligacién de recibir o
entregar Titulos Valores, sdlo se debera registrar:

« El asiento de entrada de efectivo por concepto de la recepcién del pago del monto neto (pago diferencial), con
contrapartida a la cuenta de Incremento a Valor Razonable en los casos en que los Contratos Forward “CFD” de TVD
de compra o0 venta estén a ganancia, y

o Elasiento de salida de efectivo por concepto del pago del monto neto (pago diferencial), con contrapartida a la cuenta
de Reduccion a Valor Razonable en los casos en que los Contratos Forward “CFD” de TVD de compra o venta estén
a pérdida.

3.6 POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACION APLICABLES AL REGISTRO DE LOS
CONTRATOS DE PRESTAMO (MUTUO) DE TITULOS VALORES

Esta seccion trata sobre las politicas contables y modelo de contabilizacién aplicables al registro de Contratos de
Préstamos o Mutuos de Titulos Valores.

El Contrato de Mutuo de Valores es un contrato de préstamo 0 mutuo que tiene por objeto Titulos Valores — objeto de
oferta publica, que se negocien en un mercado secundario organizado o en un mercado “over the counter” (OTC) liquido,
documentado mediante un convenio escrito entre una parte llamada mutuante o Prestamista y otra parte llamada mutuario
0 Prestatario.

El Prestamista, en un Contrato de Mutuo de Valores, se obliga a transferir al Prestatario, la propiedad de los Titulos
Valores objeto del contrato, y adquiere el derecho de recibir de parte del Prestatario, en el momento y lugar estipulado en
el convenio:

e Otros tantos Titulos Valores del mismo emisor, clase y serie o su valor de mercado en efectivo a la fecha de
vencimiento del préstamo;

e El reembolso de los derechos patrimoniales generados por los Titulos Valores, los cuales pueden incluir pagos de
intereses y amortizaciones de capital; y

e Un premio, contraprestacion o interés convenido.
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El Prestatario por su parte, en un Contrato de Mutuo de Valores, adquiere todos los derechos inherentes a la recepcion en
propiedad de los Titulos Valores otorgados en préstamo, y asume la obligacién de:

e Devolver al Prestamista otros tantos Titulos Valores equivalentes a los Titulos Valores recibidos en préstamo, o su
valor de mercado en efectivo al vencimiento del plazo del préstamo;

e Reembolsar al Prestamista los derechos patrimoniales y/o los frutos generados por los Titulos Valores objeto del
contrato durante el plazo establecido en el convenio; v,

e  Pagar al Prestamista, el premio, contraprestacion o interés convenido.

Los Contratos de Préstamo o Mutuo de Valores desde un punto de vista contable, constituyen instrumentos financieros
i.e. activos y pasivos financieros conformados por préstamos de Titulos Valores a ser registrados en rubros contables
contingentes, de activo o de pasivo, respectivamente, del Estado de Situacién Financiera del Intermediario de Valores,
pudiendo ser:

e  Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores; y,

e Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores.

Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores

Un Contrato de Mutuo Activo de Valores, es un contrato de préstamo de valores donde el Intermediario de Valores actla
como mutuante o Prestamista, y la contraparte deudora como mutuaria o Prestataria de Titulos Valores.

El Intermediario de Valores, mediante un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores, se obliga a transferir a un
Prestatario de Titulos Valores, por un plazo convenido, la propiedad de una determinada Cantidad de Valor Nominal de
Titulos Valores y los correspondientes frutos devengados por estos a la fecha de desembolso del préstamo, y adquiere el
derecho de recibir de parte del Prestatario de TVD, en el momento y lugar estipulado en el contrato:

e Lamisma Cantidad de Valor Nominal y la misma calidad de otros tantos Titulos Valores que tengan caracteristicas
similares a los titulos prestados u otorgados en préstamo o en mutuo; esto es, que sean del mismo emisor, clase, serie
y valor nominal, o el valor de mercado en efectivo de los Titulos Valores, en la fecha preestablecida en el contrato.

e Cualquier cantidad que hubiese pagado el emisor de los Titulos Valores objeto del contrato, por concepto de intereses
devengados o dividendos, y/o amortizacién del capital de los instrumentos, asi como por concepto de redenciones y
similares.

El Contrato de Mutuo Activo de Valores, sin embargo, puede estipular que:

e El Intermediario de Valores se reserve el derecho de recibir para si, en el momento en que se efectie el pago, las
cantidades antes mencionadas que se pagaren durante la vigencia de cada Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de
Valores (reserva expresa del usufructo de los Titulos Valores), dando lugar a que toda cantidad que el Prestatario de
los Titulos Valores entregue y pague al Intermediario de Valores por concepto de intereses devengados, dividendos
y/o, amortizaciones de capital, redenciones y similares, de los instrumentos, que hubiese pagado el emisor de los
Titulos Valores durante la vigencia del contrato, se rebaje de la obligacion de restitucidn a cargo del Prestatario de
los Titulos Valores por un Monto Nominal equivalente.

o El Prestatario de los Titulos Valores devuelva o restituya al Intermediario de Valores las cantidades antes
mencionadas al término del contrato.

Los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores se perfeccionan mediante la entrega en propiedad por parte del

Intermediario de Valores, como Prestamista, al Prestatario de los Titulos Valores objeto del contrato; por lo tanto, la
obligacion de restitucion de los Titulos Valores en la Fecha de Vencimiento al Intermediario de Valores por parte del

Santo Domingo 2021 SH\I\'



Capitulo I11: Politicas contables y modelos de contabilizacién

MANUAL DE Seccion 3.9 Registro contable de los Préstamos de Margen
CONTABILIDAD
Y PLAN DE
CUENTAS

Pagina Il - 75

Prestatario, s6lo nace para el Prestatario de acuerdo a los términos del contrato, si el Intermediario de Valores como
Prestamista realizé en la Fecha Valor, todos los actos necesarios para transmitir la propiedad de los Titulos Valores al
Prestatario.

Los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores, basado en lo expuesto anteriormente, constituyen desde un punto
de vista financiero y contable, activos financieros indexados tanto al valor a precios corrientes de mercado de los Titulos
Valores otorgados en préstamo por el Intermediario de Valores, como al valor a precios corrientes de mercado de los
derechos patrimoniales y/o de los frutos generados por los Titulos Valores de Deuda objeto del contrato, durante el plazo
establecido en el convenio.

El Reglamento para los Intermediarios de Valores establece en el Articulo 156 (Ventas en corto), que “si el prestatario no
es inversionista institucional, debera constituir y mantener en todo momento garantias de margen en dinero efectivo o
titulos valores liquidos por una cantidad igual o superior al ciento veinte por ciento (120%) del valor razonable de los
valores prestados”.

La constitucion y el mantenimiento de garantias de margen en dinero efectivo y/o titulos valores liquidos por una cantidad
igual o superior al ciento veinte por ciento (120%) del valor de mercado de los titulos prestados, demanda la
implementacion de un sistema de contratos que regula una venta en corto de un Titulo Valor. El sistema se organiza dentro
del marco de un contrato de comision que contempla:

e Un Contrato de Mutuo Activo de Valores donde el Intermediario de Valores actia como Prestamista de Titulos
Valores para financiar en Titulos Valores la venta en corto solicitada por el Cliente Prestatario. EI Contrato de Mutuo
Activo de Valores constituye una acreencia del Intermediario de Valores contra el Cliente Prestatario de TVD.

e El pacto y ejecucion de un Contrato de Depésito en Efectivo Recibido en Garantia, definido como un contrato de
depdsito irregular mediante el cual el Intermediario de Valores:

» Recibe en propiedad una cantidad de dinero en efectivo del Cliente como depositante de dinero, con la facultad
de hacer uso del dinero aportado por el Cliente en el contrato de depdsito irregular, Gnicamente para constituir
depdsitos a la vista remunerados en Entidades de Intermediacién Financiera del pais y del exterior de
disponibilidad restringida; y,

» Se obliga a devolver al Cliente como depositante en el término acordado, una cantidad igual a la recibida méas un
interés convenido.

La instrumentacion de la liquidacion automética e inmediata de las garantias de margen en caso que ésta tenga un valor
inferior al ciento veinte por ciento (120%) del valor razonable de los titulos prestados, se realiza mediante la
compensacion, que autoriza el contrato marco de comision, de:

e Los fondos recibidos por el Intermediario de Valores mediante el Contrato de Depdsito en Efectivo Recibido en
Garantia; y,

e La acreencia del Intermediario de Valores contra el Cliente mutuario o Prestatario que representa el Contrato de
Mutuo Activo de Valores.

Adicionalmente, el cumplimiento con lo establecido en el Reglamento para los Intermediarios de Valores, Articulo 156
(Ventas en corto), demanda que los Prestatarios de Titulos Valores en Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores
pactados con el Intermediario de Valores como Prestamista, se clasifiquen en tipologias, para efectos de:

e Configurar, segun la tipologia de Prestatario de TVD, el contrato que ha de documentar los préstamos de valores a
ser otorgados por el Intermediario de Valores;
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o Reflejar la tipologia de Prestatario de TVD con quien el Intermediario de Valores pacta los Contratos de Préstamo o
Mutuo Activo de Valores; e,

e Implementar el proceso de control de garantias de margen en dinero efectivo o valores liquidos por una cantidad igual
o superior al ciento veinte por ciento (120%) del valor razonable de los valores prestados segin la tipologia de
Prestatario de TVD, que aplica a los Activos Financieros Indexados a Titulos Valores de Deuda derivados del pacto
y desembolso de Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores por parte del Intermediario de Valores.

Lo anterior es requerido para permitir la instrumentacién de la determinacién de la naturaleza, de la medicion, y del control
de las exposiciones al riesgo de crédito directo, por tipologia de Prestatario de Titulos Valores, que el Intermediario de
Valores incurre en el pacto y ejecucion de estos contratos.

Los Prestatarios de Titulos Valores, en linea con lo expuesto supra, se clasifican en:

e Prestatarios de Titulos Valores Profesionales: son los Prestatarios de TVD conformados por intermediarios de valores
del pais o del exterior, y entidades regidas por la Ley Monetaria y Financiera y sus equivalentes del exterior. A los
Prestatarios de Titulos Valores Profesionales, no les es requerido constituir y mantener, en todo momento, Garantias
de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo y/o titulos de valores por una cantidad igual o superior al ciento veinte
por ciento (120%) del valor de mercado de los titulos prestados.

e Prestatarios de Titulos Valores No Profesionales (Clientes): son los Prestatarios de Titulos Valores conformados por
personas juridicas distintas a intermediarios de valores del pais o del exterior, y entidades regidas por la Ley Monetaria
y Financiera y sus equivalentes del exterior, y personas fisicas nacionales o extranjeras. A los Prestatarios de TVD
No Profesionales, de acuerdo a lo establecido en el articulo 156 (Ventas en corto), mencionado supra; les es requerido
constituir y mantener, en todo momento, Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo por una cantidad igual
o superior al ciento veinte por ciento (120%) del valor de mercado de los titulos prestados.

Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores

Un Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores (ventas en corto — short sales), es un contrato de préstamo de valores
donde el Intermediario de Valores actGa como Mutuario o Prestatario, y la contraparte acreedora como mutuante o
Prestamista de Titulos Valores.

El Intermediario de Valores, mediante un Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores, capta (toma prestado o en
mutuo) de un Prestamista, por un plazo convenido, una determinada Cantidad de Valor Nominal de Titulos Valores y los
correspondientes frutos devengados por estos a la fecha de desembolso del préstamo, fecha en la cual adquiere todos los
derechos inherentes a la recepcion en propiedad de los Titulos Valores recibidos en préstamo; y asume la obligacién de
entregar al Prestamista en el momento y lugar estipulado en el contrato:

e La misma Cantidad de Valor Nominal y la misma calidad de otros tantos Titulos Valores que tengan caracteristicas
similares a los titulos tomados en mutuo o préstamo; esto es, que sean del mismo emisor, clase, serie y valor nominal,
o el valor de mercado en efectivo de los Titulos Valores, en la fecha preestablecida en el contrato.

e Cualquier cantidad que hubiese pagado el emisor de los Titulos Valores objeto del contrato, por concepto de intereses
devengados, dividendos y/o amortizacion del capital de los instrumentos, asi como por concepto de redenciones y
similares.

El Contrato de Mutuo Pasivo de Valores, sin embargo, puede estipular que:

o EIl Prestamista se reserve el derecho de recibir para si, en el momento en que se efectue el pago, las cantidades antes
mencionadas que se pagaren durante la vigencia de cada Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores (reserva
expresa del usufructo de los Titulos Valores), dando lugar a que toda cantidad que el Intermediario de Valores entregue
y pague al Prestamista por concepto de intereses devengados, dividendos y/o amortizaciones de capital, redenciones y
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similares, de los instrumentos, que hubiese pagado el emisor de los Titulos Valores durante la vigencia del contrato,
se rebaje de la obligacion de restitucion a cargo del Intermediario de Valores como Prestatario por un monto nominal
equivalente.

e El Intermediario de Valores devuelva o restituya al Prestamista las cantidades antes mencionadas al término del
contrato.

Los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores se perfeccionan mediante la entrega en propiedad por parte del
Prestamista al Intermediario de Valores como Prestatario, de los Titulos Valores objeto del contrato; por lo tanto, la
obligacion de restitucion de los Titulos Valores en la Fecha de Vencimiento al Prestamista, por parte del Intermediario de
Valores en su caracter de Prestatario, s6lo nace para el Intermediario de Valores de acuerdo a los términos del contrato,
si el Prestamista realiz6 en la Fecha Valor, todos los actos necesarios para transmitir la propiedad de los Titulos Valores
de Deuda al Intermediario de Valores .

Los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores (ventas en corto — short sales), basado en lo expuesto
anteriormente, constituyen desde un punto de vista financiero y contable, pasivos financieros indexados tanto al valor a
precios corrientes de mercado de los Titulos Valores recibidos en préstamo por el Intermediario de Valores, como al valor
a precios corrientes de mercado de los derechos patrimoniales y/o de los frutos generados por los Titulos Valores objeto
del contrato, durante el plazo establecido en el convenio.

3.6.1 Tratamiento y Politicas Contables Aplicables a los Contratos de Préstamo o Mutuo de Titulos Valores

El pacto de los Contratos de Préstamo o Mutuo de Valores, tanto de préstamo 0 mutuo como de préstamo o mutuo pasivo,
representan para el Intermediario de Valores, en ambos casos, la asuncion de obligaciones y derechos, que se derivan del
pacto de un Contrato de Préstamo o Mutuo de Valores a una Cantidad de Valor Nominal del Contrato y a un Monto de
Cupdn Devengado o Dividendos Decretados y No Pagados a la Fecha Valor.

Estos derechos y obligaciones de Contratos de Préstamo o Mutuo de Valores pactados no suscritos o desembolsados, han
de ser reconocidos en rubros contables de contingentes de otras cuentas de orden fuera del balance y revelados en notas a
los estados financieros.

El valor de pacto de los derechos y de las obligaciones derivadas del pacto de Contratos de Préstamo o Mutuo de Valores,
reconocidos en rubros contables de contingentes, ha de permanecer inalterado durante toda la vida del contrato, hasta el
momento en que es suscrito o desembolsado, segun se trate de Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores o
Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores, liquidado en Fecha Valor, de manera de revelar el monto de la
obligacion asumida.

En linea con lo expresado en el parrafo anterior, los montos registrados en rubros contables de contingentes, no estan
sujetos a modificacién alguna, ni por valoracion o Ajuste a Valor Razonable por precio de los Titulos Valores, ni por tipo
de cambio.

Los Contratos de Préstamo o Mutuo de Valores, desde un punto de vista financiero y contable, constituyen instrumentos
financieros® tipificados como:

o Para el caso de Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores: un activo financiero que adopta la forma de “un
derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad”, clasificado como un activo financiero

5 Ver Norma Internacional de Contabilidad 32 (NIC 32), Instrumentos Financieros: Presentacion, parrafo 11, Definiciones; y, Norma
Internacional de Informacién Financiera 9 (NIIF 9), Instrumentos Financieros, Capitulo 4 Clasificacion.
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medido al valor razonable con cambios en resultados, en funcion del precio de los Titulos Valores que constituyen el
activo subyacente de estos contratos.

e Para el caso de Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores: un pasivo financiero que adopta la forma de "una
obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad", clasificado como un pasivo
financiero medido al valor razonable con cambios en resultados, en funcién del precio de los Titulos Valores que
constituyen el activo subyacente de estos contratos.

e Reconocerse y darse de baja utilizando lo establecido, de la Norma Internacional de Informacién Financiera 9 (NIIF
9), Instrumentos Financieros en el Capitulo 3 Reconocimiento y baja en cuentas; v,

o Medirse 0 ajustarse a valor de mercado utilizando lo establecido en la Norma Internacional de Informacién Financiera
9 (NIIF 9), Instrumentos Financieros, el Capitulo 5 Medicién.

Los Contratos de Préstamo o Mutuo de Valores, tanto activos como pasivos, sin excepcion, deberan formalizarse con un
contrato, debidamente suscrito que contenga en forma expresa los derechos y obligaciones que atafien a cada una de las
partes involucradas en la operacion, asi como la condicion de modalidad, tiempo y lugar para su cumplimiento, y han de
documentar de manera cierta y oponible ante terceros, los activos y pasivos generados por estos contratos.

El registro contable de los Contratos de Préstamo o Mutuo de Valores, ha de realizarse en estricto apego a lo establecido
en el presente Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas y utilizando Unicamente los rubros contables aqui contenidos.

En el presente Manual se establece como politica que el reconocimiento inicial, en Fecha Valor, de los Contratos de
Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores ha de ser realizado en rubros contables de “Otras Cuentas de Orden” Clase 8, y se
mantendran registrados en estos rubros contables hasta tanto el Intermediario de Valores, ejerciendo el derecho de
propiedad que le otorga el Contrato, decida vender o negociar los titulos valores objetos del Contrato de Préstamo o
Mutuo.

Queda entendido que, si en la Fecha Valor del Contrato de Préstamo o Mutuo el Intermediario de Valores tiene la intencion
de vender o negociar los Titulos Valores objeto del Contrato en la misma fecha, el reconocimiento inicial del Contrato se
hara registrando, en rubros contables de pasivo en el Estado de Situacion Financiera, el Contrato de Préstamo o Mutuo
Pasivo de Valores.

En la seccion de Modelos de Contabilidad para los Contratos de Préstamo o Mutuos Pasivos de Valores, se presentaran
asientos que deberan realizarse para el reconocimiento inicial de estos Contratos en rubros contables de “Otras Cuentas
de Orden”.

3.6.1.1 Tratamiento Contable en Cuentas Contingentes del Reconocimiento y de la Baja de Contratos de Préstamo
0 Mutuos de Titulos Valores

Se define como Derecho u Obligacion por el Valor Razonable en Fecha de Transaccién o pacto del Contrato de Préstamo
0 Mutuo de Valores, al monto expresado en términos monetarios que corresponde al Valor Razonable de la Cantidad de
Valor Nominal del Contrato, calculado al Precio de Mercado Spot de Compra o Bid (porcentaje) cotizado a la Fecha de
Transaccidn para la Fecha Valor.

El Derecho o la Obligacién por el Valor Razonable en Fecha de Transaccidn del Contrato es el monto que corresponde
registrar en rubros contables de contingentes, en Fecha de Transaccidn, para reflejar el derecho y la obligacion del
Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista 0 Prestatario de entregar o recibir en préstamo, segin sea la
direccion del Contrato (Activo o Pasivo), en Fecha Valor, la Cantidad de Valor Nominal del Contrato, en aquellos casos
donde la Fecha de Transaccion no coincide con la Fecha Valor.
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El Derecho o la Obligacion por el Valor Razonable en Fecha de Transaccién del Contrato ha de ser reversado en rubros
contables de contingentes, en Fecha Valor, al momento en que el Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista
o0 Prestatario entrega o recibe en propiedad, los Titulos Valores objeto del contrato.

Si los Titulos Valores del Contrato de Préstamo o Mutuo de Valores estan denominados o indexados a moneda extranjera
(ME), el Derecho o la Obligacién, segun sea la direccion del Contrato, por el Valor Razonable en Fecha de Transaccion
o0 pacto del Contrato denominado en moneda extranjera (ME) ha de ser re-expresado en Moneda Funcional a la Tasa de
Compra del BCRD al cierre diario, para ser registrado en los libros, en rubros contables de contingentes, para efectos de
su reporte financiero y contable ante los entes reguladores y fiscales.

El Derecho o la Obligacion por el Valor Razonable en Fecha de Transaccidn del Contrato (ME) Re-expresado ha de ser
reversado en rubros contables de contingentes, en Fecha Valor, al momento en que el Intermediario de Valores en su
caracter de Prestamista o Prestatario entrega o recibe en propiedad, los Titulos Valores denominados en moneda extranjera
(ME) objeto del contrato, para liquidar el Contrato de Préstamo Mutuo de Valores.

3.6.1.2 Tratamiento Contable en Cuentas Activas y Pasivas de Estado de Situacion Financiera de los Contratos de
Préstamo o Mutuos de Titulos Valores

En esta seccion se expone el tratamiento contable para:

e Los Contratos de Préstamo o Mutuos Activos de Titulos Valores; y,

e Los Contratos de Préstamo o Mutuos Pasivos de Titulos Valores.

3.6.1.2.1 Tratamiento Contable en Cuentas Activas y Pasivas del Estado de Situacién Financiera de los derechos
por la Cantidad de Valor Nominal de los Titulos Valores en los Contratos de Préstamo o Mutuos Activos de Titulos
Valores

Se define como Derecho por el Valor Razonable Inicial del Contrato de un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de
Valores, al monto expresado en términos monetarios que corresponde al Valor Razonable de la Cantidad de Valor Nominal
del Contrato, calculado al Precio de Mercado Spot de Compra o Bid (porcentaje) cotizado a la Fecha Valor.

El Derecho por el Valor Razonable Inicial del Contrato es el monto que corresponde registrar en rubros contables de
activo del Estado de Situacion Financiera, en Fecha Valor, para reflejar la Cantidad de Valor Nominal del Contrato
otorgada en préstamo por el Intermediario de Valores en su carcter de Prestamista, y por lo tanto adeudada por el
Prestatario de Titulos Valores.

Si los Titulos Valores objeto del Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores estan denominados o indexados a
moneda extranjera (ME), el Derecho por el Valor Razonable Inicial del Contrato denominado en moneda extranjera (ME)
ha de ser re-expresado en Moneda Funcional a la Tasa de Compra del BCRD al cierre diario, para ser registrado en los
libros, en rubros contables de activo del Estado de Situacién Financiera, para efectos de su reporte financiero y contable
ante los entes reguladores y fiscales.

El Derecho por el Valor Razonable Inicial del Contrato (ME) Re-expresado es el monto que corresponde registrar en

rubros contables de activo del Estado de Situacion Financiera, en Fecha Valor, para reflejar la Cantidad de Valor Nominal
del Contrato (ME) otorgada en préstamo por el Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista.
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La variacién de los Precios de Mercado Spot de los Titulos Valores objeto del contrato, asi como los pagos de Montos
Amortizados hechos durante el Plazo por el emisor de los Titulos Valores objeto del contrato, producen ajustes al Derecho
por el Valor Razonable Inicial del Contrato que han de ser reconocidos contablemente, en rubros contables de activo del
Estado de Situacion Financiera, en forma diaria.

Se define como Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato de un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de
Valores a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada, al monto expresado en términos monetarios que corresponde al
Valor Razonable de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato, calculado al Precio de Mercado Spot de Compra o Bid
(porcentaje) cotizado a una Fecha de Ajuste a VValor Razonable dada comprendida dentro del Plazo, que incorpore en su
calculo cualquier Monto Amortizado pagado durante el Plazo a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada, por el emisor
de los Titulos Valores objeto del contrato; Monto Amortizado que habra de ser reembolsado al Intermediario de Valores
en su caracter de Prestamista por el Prestatario de Titulos Valores en la Fecha de Vencimiento.

El Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato calculado para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediata
anterior a la Fecha de Vencimiento del contrato, es el monto que ha de ser acreditado o reversado en rubros contables de
activo del Estado de Situacién Financiera, para efectuar la baja de los Contratos de Mutuo Activo de Valores, en Fecha
de Vencimiento del contrato.

3.6.1.2.2 Tratamiento Contable en Cuentas Pasivas del Estado de Situacién Financiera de las obligaciones por la
Cantidad de Valor Nominal de los Titulos Valores en los Contratos de Préstamo o Mutuos Pasivos de Titulos
Valores

Se define como Obligacidn por el Valor Razonable Inicial del Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores, al monto
expresado en términos monetarios que corresponde al Valor Razonable de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato,
calculado al Precio de Mercado Spot de Venta u Offer (porcentaje) cotizado a la Fecha Valor.

La Obligacion por el Valor Razonable Inicial del Contrato es el monto que corresponde registrar en rubros contables de
pasivo del Estado de Situacidn Financiera, en Fecha Valor, para reflejar la Cantidad de Valor Nominal del Contrato
recibida por el Intermediario de Valores en su caracter de Prestatario, y por lo tanto adeudada al Prestamista de Titulos
Valores.

Si los Titulos Valores de Deuda objeto del Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores estan denominados o
indexados a moneda extranjera (ME), la Obligacion por el Valor Razonable Inicial del Contrato denominado en moneda
extranjera (ME) ha de ser re-expresada en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer
cotizada a la Fecha Valor, para ser registrada en los libros, en rubros contables de pasivo del Estado de Situacién
Financiera, para efectos de su reporte financiero y contable ante los entes reguladores y fiscales.

La variacion de los Precios de Mercado Spot de los Titulos Valores de Deuda objeto del contrato, asi como los pagos de
Montos Amortizados hechos durante el Plazo por el emisor de los Titulos Valores de Deuda objeto del contrato, producen
ajustes a la Obligacion por el Valor Razonable Inicial del Contrato que han de ser reconocidos contablemente, en rubros
contables de pasivo del Estado de Situacion Financiera, en forma diaria.

Se define como Obligacion por el Valor Razonable Ajustado del Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores a una
Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada, al monto expresado en términos monetarios que corresponde al Valor Razonable
de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato, calculado al Precio de Mercado Spot de Venta u Offer (porcentaje) cotizado
auna Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada comprendida dentro del Plazo, que incorpore en su calculo cualquier Monto
Amortizado pagado durante el Plazo a la Fecha de Ajuste a VValor Razonable dada, por el emisor de los Titulos Valores
objeto del contrato; Monto Amortizado que habra de ser reembolsado al Prestamista de Titulos Valores por el
Intermediario de Valores en su carécter de Prestatario en la Fecha de Vencimiento.
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La Obligacién por el Valor Razonable Ajustado del Contrato calculado para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable
inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento del contrato, es el monto que ha de ser debitado o reversado en rubros
contables de pasivo del Estado de Situacidn Financiera, para efectuar la baja de los Contratos de Mutuo Pasivo de Valores,
en Fecha de Vencimiento del contrato.

3.6.1.3. Tratamiento Contable en Cuentas de Ingresos y de Gastos de Valoracion del Estado de Resultados del
Ajuste a Valor Razonable de los Contratos de Préstamo o Mutuos de Titulos Valores

Esta seccion contempla el tratamiento contable en cuentas de Ingresos y de Gastos de Valoracién del Estado de Resultados
del Ajuste a Valor Razonable de los Contratos de Préstamo o Mutuos de Titulos Valores, para:

e Contratos de Mutuo Activos; y
e Contratos de Mutuo Pasivo.

3.6.1.3.1 Tratamiento Contable en Cuentas de Ingresos y de Gastos de Valoracion del Estado de Resultados del
Ajuste a Valor Razonable de los Contratos de Préstamo o Mutuos Activos de Titulos Valores

Se define como Resultado por Valoracién a Valor Razonable del derecho por la Cantidad de Valor Nominal de los Titulos
Valores otorgados en préstamo en un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores, al monto expresado en términos
monetarios que corresponde a la diferencia que se obtiene de restar:

e  Del minuendo conformado por el monto del Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato calculado para
una Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada;

e El sustraendo conformado por el monto del Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato calculado para la
Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediata anterior a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada; conservando
el signo algebraico de la diferencia, donde ambas Fechas de Ajuste a Valor Razonable constituyen dos dias habiles
bancarios consecutivos que toman lugar dentro del Plazo.

El Resultado por Valoracion a Valor Razonable representa, segun el signo algebraico que arroje el célculo:
e Unaganancia por Resultado por Valoracién a Valor Razonable, si el signo algebraico que arroja el calculo es positivo;
correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de ingresos/ganancias del estado de resultados; o,

e Una pérdida por Resultado por Valoracion Valor Razonable, si el signo algebraico que arroja el calculo es negativo;
correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de gastos/pérdidas del estado de resultados.

Si los Titulos Valores objeto del Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores estan denominados o indexados a
moneda extranjera (ME), se hace necesario reconocer separadamente, en Fecha de Ajuste a Valor Razonable:

e Los Resultados por Valoracién a Mercado (ME);

e Los Resultados por Valoracién a Mercado (ME) Re-expresados; v,

e Las Diferencias en Cambio del Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME).

Se define como Resultado por Valoracion a Mercado (ME) de un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores que

tiene por objeto Titulos Valores denominados o indexados a moneda extranjera (ME), al monto expresado en términos
monetarios denominado en moneda extranjera (ME), que corresponde a la diferencia que se obtiene de restar:
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e Del minuendo conformado por el monto del Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME) calculado
para una Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada;

e El sustraendo conformado por el monto del Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME) calculado
para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediata anterior a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada;
conservando el signo algebraico de la diferencia, donde ambas Fechas de Ajuste a Valor Razonable constituyen dos
dias habiles bancarios consecutivos que toman lugar dentro del Plazo.

El Resultado por Valoracion a Mercado (ME) representa, segin el signo algebraico que arroje el calculo:

e Una ganancia por Resultado por Valoracién a Mercado (ME), si el signo algebraico que arroja el calculo es positivo;
correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de ingresos/ganancias del estado de resultados; o,

e Una pérdida por Resultado por Valoracion a Mercado (ME), si el signo algebraico que arroja el calculo es negativo;
correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de gastos/pérdidas del estado de resultados.

Los Resultados por Valoracion a Mercado (ME), han de ser re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de
Cambio Spot de Compra o Bid cotizada a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada, para ser registrados en rubros
contables de resultados, de ganancia o de pérdida, segln corresponda al signo algebraico que arroje el célculo, para efectos
de su reporte financiero y contable ante los entes reguladores vy fiscales.

Se define como Diferencia en Cambio del Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME) al monto
expresado en términos monetarios denominado en Moneda Contable, correspondiente a las ganancias o pérdidas
cambiarias i.e. las diferencias en cambio que se generan por los efectos producidos por la variacién de la Tasa de Mercado
de Cambio Spot; en la re-expresion en Moneda Funcional del Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato
(ME), a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada, correspondiente a un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de
Valores que tiene por objeto Titulos Valores de Deuda denominados o indexados a moneda extranjera (ME).

La Diferencia en Cambio del Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME) representa, segun el signo
algebraico que arroje el calculo:

e Una ganancia por Diferencia en Cambio del Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME), si el signo
algebraico que arroja el célculo es positivo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de
ingresos/ganancias cambiarias del estado de resultados; o,

e Una pérdida por Diferencia en Cambio del Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME), si el sigho
algebraico que arroja el calculo es negativo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de
gastos/pérdidas cambiarias del estado de resultados.

3.6.1.3.2 Tratamiento Contable en Cuentas de Ingresos y de Gastos de Valoracién del Estado de Resultados del
Ajuste a Valor Razonable de los Contratos de Préstamo o Mutuos Pasivos de Titulos Valores

Se define como Resultado por Valoracion a Valor Razonable de la obligacion por la Cantidad de Valor Nominal de los
Titulos Valores recibidos en préstamo en un Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores, al monto expresado en

términos monetarios que corresponde a la diferencia que se obtiene de restar:

e Del minuendo conformado por el monto de la Obligacion por el Valor Razonable Ajustado del Contrato calculado
para una Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediata anterior a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada;
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e El sustraendo conformado por el monto de la Obligacion por el Valor Razonable Ajustado del Contrato calculado
para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada; conservando el signo algebraico de la diferencia, donde ambas
Fechas de Ajuste a Valor Razonable constituyen dos dias habiles bancarios consecutivos que toman lugar dentro del
Plazo.

El Resultado por Valoracion a Valor Razonable representa, segun el signo algebraico que arroje el calculo:

e Unaganancia por Resultado por Valoracién a Valor Razonable, si el signo algebraico que arroja el calculo es positivo;
correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de ingresos/ganancias del estado de resultados; o,

e Una pérdida por Resultado por Valoracién a Valor Razonable, si el signo algebraico que arroja el calculo es negativo;
correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de gastos/pérdidas del estado de resultados.

Si los Titulos Valores objeto del Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores estdn denominados o indexados a
moneda extranjera (ME), se hace necesario reconocer separadamente, en Fecha de Ajuste a Valor Razonable:

e Los Resultados por Valoracién a Valor Razonable (ME);
e Los Resultados por Valoracion a Valor Razonable (ME) Re-expresados; v,
e Las Diferencias en Cambio de la Obligacion por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME).

Se define como Resultado por Valoracién a Valor Razonable (ME) de un Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores
que tiene por objeto Titulos Valores denominados o indexados a moneda extranjera (ME), al monto expresado en términos
monetarios denominado en moneda extranjera (ME), que corresponde a la diferencia que se obtiene de restar:

e Del minuendo conformado por el monto de la Obligacién por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME)
calculado para una Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediata anterior a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable
dada;

e El sustraendo conformado por el monto de la Obligacion por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME)
calculado para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada;

Conservando el signo algebraico de la diferencia, donde ambas Fechas de Ajuste a VValor Razonable constituyen dos dias
habiles bancarios consecutivos que toman lugar dentro del Plazo.

El Resultado por Valoracion a Mercado (ME) representa, segun el signo algebraico que arroje el célculo:

e Una ganancia por Resultado por Valoracién a Valor Razonable (ME), si el signo algebraico que arroja el calculo es
positivo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de ingresos/ganancias del estado de resultados;
O!

e Una pérdida por Resultado por Valoracién a Valor Razonable (ME), si el signo algebraico que arroja el calculo es
negativo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de gastos/pérdidas del estado de resultados.

Los Resultados por Valoracién a Valor Razonable (ME), han de ser re-expresados en Moneda Funcional a la Tasa de
Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer cotizada a la Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada, para ser registrados en
rubros contables de resultados, de ganancia o de pérdida, segun corresponda al signo algebraico que arroje el célculo, para
efectos de su reporte financiero y contable ante los entes reguladores v fiscales.

Se define como Diferencia en Cambio de la Obligacion por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME) al monto

expresado en términos monetarios denominado en Moneda Contable, correspondiente a las ganancias o pérdidas
cambiarias i.e. las diferencias en cambio que se generan por los efectos producidos por la variacion de la Tasa de Mercado
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de Cambio Spot; en la re-expresion en Moneda Funcional de la Obligacién por el Valor Razonable Ajustado del Contrato
(ME), a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada, correspondiente a un Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de
Valores que tiene por objeto Titulos Valores denominados o indexados a moneda extranjera (ME).

La Diferencia en Cambio de la Obligacién por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME) representa, segin el signo
algebraico que arroje el célculo:

e Una ganancia por Diferencia en Cambio de la Obligacion por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME), si el
signo algebraico que arroja el calculo es positivo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de
ingresos/ganancias cambiarias del estado de resultados; o,

e Una pérdida por Diferencia en Cambio de la Obligacion por el Valor Razonable Ajustado del Contrato (ME), si el
signo algebraico que arroja el calculo es negativo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de
gastos/pérdidas cambiarias del estado de resultados.

3.6.1.4 Tratamiento Contable de rubros contables de activo y pasivo del Estado de Situacion Financiera, de los
Derechos por los Montos de Cupdn de los Titulos Valores en los Contratos de Préstamo o Mutuo de Titulos VValores

En esta seccion se expone el tratamiento contable de rubros contables de activo y pasivo del Estado de Situacion
Financiera, de los Derechos por los Montos de Cupdn de los Titulos Valores en los Contratos de Préstamo o Mutuo de
Titulos Valores, para:

e Contratos de Mutuo Activo de Valores; vy,

e Contratos de Mutuo Pasivo de Valores.

3.6.1.4.1 Tratamiento Contable de rubros contables de activo del Estado de Situacién Financiera, de los Derechos
por los Montos de Cup6n de los Titulos Valores en los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Titulos VValores

Se define como Derecho Inicial por Montos de Cupdn al Monto de Cupén Devengado y No Pagado a la Fecha Valor
calculado para la Cantidad de Valor Nominal del Contrato, de los Titulos Valores adeudados al inicio de un Contrato de
Préstamo o Mutuo Activo de Valores, por el Prestatario de TVD al Intermediario de VValores en su carécter de Prestamista.

El Derecho Inicial por Montos de Cupdn es el monto que corresponde registrar en rubros contables de activo del Estado
de Situacion Financiera, en Fecha Valor, para reflejar el Monto de Cupdn Devengado y No Pagado a la Fecha Valor que
el Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista entrega en calidad de préstamo al Prestatario, en un Contrato de
Préstamo o Mutuo Activo de Valores.

Si los Titulos Valores objeto de un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores estdn denominados o indexados a
moneda extranjera (ME), el Derecho Inicial por Montos de Cupén denominado en moneda extranjera (ME) ha de ser re-
expresado en Moneda Funcional a la Tasa de Compra del BCRD al cierre diario, para ser registrado en los libros, en
rubros contables de activo del Estado de Situacidn Financiera general, para efectos de su reporte financiero y contable
ante los entes reguladores y fiscales.

El Derecho Inicial por Montos de Cupon (ME) Re-expresado es el monto que corresponde registrar en rubros contables

de activo del Estado de Situacion Financiera, en Fecha Valor, para reflejar el Monto de Cupon Devengado y No Pagado
a la Fecha Valor (ME) que el Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista entrega en calidad de préstamo al
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Prestatario, en los Contratos de Mutuo Activo de Valores que tienen por objeto Titulos Valores denominados o indexados
a moneda extranjera (ME).

El reconocimiento de Montos de Devengo Diario de Cupén de los Titulos Valores objeto del contrato, producen ajustes
diarios al monto del Derecho Inicial por Montos de Cupdn, que han de ser reconocidos contablemente en rubros contables
de activo del Estado de Situacion Financiera, durante el Plazo del Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores.

Se define como Derecho Ajustado por Montos de Cup6n al monto expresado como una cantidad en términos monetarios
que se calcula como el monto de la suma de:

e El Monto de Cupdn Devengado y No Pagado Ajustado a una fecha dada posterior a la Fecha Valor; y,

e El Monto Acumulado de Cupdn Pagado a una fecha dada comprendida dentro del Plazo, que no hayan sido restituidos
o reembolsados al Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista por el Prestatario, durante el Plazo, si el
Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista NO HIZO una reserva expresa de usufructo.

El monto del Derecho Ajustado por Montos de Cupén es el monto que ha de estar registrado en rubros contables de activo
del Estado de Situacién Financiera del Intermediario de Valores, en una fecha calendario dada que tome lugar durante el
Plazo.

El monto correspondiente al Derecho Ajustado por Montos de Cup6n constituye parte integral y sustantiva de la acreencia
del Intermediario de Valores que se deriva de los Contratos de Mutuo Activo de Valores, el cual refleja los frutos de los
Titulos Valores, tanto aquellos que fueron otorgados en préstamo como aquellos que se devengaron o pagaron durante el
Plazo, que han de ser restituidos al Intermediario de Valores, en su caracter de Prestamista, por el Prestatario.

El monto correspondiente al Derecho Ajustado por Montos de Cup6n calculado para la Fecha de Vencimiento del contrato,
es el monto que ha de ser acreditado o reversado en rubros contables de activo del Estado de Situacién Financiera para
efectuar la baja de los Contratos de Mutuo Activo de Valores, en Fecha de Vencimiento del contrato.

Si los Titulos Valores objeto de un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores estan denominados o indexados a
moneda extranjera (ME), el Derecho Ajustado por Montos de Cupdn denominado en moneda extranjera (ME) ha de ser
re-expresado en Moneda Funcional a la Tasa de Compra del BCRD al cierre diario, para ser registrado en los libros, en
rubros contables de activo del Estado de Situacion Financiera, para efectos de su reporte financiero y contable ante los
entes reguladores y fiscales.

El Derecho Ajustado por Montos de Cupén (ME) se calcula como el monto de la suma de:

e El Monto de Cupdn Devengado y No Pagado Ajustado a una fecha dada posterior a la Fecha Valor (ME); y,

e El Monto Acumulado de Cupén Pagado a una fecha dada comprendida dentro del Plazo (ME), que no hayan sido
restituidos o reembolsados al Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista por el Prestatario de TVD,
durante el Plazo, si el Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista NO HIZO una reserva expresa de
usufructo.

El Derecho Ajustado por Montos de Cupén (ME) Re-expresado se calcula como el monto de la suma de:

e El Monto de Cup6n Devengado y No Pagado Ajustado a una fecha dada posterior a la Fecha Valor (ME) Re-
expresado; y,

e El Monto Acumulado de Cupdn Pagado a una fecha dada comprendida dentro del Plazo (ME) Re-expresado, que no
hayan sido restituidos o reembolsados al Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista por el Prestatario de
TVD, durante el Plazo, si el Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista NO HIZO una reserva expresa de
usufructo.
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El monto correspondiente al Derecho Ajustado por Montos de Cup6n (ME) Re-expresado calculado para la Fecha de
Vencimiento del contrato, es el monto que ha de ser acreditado o reversado en rubros contables de activo del Estado de
Situacion Financiera, para efectuar la baja de los Contratos de Mutuo Activo de Valores que tengan por objeto Titulos
Valores denominados o indexados a moneda extranjera (ME), en Fecha de Vencimiento del contrato.

3.6.1.4.2 Tratamiento Contable de rubros contables de pasivo del Estado de Situacién Financiera, de las
Obligaciones por los Montos de Cupdn de los Titulos Valores en los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de
Titulos Valores

Se define como Obligacion Inicial por Montos de Cup6n al Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha Valor
calculado para la Cantidad de Valor Nominal del Contrato, de los Titulos Valores adeudados al inicio de un Contrato de
Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores, por el Intermediario de Valores en su caracter de Prestatario al Prestamista.

La Obligacion Inicial por Montos de Cup6n es el monto que corresponde registrar en rubros contables de pasivo del
Estado de Situacion Financiera, en Fecha Valor, para reflejar el Monto de Cup6n Devengado y No Pagado a la Fecha
Valor que el Prestamista entrega en calidad de préstamo al Intermediario de Valores en su caracter de Prestatario, en un
Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores.

Si los Titulos Valores objeto de un Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores estan denominados o indexados a
moneda extranjera (ME), la Obligacién Inicial por Montos de Cup6n denominada en moneda extranjera (ME) ha de ser
re-expresada en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid cotizada a la Fecha Valor,
para ser registrada en los libros, en rubros contables de pasivo del Estado de Situacién Financiera, para efectos de su
reporte financiero y contable ante los entes reguladores y fiscales.

La Obligacidn Inicial por Montos de Cupon (ME) Re-expresada es el monto que corresponde registrar en rubros contables
de pasivo del Estado de Situacion Financiera, en Fecha Valor, para reflejar el Monto de Cupén Devengado y No Pagado
a la Fecha Valor (ME) que el Prestamista entrega en calidad de préstamo al Intermediario de Valores en su caracter de
Prestatario, en los Contratos de Mutuo Pasivo de Valores que tienen por objeto Titulos Valores denominados o indexados
a moneda extranjera (ME).

El reconocimiento de Montos de Devengo Diario de Cupén de los Titulos Valores objeto del contrato, producen ajustes
diarios al monto de la Obligacidn Inicial por Montos de Cup6n, que han de ser reconocidos contablemente en rubros
contables de pasivo del Estado de Situacién Financiera, durante el Plazo del Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de
Valores.

Se define como Obligacién Ajustada por Montos de Cupén al monto expresado como una cantidad en términos monetarios
que se calcula como el monto de la suma de:
e El Monto de Cupdn Devengado y No Pagado Ajustado a una fecha dada posterior a la Fecha Valor; vy,

e El Monto Acumulado de Cupén Pagado a una fecha dada comprendida dentro del Plazo, que no hayan sido restituidos
o reembolsados por el Intermediario de Valores en su caracter de Prestatario al Prestamista, durante el Plazo, si el
Prestamista de TVD NO HIZO una reserva expresa de usufructo.

El monto de la Obligacion Ajustada por Montos de Cup6n es el monto que ha de estar registrado en rubros contables de
pasivo del Estado de Situacidn Financiera del Intermediario de Valores, en una fecha calendario dada que tome lugar
durante el Plazo.

El monto correspondiente a la Obligacion Ajustada por Montos de Cupon constituye parte integral y sustantiva de la deuda
del Intermediario de Valores que se deriva de los Contratos de Mutuo Pasivo de Valores, el cual refleja los frutos de los
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Titulos Valores, tanto aquellos que fueron recibidos en préstamo como aquellos que se devengaron durante el Plazo, que
han de ser restituidos por el Intermediario de Valores, en su caracter de Prestatario, al Prestamista.

Si los Titulos Valores objeto de un Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores estan denominados o indexados a
moneda extranjera (ME), la Obligacion Ajustada por Montos de Cup6n denominada en moneda extranjera (ME) ha de ser
re-expresada en Moneda Funcional a la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid cotizada para la fecha dada,
si la fecha dada corresponde a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable, para ser registrada en los libros, en rubros contables
de pasivo del Estado de Situacion Financiera, para efectos de su reporte financiero y contable ante los entes reguladores
y fiscales.

La Obligacion Ajustada por Montos de Cupén (ME) se calcula como el monto de la suma de:
e El Monto de Cupdn Devengado y No Pagado Ajustado a una fecha dada posterior a la Fecha Valor (ME); y,

e El Monto Acumulado de Cupén Pagado a una fecha dada comprendida dentro del Plazo (ME), que no hayan sido
restituidos o reembolsados por el Intermediario de Valores en su carcter de Prestatario al Prestamista de TVD,
durante el Plazo, si el Prestamista NO HIZO una reserva expresa de usufructo.

La Obligacién Ajustada por Montos de Cup6n (ME) Re-expresada se calcula como el monto de la suma de:

e El Monto de Cup6n Devengado y No Pagado Ajustado a una fecha dada posterior a la Fecha Valor (ME) Re-
expresado; y,

o El Monto Acumulado de Cupdn Pagado a una fecha dada comprendida dentro del Plazo (ME) Re-expresado, que no
hayan sido restituidos o reembolsados por el Intermediario de Valores en su caracter de Prestatario al Prestamista,
durante el Plazo, si el Prestamista NO HIZO una reserva expresa de usufructo.

El monto correspondiente a la Obligacion Ajustada por Montos de Cupén (ME) Re-expresada calculado para la Fecha de
Vencimiento del contrato, es el monto que ha de ser debitado o reversado en rubros contables de pasivo del Estado de
Situacion Financiera, para efectuar la baja de los Contratos de Mutuo Pasivo de Valores que tengan por objeto Titulos
Valores denominados o indexados a moneda extranjera (ME), en Fecha de Vencimiento del contrato.

3.6.1.5 Tratamiento Contable de rubros contables del Estado de Resultados, del devengo de los Derechos y
Obligaciones por los Montos de Cupdn de los Titulos Valores en los Contratos de Préstamo o Mutuo de Titulos
Valores

3.6.1.5.1 Tratamiento Contable de rubros contables del Estado de Resultados, del devengo de los Derechos por los
Montos de Cupo6n de los Titulos Valores en los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Titulos Valores

Se define como Monto de Devengo Diario del Derecho Ajustado por Montos de Cupon al Monto de Devengo Diario de
Cupdén Ajustado calculado para una fecha calendario dada, comprendida dentro del Plazo del Contrato de Préstamo o
Mutuo Activo de Valores; vy, para la Cantidad de Valor Nominal del Contrato ajustada por los Montos Amortizados que
hayan tomado lugar a la fecha calendario dada.

El Monto de Devengo Diario del Derecho Ajustado por Montos de Cupdn es el monto que corresponde registrar en rubros
contables de ingreso del estado de resultados, para reflejar el ingreso por concepto del devengo de Montos de Cup6n
durante el Plazo.

Si los Titulos Valores objeto del Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores estan denominados o indexados a
moneda extranjera (ME), se hace necesario reconocer separadamente, en Fecha de Ajuste a VValor Razonable:
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e El Monto de Devengo Diario del Derecho Ajustado por Montos de Cupén (ME);
e El Monto de Devengo Diario del Derecho Ajustado por Montos de Cup6n (ME) Re-expresado; v,
e Las Diferencias en Cambio del Derecho Ajustado por Montos de Cup6n (ME).

El Monto de Devengo Diario del Derecho Ajustado por Montos de Cup6n (ME) se calcula como el Monto de Devengo
Diario de Cupdn Ajustado (ME).

El Monto de Devengo Diario del Derecho Ajustado por Montos de Cupén (ME) Re-expresado se calcula como el Monto
de Devengo Diario de Cupon Ajustado (ME) Re-expresado.

El Monto de Devengo Diario del Derecho Ajustado por Montos de Cup6n (ME) Re-expresado es el monto que
corresponde registrar en rubros contables de ingreso del estado de resultados, para reflejar el ingreso por concepto del
devengo de Montos de Cupdn durante el Plazo, para aquellos Contratos de Mutuo Activo de Valores que tengan por objeto
Titulos Valores denominados o indexados a moneda extranjera (ME).

Se define como Diferencia en Cambio del Derecho Ajustado por Montos de Cup6n (ME) al monto expresado en términos
monetarios denominado en Moneda Contable, correspondiente a las ganancias o pérdidas cambiarias i.e. las diferencias
en cambio que se generan por los efectos producidos por la variacién de la Tasa de Mercado de Cambio Spot; en la re-
expresion en Moneda Funcional del Derecho Ajustado por Montos de Cupdn (ME), a una Fecha de Ajuste a Valor
Razonable dada, correspondiente a un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores que tiene por objeto Titulos
Valores denominados o indexados a moneda extranjera (ME).

La Diferencia en Cambio del Derecho Ajustado por Montos de Cupdn (ME) representa, segln el signo algebraico que
arroje el calculo:

e Una ganancia por Diferencia en Cambio del Derecho Ajustado por Montos de Cupén (ME), si el signo algebraico
que arroja el célculo es positivo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de ingresos/ganancias
cambiarias del estado de resultados; o,

e Una pérdida por Diferencia en Cambio del Derecho Ajustado por Montos de Cup6n (ME), si el signo algebraico que
arroja el célculo es negativo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de gastos/pérdidas
cambiarias del estado de resultados.

3.6.1.5.2 Tratamiento Contable de rubros contables del Estado de Resultados, del devengo de las Obligaciones por
los Montos de Cup6n de los Titulos Valores en los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Titulos Valores

Se define como Monto de Devengo Diario de la Obligacion Ajustada por Montos de Cupén al Monto de Devengo Diario
de Cupdn Ajustado calculado para una fecha calendario dada, comprendida dentro del Plazo del Contrato de Préstamo o
Mutuo Pasivo de Valores; y, para la Cantidad de Valor Nominal del Contrato ajustada por los Montos Amortizados que
hayan tomado lugar a la fecha calendario dada.

El Monto de Devengo Diario de la Obligacién Ajustada por Montos de Cupdn es el monto que corresponde registrar en
rubros contables de gasto del estado de resultados, para reflejar el gasto por concepto del devengo de Montos de Cupén
durante el Plazo.

Si los Titulos Valores objeto del Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores estdn denominados o indexados a
moneda extranjera (ME), se hace necesario reconocer separadamente, en Fecha de Ajuste a Valor Razonable:

e El Monto de Devengo Diario de la Obligacion Ajustada por Montos de Cup6n (ME);
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e El Monto de Devengo Diario de la Obligacién Ajustada por Montos de Cup6n (ME) Re-expresado; y,

e Las Diferencias en Cambio de la Obligacién Ajustada por Montos de Cup6n (ME).

El Monto de Devengo Diario de la Obligacion Ajustada por Montos de Cupén (ME) se calcula como el Monto de Devengo
Diario de Cupdn Ajustado (ME).

El Monto de Devengo Diario de la Obligacion Ajustada por Montos de Cup6n (ME) Re-expresado se calcula como el
Monto de Devengo Diario de Cupon Ajustado (ME) Re-expresado.

El Monto de Devengo Diario de la Obligacion Ajustada por Montos de Cupon (ME) Re-expresado es el monto que
corresponde registrar en rubros contables de gasto del estado de resultados, para reflejar el gasto por concepto del devengo
de Montos de Cupdn durante el Plazo, para aquellos Contratos de Mutuo Pasivo de Valores que tengan por objeto Titulos
Valores denominados o indexados a moneda extranjera (ME).

Se define como Diferencia en Cambio de la Obligacién Ajustada por Montos de Cupén (ME) al monto expresado en
términos monetarios denominado en Moneda Contable, correspondiente a las ganancias o pérdidas cambiarias i.e. las
diferencias en cambio que se generan por los efectos producidos por la variacion de la Tasa de Mercado de Cambio Spot;
en la re-expresién en Moneda Funcional de la Obligacion Ajustada por Montos de Cupén (ME), a una Fecha de Ajuste a
Valor Razonable dada, correspondiente a un Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores que tiene por objeto Titulos
Valores denominados o indexados a moneda extranjera (ME).

La Diferencia en Cambio de la Obligacion Ajustada por Montos de Cupén (ME) representa, segin el signo algebraico
que arroje el célculo:

e Unaganancia por Diferencia en Cambio de la Obligacion Ajustada por Montos de Cup6n (ME), si el signo algebraico
que arroja el calculo es positivo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de ingresos/ganancias
cambiarias del estado de resultados; o,

e Una pérdida por Diferencia en Cambio de la Obligacion Ajustada por Montos de Cupon (ME), si el signo algebraico
que arroja el célculo es negativo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de gastos/pérdidas
cambiarias del estado de resultados.

3.6.1.6 Tratamiento Contable en los rubros contables de Estado de Situacion Financiera y de Resultados, relativos
al reconocimiento, devengo o causando, y baja de Montos de Contraprestacion de los Contratos de Préstamo o
Mutuo de Titulos Valores

3.6.1.6.1 Tratamiento Contable en los rubros contables de Estado de Situacion Financieray de Resultados, relativos
al reconocimiento, devengo y baja de Montos de Contraprestacién de los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo
de Titulos Valores

El Monto de Contraprestacion de un Contrato de Préstamo o Mutuo de Titulos Valores se puede estipular contractualmente
como:

e Un Monto de Prima del Contrato, o como,

e Un Monto de Interés de Contraprestacién del Contrato.

Contraprestacion del Contrato estipulada como Monto de Prima
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Se define como Monto Devengado de Prima al Monto de Prima devengado y no cobrado, por el Intermediario de Valores
en su caracter de Prestamista al Prestatario, a una fecha calendario dada comprendida dentro del Plazo, si la
Contraprestacion del Contrato se fijé como una prima o monto fijo de honorarios.

El Monto Devengado de Prima es el monto que corresponde registrar en rubros contables de activo del Estado de Situacion
Financiera, para reflejar el Monto de Prima adeudado por el Prestatario al Intermediario de Valores en su caracter de
Prestamista, a una fecha calendario dada, comprendida dentro del Plazo del contrato.

Si el Monto de Prima es fijado o indexado a moneda extranjera (ME), el Monto Devengado de Prima denominado en
moneda extranjera (ME), ha de ser re-expresado en Moneda Funcional a la Tasa de Compra del BCRD al cierre diario,
para ser registrados en los libros, en rubros contables de activo del Estado de Situacion Financiera, para efectos de su
reporte financiero y contable ante los entes reguladores y fiscales.

El Monto Devengado de Prima (ME) Re-expresado es el monto que corresponde registrar en rubros contables de activo
del Estado de Situacidn Financiera, para reflejar el Monto de Prima adeudado por el Prestatario al Intermediario de Valores
en su caracter de Prestamista, a una fecha calendario dada comprendida dentro del Plazo del contrato.

Se define como Monto de Devengo Diario de Prima al Monto Devengado de Prima calculado para un dia.

El Monto de Devengo Diario de Prima es el monto que corresponde registrar en rubros contables de ingreso del estado de
resultados, para reflejar el ingreso por concepto del Monto de Prima devengado a una fecha dada comprendida dentro del
Plazo del contrato.

Si el Monto de Prima es fijado o indexado a moneda extranjera (ME), se hace necesario reconocer separadamente, en
Fecha de Ajuste a Valor Razonable:

e El Monto de Devengo Diario de Prima (ME);
e El Monto de Devengo Diario Prima (ME) Re-expresado; v,
e Las Diferencias en Cambio del Monto Devengado de Prima (ME).

El Monto de Devengo Diario de Prima (ME) Re-expresado es el monto que corresponde registrar en rubros contables de
ingreso del estado de resultados, para reflejar el ingreso por concepto del devengo diario del Monto de Prima, a una fecha
calendario dada comprendida dentro del Plazo del contrato.

Se define como Diferencia en Cambio del Monto Devengado de Prima (ME) al monto expresado en términos monetarios
denominado en Moneda Contable, correspondiente a las ganancias o pérdidas cambiarias i.e. las diferencias en cambio
que se generan por los efectos producidos por la variacién de la Tasa de Mercado de Cambio Spot; en la re-expresion en
Moneda Funcional del Monto Devengado de Prima (ME), a una Fecha de Ajuste a VValor Razonable dada, correspondiente
a un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores, en el cual el Monto de Prima es fijado o indexado a moneda
extranjera (ME).

La Diferencia en Cambio del Monto Devengado de Prima (ME) representa, segun el signo algebraico que arroje el calculo:
e Una ganancia por Diferencia en Cambio del Monto Devengado de Prima (ME), si el signo algebraico que arroja el

calculo es positivo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de ingresos/ganancias cambiarias del
estado de resultados; o,
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e Una pérdida por Diferencia en Cambio del Monto Devengado de Prima (ME), si el signo algebraico que arroja el
calculo es negativo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de gastos/pérdidas cambiarias del
estado de resultados.

Contraprestacion del Contrato estipulada como Monto de Interés

Se define como Monto Devengado de Interés de Contraprestacion del Contrato al Monto de Interés de Contraprestacién
del Contrato devengado y no pagado por el Prestatario al Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista, a una
fecha dada comprendida dentro del Plazo, si la Contraprestacion del Contrato se fijé como una Tasa de Interés del
Contrato.

El Monto Devengado de Interés de Contraprestacién del Contrato es el monto que corresponde registrar en rubros
contables de activo del Estado de Situacion Financiera, para reflejar el Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato
adeudado a una fecha dada por el Prestatario al Intermediario de Valores en su caracter de Prestamista.

Si el Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato es fijado o indexado a moneda extranjera (ME), el Monto
Devengado de Interés de Contraprestacion del Contrato denominado en moneda extranjera (ME), ha de ser re-expresado
en Moneda Funcional a la Tasa de Compra del BCRD al cierre diario para la fecha dada.

El Monto Devengado de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME) Re-expresado es el monto que corresponde
registrar en rubros contables de activo del Estado de Situacion Financiera, para reflejar el Monto de Interés de
Contraprestacion del Contrato adeudado por el Prestatario de TVD al Intermediario de Valores en su caracter de
Prestamista, a una fecha calendario dada comprendida dentro del Plazo del contrato; si el Monto de Interés de
Contraprestacion del Contrato fue estipulado o indexado a moneda extranjera (ME).

Se define como Monto de Devengo Diario de Interés de Contraprestacion del Contrato al Monto de Interés de
Contraprestacion del Contrato calculado para un dia.

El Monto de Devengo Diario de Interés de Contraprestacion del Contrato es el monto que corresponde registrar en rubros
contables de ingreso del estado de resultados, para reflejar el ingreso por concepto del devengo diario del Monto de Interés
de Contraprestacién del Contrato.

Si el Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato es fijado o indexado a moneda extranjera (ME), se hace necesario
reconocer separadamente, en Fecha de Ajuste a Valor Razonable:

e El Monto de Devengo Diario de Interés de Contraprestacién del Contrato (ME);

e El Monto de Devengo Diario de Interés de Contraprestacién del Contrato (ME) Re-expresado; y,

e Las Diferencias en Cambio del Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME).

El Monto de Devengo Diario de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME) Re-expresado es el monto que corresponde
registrar en rubros contables de ingreso del estado de resultados, para reflejar el ingreso por concepto del devengo diario
del Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato, a una fecha calendario dada comprendida dentro del Plazo del
contrato; si el Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato fue estipulado o indexado a moneda extranjera (ME).

Se define como Diferencia en Cambio del Monto Devengado de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME) al monto

expresado en términos monetarios denominado en Moneda Funcional, correspondiente a las ganancias o pérdidas
cambiarias i.e. las diferencias en cambio que se generan por los efectos producidos por la variacion de la Tasa de Mercado
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de Cambio Spot; en la re-expresion en Moneda Funcional del Monto Devengado de Interés de Contraprestacion del
Contrato (ME), a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada.

La Diferencia en Cambio del Monto Devengado de Interés de Contraprestaciéon del Contrato (ME) representa, segun el
signo algebraico que arroje el calculo:

e Una ganancia por Diferencia en Cambio del Monto Devengado de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME), si
el signo algebraico que arroja el céalculo es positivo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de
ingresos/ganancias cambiarias del estado de resultados; o,

e Una pérdida por Diferencia en Cambio del Monto Devengado de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME), si
el signo algebraico que arroja el calculo es negativo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de
gastos/pérdidas cambiarias del estado de resultados.

3.6.1.6.2 Tratamiento Contable en los rubros contables de Estado de Situacion Financieray de Resultados, relativos
al reconocimiento, causando y baja de Montos de Contraprestacién de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo
de Titulos Valores

El Monto de Contraprestacion de un Contrato de Préstamo o Mutuo de Titulos Valores se puede estipular contractualmente
como:

e Un Monto de Prima del Contrato, o como,

e Un Monto de Interés de Contraprestacién del Contrato.

Contraprestacion del Contrato estipulada como Monto de Prima

Se define como Monto Causado de Prima al Monto de Prima causado y no pagado, por el Intermediario de Valores en su
caracter de Prestatario al Prestamista, a una fecha calendario dada comprendida dentro del Plazo, si la Contraprestacion
del Contrato se fijé como una prima o monto fijo de honorarios.

El Monto Causado de Prima es el monto que corresponde registrar en rubros contables de pasivo del Estado de Situacién
Financiera, para reflejar el Monto de Prima adeudado por el Intermediario de Valores en su caracter de Prestatario al
Prestamista, a una fecha calendario dada comprendida dentro del Plazo del contrato.

Si el Monto de Prima es fijado o indexado a moneda extranjera (ME), el Monto Causado de Prima denominado en moneda
extranjera (ME), ha de ser re-expresado en Moneda Funcional a la Tasa de Compra del BCRD al cierre diario, para ser
registrados en los libros, en rubros contables de pasivo del Estado de Situacion Financiera, para efectos de su reporte
financiero y contable ante los entes reguladores y fiscales.

El Monto Causado de Prima (ME) Re-expresado es el monto que corresponde registrar en rubros contables de pasivo del
Estado de Situacién Financiera, para reflejar el Monto de Prima adeudado por el Intermediario de Valores en su caracter
de Prestatario al Prestamista, a una fecha calendario dada comprendida dentro del Plazo del contrato.

Se define como Monto de Gasto Diario de Prima al Monto Causado de Prima calculado para un dia.

El Monto de Gasto Diario de Prima es el monto que corresponde registrar en rubros contables de gasto del estado de

resultados, para reflejar el expendio por concepto del Monto de Prima causado a una fecha calendario dada comprendida
dentro del Plazo del contrato.

Santo Domingo 2021 SH\I\'



Capitulo I11: Politicas contables y modelos de contabilizacién

MANUAL DE Seccion 3.9 Registro contable de los Préstamos de Margen
CONTABILIDAD
Y PLAN DE
CUENTAS

Pagina Il - 93

Si el Monto de Prima es fijado o indexado a moneda extranjera (ME), se hace necesario reconocer separadamente, en
Fecha de Ajuste a VValor Razonable:

e El Monto de Gasto Diario de Prima (ME);
e El Monto de Gasto Diario Prima (ME) Re-expresado; v,
e Las Diferencias en Cambio del Monto Causado de Prima (ME).

El Monto de Gasto Diario de Prima (ME) Re-expresado es el monto que corresponde registrar en rubros contables de
gasto del estado de resultados, para reflejar el expendio por concepto del Monto de Prima causado a una fecha calendario
dada comprendida dentro del Plazo del contrato; si el Monto de Prima fue estipulado o indexado a moneda extranjera
(ME).

Se define como Diferencia en Cambio del Monto Causado de Prima (ME) al monto expresado en términos monetarios
denominado en Moneda Contable, correspondiente a las ganancias o pérdidas cambiarias i.e. las diferencias en cambio
que se generan por los efectos producidos por la variacién de la Tasa de Mercado de Cambio Spot; en el re expresién en
Moneda Funcional del Monto Causado de Prima (ME), a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada.

La Diferencia en Cambio del Monto Causado de Prima (ME) representa, segun el signo algebraico que arroje el célculo:

e Una ganancia por Diferencia en Cambio del Monto Causado de Prima (ME), si el signo algebraico que arroja el
calculo es positivo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de ingresos/ganancias cambiarias del
estado de resultados; o,

e Una pérdida por Diferencia en Cambio del Monto Causado de Prima (ME), si el signo algebraico que arroja el calculo
es negativo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de gastos/pérdidas cambiarias del estado de
resultados.

Contraprestacion del Contrato estipulada como Monto de Interés

Se define como Monto Causado de Interés de Contraprestacion del Contrato al Monto de Interés de Contraprestacion del
Contrato causado y no pagado por el Intermediario de Valores en su carécter de Prestatario al Prestamista de TVD, a una
fecha dada comprendida dentro del Plazo, si la Contraprestacion del Contrato se fijé como una Tasa del Contrato.

El Monto Causado de Interés de Contraprestacion del Contrato es el monto que corresponde registrar en rubros contables
de pasivo del Estado de Situacién Financiera, para reflejar el Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato adeudado
a una fecha dada por el Intermediario de Valores en su caracter de Prestatario al Prestamista.

Si el Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato es fijado o indexado a moneda extranjera (ME), el Monto Causado
de Interés de Contraprestacion del Contrato denominado en moneda extranjera (ME), ha de ser re-expresado en Moneda
Funcional a la Tasa de Compra del BCRD al cierre diario, para ser registrados en los libros, en rubros contables de pasivo
del Estado de Situacion Financiera, para efectos de su reporte financiero y contable ante los entes reguladores y fiscales.

El Monto Causado de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME) Re-expresado es el monto que corresponde registrar
en rubros contables de pasivo del Estado de Situacion Financiera, para reflejar el Monto de Interés de Contraprestacién
del Contrato adeudado por el Intermediario de Valores en su caracter de Prestatario al Prestamista, a una fecha calendario
dada comprendida dentro del Plazo del contrato; si el Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato fue estipulado o
indexado a moneda extranjera (ME).
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Se define como Monto de Gasto Diario de Interés de Contraprestacion del Contrato al Monto de Interés de
Contraprestacion del Contrato calculado para un dia.

El Monto de Gasto Diario de Interés de Contraprestacion del Contrato es el monto que corresponde registrar en rubros
contables de gasto del estado de resultados, para reflejar el expendio por concepto del Monto de Interés de
Contraprestacion del Contrato causado a una fecha calendario dada, comprendida dentro del Plazo del contrato.

Si el Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato es fijado o indexado a moneda extranjera (ME), se hace necesario
reconocer separadamente, en Fecha de Ajuste a Valor Razonable:

e El Monto de Gasto Diario Interés de Contraprestacion del Contrato (ME);
e El Monto de Gasto Diario Interés de Contraprestacion del Contrato (ME) Re-expresado; y,
e Las Diferencias en Cambio del Monto Causado de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME).

El Monto de Gasto Diario de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME) Re-expresado es el monto que corresponde
registrar en rubros contables de gasto del estado de resultados para reflejar el expendio por concepto del Monto de Interés
de Contraprestacion del Contrato, causado a una fecha calendario dada comprendida dentro del Plazo del contrato; si el
Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato fue estipulado o indexado a moneda extranjera (ME).

Se define como Diferencia en Cambio del Monto Causado de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME) al monto
expresado en términos monetarios denominado en Moneda Contable, correspondiente a las ganancias o pérdidas
cambiarias i.e. las diferencias en cambio que se generan por los efectos producidos por la variacién de la Tasa de Mercado
de Cambio Spot; en la re expresién en Moneda Funcional del Monto Causado de Interés de Contraprestacion del Contrato
(ME), a una Fecha de Ajuste a Valor Razonable dada, correspondiente a un Contrato de Préstamo o Mutuo Pasivo de
Valores, en el cual el Monto de Interés de Contraprestacion del Contrato es fijado o indexado a moneda extranjera (ME).

La Diferencia en Cambio del Monto Causado de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME) representa, segun el signo
algebraico que arroje el calculo:

e Una ganancia por Diferencia en Cambio del Monto Causado de Interés de Contraprestacién del Contrato (ME), si el
signo algebraico que arroja el célculo es positivo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de
ingresos/ganancias cambiarias del estado de resultados; o,

e Una pérdida por Diferencia en Cambio del Monto Causado de Interés de Contraprestacion del Contrato (ME), si el
signo algebraico que arroja el calculo es negativo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de
gastos/pérdidas cambiarias del estado de resultados.

3.6.1.7 Tratamiento Contable en los rubros contables de Estado de Situacién Financiera y de Resultado, relativos
al Reconocimiento, Causando de Intereses y Baja de las Obligaciones por Montos de Garantias de Margen
Recibidas en Dinero en Efectivo recibidas en depoésito de Clientes Prestatarios de TVD No Profesionales, en
Contratos de Depésito en Efectivo Recibido en Garantia.

3.6.1.7.1 Tratamiento Contable en los rubros contables de Pasivo del Estado de Situacion Financiera por los
Montos de Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo recibidos en depdsito de Clientes Prestatarios de
TVD No Profesionales por los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores.

Se define como Obligacion por el Monto Inicial de la Garantia de Margen Recibida en Dinero en Efectivo al monto de
efectivo correspondiente a la Garantia de Margen Recibida que ha de ser aportado en Fecha Valor del Contrato de
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Préstamo o Mutuo Activo de Valores por Prestatario No Profesional, al Intermediario de Valores como depositario de
dinero y como Prestamista.

La Obligacion por el Monto Inicial de la Garantia de Margen Recibida en Dinero en Efectivo se calcula como un monto
igual o superior al monto correspondiente al factor o porcentaje establecido como el Valor Minimo del indice de
Requerimiento Minimo de Cobertura de Riesgo aplicado al monto conformado por la suma del monto correspondiente al
Derecho por el Valor Razonable Inicial del Contrato y del monto correspondiente al Derecho Inicial por Montos de Cupén
del Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores.

La Obligacion por el Monto Inicial de la Garantia de Margen Recibida en Dinero en Efectivo es el monto que corresponde
registrar en rubros contables de pasivo del Estado de Situacidn Financiera, en Fecha Valor, para reflejar el Monto Inicial
de la Garantia de Margen Recibida en Dinero en Efectivo.

Si los montos de efectivo que conforman la Garantia de Margen Recibida en Dinero en Efectivo estan denominados en
moneda extranjera (ME), la Obligacion por el Monto Inicial de la Garantia ha de ser re-expresada en Moneda Funcional
a la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Venta u Offer cotizada a la Fecha Valor, para ser registrada en los libros, en
rubros contables de pasivo del Estado de Situacion Financiera, para efectos de su reporte financiero y contable ante los
entes reguladores y fiscales.

La Obligacion por el Monto Inicial de la Garantia de Margen Recibida en Dinero en Efectivo (ME) Re-expresada es el
monto que corresponde registrar en rubros contables de pasivo del Estado de Situacion Financiera, en Fecha Valor, para
reflejar el Monto Inicial de la Garantia denominada en moneda extranjera (ME).

Las variaciones del monto del Derecho por el Valor Razonable Ajustado del Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de
Valores, producto de la variacion de los Precios de Mercado Spot de los Titulos Valores objeto del Contrato, pueden
detonar la necesidad de realizar Incrementos de Cobertura de Riesgo que constituyen aportes adicionales de Garantias de
Margen Recibidas al monto correspondiente de la Obligacién por el Monto Inicial de la Garantia de Margen Recibida,
resultando en un nuevo monto que se define como la Obligacién por el Monto Ajustado de la Garantia de Margen Recibida
en Dinero en Efectivo.

La Obligacién por el Monto Ajustado de la Garantia de Margen Recibida es el monto que corresponde registrar en rubros
contables de pasivo del Estado de Situacién Financiera, en una Fecha de Ajuste a Valor Razonable posterior a la Fecha
Valor, para reflejar el Monto Ajustado de la Garantia de Margen Recibida en deposito por el Intermediario de Valores
como depositario.

La Obligacion por el Monto Ajustado de la Garantia de Margen Recibida en Dinero en Efectivo calculada para la Fecha
de Ajuste a Valor Razonable inmediata anterior a la fecha de la extincion del Contrato de Depésito en Efectivo Recibido
en Garantia, es el monto que ha de ser debitado o reversado en rubros contables de pasivo del Estado de Situacion
Financiera, para efectuar la baja de los Contratos de Depo6sito en Efectivo Recibido en Garantia, en fecha de la extincién
del contrato.

La Obligacion por el Monto Ajustado de la Garantia de Margen Recibida en Dinero en Efectivo (ME) Re-expresada,
calculada para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediata anterior a la fecha de la extincidn del Contrato de Deposito
en Efectivo Recibido en Garantia, es el monto que ha de ser debitado o reversado en rubros contables de pasivo del Estado
de Situacion Financiera , para efectuar la baja de los Contratos de Depdsito en Efectivo Recibido en Garantia, que tengan
por objeto montos de efectivo denominado en Moneda Extranjera, en fecha de la extincién del contrato.

Se define como Diferencia en Cambio de la Obligacién por el Monto Ajustado de la Garantia de Margen Recibida en

Dinero en Efectivo (ME) al monto expresado en términos monetarios denominado en Moneda Contable, correspondiente
a las ganancias o pérdidas cambiarias i.e. las diferencias en cambio que se generan por los efectos producidos por la
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variacion de la Tasa de Mercado de Cambio Spot; en la re-expresion en Moneda Funcional de la Obligacién por el Monto
Ajustado de la Garantia de Margen Recibida (ME), a una Fecha dada, correspondiente a montos de Garantia de Margen
recibidos como cobertura de la exposicién del Intermediario de Valores al riesgo de crédito directo del Prestatario No
Profesional, en un Contrato de Préstamo o Mutuo Activo de Valores que tenga por objeto Titulos Valores de Deuda
denominados o indexados a moneda extranjera (ME).

La Diferencia en Cambio de la Obligacién por el Monto Ajustado de la Garantia de Margen Recibida en Dinero en
Efectivo (ME) representa, segln el signo algebraico que arroje el célculo:

e Una ganancia por Diferencia en Cambio de la Obligacién por el Monto Ajustado de la Garantia de Margen Recibida
en Dinero en Efectivo (ME), si el signo algebraico que arroja el célculo es positivo; correspondiendo por lo tanto su
registro en rubros contables de ingresos/ganancias cambiarias del estado de resultados; o,

e Una pérdida por Diferencia en Cambio de la Obligacién por el Monto Ajustado de la Garantia de Margen Recibida
en Dinero en Efectivo (ME), si el signo algebraico que arroja el calculo es negativo; correspondiendo por lo tanto su
registro en rubros contables de gastos/pérdidas cambiarias del estado de resultados.

3.6.1.7.2 Tratamiento Contable en rubros contables de pasivo del Estado de Situacién Financiera y de Resultado
por el causando de intereses de las Obligaciones por Montos de Garantias de Margen Recibidas en Dinero en
Efectivo recibidas de Clientes Prestatarios No Profesionales por los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de
Valores

Se define como Obligacion por Montos de Intereses Causados por Pagar por concepto de los Montos de Garantias de
Margen Recibidas en Dinero en Efectivo al monto de interés causado y no pagado por el Intermediario de Valores en su
caracter de depositario de dinero, al Prestatario No Profesional, en un Contrato de Depdsito en Efectivo Recibido en
Garantia, a una fecha dada; computado como la suma de los montos de intereses calculados a las Tasas del Depdsito
correspondientes para los dias comprendidos dentro del periodo conformado por el nimero de dias contados a partir de la
Fecha Valor del Contrato de Dep6sito en Efectivo Recibido en Garantia hasta la fecha dada, tomando como base para el
calculo del monto diario de intereses causados por pagar, el monto de las Obligaciones por el Monto Ajustado de la
Garantia de Margen Recibida en Dinero en Efectivo correspondiente a cada dia comprendido dentro de este periodo.

El monto correspondiente a la Obligacién por Montos de Intereses Causados por Pagar por concepto de Montos de
Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo es el monto que corresponde registrar en rubros contables de pasivo
del Estado de Situacion Financiera, para reflejar el monto de intereses adeudados a una fecha dada, por el Intermediario
de Valores en su caracter de depositario de dinero ante el Prestamista No Profesional.

El monto correspondiente a la Obligacion por Montos de Intereses Causados por Pagar por concepto de Montos de
Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo calculado para una fecha dada inmediata anterior a la fecha de pago
de intereses, es el monto que ha de ser debitado o reversado en rubros contables de pasivo del Estado de Situacion
Financiera, para efectuar la baja de los Montos de Intereses Causados por Pagar por concepto de Montos de Garantias de
Margen Recibidas en Dinero en Efectivo en un Contrato de Depdsito en Efectivo Recibido en Garantia.

Si el monto correspondiente a la Obligacion por Montos de Intereses Causados por Pagar corresponde a Obligaciones por
Montos de Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo denominadas en moneda extranjera (ME), el monto
correspondiente a la Obligacion por Montos de Intereses Causados por Pagar, ha de ser re-expresado en Moneda Funcional
a la Tasa de Compra del BCRD al cierre diario, para efectos de su reporte financiero y contable ante los entes reguladores
y fiscales.

Santo Domingo 2021 SH\I\'



Capitulo I11: Politicas contables y modelos de contabilizacién

MANUAL DE Seccion 3.9 Registro contable de los Préstamos de Margen
CONTABILIDAD
Y PLAN DE
CUENTAS

Pagina Il - 97

El monto correspondiente a la Obligacion por Montos de Intereses Causados por Pagar por concepto de Montos de
Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo (ME) Re-expresada es el monto que corresponde registrar en rubros
contables de pasivo del Estado de Situacion Financiera, para reflejar el monto de intereses denominado en moneda
extranjera (ME) re-expresados en Moneda Funcional, adeudados a una fecha dada, por el Intermediario de Valores.

El monto correspondiente a la Obligacion por Montos de Intereses Causados por Pagar por concepto de Montos de
Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo (ME) Re-expresada, calculado para una fecha dada inmediata
anterior a la fecha de pago de intereses, es el monto que ha de ser debitado o reversado en rubros contables de pasivo del
Estado de Situacion Financiera, para efectuar la baja de los Montos de Intereses Causados por Pagar denominados en
moneda extranjera (ME) re-expresados en Moneda Funcional, por concepto de Montos de Garantias de Margen Recibidas
en Dinero en Efectivo denominados en moneda extranjera (ME).

Se define como Monto de Causando Diario de Gasto por Intereses al Monto de Interés Causado por Pagar calculado para
un dia correspondiente a una fecha dada posterior a la Fecha Valor del Contrato de Depésito en Efectivo Recibido en
Garantia.

El Monto de Causando Diario de Gasto por Intereses es el monto que corresponde registrar en rubros contables de gasto
del Estado de Resultados, para reflejar el expendio por concepto del monto de interés causado en la fecha dada, adeudado
por el Intermediario de Valores en su caracter de depositario de dinero al Prestamista No Profesional.

Si el monto correspondiente al Monto de Causando Diario de Gasto por Intereses corresponde a Montos de Intereses
Causados por Pagar generados por Obligaciones por Montos de Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo
denominadas en moneda extranjera (ME), se hace necesario reconocer separadamente, en Fecha de Ajuste por re-
expresion cambiaria:

e El Monto de Causando Diario de Gasto por Intereses (ME);
e El Monto de Causando Diario de Gasto por Intereses (ME) Re-expresado; y,

e Las Diferencias en Cambio de la Obligacion por Montos de Intereses Causados por Pagar por concepto de Montos
de Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo (ME).

El Monto de Causando Diario de Gasto por Intereses (ME) Re-expresado es el monto que corresponde registrar en rubros
contables de gasto del Estado de Resultados, para reflejar el expendio por concepto del monto de interés causado
denominado en moneda extranjera (ME) re-expresado en Moneda Funcional, en la fecha dada, adeudado por el
Intermediario de Valores.

Se define como Diferencias en Cambio de la Obligacion por Montos de Intereses Causados por Pagar por concepto de
Montos de Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo (ME) al monto expresado en términos monetarios
denominado en Moneda Contable, correspondiente a las ganancias o pérdidas cambiarias i.e. las diferencias en cambio
que se generan por los efectos producidos por la variacion de la Tasa de Mercado de Cambio Spot; en la re-expresion en
Moneda Funcional de la Obligacion por Montos de Intereses Causados por Pagar, a una Fecha de re-expresion dada,
correspondiente a Montos de Intereses por Pagar generados por montos de Garantia de Margen Recibida en Dinero en
Efectivo denominados en moneda extranjera (ME) recibidos como cobertura de la exposicién del Intermediario de Valores
al riesgo de crédito directo del Prestatario No Profesional, en un Contrato de Mutuo Activo de Valores que tenga por
objeto Titulos Valores de Deuda denominados o indexados a moneda extranjera (ME).

Las Diferencias en Cambio de la Obligaciéon por Montos de Intereses Causados por Pagar por concepto de Montos de
Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo (ME) representan, segin el signo algebraico que arroje el calculo:
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e Una ganancia por Diferencia en Cambio de la Obligacion por Montos de Intereses Causados por Pagar por concepto
de Montos de Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo (ME), si el signo algebraico que arroja el calculo
es positivo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de ingresos/ganancias cambiarias del estado
de resultados; o,

e Una pérdida por Diferencia en Cambio de la Obligacién por Montos de Intereses Causados por Pagar por concepto
de Montos de Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo (ME), si el signo algebraico que arroja el calculo
es negativo; correspondiendo por lo tanto su registro en rubros contables de gastos/pérdidas cambiarias del estado de
resultados.

3.6.2 Modelo de contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores del Portafolio “T” que
tengan por objeto TVD denominados en Pesos Dominicanos (DOP)

Esta seccion contempla el modelo de contabilidad de los Activos Financieros Indexados a Titulos Valores de Deuda del
Portafolio TVD “T”, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados
en Pesos Dominicanos (DOP).

El modelo de contabilidad, es como sigue:

En Fecha de Transaccion, para registrar el pacto en rubros contables de contingentes, de los Contratos de Préstamo o
Mutuo Activo de Valores que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses.

Codificacion

Descripcion

Db

6.1.6.02.01.07.01.MM.C

Personas Fisicas - Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de entregar en
préstamo la cantidad de valor nominal del contrato

Db

6.1.6.02.01.07.02.MM.C

Personas Fisicas - Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de entregar en
préstamo los intereses devengados hasta la fecha valor del contrato, de los TVD
objeto del contrato cuyo beneficiario es el intermediario de valores

Cr

6.2.6.02.01.07.01.MM.C

Personas Fisicas - Contratos de Préstamos de TVD- Por la obligacion de entregar
en préstamo la cantidad de valor nominal del contrato

Cr

6.2.6.02.01.07.02.MM.C

Personas Fisicas - Contratos de Préstamos de TVD- Por la obligacion de entregar
en préstamo los intereses devengados hasta la fecha valor del contrato, de los TVD
objeto del contrato cuyo beneficiario es el intermediario de valores

En Fecha Valor, para reversar en rubros contables de contingentes, y registrar en rubros contables de activo del balance
general; los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con
clausula (cupones) de intereses.

Codificacion

Descripcién

Db

6.2.6.02.01.07.01.MM.C

Personas Fisicas - Contratos de Préstamos de TVD- Por la obligacion de entregar
en préstamo la cantidad de valor nominal del contrato

Db

6.2.6.02.01.07.02.MM.C

Personas Fisicas - Contratos de Préstamos de TVD- Por la obligacién de entregar
en préstamo los intereses devengados hasta la fecha valor del contrato, de los TVD
objeto del contrato cuyo beneficiario es el intermediario de valores

Cr

6.1.6.02.01.07.01.MM.C

Personas Fisicas - Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de entregar en
préstamo la cantidad de valor nominal del contrato
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Cr

6.1.6.02.01.07.02.MM.C

Personas Fisicas - Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de entregar en
préstamo los intereses devengados hasta la fecha valor del contrato, de los TVD
objeto del contrato cuyo beneficiario es el intermediario de valores

Db |1.3.2.07.01.00.00.MM.C | Personas Fisicas — Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir el
valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato
Db 1132.07.02.00.00.MM.C | personas Fisicas — Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir los
intereses devengados y/o pagados durante el plazo del contrato, de los TVD
entregados en préstamo cuyo beneficiario es el intermediario de valores
Cr |1.2.1.01.00.00.00.MM.C | Rubro contable correspondiente al
PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA
COMERCIALIZACION — PORTAFOLIO TVD “T”
Cr |1.5.2.01.00.00.00.MM.C |Rubro contable correspondiente de

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE TiTULOS VALORES DE
DEUDA PARA COMERCIALIZACION (PORTAFOLIO TVD “T”)

NOTA: El Titulo Valor de Deuda del Portafolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda para Comercializacion -
Portafolio TVD “T” se desincorpora a su Valor Razonable en Fecha Valor.

Entre la Fecha Valor y la Fecha de Vencimiento, para la valoracién o ajuste a Valor Razonable diario de la Cantidad de
Valor Nominal del Contrato durante el Plazo de los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores. EI monto que
corresponde registrar en el asiento que sigue es una ganancia por Resultado por Valoracién a Valor Razonable, si el monto
resultante de la valoracién tiene signo positivo (+).

Codificacion Descripcion
Db |1.3.2.07.01.00.00.MM.C Personas Fisicas — Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir el
valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato
Cr [4.1.3.01.02.01.00.MM.C Rendimientos - Activos financieros indexados a TVD — Ganancias por ajuste a valor

razonable de la cantidad de valor nominal del contrato

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una pérdida por Resultado por Valoracion a Valor Razonable,
si el monto resultante de la valoracion tiene signo negativo (-).

Codificacion Descripcién
Db [5.1.5.02.02.01.00.MM.C | Gastos - Activos financieros indexados a TVD — Pérdidas por ajuste a valor
razonable de la cantidad de valor nominal del contrato
Cr |1.3.2.07.01.00.00.MM.C Personas Fisicas — Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir el

valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, los ingresos de devengo diario de Montos de Cupdn
durante el Plazo, por los Titulos Valores de Deuda objeto del Contrato de Mutuo Activo de Valores.

Codificacion

Descripcion

Db

1.3.2.07.02.00.00.MM.C

Personas Fisicas — Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir los
intereses devengados y/o pagados durante el plazo del contrato, de los TVD
entregados en préstamo cuyo beneficiario es el intermediario de valores
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Cr 4.1.3.01.02.02.00.MM.C Rendimientos - Activos financieros indexados a TVD — Rendimiento por intereses
devengados durante el plazo del contrato, de los TVD entregados en préstamo cuyo
beneficiario es el intermediario de valores

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, los ingresos por el devengo diario del Monto de
Contraprestacion del Contrato durante el Plazo en los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores.

Codificacion Descripcion

Db [1.3.2.07.03.00.00.MM.C Personas Fisicas — Intereses por cobrar sobre los contratos de préstamo de TVD

Cr 4.1.3.01.02.03.00.MM.C Rendimientos - Activos financieros indexados a TVD - Rendimiento por intereses
sobre contratos de préstamos de TVD

En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacion de los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores, que
tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses.

Codificacion Descripcion

Db |1.1.0.00.00.00.00.MM.C | Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Db ]1.2.1.01.00.00.00.MM.C | Rubro contable correspondiente al
PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION
— PORTAFOLIO TVD “T”

Db |1.5.2.01.00.00.00.MM.C | Rubro contable correspondiente de :
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE
DEUDA PARA COMERCIALIZACION (PORTAFOLIO TVD “T”)

Cr [1.3.2.07.01.00.00.MM.C | Personas Fisicas — Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir el
valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato

Cr [1.3.2.07.02.00.00.MM.C Personas Fisicas — Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir los
intereses devengados y/o pagados durante el plazo del contrato, de los TVD
entregados en préstamo cuyo beneficiario es el intermediario de valores

Cr |1.3.2.07.03.00.00.MM.C Personas Fisicas — Intereses por cobrar sobre los contratos de préstamo de TVD

NOTA: El Titulo Valor de Deuda del Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda para Comercializacion -
Portafolio TVD “T” se incorpora al Portafolio TVD “T” del Estado de Situacion Financiera del Intermediario de Valores,
al Valor Razonable de los Titulos Valores de Deuda objeto del contrato, calculado para la Fecha de Ajuste a Valor
Razonable inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento.

Notas sobre el Modelo de Contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores del Portafolio
TVD “T”, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en
moneda extranjera (ME)

El modelo de contabilidad para los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores del Portafolio TVD “T”, que tienen
por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en moneda extranjera (ME), se
asimila al modelo de contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores para Titulos Valores de Deuda
denominados en Pesos Dominicanos (DOP), utilizando los mismos rubros contables y registrando los montos
correspondientes a los asientos en términos re-expresados en la Moneda Funcional en el Estado de Situacion Financiera
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y Estado de Resultados oficiales, a la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid cotizada para la fecha del
registro.

Adicionalmente, el Intermediario de Valores debera:

e Registrar, en el Sistema Transaccional (en el shadow record), los montos correspondientes a todos los asientos, re-
expresados en la Moneda Funcional, en el Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados en la Moneda
Extranjera original de los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores denominados en moneda extranjera
(ME),y

e Reconocer en términos re-expresados a la Moneda Funcional, en base diaria entre la Fecha Valor y Fecha de
Vencimiento, las ganancias o pérdidas producto de la Re-expresién Cambiaria de todos los asientos realizados por
concepto de los Contratos de Préstamo o Mutuo Activo de Valores denominados en moneda extranjera (ME).

3.6.3 Modelo de contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores del Portafolio “T” que
tengan por objeto TVD denominados en Pesos Dominicanos (DOP)

En esta seccion se exponen los modelos de contabilidad para:

e Los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo Titulos Valores de Deuda (Pasivos Financieros Indexados a Titulos
Valores) del Portafolio TVD “T”, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses,
denominados en Pesos Dominicanos (DOP), registrados en rubros contables de pasivo del Estado de Situacién
Financiera; y,

e Los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo Titulos Valores de Deuda (Pasivos Financieros Indexados a Titulos
Valores) del Portafolio TVD “T”, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses,
denominados en Pesos Dominicanos (DOP), registrados en rubros contables de “Otras Cuentas de Orden”.

3.6.3.1 Modelo de contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Simple Pasivo de TVD (Pasivos Financieros
Indexados a Titulos Valores) del Portafolio TVD “T” que tienen por objeto TVD con clausula (cupones) de
intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP), registrados en rubros contables en otras cuentas de orden.

Esta seccion contempla el modelo de los Pasivos Financieros Indexados a Titulos Valores de Deuda del Portafolio TVD
“T”, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos
Dominicanos (DOP), de acuerdo a practicas internacionalmente aceptadas.

El modelo de contabilidad, es como sigue para los Contratos de Préstamo o Mutuo Simple:

En Fecha de Transaccion, para registrar en rubros contables de contingentes, el pacto de los Contratos de Préstamo o
Mutuo Simple Pasivo de Valores, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses.

Codificacion Descripcién

Db |6.1.6.02.02.01.01.MM.C |EIF — Derechos por Contrato de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir en
préstamo la cantidad de valor nominal del contrato

Db [6.1.6.02.02.01.02.MM.C | EIF — Derechos por Contrato de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir en
préstamo los intereses devengados hasta la fecha valor del contrato, de los TVD
objeto del contrato cuyo beneficiario es el acreedor
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Codificacion Descripcién

Cr |6.2.6.02.02.01.01.MM.C |EIF - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacion de
recibir en préstamo la cantidad de valor nominal del contrato

Cr |6.2.6.02.02.01.02.MM.C | EIF - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacion de
recibir en préstamo los intereses devengados hasta la fecha valor del contrato, de
los TVD objeto del contrato cuyo beneficiario es el acreedor

En Fecha Valor, para reversar en rubros contables de contingentes, y para registrar en rubros contables de pasivo del
Estado de Situacion Financiera; los Contratos de Préstamo o Mutuo Simple Pasivo de Valores que tienen por objeto
Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses.

Caodificacion Descripcion

Db |6.2.6.02.02.01.01.MM.C |EIF - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacion de
recibir en préstamo la cantidad de valor nominal del contrato

Db [6.2.6.02.02.01.02.MM.C | EIF - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacién de
recibir en préstamo los intereses devengados hasta la fecha valor del contrato, de
los TVD objeto del contrato cuyo beneficiario es el acreedor

Cr |6.1.6.02.02.01.001.MM.C |EIF — Derechos por Contrato de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir en
préstamo la cantidad de valor nominal del contrato

Cr |6.1.6.02.02.01.02.MM.C | EIF — Derechos por Contrato de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir en
préstamo los intereses devengados hasta la fecha valor del contrato, de los TVD
objeto del contrato cuyo beneficiario es el acreedor

Db [8.1.7.02.02.01.01.MM.C |EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Db [8.1.7.02.02.01.02.MM.C | EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte

Cr |8.2.7.02.02.01.01.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple -
Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Cr |8.2.7.02.02.01.02.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del
Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

NOTA: El Titulo Valor de Deuda se incorpora a los rubros contables de “Otras Cuentas de Orden”, a su Valor Razonable
en Fecha Valor.

Entre la Fecha Valor y la Fecha de Vencimiento, para la valoracién o ajuste a Valor Razonable diario de la Cantidad de
Valor Nominal del Contrato durante el Plazo de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores registrados en

rubros contables de “Otras Cuentas de Orden”.

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una ganancia por Resultado por Valoracion a Valor
Razonable, si el monto resultante de la valoracion tiene signo positivo (+).
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Codificacion Descripcién

Db [8.1.7.02.02.01.01.MM.C |EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Cr [8.2.7.02.02.01.01.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple -

Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una pérdida por Resultado por Valoracién a Valor Razonable,
si el monto resultante de la valoracion tiene signo negativo (-).

Caodificacion Descripcion
Db |8.2.7.02.02.01.01.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple -
Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato
Cr [8.1.7.02.02.01.01.MM.C EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple - Por el monto

correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, los gastos por concepto del devengo diario de Montos
de Cupon durante el Plazo, por los Titulos Valores de Deuda objeto del Contrato de Mutuo Pasivo de Valores registrados
en rubros contables de “Otras Cuentas de Orden”.

Codificacion Descripcion
Db [8.1.7.02.02.01.02.MM.C | EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte
Cr ]8.2.7.02.02.01.02.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple -

Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, los gastos por concepto del causando diario de
Montos de Contraprestacion del Contrato durante el Plazo, en los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores
registrados en rubros contables de “Otras Cuentas de Orden”.

Codificacion Descripcion
Db |5.1.5.01.02.03.00.MM.C | Gastos — Pasivos financieros indexados a TVD — Gasto por intereses sobre
contratos de préstamos de TVD
Cr |2.6.2.01.03.00.00.MM.C EIF - Intereses por pagar sobre los contratos de préstamo de TVD

En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacién de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores
registrados en rubros contables de “Otras Cuentas de Orden”, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula
(cupones) de intereses.
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Codificacion Descripcion

Db |8.2.7.02.02.01.01.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple -
Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Db |8.2.7.02.02.01.02.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr |8.1.7.02.02.01.01.MM.C |EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Cr |8.1.7.02.02.01.02.MM.C |EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte

NOTA: El Titulo Valor de Deuda se desincorpora del rubro contable de “Otras Cuentas de Orden”, al Valor Razonable
de los Titulos Valores de Deuda objeto del contrato, calculado para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento.

En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacion del pago de la Contraprestacion de los Contratos de Préstamo o
Mutuo Pasivo de Valores registrados en rubros contables de “Otras Cuentas de Orden”, que tienen por objeto Titulos
Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses.

Codificacion Descripcion
Db |2.6.2.01.03.00.00.MM.C | EIF - Intereses por pagar sobre los contratos de préstamo de TVD

Cr |1.1.0.00.00.00.00.MM.C  |Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Notas sobre el Modelo de Contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Simple Pasivo de Valores del
Portafolio TVD “T”, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses,
denominados en moneda extranjera (ME),

El modelo de contabilidad para los Contratos de Préstamo o Mutuo Simple Pasivo de Valores del Portafolio TVD “T”,
que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con cldusula (cupones) de intereses, denominados en moneda extranjera
(ME), se asimila al modelo de contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores para Titulos Valores
de Deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP), utilizando los mismos rubros contables y registrando los montos
correspondientes a los asientos en términos re-expresados en la Moneda Funcional en las cuentas fuera de balance, a la
Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid cotizada para la fecha del registro.

Adicionalmente, el Intermediario de Valores debera:
e Registrar, en el Sistema Transaccional (en el shadow record), los montos correspondientes a todos los asientos, re-

expresados en la Moneda Funcional, en las cuentas fuera de balance en la Moneda Extranjera original de los Contratos
de Préstamo o Mutuo Pasivo Simple de Valores denominados en moneda extranjera (ME), y
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e Reconocer en términos re-expresados a la Moneda Funcional, en base diaria entre la Fecha Valor y Fecha de
Vencimiento, la Re-expresion Cambiaria de todos los asientos realizados por concepto de los Contratos de Préstamo
0 Mutuo Pasivo Simple de Valores denominados en moneda extranjera (ME).

Nota sobre las negociaciones posteriores al registro de los Contratos de Préstamo o Mutuo Simple Pasivo de Valores
del Portafolio TVD “T”, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses

Una vez que el Intermediario de Valores registra los Contratos de Préstamo o Mutuo Simple Pasivo de Valores del
Portafolio TVD “T”, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, podra proceder
a la negociacion utilizando el tratamiento contable que corresponda al tipo de negociacion, a saber:

e Sila negociacién es una Venta (Spot) del TVD se regira por las politicas contables establecidas en la Seccién 3.4
POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACION APLICABLES AL REGISTRO DE LOS
CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE CONTADO (SPOT) DE TITULOS VALORES DE DEUDA del presente
Manual y 3.6.3.2 Modelo de contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de TVD (Pasivos Financieros
Indexados a Titulos Valores) del Portafolio TVD “T” que tienen por objeto TVD con clausula (cupones) de intereses,
denominados en Pesos Dominicanos (DOP) con venta posterior del titulo valor (Venta en Corto), registrados en
rubros contables de “Pasivo del Estados de Situacion Financiera”.

e Si la negociacion es una Operacion de Reporto se regira por las politicas contables establecidas en la Seccion 3.7
POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACION APLICABLES AL REGISTRO DE LOS
CONTRATOS DE REPORTO del presente Manual.

e Si la negociacién es una operacion de venta al contado con compra a plazos se regira por las politicas contables
establecidas en la Seccion 3.8 POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACION APLICABLES
AL REGISTRO DE LAS TRANSACCIONES DE VENTA/COMPRA AL CONTADO CON COMPRA/VENTA A
PLAZO - VPC/CPR CON TITULOS VALORES del presente Manual.

Asi mismos, estos titulos tomados en calidad de préstamos o mutuos pasivos, podran ser dado en garantia por el
Intermediario de Valores.

3.6.3.2 Modelo de contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de TVD (Pasivos Financieros
Indexados a Titulos Valores) del Portafolio TVD “T” que tienen por objeto TVD con clausula (cupones) de
intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP) con venta posterior del titulo valor (Venta en Corto),
registrados en rubros contables de “Pasivo del Estados de Situacion Financiera”

Esta seccion contempla el modelo de los Pasivos Financieros Indexados a Titulos Valores de Deuda del Portafolio TVD
“T”, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos
Dominicanos (DOP) con venta posterior del Titulo Valor (Venta en Corto), registrados en rubros contables de “Pasivo de
Estado de Situacion Financiera”.

El modelo de contabilidad, es como sigue:

En Fecha de Transaccidn, para registrar en rubros contables de orden, el pacto de los Contratos de Préstamo o Mutuo
Pasivo de Valores, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses.

| | Codificacion | Descripcién |
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Db

8.1.7.02.02.01.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Db

8.1.7.02.02.01.02.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte

Cr

8.2.7.02.02.01.01.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple -
Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Cr

8.2.7.02.02.01.02.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

En Fecha Valor, para reversar en rubros contables de orden, y para registrar en rubros contables de pasivo del Estado de
Situacion Financiera; los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores que tienen por objeto Titulos Valores de
Deuda con clausula (cupones) de intereses.

Codificacion

Descripcion

Db

8.2.7.02.02.01.01.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple -
Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Db

8.2.7.02.02.01.02.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr

8.1.7.02.02.01.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Cr

8.1.7.02.02.01.02.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones de Mutuo Simple - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte

Db

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Cr

2.6.2.01.01.00.00.MM.C

EIF — Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacién de
devolver el valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato

Cr

2.6.2.01.02.00.00.MM.C

EIF — Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacién de
devolver los intereses devengados y/o pagados durante el plazo del contrato, de los
TVD recibidos en préstamo cuyo beneficiario es el acreedor

NOTA: Entre la Fecha Valor y la Fecha de Vencimiento, para la valoraciéon o ajuste a Valor Razonable diario de la
Cantidad de Valor Nominal del Contrato durante el Plazo de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores.

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una ganancia por Resultado por Valoracion a Valor
Razonable, si el monto resultante de la valoracién tiene signo positivo (+).

Codificacion

Descripcién

Db

2.6.2.01.01.00.00.MM.C

EIF — Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacion de
devolver el valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato
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Cr

4.1.3.02.02.01.00.MM.C

Rendimientos — Pasivos financieros indexados a TVD - Ganancias por ajuste a
valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una pérdida por Resultado por Valoracién a Valor Razonable,
si el monto resultante de la valoracion tiene signo negativo (-).

Codificacion Descripcion
Db [5.1.5.01.02.01.00.MM.C | Gastos — Pasivos financieros indexados a TVD - Pérdidas por ajuste a valor
razonable de la cantidad de valor nominal del contrato
Cr |2.6.2.01.01.00.00.MM.C EIF - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacion de

devolver el valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, los gastos por concepto del causando diario de
Montos de Contraprestacion del Contrato durante el Plazo, en los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores.

Codificacion Descripcion
Db |5.1.5.01.02.03.00.MM.C |Gastos — Pasivos financieros indexados a TVD — Gasto por intereses sobre
contratos de préstamos de TVD
Cr |2.6.2.01.03.00.00.MM.C EIF - Intereses por pagar sobre los contratos de préstamo de TVD

En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacién de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores, que
tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses.

Caodificacion Descripcion
Db [2.6.2.01.01.00.00.MM.C |EIF - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacién de
devolver el valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato
Db [2.6.2.01.02.00.00.MM.C | EIF - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacién de
devolver los intereses devengados y/o pagados durante el plazo del contrato, de los
TVD recibidos en préstamo cuyo beneficiario es el acreedor
Db [2.6.2.01.03.00.00.MM.C | EIF - Intereses por pagar sobre los contratos de préstamo de TVD
Cr |1.1.0.00.00.00.00.MM.C  |Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

NOTA: En caso de que exista una diferencia entre el valor registrado en el pasivo y la adquisicién del titulo valor para
liquidar el Préstamo, el Intermediario de valores debera reconocer la ganancia o pérdida por el resultado de la operacion.

Notas sobre el Modelo de Contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores del Portafolio
TVD “T”, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en
moneda extranjera (ME),

El modelo de contabilidad para los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores del Portafolio TVD “T”, que tienen
por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en moneda extranjera (ME), se
asimila al modelo de contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores para Titulos Valores de Deuda
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denominados en Pesos Dominicanos (DOP), utilizando los mismos rubros contables y registrando los montos
correspondientes a los asientos en términos re-expresados en la Moneda Funcional en el Estado de Situacion Financiera
y Estado de Resultados oficiales, a la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o BID cotizada para la fecha del
registro.

Adicionalmente, el Intermediario de Valores deberéa:

e Registrar, en el Sistema Transaccional (en el shadow record), los montos correspondientes a todos los asientos, re-
expresados en la Moneda Funcional, en el Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados en la Moneda
Extranjera original de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores denominados en moneda extranjera
(ME), y

e Reconocer en términos re-expresados a la Moneda Funcional, en base diaria entre la Fecha Valor y Fecha de
Vencimiento, las ganancias o pérdidas producto de la Re-expresion Cambiaria de todos los asientos realizados por
concepto de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de Valores denominados en moneda extranjera (ME).

3.6.4 Modelo de contabilidad de los Contratos de Depdsito en Efectivo Recibido en Garantia de los Contratos de
Préstamo o Mutuo Activo de Valores

Esta seccion contempla el modelo de contabilidad de los Contratos de Depdsito en Efectivo Recibido en Garantia de
Contratos de Préstamos o Mutuos Activos de Valores, denominados en Pesos Dominicanos (DOP), el cual incluye el
modelo de contabilidad de la ejecucién por compensacidn, de los Depositos en Efectivo Recibido en Garantia en caso de
incumplimiento de estipulaciones contractuales de los Contratos de Mutuo Activo de Valores, por parte de los Prestatarios
de TVD.

El modelo de contabilidad es como sigue:

En Fecha Valor para registrar el reconocimiento de los fondos liquidos recibidos, en rubros contables de activo
correspondientes a Disponibilidades; y para registrar el reconocimiento de la obligaciéon por la Garantia de Margen
Recibida en Dinero en Efectivo en rubros contables de pasivo correspondientes a Depésitos en Efectivo Recibidos en
Garantia.

Caodificacion Descripcion

Db |1.2.4.08.01.00.00.MM.C | Depositos Restringidos Correspondientes a Depdsitos en Garantia - Activos
Financieros Indexados a Titulos Valores

Cr |2.5.1.01.04.00.00.MM.C Depositos Recibidos en Garantia de Activos Financieros Indexados a TVD —
Personas Fisicas

En fecha de cierre diario para reconocer el Incremento de Cobertura de Riesgo de la Obligacion por la Garantia de Margen
Recibida en Dinero en Efectivo de los Prestatarios de TVD, de ser este el caso.

Codificacion Descripcién

Db [1.2.4.08.01.00.00.MM.C | Depositos Restringidos Correspondientes a Depdsitos en Garantia - Activos
Financieros Indexados a Titulos Valores

Cr |2.5.1.01.04.00.00.MM.C | Depdsitos Recibidos en Garantia de Activos Financieros Indexados a TVD —
Personas Fisicas

En fecha de cierre diario para reconocer el gasto por concepto de los intereses causados por la Obligacion por el Monto
Ajustado de la Garantia de Margen Recibida en Dinero en Efectivo de los Prestatarios de TVD.
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Codificacion Descripcion

Db [5.3.2.01.00.00.00.MM.C | Gastos por Intereses Compensatorios en Depdsitos en Efectivo Recibidos en
Garantia de Activos Financieros Indexados a Titulos Valores de Deuda

Cr |2.7.5.01.01.00.00.MM.C Intereses compensatorios por pagar en depdsitos en efectivo recibidos en garantia
de activos financieros indexados a titulos valores de deuda

En Fecha de Vencimiento de los Activos Financieros Indexados a Titulos Valores de Deuda del Portafolio TVD “T”, para
registrar la baja de la Obligacion por la Garantia de Margen Recibida en Dinero en Efectivo y de la Obligacion por Montos
de Intereses Causados por Pagar por concepto de Montos de Garantias de Margen Recibida en Dinero en Efectivo; y el
subsecuente pago de los fondos al Prestatario de TVD.

Codificacion Descripcion

Db |2.5.1.01.04.00.00.MM.C | Depésitos Recibidos en Garantia de Activos Financieros Indexados a TVD —
Personas Fisicas

Db |2.7.5.01.01.00.00.MM.C | Intereses compensatorios por pagar en depoésitos en efectivo recibidos en garantia
de activos financieros indexados a titulos valores de deuda

Cr |1.2.4.08.01.00.00.MM.C | Depositos Restringidos Correspondientes a Depésitos en Garantia - Activos
Financieros Indexados a Titulos Valores

Para registrar la ejecucion por compensacion de los Depositos en Efectivo Recibidos en Garantia, en fecha de
incumplimiento del requerimiento de mantener los niveles de Requerimiento Minimo de Cobertura de Riesgo
establecidos, de Garantias de Margen Recibidas en Dinero en Efectivo por parte de los Prestatarios de TVD.

Codificacion Descripcién

Db |2.5.1.01.04.00.00.MM.C | Depdsitos Recibidos en Garantia de Activos Financieros Indexados a TVD —
Personas Fisicas

Db |2.7.5.01.01.00.00.MM.C | Intereses compensatorios por pagar en depo6sitos en efectivo recibidos en garantia
de activos financieros indexados a titulos valores de deuda

Cr |1.3.2.07.01.00.00.MM.C | Personas Fisicas — Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir el
valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato

Cr |1.3.2.07.02.00.00.MM.C | Personas Fisicas — Contratos de Préstamos de TVD — Por el derecho de recibir los
intereses devengados y/o pagados durante el plazo del contrato, de los TVD
entregados en préstamo cuyo beneficiario es el intermediario de valores

Cr |1.3.2.07.03.00.00.MM.C | Personas Fisicas — Intereses por cobrar sobre los contratos de préstamo de TVD

Cr [1.2.4.08.01.00.00.MM.C | Depositos Restringidos Correspondientes a Depositos en Garantia - Activos
Financieros Indexados a Titulos Valores

Notas sobre el Modelo de Contabilidad de los Contratos de Depoésito en Efectivo Recibido en Garantia,
denominados en Moneda Extranjera (ME)

El modelo de contabilidad para los Contratos de Depdsito en Efectivo Recibido en Garantia, denominados en Moneda
Extranjera (ME), se asimila al modelo de contabilidad de los Contratos de Depdsito en Efectivo Recibido en Garantia
denominados en Pesos Dominicanos (DOP), utilizando los mismos rubros contables y registrando los montos
correspondientes a los asientos en términos re-expresados en la Moneda Funcional en el Estado de Situacién Financiera
y Estado de Resultados oficiales, a la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid cotizada para la fecha del
registro.
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Adicionalmente, el Intermediario de Valores debera:

e Registrar, en el Sistema Transaccional (en el shadow record), los montos correspondientes a todos los asientos, re-
expresados en la Moneda Funcional, en el Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados en la Moneda
Extranjera original de los Contratos de Depdsito en Efectivo Recibido en Garantia denominados en moneda extranjera
(ME), y

e Reconocer en términos re-expresados a la Moneda Funcional, en base diaria entre la Fecha Valor y Fecha de
Vencimiento, las ganancias o pérdidas producto de la Re-expresion Cambiaria de todos los asientos realizados por
concepto de los Contratos de Deposito en Efectivo Recibido en Garantia denominados en moneda extranjera (ME).

3.7 POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACION APLICABLES AL REGISTRO DE LOS
CONTRATOS DE REPORTO

3.7.1 Definicion de Contrato de Reporto

De acuerdo al articulo 164 de la Ley 249-17, se considera operacién de reporto en el mercado de valores, la transferencia
de la propiedad de valores de oferta publica al reportador, quien se obliga a transferir al reportado en un plazo igualmente
convenido, la propiedad de otros valores del mismo emisor y clase, contra devolucion del precio pagado, mas un premio.

Los pardmetros establecidos por la NIIF 9 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicién, determinan que cuando
se transfieren o retienen sustancialmente los riesgos y beneficios intrinsecos de los activos financieros subyacentes en los
contratos de Reporto, se concluye que: (i) cuando el intermediario de valores actuando como reportador recibe titulos
valores del reportado obligandose a transferir los mismos a este Gltimo, en un plazo convenido, contra la devolucién del
precio inicialmente pagado mas un premio, el intermediario de valores esta otorgando un financiamiento con garantia de
titulos valores, y (ii) cuando el intermediario de valores actuando como reportado transfiere titulos valores al reportador
(contraparte o cliente) obteniendo el derecho a recibir los mismos titulos valores de este ultimo, en un plazo convenido,
contra la devolucién del precio inicialmente pagado mas un premio, el intermediario de valores esta recibiendo un
financiamiento con el otorgamiento de garantia de titulos valores.

En consonancia con lo establecido en los parrafos anteriores los Contratos de Reporto de Valores se clasifican en:

e Contratos de Reporto Activo de Valores, cuando el Intermediario de Valores actuando como reportador otorga un
financiamiento con garantia de titulos valores; vy,

e Contratos de Reporto Pasivo de Valores, cuando el Intermediario de Valores actuando como reportado recibe un
financiamiento con el otorgamiento de garantia de titulos valores.

El control y calculo de los montos para el registro contable, tanto de los Contratos de Reporto Activo de Valores como de
los Contratos de Reporto Pasivo de Valores, requieren que el Intermediario de Valores determine:

e LaTasa de Interés de Mercado Monetario Pasiva (Bid) o Activa (Offer),

e Los datos necesarios para identificar la clase de titulos valores objeto del contrato, incluyendo los datos del cupén.
e LaFecha Valor del Contrato.

e ElPlazo del Contrato.

e El Valor Nominal de los titulos valores objeto del contrato.
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e El Precio de Mercado de los Titulos Valores en la Fecha de Transaccion del contrato.

e El descuento o Margen acordado.

e El Monto del Contrato de Reporto o Valor de Ida del Reporto.

e El porcentaje y monto de Interés o Premio pactado, el método de célculo y fecha o fechas de pago.

e LaFecha de Vencimiento del Contrato.

e Laobligacion de mantener el indice de Cobertura de Margen acordado.

e Laforma de restituir el indice de Cobertura de Margen en caso de variacion en el precio de los Titulos Valores.
e Los eventos de incumplimiento y mecanismo de compensacion en caso de incumplimiento.

o Valor de Ida del Reporto, es el monto de efectivo que el reportador entrega al reportado, por concepto de la
transferencia de los titulos valores en la Fecha Valor del Contrato.

3.7.2 Tratamiento y Politicas Contables Aplicables a los Contratos de Reporto con Titulos Valores

Los Contratos de Reporto, desde un punto de vista financiero y contable, constituyen instrumentos financieros® tipificados
como:

e Para el caso de Contratos de Reporto Activo: un activo financiero que adopta la forma de “un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad”, clasificado como un activo financiero medido a costo
amortizado”

e Parael caso de Contratos de Reporto Pasivo: un pasivo financiero que adopta la forma de "una obligacion contractual
de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad", clasificado como un pasivo financiero.

Que, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera Nro. 9 (NIIF 9), han de:

e Reconocerse y darse de baja utilizando lo establecido en el Capitulo 3 Reconocimiento y baja en cuentas, de la Norma
Internacional de Informacién Financiera 9 (NIIF 9), Instrumentos Financieros; vy,

e Medirse o ajustarse a valor razonable utilizando lo establecido en el Capitulo 5 Medicién, de la Norma Internacional
de Informacion Financiera 9 (NIIF 9), Instrumentos Financieros.’

Adicionalmente, el registro contable de los Contratos de Reporto, ha de realizarse en estricto apego a lo establecido en el
presente Manual de Contabilidad, y utilizando Unicamente los rubros contables contenidos en el Capitulo Il Plan de
Cuentas.

3.7.3 Modelo de contabilidad de los Contratos de Reporto Activo que tienen por objeto TVD con clausula (cupones)
de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP)

Esta seccion contempla el modelo de contabilidad de los Contratos de Reporto Activo, que tienen por objeto Titulos
Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP), esto es, cuando el
Intermediario de Valores actia como reportador, adquiriendo en fecha de una contraparte o reportado, titulos valores de

6 \Ver Norma Internacional de Contabilidad 32 (NIC 32), Instrumentos Financieros: Presentacion, parrafo 11, Definiciones; y, Norma
Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF 9), Instrumentos Financieros, Capitulo 4 Clasificacion.

7 Ver Anexo 6-A de este Capitulo donde se describe graficamente la metodologia para determinar el reconocimiento o baja de un activo
financiero (titulos valores).
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deuda, a cambio de una cantidad de dinero, y con el compromiso de transferir al reportado en fecha de vencimiento titulos
valores equivalentes, a cambio de la misma suma de dinero mas un premio o interés.

En Fecha de Transaccion, para registrar el pacto del Contrato de Reporto Activo en rubros contables de contingentes:

Caodificacion Descripcion
Db [6.1.8.11.01.01.02.MM.C Entidades de Intermediacién Financiera (EIF) - Derechos por Financiamientos por
Operaciones de Reporto - Renta Fija
Cr 6.2.8.11.01.01.02.MM.C Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) - Obligaciones por Financiamientos

por Operaciones de Reporto - Renta Fija

En Fecha Valor, para reversar en rubros contables de contingentes, el pacto del:

Codificacion Descripcion
Db |6.2.8.11.01.01.02.MM.C Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) - Obligaciones por Financiamientos
por Operaciones de Reporto - Renta Fija
Cr ]6.1.8.11.01.01.02.MM.C Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) - Derechos por Financiamientos

por Operaciones de Reporto - Renta Fija

En Fecha Valor, para registrar en rubros contables de activo y cuentas de orden del Estado de Situacidn Financiera, el
Contrato de Reporto Activo:

Codificacion

Descripcion

Db

1.4.6.01.02.01.00.MM.C

Financiamientos por Reporto con Titulos Valores - Renta fija - EIF - cuya fecha de
vencimiento de la transaccion sea menor o igual a 7 dias

Db

8.1.7.01.02.02.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD del
Contrato

Db

8.1.7.01.02.02.02.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte

Cr

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Cr

8.2.7.01.02.02.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD del
Contrato

Cr

8.2.7.01.02.02.02.MM.C

Contra Cuenta - RIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del
Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Entre la Fecha Valor y la Fecha de Vencimiento, para registrar la valoracién o ajuste a Valor Razonable diario de la
Cantidad de Valor Nominal de los TVD objeto del Contrato de Reporto Activo:

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es un aumento por el Resultado por Valoracion a Valor
Razonable (n), cuando el resultado de la valoracion tiene signo positivo (+).

| Codificacion

| Descripcion
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Db

8.1.7.01.02.02.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Cr

8.2.7.01.02.02.01.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto
- Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una disminucion por el Resultado por Valoracién a Valor
Razonable (n), cuando el resultado de la valoracion tiene signo negativo (-):

Caodificacion Descripcion
Db |8.2.7.01.02.02.01.MM.C | Contra Cuenta — EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto
- Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato
Cr ]8.1.7.01.02.02.01.MM.C EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto

correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, el devengo diario de Montos de Cup6n durante el
Plazo, por los Titulos Valores de Deuda objeto del Contrato de Reporto Activo:

Codificacion Descripcion
Db |8.1.7.01.02.02.02.MM.C | EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte
Cr |8.2.7.01.02.02.02.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto

- Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, los ingresos por el devengo diario del Monto de
Premio o Intereses del Contrato durante el Plazo en el Contrato de Reporto Activo:

Codificacion Descripcion
Db [1.5.6.04.01.02.00.MM.C | Rendimientos por Cobrar - Renta fija - Financiamientos por Reporto - EIF
Cr [4.1.4.04.01.02.00.MM.C Rendimientos - Renta Fija - por Financiamientos por Reporto con titulos valores -

EIF

En fecha de cierre diario, en caso de ocurrir un Evento de Margen por la variacion en el Valor Razonable de los Titulos
Valores de Deuda objeto del Contrato, para registrar un incremento de la cobertura de la Exposicion de Riesgo de Crédito
del Contrato de Reporto Activo:

Si el incremento de la cobertura se hace mediante la entrega, por parte del reportado, de Titulos Valores de Deuda
adicionales, el Intermediario de Valores registrara el siguiente el asiento:

Codificacion

Descripcion

Db

8.1.7.01.02.02.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato
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Db

8.1.7.01.02.02.02.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte

Cr

8.2.7.01.02.02.01.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto
- Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Cr

8.2.7.01.02.02.02.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto
- Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Si la cobertura se hace mediante un depdsito en efectivo, transferido por el reportado, para reducir parcialmente el saldo
del financiamiento por Reporto Activo, el Intermediario de Valores procede a disminuir:

e Primero el monto, acumulado a esa fecha, de Rendimientos por Cobrar sobre el Financiamiento por Reporto, y;

e Luego el saldo del financiamiento por Contrato de Reporto Activo, aplicando a este saldo el monto remanente después
de disminuir el monto total de los Rendimientos por Cobrar.

Registrando el siguiente el asiento:

Codificacion Descripcion
Db |1.1.0.00.00.00.00.MM.C |Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO
Cr |1.4.6.01.02.01.00.MM.C Financiamientos por Reporto con Titulos Valores - Renta fija - EIF - cuya fecha
de vencimiento de la transaccion sea menor o igual a 7 dias
Cr |[1.5.6.04.01.02.00.MM.C | Rendimientos por Cobrar - Renta fija - Financiamientos por Reporto - EIF

Si durante el plazo del Contrato de Reporto Activo ocurriese el evento de pago del cupdn de los TVD recibidos en garantia,
estos serian pagados al Intermediario de Valores, quien debe proceder al registro del cobro y al pago inmediato a la
contraparte, a continuacidn, se presentan los asientos que deben realizarse:

Registro del monto de intereses (Cupdn) pagado por el emisor del TVD:

Codificacion Descripcion
Db |1.1.0.00.00.00.00.MM.C |Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO
Cr |2.8.2.98.01.00.00.MM.C Otras cuentas por pagar varias
Registro de la disminucion de los Intereses por Cobrar (Cup6n corrido):
Codificacion Descripcion
Db |8.2.7.01.02.02.02.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto
- Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte
Cr |8.1.7.01.02.02.02.MM.C | EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte
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Registro del pago en efectivo, al reportado o contraparte en el Contrato de Reporto Activo:

Codificacion Descripcion
Db |2.8.2.98.01.00.00.MM.C | Otras cuentas por pagar varias
Cr |1.1.0.00.00.00.00.MM.C  |Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO

En caso de incumplimiento de la contraparte, si: i) durante el plazo del contrato, la contraparte no cubre la Exposicion de
Riesgo de Crédito del Contrato de Reporto Activo, o ii) al vencimiento del contrato la contraparte no cumple con su
obligacion de pagar el monto adeudado, el Intermediario de Valores podra liquidar el contrato, activando la Cuenta
Mercantil de Valores, mediante la compensacion del saldo del préstamo (capital mas intereses a la fecha), y el valor de
mercado de los titulos valores.

Queda entendido que, cualquier diferencia que exista entre el monto adeudado por la contraparte y el monto
correspondiente al valor de mercado de los titulos valores debera ser reembolsada en efectivo, de inmediato a la parte que
resulte favorecida.

Si el monto de la diferencia resultante por la ejecucion de la compensacion favorece a la contraparte, se registraran los
siguientes asientos:

Codificacion

Descripcién

Db

8.2.7.01.02.02.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Db

8.2.7.01.02.02.02.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr

1.4.6.01.02.01.00.MM.C

Financiamientos por Reporto con Titulos Valores - Renta fija - EIF - cuya fecha de
vencimiento de la transaccion sea menor o igual a 7 dias

Cr

1.5.6.04.01.02.00.MM.C

Rendimientos por Cobrar - Renta fija - Financiamientos por Reporto - EIF

Cr

8.1.7.01.02.02.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Cr

8.1.7.01.02.02.02.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte

Cr

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES (para registrar el pago
del monto de la diferencia a favor de la contraparte)

Si el monto de la diferencia resultante por la ejecucion de la compensacién favorece al Intermediario de Valores, se

registrarén los siguientes asientos:

| Codificacion

| Descripcion |
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Db

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES (para registrar la
recepcidon del pago, del monto de la diferencia a favor del Intermediario de
Valores)

Db

8.2.7.01.02.02.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Db

8.2.7.01.02.02.02.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr

1.4.6.01.02.01.00.MM.C

Financiamientos por Reporto con Titulos Valores - Renta fija - EIF - cuya fecha de
vencimiento de la transaccion sea menor o igual a 7 dias

Cr

1.5.6.04.01.02.00.MM.C

Rendimientos por Cobrar - Renta fija - Financiamientos por Reporto - EIF

Cr

8.1.7.01.02.02.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Cr

8.1.7.01.02.02.02.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte

En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacion del Contrato de Reporto Activo:

Codificacion

Descripcién

Db

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES

Db

8.2.7.01.02.02.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Db

8.2.7.01.02.02.02.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr

1.4.6.01.02.01.00.MM.C

Financiamientos por Reporto con Titulos Valores - Renta fija - EIF - cuya fecha de
vencimiento de la transaccion sea menor o igual a 7 dias

Cr

1.5.6.04.01.02.00.MM.C

Rendimientos por Cobrar - Renta fija - Financiamientos por Reporto - EIF

Cr

8.1.7.01.02.02.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Cr

8.1.7.01.02.02.02.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Financiamientos por Reporto - Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte

Si durante el plazo de transaccion del Reporto Activo, el Intermediario de Valores decide vender o negociar los titulos
valores objeto de la transaccién, deberé registrar los titulos valores en un portafolio de inversién reconociendo un Mutuo
Pasivo de Titulos Valores, de acuerdo a las politicas contables establecidas en la Seccion 3.8.3 Modelo de contabilidad
de las Transacciones de Compra al contado con Venta a plazo que tienen por objeto TVD con clausula (cupones)
de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP), aplicando las cuentas contables correspondientes a Reportos.
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Notas sobre el Modelo de Contabilidad de los Contratos de Reporto Activo, que tienen por objeto Titulos Valores
de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en Moneda Extranjera (ME)

El modelo de contabilidad para los Contratos de Reporto Activo, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con
clausula (cupones) de intereses, denominados en moneda extranjera (ME), se asimila al modelo de contabilidad de los
Contratos de Reporto Activo para Titulos Valores de Deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP), utilizando los
mismos rubros contables y registrando los montos correspondientes a los asientos en términos re-expresados en la Moneda
Funcional en el Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados oficiales, a la Tasa de Mercado de Cambio Spot
de Compra o Bid cotizada para la fecha del registro.

Adicionalmente, el Intermediario de Valores debera:

e Registrar, en el Sistema Transaccional (en el shadow record), los montos correspondientes a todos los asientos, re-
expresados en la Moneda Funcional, en el Estado de Situacidn Financiera y Estado de Resultados en la Moneda
Extranjera original de los Contratos de Reporto Activo con Titulos Valores denominados en moneda extranjera (ME).

e Reconocer en términos re-expresados a la Moneda Funcional, en base diaria entre la Fecha Valor y Fecha de

Vencimiento, las ganancias o pérdidas producto de la Re-expresion Cambiaria de todos los asientos realizados por
concepto de los Contratos de Reporto Activo con Titulos Valores denominados en moneda extranjera (ME).

3.7.4 Modelo de contabilidad de los Contratos de Reporto Pasivo que tienen por objeto TVD con clausula (cupones)
de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP)

En Fecha de Transaccion, para registrar el pacto del Contrato de Reporto Pasivo en rubros contables de contingentes:

Codificacion Descripcién
Db [6.1.8.11.01.02.02.MM.C EIF - Derechos por Obligaciones por Operaciones de Reporto - Renta Fija

Cr 16.2.8.11.01.02.02.MM.C EIF - Obligaciones por Operaciones de Reporto - Renta Fija

En Fecha Valor, para reversar en rubros contables de contingentes por el Contrato de Reporto Pasivo, se realizan los
siguientes asientos:

Codificacion Descripcion
Db [6.2.8.11.01.02.02.MM.C EIF - Obligaciones por Operaciones de Reporto - Renta Fija

Cr 16.1.8.11.01.02.02.MM.C EIF - Derechos por Obligaciones por Operaciones de Reporto - Renta Fija

En Fecha Valor, para registrar en rubros contables de activo y pasivo del Estado de Situacion Financiera el Contrato de
Reporto Pasivo, se realizan los siguientes asientos:

Codificacion Descripcion
Db [1.1.2.01.01.00.00.MM.C | Dep6sitos a la vista en EIF del Pais - Moneda Nacional
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Cr |2.4.6.01.01.02.00.MM.C | Obligaciones por Operaciones de Reporto con Titulos Valores - Renta Fija - EIF -
cuya fecha de vencimiento de la transaccidn sea menor o igual a 7 dias

En Fecha Valor, para registrar de la reclasificacion de los titulos valores entregados al reportador, por el Contrato de
Reporto Pasivo, desde el Portafolio de TVD “T” al Portafolio de Disponibilidad Restringida:

Codificacion Descripcion

Db [1.2.4.16.01.00.00.MM.C | Titulos Valores en Garantia - Obligaciones por Operaciones de Reporto: Portafolio
TVD “T” - emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del

Pais
Db [1.5.5.16.01.00.00.MM.C | Rendimientos Por Cobrar - Titulos Valores en Garantia - Obligaciones por
Operaciones de Reporto: Portafolio TVD “T” - emitidos o avalados

incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

Cr [1.2.1.01.01.02.00.MM.C | Portafolio TVD “T”- Gobierno Central - Bonos y Obligaciones

Cr |1.5.2.01.01.00.00.MM.C Rendimientos Por Cobrar - Portafolio TVD “T”- Titulos Valores de Deuda emitidos
0 avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

NOTA: El Titulo Valor de Deuda del Portafolio TVD “T”, se desincorpora al Valor Razonable de los Titulos Valores de
Deuda objeto del contrato, calculado para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediatamente anterior a la Fecha de
Valor.

En fechas de cierre diario, entre la Fecha Valor y la Fecha de Vencimiento, para registrar la valoracion o ajuste a Valor
Razonable diario de la Cantidad de Valor Nominal de los TVD objeto del Contrato durante el Plazo de los Contratos de
Obligaciones por Reporto Pasivo.

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es un aumento por el Resultado por Valoracién a Valor
Razonable, cuando el monto resultante de la valoracién tiene signo positivo (+).

Codificacion Descripcion

Db |1.2.4.16.01.00.00.MM.C | Titulos Valores en Garantia - Obligaciones por Operaciones de Reporto: Portafolio
TVD “T” - emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del

Pais
Cr |4.3.6.02.01.00.00.MM.C | Titulos Valores de Deuda - Ganancias por ajuste a valor razonable — Portafolio
TVD “T”

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una disminucion por el Resultado por Valoracion a Valor
Razonable, cuando el monto resultante de la valoracién tiene signo negativo (-).

Codificacion Descripcion
Db |5.3.6.02.01.00.00.MM.C Titulos Valores de Deuda - Pérdidas por ajuste a valor razonable Portafolio TVD
o

Cr |1.2.4.16.01.00.00.MM.C | Titulos Valores en Garantia - Obligaciones por Operaciones de Reporto: Portafolio
TVD “T” - emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del
Pais

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, el devengo diario de Montos de Cup6n, durante el
Plazo del Contrato, por los Titulos Valores de Deuda objeto del Contrato de Obligaciones por Reporto Pasivo:
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Codificacion Descripcion

Db |1.5.5.16.01.00.00.MM.C | Rendimientos Por Cobrar - Titulos Valores en Garantia - Obligaciones por
Operaciones de Reporto: Portafolio TVD “T” emitidos o avalados
incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

Cr [4.1.2.04.13.01.00.MM.C | Rendimientos - Titulos Valores en Garantia - Obligaciones por Operaciones de

Reporto: Portafolio TVD “T” - emitidos o avalados incondicionalmente por el
Gobierno Central del Pais

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, los gastos por el devengo diario del Monto de Premio
o Intereses del Contrato durante el Plazo de los Contratos de Reporto Pasivo:

Codificacion Descripcion
Db |5.1.4.06.01.02.00.MM.C | Gastos de Intereses por Obligaciones - Renta Fija - Obligaciones por Operaciones
de Reporto - EIF
Cr |2.7.4.06.01.02.00.MM.C | Intereses por Pagar - Renta Fija - Obligaciones por Operaciones de Reporto - EIF

Si durante el plazo de los Contratos de Reporto Pasivo, ocurriese el evento de pago del cupdn de los TVD, el Intermediario
de Valores registra el monto de intereses (Cupdn) pagado por el emisor del TVD, como sigue:

Codificacion Descripcion
Db |1.1.2.01.01.00.00.MM.C | Depdsitos a la vista en EIF del Pais - Moneda Nacional
Cr [1.5.5.16.01.00.00.MM.C Rendimientos Por Cobrar - Titulos Valores en Garantia - Obligaciones por

Operaciones de Reporto: Portafolio TVD “T” - emitidos o avalados

incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacion de los Contratos de Reporto Pasivo, que tienen por objeto Titulos
Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP):

Codificacion Descripcion
Db |2.4.6.01.01.02.00.MM.C | Obligaciones por Operaciones de Reporto con Titulos Valores - Renta Fija - EIF -
cuya fecha de vencimiento de la transaccion sea menor o igual a 7 dias
Db |2.7.4.06.01.02.00.MM.C Intereses por Pagar - Renta Fija - Obligaciones por Operaciones de Reporto - EIF
Cr |1.1.2.01.01.00.00.MM.C | Depositos a la vista en EIF del Pais - Moneda Nacional

En Fecha de Vencimiento, para registrar de la reclasificacién de los titulos valores de deuda objeto del Contrato de Reporto
Pasivo, desde el Portafolio de Disponibilidad Restringida al Portafolio de TVD “T”:

Codificacion Descripcion
Db [1.2.1.01.01.02.00.MM.C | Portafolio TVD “T”- Gobierno Central - Bonos y Obligaciones
Db |1.5.2.01.01.00.00.MM.C Rendimientos Por Cobrar - Portafolio TVD “T”- Titulos Valores de Deuda emitidos

o0 avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais
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Cr |1.2.4.16.01.00.00.MM.C | Titulos Valores en Garantia - Obligaciones por Operaciones de Reporto: Portafolio
TVD “T” - emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del

Pais
Cr |1.5.5.16.01.00.00.MM.C |Rendimientos Por Cobrar - Titulos Valores en Garantia - Obligaciones por
Operaciones de Reporto: Portafolio TVD “T” - emitidos o avalados

incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

NOTA: El Titulo Valor de Deuda objeto del Contrato de Reporto Pasivo, se incorpora al Portafolio TVD “T” al Valor
Razonable de los Titulos Valores de Deuda calculado para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediatamente anterior
a la Fecha de Valor.

Notas sobre el Modelo de Contabilidad de los Contratos de Reporto Pasivo de Valores, que tienen por objeto Titulos
Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en moneda extranjera (ME)

El modelo de contabilidad para los Contratos de Reporto Pasivo, que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con
clausula (cupones) de intereses, denominados en Moneda Extranjera (ME), se asimila al modelo de contabilidad de los
Contratos de Reporto Pasivo que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP),
utilizando los mismos rubros contables y registrando los montos correspondientes a los asientos en términos re-expresados
en la Moneda Funcional en el Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados oficiales, a la Tasa de Mercado de
Cambio Spot de Venta u Offer cotizada para la fecha del registro.

Adicionalmente, el Intermediario de Valores debera:

e Registrar, en el Sistema Transaccional (en el shadow record), los montos correspondientes a todos los asientos, re-
expresados en la Moneda Funcional, en el Estado de Situacidn Financiera y Estado de Resultados en la Moneda
Extranjera original de los Contratos de Reporto Pasivo que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula
(cupones) de intereses, denominados en moneda extranjera (ME), y

e Reconocer en términos re-expresados a la Moneda Funcional, en base diaria entre la Fecha Valor y Fecha de
Vencimiento, las ganancias o pérdidas producto de la Re-expresion Cambiaria de todos los asientos realizados por
concepto de los Contratos de Reporto Pasivo que tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones)
de intereses, denominados en moneda extranjera (ME).

3.8 POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACION APLICABLES AL REGISTRO DE LAS
TRANSACCIONES DE VENTA/COMPRA AL CONTADO CON COMPRA/VENTA A PLAZO - VPC/CPR
CON TITULOS VALORES

3.8.1 Definicion de las Transacciones de Venta/Compra al Contado con Compra/Venta a plazo

Las transacciones de Venta o Compra al contado con Compra o Venta a plazo de titulos valores (sellbuyback), como
transacciones vinculadas, esto es, como transacciones simultaneas y dependientes entre si, requiere de una revision del
tratamiento que establecen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s). La NIIF 9 establece los
parametros que determinan cuando la entidad (Intermediario de Valores) retiene sustancialmente, los riesgos y beneficios
intrinsecos de los activos financieros subyacentes en este tipo de transacciones. Aplicando la metodologia de la NIIF 9
para determinar el reconocimiento o baja del activo financiero esta transaccion:
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Consolidar todas las subsidiarias (Parrafo 3.2.1)

N.A.

!

Determinar si los principios siguientes, para dar de baja en cuentas,
son aplicables a todo o parte de un activo (o grupo de activos
similares) (Parrafo 3.2.2)

¢ Han expirado los derechos a los
flujos de efectivo del activo?
[Parrafo 3.2.3(a)]

£ Ha transfendo la entidad sus derechos a
recibir los flujos de efectivo del activo?
[Parrafo 3.2.4(a)]

¢Ha asumido la entidad una obligacion de
pagar los flujos de efectivo procedentes del
activo que cumple las condiciones del parrafo
3257

si

3

la enfidad
los riesgos y recompensas?
[Pérrafo 3.2 6(a)]

do la entidad
todos los riesgos y recompensas?
[Pamafo 3.2 6(b)]

¢ Ha conservado la entidad
el control del activo?
[Parrafo 3.2 6(c)]

Si
Si
No

‘Continuar reconociendo el activo en la medida de la implicacion
continuada de la entidad

Se puede concluir que:

Tod

Si — 9| Dar de baja e activo en
fuantag Nﬂ.

Si.

NO ———p| Continuar reconociendo el activo

Dar de baja el activo en No.
risntae
Si.
Continuar reconociendo el activo

Dar de baja el activo en

ruantae

Politicas contables y modelos de contabilizacién
Registro contable de los Préstamos de Margen

No se trata de EEFF
consolidados

0. Se transfiere la totalidad del
activo

Los TVs no han vencido aiin.

Al menos en la central de
valores se transfiere la
titularidad formal al comprador
inicial. El emisor pagara al
titular legal, aunque tales pagos
estdn sujetos a reembolso al
reportado.

El vendedor retiene los riesgos
y recompensas de los valores,
pues la recompra es a precio
“fijo™.

El vendedor debe continuar
reconociendo el activo.
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e Paralas Transacciones de Venta al contado con Compra a plazo la obligacion de pago del precio fijo de recompra
se debe clasificar como Operaciones de Venta al Contado con Compra a Plazos, y la diferencia entre el precio
de recompray el precio de venta inicial se reconocerd como un gasto por diferencial en precio implicito por pagar
en transacciones de Venta al Contado con Pacto de Recompra a plazos, sujeto a laamortizacion durante el periodo
comprendido entre la fecha valor de la venta inicial y la fecha valor de la recompra; y

e Paralas Transacciones de Compra al contado con Venta a plazo el derecho a recibir el pago del precio de reventa
se debe clasificar como un activo financiero (financiamiento con garantia), y la diferencia entre el precio de
reventa y el precio de compra inicial se reconocerd como un gasto por diferencial en precio por cobrar, sujeto a
la amortizacién durante el periodo comprendido entre la fecha valor de la compra inicial y la fecha valor de la

reventa.

El reconocimiento y registro contable de las transacciones de venta o compra al contado con compra o venta a plazo de
titulos valores como activos financieros (obligaciones por financiamiento y financiamientos con garantia), resulta en el
reconocimiento y registro, en el Estado de Resultados, del diferencial entre el precio a plazo (forward) y el precio al
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contado (spot) como interés cobrado o interés pagado, generando un conflicto entre la naturaleza juridica de la transaccion
y su tratamiento contable.

Como se indica en el Capitulo I, Seccién 1.7 (Disposiciones, Normas y Métodos Contables Aplicables) de este Manual de
Contabilidad y Plan de Cuentas, la contabilidad financiera enfatiza el aspecto econdmico de las transacciones, aun cuando
la forma legal pueda diferir y sugerir un tratamiento diferente. En consecuencia, las transacciones y eventos deben ser
registrados y revelados en concordancia con su realidad y sentido financiero y no meramente con su forma legal.

El tratamiento contable de las dos operaciones de compraventa no necesariamente va a coincidir con el tratamiento legal
que estas transacciones puedan tener en caso de insolvencia de una de las contrapartes o en caso de litigio.

Se aplica el tratamiento contable propuesto Unicamente si ambas operaciones de compraventa son vinculadas, esto es, si
ambas compraventas son pactadas simultaneamente y si se desprende de la voluntad de las partes que las dos operaciones
son dependientes la una de la otra y que el propdsito de las dos transacciones es el otorgamiento de un financiamiento con
garantia de titulos valores.

Por altimo, se reconoce que el tratamiento contable propuesto, que no coincide con la forma legal de las transacciones,
no podra ser aplicado retroactivamente sino a partir de la promulgacion y puesta en vigencia del presente Manual de
Contabilidad y Plan de Cuentas, sujeto a las disposiciones transitorias para su implementacion.

Transacciones de Compra al contado (Spot) de titulos valores con pacto de Venta a plazo (Forward)

En las transacciones de Compra de contado (Spot) de titulos valores con pacto de Venta a Plazo (Forward), en las cuales
no se transfieran al Intermediario de Valores los riesgos y beneficios de los titulos valores adquiridos, los titulos valores,
objetos de la transaccion, no deberan ser reconocidos en un portafolio de inversiones en titulos valores, y se registraran
como una garantia recibida en otras cuentas de orden.

Las transacciones de Compra de contado (Spot) de titulos valores con pacto de Venta a Plazo (Forward), representan para
el Intermediario una actividad financiera que tiene como objetivo otorgar liquidez al cliente o contraparte, y por lo tanto
la transaccion deberd ser registrada como un financiamiento otorgado con garantia de titulos valores, clasificado como un
activo financiero medido a costo amortizado, requiriendo para su registro que el Intermediario de Valores determine:

e La Tasa de Interés de Mercado Monetario Activa u “Offer”, expresada como una tasa de interés porcentual en base
anual, a un plazo determinado, la cual se utilizara para el calculo de Interés del contrato, tasa que sera equivalente al
rendimiento intrinseco (diferencia entre el precio de reventa y el precio de compra Inicial) del contrato, y

e El Plazo correspondiente al plazo de un contrato de préstamo convencional, y que sera igual a los dias calendario
entre la Fecha Valor y la Fecha de Vencimiento del Contrato de Venta Forward.

El tratamiento contable de las transacciones de Compra de contado (Spot) de titulos valores con pacto de Venta a Plazo
(Forward), como un financiamiento otorgado, también requiere que el Intermediario de Valores registre contablemente:
i) en fechas de cierre diario, el devengo de los ingresos y el derecho al cobro de los mismos, es decir, su reconocimiento
tanto en cuentas por cobrar (cuentas de activo) como en cuentas de resultados, y ii) el titulo valor recibido como garantia
del financiamiento en cuentas orden, cuentas que para este fin se han incluido en las respectivas secciones de este Manual
de Contabilidad y Plan de Cuentas.

Transacciones de Venta al contado (Spot) de titulos valores con pacto de Compra a plazo (Forward)

En las transacciones de Venta al contado (Spot) de titulos valores con pacto de Compra a plazo (Forward), los recursos
monetarios liquidos recibidos por el Intermediario de Valores de contrapartes o clientes el Intermediario de Valores no
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transfiere los riesgos y beneficios de los titulos valores entregados, por lo tanto, los titulos valores deberan ser reconocidos
por el Intermediario de Valores como una garantia en el portafolio de Depositos y Titulos Valores de Disponibilidad
Restringida.

Las transacciones de Venta al contado (Spot) de titulos valores con pacto de Compra a plazo (Forward) se convierten en
una actividad financiera que tiene como objetivo obtener financiamiento del contraparte o cliente, y por lo tanto la
transaccion debera ser registrada como un financiamiento recibido con garantia de titulos valores, requiriendo para su
registro que el Intermediario de Valores determine:

e La Tasa de Interés de Mercado Monetario Pasiva o “Bid”, expresada como una tasa de interés porcentual en base
anual, a un plazo determinado, la cual se utilizara para el calculo de interés del contrato, tasa que sera equivalente al
rendimiento intrinseco para la contraparte o cliente (diferencia entre el precio de recompray el precio de venta inicial)
del contrato, y

e El Plazo correspondiente al plazo de un contrato de pasivo financiero convencional, y que sera igual a los dias
calendario entre la Fecha Valor y la Fecha de Vencimiento del Contrato de Compra Forward.

El tratamiento contable de las transacciones de Venta al contado (Spot) de titulos valores con pacto de Compra a plazo
(Forward), como un pasivo financiero convencional, también requiere que el Intermediario de Valores registre
contablemente: (i) en fechas de cierre diario, el reconocimiento de los gastos de intereses en cuentas de resultados y la
obligacion de pago de los mismos, es decir, su registro tanto en cuentas por pagar (cuentas de pasivo) como en cuentas de
resultados, y (ii) el titulo valor cedido en garantia por el financiamiento obtenido en el portafolio de Depdsitos y Titulos
Valores de Disponibilidad Restringida.

Los titulos valores objeto de transacciones de Venta al contado (Spot) de titulos valores con pacto de Compra a plazo
(Forward), y de Compra al contado (Spot) con Venta a plazo (Forward), se corresponden con las categorias de
instrumentos financieros listados en el articuloa 138 (Porcentaje de margen inicial), del Reglamento para los
Intermediarios de Valores.

3.8.2 Tratamiento y Politicas Contables Aplicables a las Transacciones de Venta/Compra al Contado con
Compra/Venta a plazo de Titulos Valores

Se establece como politica que las Transacciones de Venta/Compra al Contado con Compra/Venta a plazo de Titulos
Valores recibiran el mismo tratamiento contable de los Contratos de Reporto, a saber:

e El tratamiento contable para las Transacciones de Venta al Contado con Compra a plazo de Titulos Valores se
asimilara al tratamiento contable de los Contratos de Reporto Pasivo de Titulos Valores, presentado en la seccion 3.7
del presente Manual; v,

e El tratamiento contable para las Transacciones de Compra al Contado con Venta a plazo de Titulos Valores, se
asimilaran al Tratamiento Contable de los Contratos de Reporto Activo de Titulos Valores, presentado en la seccion
3.7 del presente Manual, con las siguientes salvedades:

» La Compra spot se pacta y liquida al valor razonable (precio de mercado) de los titulos valores para fecha de
transaccion, y se documenta como una compra simple sin acuerdo contractual para la aplicacién de un descuento
o margen (haircut), asi mismo la venta a plazo se documenta como una venta forward simple de titulos valores
en la cual el Intermediario de Valores asume la obligacion de vender a un precio fijo los titulos valores comprados
inicialmente, por lo tanto para las transacciones de Compra al Contado con Venta a plazo de Titulos Valores no
aplicara el control de la cobertura de riesgo de crédito contemplado en el tratamiento contable de los Contratos
de Reporto Activo.
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» Los titulos valores objeto de las transacciones de Compra al Contado con Venta a plazo de Titulos Valores seran
registrados en rubros contables de “Otras Cuentas de Orden”, y se mantendrdn registrados en estos rubros
contables hasta tanto el Intermediario de Valores, ejerciendo el derecho de propiedad que le otorga la compra
simple, decida vender o negociar los titulos valores objetos de la transaccion, caso en el que se procedera con el
reverso del registro en “Otras Cuentas de Orden”, y el reconocimiento de un Mutuo Pasivo de Titulos Valores
en rubros contables pasivos del Estado de Situacion Financiera.

3.8.3 Modelo de contabilidad de las Transacciones de Compra al contado con Venta a plazo que tienen por objeto
TVD con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP)

Esta seccion contempla el modelo de contabilidad de las transacciones de Compra al contado con Venta a plazo, que
tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos
(DOP), esto es, cuando el Intermediario de Valores adquiere de una contraparte o cliente, titulos valores de deuda, al
precio spot del mercado, con el compromiso de recomprar a la contraparte o cliente en fecha futura titulos valores
equivalentes, a cambio del monto equivalente a un precio forward.

En Fecha de Transaccion, para registrar el pacto de la transaccion de Compra al contado con Venta a plazo en rubros
contables de contingentes:

Caodificacion Descripcion

Db |6.1.8.02.01.01.00.MM.C Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) - Derechos por Transacciones de
Compra al contado con venta a plazo Renta Fija - Portafolio TVD “T” - Spot

Cr (6.2.8.02.01.01.00.MM.C Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) - Obligaciones por Transacciones de
Compra al contado con venta a plazo Renta Fija - Portafolio TVD “T” - Spot

En Fecha Valor, para reversar en rubros contables de contingentes, el pacto de la transaccion de Compra al contado con
Venta a plazo:

Caodificacion Descripcion

Db |6.2.8.02.01.01.00.MM.C Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) - Obligaciones por Transacciones de
Compra al contado con venta a plazo Renta Fija - Portafolio TVD “T” - Spot

Cr 16.1.8.02.01.01.00.MM.C Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) - Derechos por Transacciones de
Compra al contado con venta a plazo Renta Fija - Portafolio TVD “T” - Spot

En Fecha Valor, para registrar en rubros contables de activo y cuentas de orden del Estado de Situacién Financiera, la
transaccion de Compra al contado con Venta a plazo:

Codificacion Descripcion

Db [1.4.5.01.01.01.00.MM.C | Compra al contado con venta a plazo - CPR - Renta Fija - EIF - cuya fecha de
vencimiento de la transaccion sea menor o igual a 7 dias

Db [8.1.7.01.01.01.01.MM.C | EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Db (8.1.7.01.01.01.02.MM.C | EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del
Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr |1.1.0.00.00.00.00.MM.C | Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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Cr

8.2.7.01.01.01.01.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
a plazo - CPR - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de
Valor Nominal de los TVD del Contrato

Cr

8.2.7.01.01.01.02.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
aplazo - CPR - Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados
de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Entre la Fecha Valor y la Fecha de Vencimiento, a fin de registrar la valoracion o ajuste a Valor Razonable diario de la
Cantidad de Valor Nominal de los TVD objeto de la transaccion de Compra al contado con Venta a plazo:

El monto que corresponde registrar en el asiento presentado a continuacion es un aumento por el Resultado por Valoracién
a Valor Razonable (n), cuando el resultado de la valoracion tiene signo positivo (+):

Codificacion Descripcion
Db |8.1.7.01.01.01.01.MM.C |EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato
Cr |8.2.7.01.01.01.01.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta

aplazo - CPR - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de
Valor Nominal de los TVD del Contrato

El monto que corresponde registrar en el asiento presentado a continuacion es una disminucion por el Resultado por
Valoracion a Valor Razonable (n), cuando el resultado de la valoracion tiene signo negativo (-):

Codificacion Descripcion
Db [8.2.7.01.01.01.01.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
a plazo - CPR - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad
de Valor Nominal de los TVD del Contrato
Cr |8.1.7.01.01.01.01.MM.C | EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -

Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, el devengo diario de Montos de Cup6n durante el
plazo de la transaccién, por los Titulos Valores de Deuda objeto de la transaccion de Compra al contado con Venta a

plazo:
Codificacion Descripcion

Db [8.1.7.01.01.01.02.MM.C | EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr |8.2.7.01.01.01.02.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
a plazo - CPR - Por el monto correspondiente a los intereses devengados no
pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, los ingresos por el devengo diario del Monto de
Intereses devengados por la transaccion de Compra al contado con Venta a plazo:
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Codificacion Descripcion
Db [1.5.6.03.01.01.00.MM.C | Amortizacion por Diferencias de Precio Implicito por Cobrar - Compra al contado
con venta a plazo - CPR - Renta Fija - Entidades de Intermediacion Financiera
(EIF)
Cr [4.1.4.03.01.01.00.MM.C | Rendimientos - Renta Fija - Compra al contado con Venta a plazo - CPR - EIF

Si durante el plazo de la transaccion de Compra al contado con Venta a plazo ocurriese el evento de pago del cupén, por
parte del emisor, de los TVD recibidos en garantia, estos serian pagados al Intermediario de Valores, quien debe proceder
al registro del cobro del cupén y al pago inmediato a la contraparte o cliente, a continuacion, se presentan los asientos que
deben realizarse:

Registro del monto de intereses (Cupdn) pagado por el emisor del TVD:

Codificacion Descripcién
Db |1.1.0.00.00.00.00.MM.C |Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO
Cr |2.8.2.98.01.00.00.MM.C Otras cuentas por pagar varias

Registro de la disminucion de los Intereses por Cobrar (Cupdn corrido):

Codificacion Descripcion
Db |8.2.7.01.01.01.02.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
a plazo - CPR - Por el monto correspondiente a los intereses devengados no
pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte
Cr [8.1.7.01.01.01.02.MM.C EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -

Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD

del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Registro del pago en efectivo, a la contraparte o cliente de la transaccién de Compra al contado con Venta a plazo:

Codificacion Descripcion
Db |2.8.2.98.01.00.00.MM.C Otras cuentas por pagar varias
Cr [1.1.0.00.00.00.00.MM.C Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO

En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacién de la transaccion de Compra al contado con Venta a plazo:

Codificacion

Descripcion

Db

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Db

8.2.7.01.01.01.01.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
aplazo - CPR - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de
Valor Nominal de los TVD del Contrato

Db

8.2.7.01.01.01.02.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
aplazo - CPR - Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados
de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte
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Cr

1.4.5.01.01.01.00.MM.C

Compra al contado con venta a plazo - CPR - Renta Fija - EIF - cuya fecha de
vencimiento de la transaccidn sea menor o igual a 7 dias

Cr

1.5.6.03.01.01.00.MM.C

Amortizacion por Diferencias de Precio Implicito por Cobrar - Compra al contado
con venta a plazo - CPR - Renta Fija - Entidades de Intermediacién Financiera
(EIF)

Cr

8.1.7.01.01.01.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Cr

8.1.7.01.01.01.02.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del
Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Durante el plazo de transaccion de Compra al contado con Venta a plazo, en caso que el Intermediario de Valores decida
vender o negociar los titulos valores objeto de la transaccion, deberd registrar los titulos valores en un portafolio de
inversion reconociendo un Mutuo Pasivo de Titulos Valores, realizando los siguientes asientos:

Db |[1.2.1.01.00.00.00.MM.C | Rubro contable correspondiente al
PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA
COMERCIALIZACION — PORTAFOLIO TVD “T”
Db [1.5.2.01.00.00.00.MM.C | Rubro contable correspondiente de
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE
DEUDA PARA COMERCIALIZACION (PORTAFOLIO TVD “T”)
Db |8.2.7.01.01.01.01.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
a plazo - CPR - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de
Valor Nominal de los TVD del Contrato
Db [8.2.7.01.01.01.02.MM.C | Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
aplazo - CPR - Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados
de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte
Cr |2.6.2.01.01.00.00.MM.C |EIF - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacion de
devolver el valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato
Cr |2.6.2.01.02.00.00.MM.C |EIF - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacion de
devolver los intereses devengados y/o pagados durante el plazo del contrato, de los
TVD recibidos en préstamo cuyo beneficiario es el acreedor
Cr [8.1.7.01.01.01.01.MM.C |EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato
Cr |8.1.7.01.01.01.02.MM.C | EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del
Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Nota sobre las negociaciones posteriores al registro del TVD en el Portafolio de Titulos Valores para
Comercializacién

Una vez que el Intermediario de Valores registra el TVD, objeto de la transaccion de Compra al contado con Venta a
plazo, en el Portafolio de Titulos Valores para Comercializacidn, podra proceder a la negociacion utilizando el tratamiento
contable que corresponda al tipo de negociacion, a saber:
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e Si la negociacion es una Venta (Spot) del TVD se regira por las politicas contables establecidas en la Seccién 3.4
POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACI(D’N APLICABLES AL REGISTRO DE LOS
CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE CONTADO (SPOT) DE TITULOS VALORES DE DEUDA del presente
Manual.

e Si la negociacion es una Operacion de Reporto se regira por las politicas contables establecidas en la Seccion 3.7
POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACION APLICABLES AL REGISTRO DE LOS
CONTRATOS DE REPORTO del presente Manual.

En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacion del tratamiento contable del Mutuo Pasivo de TVD registrado por
transacciones de Compra al contado con Venta a plazo.

Codificacion

Descripcion

Db

2.6.2.01.01.00.00.MM.C

EIF — Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacion de
devolver el valor razonable de la cantidad de valor nominal del contrato

Db

2.6.2.01.02.00.00.MM.C

EIF — Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD- Por la obligacion de
devolver los intereses devengados y/o pagados durante el plazo del contrato, de los
TVD recibidos en préstamo cuyo beneficiario es el acreedor

Db

2.6.2.01.03.00.00.MM.C

EIF - Intereses por pagar sobre los contratos de préstamo de TVD

Db

8.1.7.01.01.01.01.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Db

8.1.7.01.01.01.02.MM.C

EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Cr

8.2.7.01.01.01.01.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
a plazo - CPR - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad
de Valor Nominal de los TVD del Contrato

Cr

8.2.7.01.01.01.02.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
a plazo - CPR - Por el monto correspondiente a los intereses devengados no

pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

NOTA: En caso de que exista una diferencia entre el valor registrado en el pasivo y la adquisicidn del titulo valor para
liquidar el Préstamo, el Intermediario de valores debera reconocer la ganancia o pérdida por el resultado de la operacion.
En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacién de la transaccion de Compra al contado con Venta a plazo, en caso
de haber reconocido el Mutuo Pasivo de Titulos Valores:

Codificacion

Descripcion

Db

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Db

8.2.7.01.01.01.01.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
a plazo - CPR - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de
Valor Nominal de los TVD del Contrato

Db

8.2.7.01.01.01.02.MM.C

Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta
aplazo - CPR - Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados
de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte
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Cr |1.4.5.01.01.01.00.MM.C |Compra al contado con venta a plazo - CPR - Renta Fija - EIF - cuya fecha de
vencimiento de la transaccidn sea menor o igual a 7 dias

Cr |1.5.6.03.01.01.00.MM.C | Amortizacion por Diferencias de Precio Implicito por Cobrar - Compra al contado
con venta a plazo - CPR - Renta Fija - Entidades de Intermediacién Financiera
(EIF)

Cr |8.1.7.01.01.01.01.MM.C | EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Cr |8.1.7.01.01.01.02.MM.C | EIF - TVD Recibidos en Garantia - Compra al contado con Venta a plazo - CPR -
Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del
Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Nota sobre la Contraprestacion o Prima sobre el Mutuo Pasivo de Titulos Valores

El Mutuo Pasivo de Titulos Valores, registrado en rubros contables de pasivo, como producto de las transacciones de
Compra al contado con Venta a plazo, no generard un gasto para el Intermediario de Valores por concepto de prima o
contraprestacion a favor de la contraparte o cliente.

Notas sobre el Modelo de Contabilidad de las Transacciones de Compra al contado con Venta a plazo, que tienen
por objeto TVD con clausula (cupones) de intereses, denominados en Moneda Extranjera (ME)

El modelo de contabilidad para las Transacciones de Compra al contado con Venta a plazo, que tienen por objeto Titulos
Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en moneda extranjera (ME), se asimila al modelo de
contabilidad de las Transacciones de Compra al contado con Venta a plazo para Titulos Valores de Deuda denominados
en Pesos Dominicanos (DOP), utilizando los mismos rubros contables y registrando los montos correspondientes a los
asientos en términos re-expresados en la Moneda Funcional en el Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados
oficiales, a la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid cotizada para la fecha del registro.

Adicionalmente, el Intermediario de Valores debera:

e Registrar, en el Sistema Transaccional (en el shadow record), los montos correspondientes a todos los asientos, re-
expresados en la Moneda Funcional, en el Estado de Situacién Financiera y Estado de Resultados en la Moneda
Extranjera original de las Transacciones de Compra al contado con Venta a plazo con Titulos Valores denominados
en moneda extranjera (ME).

e Reconocer en términos re-expresados a la Moneda Funcional, en base diaria entre la Fecha Valor y Fecha de
Vencimiento, las ganancias o pérdidas producto de la Re-expresion Cambiaria de todos los asientos realizados por
concepto de las Transacciones de Compra al contado con Venta a plazo con Titulos Valores denominados en moneda
extranjera (ME).

3.8.4 Modelo de contabilidad de las Transacciones de Venta al contado con Compra a plazo que tienen por objeto
TVD con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP)

En Fecha de Transaccion, para registrar el pacto de las Transacciones de Venta al contado con Compra a plazo en rubros
contables de contingentes:
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Db |6.1.8.08.01.01.01.MM.C EIF - Derechos por Transacciones de Venta al contado con compra a plazo - Renta
Variable - Portafolio de Acciones “T” - Forward menor o igual a 7 dias

Cr |6.2.8.08.01.01.01.MM.C EIF - Obligaciones por Transacciones de Venta al contado con compra a plazo -
Renta Variable - Portafolio de Acciones “T” - Forward menor o igual a 7 dias

En Fecha Valor, para reversar en rubros contables de contingentes el pacto de las Transacciones de Venta al contado con
Compra a plazo, se realizan los siguientes asientos:

Codificacion Descripcion

Db [6.2.8.08.01.01.01.MM.C EIF - Obligaciones por Transacciones de Venta al contado con compra a plazo -
Renta Variable - Portafolio de Acciones “T” - Forward menor o igual a 7 dias

Cr |6.1.8.08.01.01.01.MM.C EIF - Derechos por Transacciones de Venta al contado con compra a plazo - Renta
Variable - Portafolio de Acciones “T” - Forward menor o igual a 7 dias

En Fecha Valor, para registrar en rubros contables de activo y pasivo del Estado de Situacion Financiera la transaccién de
Venta al contado con Compra a plazo, se realizan los siguientes asientos:

Codificacion Descripcion
Db |1.1.0.00.00.00.00.MM.C |Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Cr |2.4.5.01.01.01.00.MM.C | Venta al contado con compra a plazo - VPC - Renta Fija - EIF - cuya fecha de
vencimiento de la transaccién sea menor o igual a 7 dias

En Fecha Valor, para registrar la reclasificacion de los titulos valores vendidos a la contraparte o cliente, por la transaccion
de Venta al contado con Compra a plazo, desde el Portafolio de TVD “T” al Portafolio de Disponibilidad Restringida:

Codificacion Descripcion

Db |1.2.4.14.01.00.00.MM.C | Titulos Valores en Garantia - Venta al contado con compra a plazo: Portafolio
TVD “T” - emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del
Pais

Db [1.5.5.14.01.00.00.MM.C Rendimientos Por Cobrar - Titulos Valores en Garantia - Venta al contado con
compra a plazo - Portafolio TVD “T” - Titulos Valores de Deuda emitidos o
avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

Cr |1.2.1.01.01.02.00.MM.C | Portafolio TVD “T”- Gobierno Central - Bonos y Obligaciones

Cr |1.5.2.01.01.00.00.MM.C | Rendimientos Por Cobrar - Portafolio TVD “T”- Titulos Valores de Deuda
emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

NOTA: El Titulo Valor de Deuda del Portafolio TVD “T”, se desincorpora al Valor Razonable de los Titulos Valores de
Deuda objeto de la transaccion, calculado para la Fecha de Ajuste a Valor Razonable inmediatamente anterior a la Fecha
de Valor.

En fechas de cierre diario, entre la Fecha Valor y la Fecha de Vencimiento, para registrar la valoracion o ajuste a Valor

Razonable diario de la Cantidad de Valor Nominal de los TVD objeto de la transaccion durante el Plazo de las
transacciones de Venta al contado con Compra a plazo.
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El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es un aumento por el Resultado por Valoracion a Valor
Razonable (n), cuando el monto resultante de la valoracidn tiene signo positivo (+):

Codificacion Descripcion
Db [1.2.4.14.01.00.00.MM.C | Titulos Valores en Garantia - Venta al contado con compra a plazo: Portafolio TVD
“T” - emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais
Cr [4.3.6.02.01.00.00.MM.C | Titulos Valores de Deuda - Ganancias por ajuste a valor razonable — Portafolio

vD “T”

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una disminucion por el Resultado por Valoracién a Valor
Razonable (n), cuando el monto resultante de la valoracidn tiene signo negativo (-):

Codificacion Descripcion
Db [5.3.6.02.01.00.00.MM.C | Titulos Valores de Deuda - Perdidas por ajuste a valor razonable Portafolio TVD
s
Cr 1.2.4.14.01.00.00.MM.C | Titulos Valores en Garantia - Venta al contado con compra a plazo: Portafolio TVD

“T” - emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, el devengo diario de Montos de Cup6n, durante el
Plazo de la transaccion, por los Titulos Valores de Deuda objeto de la transaccién de Venta al contado con Compra a

plazo:
Codificacion Descripcion
Db [1.5.5.14.01.00.00.MM.C | Rendimientos Por Cobrar - Titulos Valores en Garantia - Venta al contado con
compra a plazo - Portafolio TVD “T” - Titulos Valores de Deuda emitidos o
avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais
Cr [4.1.2.04.14.01.00.MM.C Rendimientos - Titulos Valores en Garantia - Venta al contado con compra a plazo
- Portafolio TVD “T” - Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados
incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, los gastos por el causando diario del Monto de
Intereses de la transaccion durante el Plazo de la transaccion de Venta al contado con Compra a plazo:

Codificacion Descripcion
Db |5.1.4.05.01.01.00.MM.C | Gastos por Diferencias de Precio Implicito por Obligaciones - VPC - Renta Fija -
Entidades de Intermediacion Financiera
Cr |2.7.4.05.01.01.00.MM.C | Amortizacién por Diferencias de Precio por Pagar - VPC - Renta Fija - EIF

Si durante el plazo de la transaccién de Venta al contado con Compra a plazo, ocurriese el evento de pago del cup6n de
los TVD, el Intermediario de Valores registra el monto de intereses (Cup6n) pagado por el emisor del TVD, como sigue:

Codificacion Descripcion

Db [1.1.0.00.00.00.00.MM.C |Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Cr [1.5.5.14.01.00.00.MM.C Rendimientos Por Cobrar - Titulos Valores en Garantia - Venta al contado con

compra a plazo - Portafolio TVD “T” - Titulos Valores de Deuda emitidos o
avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais
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En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacion de la transaccién de Venta al contado con Compra a plazo, que
tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos
(DOP):

Codificacion Descripcion

Db |2.4.5.01.01.01.00.MM.C | Venta al contado con compra a plazo - VPC - Renta Fija - EIF - cuya fecha de
vencimiento de la transaccion sea menor o igual a 7 dias

Db |2.7.4.05.01.01.00.MM.C | Amortizacion por Diferencias de Precio por Pagar - VPC - Renta Fija - EIF

Cr |1.1.0.00.00.00.00.MM.C | Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

En Fecha de Vencimiento, para registrar de la reclasificacion de los titulos valores de deuda objeto de la transaccion de
Venta al contado con Compra a plazo, desde el Portafolio de Disponibilidad Restringida al Portafolio de TVD “T”:

Codificacion Descripcién
Db |1.2.1.01.01.02.00.MM.C | Portafolio TVD “T”- Gobierno Central - Bonos y Obligaciones

Db |1.5.2.01.01.00.00.MM.C | Rendimientos Por Cobrar - Portafolio TVD “T”- Titulos Valores de Deuda
emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

Cr |1.2.4.14.01.00.00.MM.C | Titulos Valores en Garantia - Venta al contado con compra a plazo: Portafolio
TVD “T” - emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del
Pais

Cr |1.5.5.14.01.00.00.MM.C | Rendimientos Por Cobrar - Titulos Valores en Garantia - Venta al contado con
compra a plazo - Portafolio TVD “T” - Titulos Valores de Deuda emitidos o
avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais

NOTA: El Titulo Valor de Deuda objeto de la transaccion de Venta al contado con Compra a plazo, se incorpora al
Portafolio TVD “T” al Valor Razonable de los Titulos Valores de Deuda calculado para la Fecha de Ajuste a Valor
Razonable inmediatamente anterior a la Fecha de Valor.

Notas sobre el Modelo de Contabilidad de las Transacciones de Venta al contado con Compra a plazo, que tienen
por objeto TVD con cldusula (cupones) de intereses, denominados en moneda extranjera (ME)

El modelo de contabilidad para las Transacciones de Venta al contado con Compra a plazo, que tienen por objeto Titulos
Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en Moneda Extranjera (ME), se asimila al modelo
de contabilidad de las Transacciones de Venta al contado con Compra a plazo que tienen por objeto Titulos Valores de
Deuda denominados en Pesos Dominicanos (DOP), utilizando los mismos rubros contables y registrando los montos
correspondientes a los asientos en términos re-expresados en la Moneda Funcional en el Estado de Situacién Financiera
y Estado de Resultados oficiales, a la Tasa de Mercado de Cambio Spot de Compra o Bid cotizada para la fecha del
registro.

Adicionalmente, el Intermediario de VValores debera:

e Registrar, en el Sistema Transaccional (en el shadow record), los montos correspondientes a todos los asientos, re-
expresados en la Moneda Funcional, en el Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados en la Moneda
Extranjera original de las Transacciones de Venta al contado con Compra a plazo que tienen por objeto Titulos
Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en moneda extranjera (ME); y,
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e Reconocer en términos re-expresados a la Moneda Funcional, en base diaria entre la Fecha Valor y Fecha de
Vencimiento, las ganancias o pérdidas producto de la Re-expresién Cambiaria de todos los asientos realizados por
concepto de las Transacciones de Venta al contado con Compra a plazo que tienen por objeto Titulos Valores de
Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en moneda extranjera (ME).

Si durante el plazo de transaccién de Venta al contado con Compra a plazo, el Intermediario de Valores decide tomar los
titulos valores dados en garantia en el portafolio TVD "T" (Disponibilidad Restringidad), en calida de Préstamo o Mutuo
Pasivo de TVD (Pasivos Financieros Indexados a Titulos Valores) del Portafolio TVD “T” con el objeto de mitigar el
riesgo de contraparte deberd proceder contablemente tal y como se establece en la Seccion 3.6.3.1 Modelo de
contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Simple Pasivo de TVD (Pasivos Financieros Indexados a
Titulos Valores) del Portafolio TVD “T” gue tienen por objeto TVD con clausula (cupones) de intereses,
denominados en Pesos Dominicanos (DOP), registrados en rubros contables en otras cuentas de orden utilizando
las siguientes cuentas contables:

Codificacion Descripcién
Db [8.1.7.02.03.01.01.00.0 EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones VPC- Por el monto correspondiente
al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD del Contrato
Db |8.1.7.02.03.01.02.00.0 EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones VPC- Por el monto correspondiente

a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario
es la contraparte

Cr |8.2.7.02.03.01.01.00.0 Contra Cuenta EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones VPC- Por el monto
correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal de los TVD
del Contrato

Cr |8.2.7.02.03.01.02.00.0 Contra Cuenta - EIF - TVD Recibidos en Mutuo - Operaciones VPC- Por el monto
correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD del Contrato,
cuyo beneficiario es la contraparte

Nota sobre las negociaciones posteriores cuando el Intermediario de Valores decida tomar los titulos valores dados
en garantia en el portafolio TVD "T" (Disponibilidad Restringidad), en calidad de Préstamo o Mutuo Pasivo de
TVD (Pasivos Financieros Indexados a Titulos Valores) del Portafolio TVD “T” con el objeto de Venta o
Negociacion

Una vez que el Intermediario de Valores registra el TVD, objeto de la transaccion de Venta al contado con Compra a
plazo, en el Portafolio de Titulos Valores para Venta o0 Comercializacién TVD “T” (Disponibilidad Restringida), podra
proceder a la negociacion utilizando el tratamiento contable que corresponda al tipo de negociacion, a saber:

e Silanegociacion es una Venta (Spot) del TVD se regiré por las politicas contables establecidas en las Secciones
3.4 POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACION APLICABLES AL REGISTRO DE
LOS CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE CONTADO (SPOT) DE TITULOS VALORES DE DEUDA y
3.6.3.2 Modelo de contabilidad de los Contratos de Préstamo o Mutuo Pasivo de TVD “T” que tienen por objeto
TVD con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP) con venta posterior del
titulo valor (Venta en Corto), registrados en rubros contables de Pasivo del Estados de Situacion Financiera del
presente Manual.

¢ Silanegociacion es una Operacion de Reporto se regira por las politicas contables establecidas en la Seccion
3.7 POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACION APLICABLES AL REGISTRO DE
LOS CONTRATOS DE REPORTO del presente Manual.
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Si la negociacién es una transaccion de Venta al contado con Compra a plazo que tienen por objeto TVD con
clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP), se realizara los siguientes registros

contables:

En Fecha de Transaccion, para registrar el pacto de las Transacciones de Venta al contado con Compra a plazo en rubros
contables de contingentes:

Cadificacion Descripcion
Db |6.1.8.08.01.01.01.MM.C EIF - Derechos por Transacciones de Venta al contado con compra a plazo - Renta
Variable - Portafolio de Acciones “T” - Forward menor o igual a 7 dias
Cr [6.2.8.08.01.01.01.MM.C EIF - Obligaciones por Transacciones de Venta al contado con compra a plazo -

Renta Variable - Portafolio de Acciones “T” - Forward menor o igual a 7 dias

En Fecha Valor, para reversar en rubros contables de contingentes el pacto de las Transacciones de Venta al contado con
Compra a plazo, se realizan los siguientes asientos:

Codificacion Descripcion
Db |6.2.8.08.01.01.01.MM.C | EIF - Obligaciones por Transacciones de Venta al contado con compra a plazo -
Renta Variable - Portafolio de Acciones “T” - Forward menor o igual a 7 dias
Cr [6.1.8.08.01.01.01.MM.C EIF - Derechos por Transacciones de Venta al contado con compra a plazo - Renta

Variable - Portafolio de Acciones “T” - Forward menor o igual a 7 dias

En Fecha Valor, para registrar en rubros contables de activo y pasivo del Estado de Situacion Financiera la transaccién de
Venta al contado con Compra a plazo, se realizan los siguientes asientos:

Codificacion Descripcion

Db |1.1.0.00.00.00.00.MM.C |Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Cr |2.4.5.01.01.01.00.MM.C | Venta al contado con compra a plazo - VPC - Renta Fija - EIF - cuya fecha de

vencimiento de la transaccién sea menor o igual a 7 dias

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la Fecha Valor, los gastos por el causando diario del Monto de
Intereses de la transaccion durante el Plazo de la transaccién de Venta al contado con Compra a plazo:

Codificacion Descripcion
Db [5.1.4.05.01.01.00.MM.C | Gastos por Diferencias de Precio Implicito por Obligaciones - VPC - Renta Fija -
Entidades de Intermediacion Financiera
Cr |2.7.4.05.01.01.00.MM.C | Amortizacion por Diferencias de Precio por Pagar - VPC - Renta Fija - EIF

En Fecha de Vencimiento, para registrar la liquidacion de la transaccién de Venta al contado con Compra a plazo, que
tienen por objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos

(DOP):

| | Codificacion | Descripcion |
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Db [2.4.5.01.01.01.00.MM.C | Venta al contado con compra a plazo - VPC - Renta Fija - EIF - cuya fecha de
vencimiento de la transaccién sea menor o igual a 7 dias
Db |2.7.4.05.01.01.00.MM.C | Amortizacion por Diferencias de Precio por Pagar - VPC - Renta Fija - EIF
Cr |1.1.0.00.00.00.00.MM.C |Rubro Contable correspondiente de EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

NOTA: El Modelo de contabilidad de las Transacciones de Venta al contado con Compra a plazo que
tienen por objeto TVD con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP)
(Punto 3.8.4), cuando el Intermediario de Valores decide negociar por segunda vez los mismos titulos
valores mediante una transaccion de Venta al contado con Compra a plazo que tienen por objeto TVD
con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP), debera tomar en
consideracion lo siguiente:

1.

Este registro contable se repetira hasta tantas negociaciones realice el Intermediario de Valores con el Titulo
Valor tomado en calidad de Préstamo o Mutuo Pasivo de TVD (Pasivos Financieros Indexados a Titulos Valores)
del Portafolio TVD “T”, tomando en consideracion el cumplimiento los indicadores de liquidez y
apalancamiento.

Los titulos valores objeto de un Contrato VVPC pactado por primera vez se traspasan desde un Portafolio de
Inversion (“T”” u “ORI”) a un Portafolio de Disponibilidad Restringida, si estos mismos titulos valores se reciben
en Préstamo o Mutuo y pasan a ser nuevamente objeto de otro Contrato VPC, estos titulos NO se registraran
nuevamente en el Portafolio de Disponibilidad Restringida.

Los titulos valores objeto de un Contrato VPC que a su vez son recibidos, por el Intermediario de Valores, en
Préstamo o Mutuo representan una Garantia del Contrato de Compra a Plazo (Forward de TVD) implicito en el
Contrato VPC, de acuerdo a la documentacion (Confirmacién de Compra Forward de TVD) entregada al Cliente.

Los titulos valores objeto de un Contrato VPC que a su vez son recibidos, por el Intermediario de Valores, en
Préstamo o Mutuo se registraran en un rubro contable de Otras Cuentas de Orden y cada vez que estos mismos
titulos valores sean nuevamente objeto de otro Contrato VVPC y se reciban en Préstamo o Mutuo se registraran
en el mismo rubro contable de Otras Cuentas de Orden, de esta manera este rubro contable de Otras Cuentas de
Orden reflejara siempre el nimero de veces que estos titulos valores (Cantidad de valor nominal a valor razonable
de cada préstamo) han sido recibidos en Préstamo o Mutuo.

3.9 POLITICAS CONTABLES Y MODELO DE CONTABILIZACION APLICABLES AL REGISTRO DE LOS
CONTRATOS DE PRESTAMO DE MARGEN

3.9.1 Definiciones y Requisitos del Préstamo o Financiamiento de Margen
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El Reglamento para los Intermediarios de Valores en el Capitulo 111, Financiamientos de Margen, en los articulosa 131 al
151, establece el Marco Regulatorio que sirve de base para instaurar, en este Manual de Contabilidad, las Politicas
Contables y los Modelos de Contabilizacion que regiran los Contratos de Préstamo o Financiamiento de Margen.

Se define el Préstamo o Financiamiento de Margen como un Contrato mediante el cual el Intermediario de Valores financia
una porcion de la compra de titulos valores para un cliente, siempre y cuando el cliente aporte el capital inicial requerido
(para la compra) en funcion del porcentaje de margen inicial establecido en el Reglamento para los Intermediarios de
Valores.

Desde un punto de vista de riesgo, el Contrato de Préstamo o Financiamiento de Margen se estructura dentro de los riesgos
tipicos del mercado de valores que el Intermediario de Valores puede asumir, a saber:

o Elriesgo de crédito del emisor de titulos valores; y

e  Elriesgo de precio de los titulos valores.

En el préstamo o financiamiento de margen se sustituye el riesgo de crédito directo del cliente, a través del riesgo de
crédito emisor, por el riesgo de precio del portafolio financiado; dado que el Intermediario de Valores puede disponer del
portafolio financiado y sus proventos como Unica fuente de pago cierta.

Requisitos del Contrato de Financiamiento de Margen

El Reglamento para los Intermediarios de Valores establece que el contrato de préstamo o financiamiento de margen debe
estipular que el Intermediario de Valores:
e Financia exclusivamente una porcion de la compra, expresada como porcentaje del monto del préstamo;

e Requiere del aporte, por parte del cliente no institucional, de recursos o capital inicial, lo cual se expresa en términos
porcentuales como requerimiento inicial de margen;

e Establece un requerimiento minimo de mantenimiento entre el capital del cliente, ajustado a valor razonable, de los
valores adquiridos por el cliente, y el saldo deudor, esto es, el remanente del préstamo otorgado al cliente por el
intermediario de valores;

e Tenga el derecho de retencién y privilegio sobre los valores objeto del préstamo o financiamiento de margen;

e Tenga la autorizacion para liquidar los valores recibidos como garantia (portafolio de valores), y para cobrar la
acreencia del cliente, en forma inmediata y automaética, cuando la provision de margen sea requerida y no sea
satisfecha por el cliente.

De lo anteriormente expuesto se concluye que:
e El préstamo de margen debe ser a la vista, ya que su pago o cancelacién es exigible y esta sujeto a cancelacién, tal

como se estableceria en los términos y condiciones de contrato, a voluntad del intermediario de valores o del cliente;

e EIl préstamo de margen, por su condicion de financiamiento a la vista, se cotiza con una tasa de interés variable,
establecida diariamente; v,

e El contrato permite intermediario de valores acelerar el préstamo por disminucién en los precios de mercado de los
titulos valores otorgados por el cliente como garantia (margin call), asi como la ejecucién inmediata de estos valores,
sin incurrir en pacto comisorio prohibido.
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Definiciones del Contrato de Préstamo o Financiamiento de Margen

Las definiciones que se presentan a continuacion, ademas de ser parte integral del contrato de préstamo o financiamiento
de margen, se utilizan para el calculo de las partidas de registro contable de las operaciones de préstamo o financiamiento
de margen:

e Requerimiento inicial de margen (initial margin requirement): El requerimiento inicial de margen es la porcion
minima sobre el valor razonable de los valores financiados que el cliente debe aportar en un préstamo de margen,
determinada por el porcentaje de margen inicial de los valores financiados. El requerimiento inicial de margen puede
ser aportado por el cliente mediante entrega de dinero efectivo o valores, o mediante la cesion de acreencias y remesa
a una cuenta mercantil de valores suscrita entre el Intermediario de Valores y el cliente conforme al articulo 158
(Cuenta mercantil de valores) del Reglamento para los Intermediarios de Valores.

e Monto Maximo de Préstamo (maximum loan amount): Es la cantidad méaxima que el Intermediario de Valores puede
financiar a un cliente para un valor razonable de un titulo valor en una fecha dada y a una tasa de margen dada. El
monto méaximo del préstamo se obtiene restando al monto total del valor razonable de los valores objetos del
financiamiento, el monto correspondiente al porcentaje de margen inicial - monto aportado por el cliente para la
compra de los valores -.

o Saldo Deudor (debit balance) y Capital (equity): El saldo deudor es el monto del capital del préstamo otorgado al
cliente mas los intereses devengados por cobrar a una fecha dada, y el capital es la diferencia entre el valor razonable
de los titulos valores objeto del financiamiento y el saldo deudor en una fecha dada.

e Margen corriente (actual margin): El margen corriente es la relacién - en términos porcentuales - entre el Capital y
el Saldo Deudor en cualquier momento del financiamiento.

e Requerimiento Minimo de Mantenimiento (minimum maintenance requirement): Es el Margen Corriente que debe
ser mantenido por el cliente durante toda la vida del financiamiento. De acuerdo a lo establecido en el articulo 142
(Provision de margen) del Reglamento para los Intermediarios de Valores, el Requerimiento Minimo de
Mantenimiento para todos los financiamientos de margen otorgados debe ser veinticinco por ciento (25%), salvo que
el Intermediario de Valores establezca un porcentaje superior.

e Provision de margen (margin call): La provision de margen es el monto en efectivo o la cantidad equivalente de
titulos valores a valor razonable que deberan ser aportados por el cliente para restituir el margen corriente, es decir,
para cumplir con el requerimiento minimo de mantenimiento correspondiente a los valores financiados. La provision
de margen procedera cada vez que el margen corriente este por debajo del veinticinco por ciento (25%) de
requerimiento minimo de mantenimiento.

e Exceso (excess): El exceso es la diferencia positiva entre el monto maximo de préstamo y el saldo deudor, y representa
para el cliente la capacidad adicional no utilizada de financiamiento para un valor razonable dado, sobre los titulos
valores objeto de préstamo de margen a una fecha dada.

e Poder de Compra (buying power): El poder de compra es la cantidad adicional de titulos valores a valor razonable
que puede ser financiada por el Intermediario de Valores al cliente sin necesidad de que el cliente aporte recursos
liquidos o titulos valores adicionales, y se determinada por la diferencia positiva entre el margen corriente y la relacion
entre capital y el saldo deudor que corresponda al requerimiento inicial de margen de los valores financiados,
considerando que los valores adquiridos con el poder de compra seran remesados a la cuenta mercantil de valores. El
contrato de préstamo de margen podra autorizar al intermediario de valores para liquidar operaciones pactadas con el
cliente con cargo al poder de compra en la cuenta.

e Estatus Restringido del Préstamo de Margen (restricted status): El estatus restringido implica la situacion de un
préstamo o financiamiento de margen en que el margen corriente esta por debajo del requerimiento inicial de margen,
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pero por encima del requerimiento minimo de mantenimiento. Esta situacién implica que la cuenta mercantil de
valores carece de exceso, pero no ha llegado al limite para hacer exigible una provisidn de margen.

Valores objeto de Financiamientos de Margen

Segun lo establecido en el articulo 137 del Reglamento para los Intermediarios de Valores, los valores objeto de préstamos
o financiamientos de margen deben cumplir con las siguientes condiciones:

Deben cumplir con lo establecido en el articulo 119 (Valores admisibles) del Reglamento para los Intermediarios de
Valores;

Deben ajustarse al perfil de inversionista del cliente; y,

Deben contar con un mercado secundario amplio y liquido.

Adicionalmente, el articulo 139 del Reglamento para los Intermediarios de Valores, establece los porcentajes de margen
requeridos por categorias de instrumentos financieros, a saber:

Veinte por ciento (20%) para los valores de renta fija denominados en moneda nacional de corto plazo (menor de un
afio) emitidos o garantizados incondicionalmente por el gobierno central de la Republica Dominicana.

Treinta por ciento (30%) para los valores de renta fija denominados en moneda nacional de largo plazo (mayor de un
afio) emitidos o garantizados incondicionalmente por el gobierno central de la Republica Dominicana.

Treinta por ciento (30%) para los valores de renta fija denominados en moneda extranjera de corto plazo (menor de
un afio) emitidos o garantizados incondicionalmente por el gobierno central de la Repuiblica Dominicana.

Cuarenta por ciento (40%) para los valores de renta fija denominados en moneda extranjera de largo plazo (mayor de
un afio) emitidos o garantizados incondicionalmente por el gobierno central de la RepUblica Dominicana.

Treinta por ciento (30%) para los valores de deuda soberana con calificacion de riesgo de grado de inversion, de corto
o largo plazo, de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion Econémica y el Desarrollo (OECD) y
valores de deuda de corto o largo plazo emitidos por organismos multilaterales de los cuales la Repiblica Dominicana
sea miembro.

Cuarenta y cinco por ciento (45%) para los valores de renta fija denominados en moneda extranjera de corto o largo
emitidos o garantizados incondicionalmente por paises soberanos no pertenecientes a la Organizacion para la
Cooperacién Econémica y el Desarrollo (OECD) con calificacién de riesgo igual o superior a la Republica
Dominicana.

Sesenta por ciento (60%) para los valores de renta fija denominados en moneda extranjera de corto o largo plazo
emitidos o garantizados incondicionalmente por paises soberanos no pertenecientes a la Organizacion para la
Cooperacién Econémica y el Desarrollo (OECD) con calificacién de riesgo inferior a la Republica Dominicana.

Treinta por ciento (30%) para los valores de renta fija de corto o largo plazo denominados en moneda nacional
emitidos por entidades de intermediacién financiera regidas por la Ley Num. 183-02 Monetaria y Financiera con
calificacion de riesgo de grado de inversion.

Cincuenta por ciento (50%) para los valores de renta fija de corto o largo plazo denominados en moneda extranjera
emitidos por instituciones regidas por la Ley Nim. 183-02 Monetaria y Financiera con calificacion de riesgo de grado
de inversion.

Treinta por ciento (30%) para los valores de renta fija de corto plazo o largo plazo con calificacion de riesgo de grado
de inversién emitidos por entidades de intermediacion financiera de paises miembros de la Organizacién para la
Cooperacién Econdmica y el Desarrollo (OECD).
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e Sesenta por ciento (60%) para los valores de renta fija de corto o largo plazo con calificacion de riesgo de grado de
inversion emitidos por entidades de intermediacion financiera de paises no pertenecientes a la Organizacion para la
Cooperacién Econémica y el Desarrollo (OECD).

e Treinta y cinco por ciento (35%) para los valores de renta fija objeto de oferta piblica de corto plazo (menor a un
afio) denominados en cualquier moneda y emitidos de conformidad con lo establecido en la Ley, o emitidos en el
exterior que sean objeto de oferta publica autorizada por una Superintendencia del Mercado de Valores del exterior
u o por otro organismo equivalente del exterior, de una jurisdiccién reconocida, los cuales sean aptos para ser
negociados y ofrecidos en mecanismos centralizados de negociacion reconocidos de la respectiva jurisdiccion
extranjera.

e Cuarenta por ciento (40%) para los valores de renta fija objeto de oferta publica de largo plazo (mayor a un afio)
denominados en cualquier moneda y emitidos de conformidad con lo establecido en la Ley y autorizados por la
Superintendencia o emitidos en el exterior que sean objeto de oferta pablica autorizada por un organismo equivalente
de una jurisdiccion reconocida, los cuales sean aptos para ser negociados y ofrecidos en mecanismos centralizados
de negociacion reconocidos de la respectiva jurisdiccion extranjera.

e Cincuenta por ciento (50%) para valores de renta variable objeto de oferta publica emitidos de conformidad con lo
establecido en la Ley, incluyendo acciones societarias, cuotas de participacion emitidas por fondos de inversion
cerrados y valores de fideicomiso emitidos con cargo a un patrimonio fideicomitido, asi como sus equivalentes de
jurisdicciones reconocidas, incluyendo acciones de sociedades extranjeras, cuotas de participacién emitidas por
fondos mutuales del exterior, indices y fondos transables en bolsas (incluyendo ETFs), siempre que tales instrumentos
sean aptos para ser negociados y ofrecidos en mecanismos centralizados de negociacion reconocidos de la respectiva
jurisdiccion.

e Cincuenta por ciento (50%) para otros valores objeto de oferta publica no especificados en los anteriores numerales.

3.9.2 Politicas contables para el registro de los de Contratos de Préstamo o Financiamiento de Margen

Los contratos de préstamo o financiamiento de margen, desde un punto de vista financiero y contable, constituyen
instrumentos financieros tipificados como un activo financiero que adopta la forma de “un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero de otra entidad, clasificado como un activo financiero medido a costo amortizado.”®

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera No. 9 (NIIF 9), tales activos deben:

e Reconocerse y darse de baja utilizando lo establecido en el Capitulo 3 Reconocimiento y baja en cuentas, de la Norma
Internacional de Informacién Financiera 9 (NIIF 9), Instrumentos Financieros; vy,

e Medirse o ajustarse a valor razonable utilizando lo establecido en el Capitulo 5 Medicién, de la Norma Internacional
de Informacion Financiera 9 (NIIF 9), Instrumentos Financieros.

Adicionalmente, el registro contable de los contratos de préstamo o financiamiento de margen, ha de realizarse en estricto
apego a lo establecido en el presente Manual de Contabilidad, y utilizando Gnicamente los rubros contables contenidos en
el Capitulo 11 Plan de Cuentas.

3.9.3 Tratamiento Contable en Rubros de Cuentas Activas y Pasivas del Estado de Situacion Financiera de los
Contratos de Préstamo o Financiamiento de Margen

8 Ver Norma Internacional de Contabilidad 32 (NIC 32), Instrumentos Financieros: Presentacion, parrafo 11, Definiciones; y, Norma Internacional de
Informacion Financiera 9 (NIIF 9), Instrumentos Financieros, Capitulo 4 Clasificacion.
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Los financiamientos otorgados mediante contratos de préstamo o financiamiento de margen, para efectos de su tratamiento
contable, deberan ser clasificados como financiamientos otorgados con garantia de titulos valores y medidos a costo
amortizado, requiriendo que el Intermediario de Valores registre:

e El monto desembolsado en recursos monetarios liquidos, asi como el monto de interés por cobrar al cliente, en rubros
contables de activo del estado de situacion financiera, medido a costo amortizado como financiamiento otorgado de
margen; y

e El titulo valor o portafolio financiado, en un rubro contable de valores recibidos en mutuo en cuentas de pasivo o
contingentes de orden, dependiendo de si los titulos valores recibidos en mutuo seran comercializados o no por el
intermediario de valores, en ambos casos; sea que el mutuo de titulos valores se registre en cuentas de pasivo o en
cuentas de orden este registro, permitira controlar:

» Elriesgo de precio del titulo valor que sustituye, para el intermediario de valores, el riesgo de crédito directo de
la contraparte o cliente que recibe el financiamiento;

» El devengo de los intereses de cupdn, del titulo valor recibido en garantia, por pagar a la contraparte o cliente,
de ser el caso; y

» El estatus de los requerimientos de margen con los que la contraparte o cliente debe cumplir durante el tiempo
que el préstamo o financiamiento de margen esté vigente.

Si el préstamo esta denominados o indexados a moneda extranjera (ME), ha de ser re-expresado en moneda funcional
(DOP) a la tasa de mercado de cambio spot de compra o bid cotizada a la fecha valor, para ser registrado en los libros, en
rubros contables de activo del estado de situacidn financiera, para efectos de su reporte financiero y contable ante los entes
reguladores y fiscales.

Asi mismo, si los valores recibidos en garantia por el préstamo o financiamiento de margen estdn denominados o
indexados a moneda extranjera (ME), el mutuo de titulos valores ha de ser re-expresado en moneda funcional (DOP) a la
tasa de mercado de cambio spot de compra o bid cotizada a la fecha valor, para ser registrado en los libros, en rubros
contables de pasivo o contingente de orden del estado de situacién financiera, para efectos de su reporte financiero y
contable ante los entes reguladores y fiscales.

El contrato de préstamo o financiamiento de margen (ME), y el mutuo de titulos valores (ME) re-expresados son los
montos que corresponde registrar en rubros contables de activo, pasivo o contingente de orden del estado de situacion
financiera, en fecha valor, para reflejar el financiamiento otorgado y la garantia recibida por el intermediario de valores
en su caracter de prestamista.

3.9.4 Modelo de contabilidad de los Contratos de Préstamo o Financiamiento de Margen que tienen por objeto
Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos (DOP)
Esta seccion contempla el modelo de contabilidad de los Contratos de Préstamo o Financiamiento de Margen, que tienen

por objeto Titulos Valores de Deuda (TVD) con clausula (cupones) de intereses, denominados en Pesos Dominicanos
(DOP).
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En fecha de transaccidn, para registrar en rubros contables de contingentes, el pacto de la compra spot de los TVD
denominados en pesos dominicanos (DOP) (portafolio financiado), objeto del contrato de préstamo o financiamiento de
margen:

Codificacion Descripcion
Db |6.1.1.01.01.05.01.MM.C EIF - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, la Cantidad de
Valor Nominal del Contrato - Derechos por Compra Spot de TVD - Portafolio
VD “T”
Db |6.1.1.01.01.05.02.MM.C EIF - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, los montos de

cupdn devengado a la fecha valor del contrato - Derechos por Compra Spot de
TVD - Portafolio TVD “T”

Cr 16.2.1.01.01.05.01.MM.C EIF - Por la obligacion de pagar el valor pactado en efectivo en la fecha valor
del contrato, de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Obligaciones por
Compra Spot de TVD - Portafolio TVD “T”

Cr 6.2.1.01.01.05.02.MM.C EIF - Por la obligacion de pagar el valor en efectivo en la fecha valor del
contrato, de los montos de cup6n devengado a la fecha valor del contrato -
Obligaciones por Compra Spot de TVD - Portafolio TVD “T”

Entre la fecha de transaccion y la fecha valor del desembolso del préstamo o financiamiento de margen, para registrar el
monto en efectivo correspondiente porcentaje de margen inicial que el cliente debe aportar por los titulos valores a ser
adquiridos:

Codificacion Descripcion
Db |1.1.0.00.00.00.00.MM.C Rubro Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES
Cr (2.8.2.98.01.00.00.MM.C Otras cuentas por pagar varias

En fecha valor, para reversar en rubros contables de contingentes, el pacto de la compra spot de los TVD denominados en
pesos dominicanos (DOP) (portafolio financiado), objeto del contrato de préstamo o financiamiento de margen:

Codificacion Descripcién

Db |6.2.1.01.01.05.01.MM.C EIF - Por la obligacion de pagar el valor pactado en efectivo en la fecha valor
del contrato, de la Cantidad de Valor Nominal del Contrato - Obligaciones por
Compra Spot de TVD - Portafolio TVD “T”

Db {6.2.1.01.01.05.02.MM.C EIF - Por la obligacion de pagar el valor en efectivo en la fecha valor del
contrato, de los montos de cupon devengado a la fecha valor del contrato -
Obligaciones por Compra Spot de TVD - Portafolio TVD “T”

Cr 6.1.1.01.01.05.01.MM.C EIF - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, la Cantidad de
Valor Nominal del Contrato - Derechos por Compra Spot de TVD - Portafolio
TVD “T”

Cr 6.1.1.01.01.05.02.MM.C EIF - Por el derecho de recibir en la fecha valor del contrato, los montos de

cupon devengado a la fecha valor del contrato - Derechos por Compra Spot de
TVD - Portafolio TVD “T”

En fecha valor para registrar en rubros contables de activo y cuentas de orden del estado de situacion financiera:

o el desembolso del préstamo o financiamiento de margen;
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e el mutuo de titulos valores, por la recepcion de los TVD como garantia del préstamo o financiamiento de margen;

e el reverso del monto en efectivo aportado por el cliente (prestatario) para la adquisicion de los TVD (portafolio
financiado), correspondiente porcentaje de margen inicial; vy,

e laliquidacién de la compra spot de los TVD objeto del Préstamo o Financiamiento de Margen.

Los asientos son los siguientes:

Codificacion Descripcion

Db |1.4.1.05.01.00.00.MM.C Otras Personas Juridicas - Préstamos de Margen

Db {2.8.2.98.01.00.00.MM.C Otras cuentas por pagar varias

Db |8.1.7.02.01.05.01.MM.C Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de
Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de
Valor Nominal de los TVD del Contrato

Db |8.1.7.02.01.05.02.MM.C Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de
Margen - Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados
de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr ]1.1.0.00.00.00.00.MM.C Rubro  Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES (Monto
correspondiente

Cr 18.2.7.02.01.05.01.MM.C Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable
de la cantidad de Valor Nominal de los TVD del Contrato

Cr 8.2.7.02.01.05.02.MM.C Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente a los intereses
devengados no pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la
contraparte

Entre la fecha valor y la fecha de cancelacion del préstamo, para registrar la valoracién o ajuste a valor razonable diario
de la cantidad de valor nominal de los TVD objeto del contrato durante el plazo de los contratos de préstamo o
financiamiento de margen.

El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es un aumento por el resultado por valoracién a valor razonable
(n), cuando el resultado de la valoracion tiene signo positivo (+).

Cadificacion Descripcion
Db (8.1.7.02.01.05.01.MM.C Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de
Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de
Valor Nominal de los TVD del Contrato
Cr 8.2.7.02.01.05.01.MM.C Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -

Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable
de la cantidad de Valor Nominal de los TVD del Contrato
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El monto que corresponde registrar en el asiento que sigue es una disminucion por el resultado por valoracién a valor
razonable (n), cuando el resultado de la valoracion tiene signo negativo (-).

Codificacion Descripcién
Db (8.2.7.02.01.05.01.MM.C Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable
de la cantidad de Valor Nominal de los TVD del Contrato
Cr 8.1.7.02.01.05.01.MM.C Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de

Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de
Valor Nominal de los TVD del Contrato

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la fecha valor, el devengo diario de montos de cupén durante el
plazo, por los titulos valores de deuda objeto del contrato de préstamo o financiamiento de margen:

Codificacion Descripcién
Db |8.1.7.02.01.05.02.MM.C Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de
Margen - Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados
de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte
Cr 8.2.7.02.01.05.02.MM.C Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -

Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente a los intereses
devengados no pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la
contraparte

Para registrar en fechas de cierre diario, posteriores a la fecha valor, los ingresos por el devengo diario de intereses del
préstamo o financiamiento de margen durante la vigencia del contrato:

Codificacion Descripcion
Db |1.5.6.01.05.00.00.MM.C Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Margen - Otras Personas Juridicas
Cr |4.1.4.01.05.00.00.MM.C Rendimientos - Préstamos de Margen - Otras Personas Juridicas

En fecha de cierre diario, en caso de ocurrir un evento de margen causado por la variacién en el valor razonable de los
TVD objeto del contrato, para registrar un incremento de la cobertura de la exposicién de riesgo de crédito del contrato
de préstamo o financiamiento de margen:

Si el incremento de la cobertura de la exposicién de riesgo de crédito se hace mediante la entrega, por parte del cliente
(prestatario), de titulos valores de deuda adicionales, el intermediario de valores registrara el siguiente el asiento:

Codificacion Descripcion
Db [8.1.7.02.01.05.01.MM.C Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de
Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de
Valor Nominal de los TVD del Contrato
Db |8.1.7.02.01.05.02.MM.C Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de

Margen - Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados
de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte
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Cr 8.2.7.02.01.05.01.MM.C Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable
de la cantidad de Valor Nominal de los TVD del Contrato
Cr 8.2.7.02.01.05.02.MM.C Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -

Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente a los intereses
devengados no pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la
contraparte

Si la cobertura de la exposicion de riesgo de crédito se hace mediante aporte de dinero efectivo, transferido por el cliente
(prestatario), para reducir parcialmente el saldo del préstamo o financiamiento de margen, el intermediario de valores
debe proceder a disminuir:

e primero el monto, acumulado a esa fecha, de rendimientos por cobrar sobre el préstamo o financiamiento de margen,

yy

e luego el saldo del financiamiento por el préstamo o financiamiento de margen, aplicando a este saldo el monto
remanente después de disminuir el monto total de los rendimientos por cobrar.

Registrando el siguiente el asiento:

Codificacion Descripcion
Db |1.1.0.00.00.00.00.MM.C Rubro Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES
Cr 1.4.1.05.01.00.00.MM.C Otras Personas Juridicas - Préstamos de Margen
Cr |1.5.6.01.05.00.00.MM.C Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Margen - Otras Personas Juridicas

Si durante el plazo del contrato de préstamo o financiamiento de margen ocurriese el evento de pago del cup6n de los
TVD recibidos en garantia, estos serian pagados al intermediario de valores, quien debe proceder al registro del cobro y
al pago inmediato al cliente (prestatario), a continuacion, se presentan los asientos que deben realizarse:

Registro del monto de intereses (cupon) pagado por el emisor del TVD:

Codificacion Descripcién
Db |1.1.0.00.00.00.00.MM.C Rubro Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES
Cr |2.8.2.98.01.00.00.MM.C Otras cuentas por pagar varias

Registro de la disminucion de los intereses por cobrar (cupdn corrido):

Codificacion

Descripcion

Db

8.2.7.02.01.05.02.MM.C

Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente a los intereses
devengados no pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la
contraparte
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Cr

8.1.7.02.01.05.02.MM.C

Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de
Margen - Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados
de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Registro del pago en efectivo, al cliente (prestatario) en el contrato préstamo o financiamiento de margen:

Codificacion Descripcién
Db |2.8.2.98.01.00.00.MM.C Otras cuentas por pagar varias
Cr |1.1.0.00.00.00.00.MM.C Rubro Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES

Durante la vigencia del contrato, en caso que la contraparte no cumpla con la cobertura, en efectivo y/o titulos valores, de
una provisién de margen, el Intermediario de Valores podré liquidar el contrato, activando la Cuenta Mercantil de Valores,
mediante la compensacion del saldo del préstamo de margen (capital mas intereses a la fecha), y el valor de mercado de
los titulos valores recibidos en préstamo.

Queda entendido que, cualquier diferencia que exista entre el monto adeudado por la contraparte y el monto
correspondiente al valor de mercado de los titulos valores recibidos en préstamo, debera ser reembolsada de inmediato a
la parte que resulte favorecida.

Si el monto de la diferencia resultante por la ejecucion de la compensacion favorece a la contraparte, se registraran los
siguientes asientos:

Codificacion Descripcién

Db |8.2.7.02.01.05.01.MM.C |Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de
la cantidad de Valor Nominal de los TVD del Contrato

Db |8.2.7.02.01.05.02.MM.C |Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente a los intereses
devengados no pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr |1.4.1.05.01.00.00.MM.C | Otras Personas Juridicas - Préstamos de Margen

Cr |1.5.6.01.05.00.00.MM.C | Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Margen - Otras Personas Juridicas

Cr |8.1.7.02.01.05.01.MM.C | Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de Margen
- Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Cr |8.1.7.02.01.05.02.MM.C | Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de Margen
- Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte
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Cr

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES (para registrar el pago
del monto de la diferencia a favor de la contraparte)

Si el monto de la diferencia resultante por la ejecucion de la compensacion favorece al Intermediario de Valores, se
registraran los siguientes asientos:

Codificacion

Descripcién

Db

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES (para registrar la
recepcidon del pago, del monto de la diferencia a favor del Intermediario de
Valores)

Db

8.2.7.02.01.05.01.MM.C

Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de
la cantidad de Valor Nominal de los TVD del Contrato

Db

8.2.7.02.01.05.02.MM.C

Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente a los intereses
devengados no pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr

1.4.1.05.01.00.00.MM.C

Otras Personas Juridicas - Préstamos de Margen

Cr

1.5.6.01.05.00.00.MM.C

Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Margen - Otras Personas Juridicas

Cr

8.1.7.02.01.05.01.MM.C

Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de Margen
- Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Cr

8.1.7.02.01.05.02.MM.C

Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de Margen
- Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

En fecha de cancelacién del préstamo, para registrar la cancelacién de los contratos préstamo o financiamiento de margen,
que tienen por objeto titulos valores de deuda con clausula (cupones) de intereses:

Codificacion

Descripcién

Db

1.1.0.00.00.00.00.MM.C

Rubro Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES

Db

8.2.7.02.01.05.01.MM.C

Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de
la cantidad de Valor Nominal de los TVD del Contrato

Db

8.2.7.02.01.05.02.MM.C

Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente a los intereses
devengados no pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Cr

1.4.1.05.01.00.00.MM.C

Otras Personas Juridicas - Préstamos de Margen
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Cr |1.5.6.01.05.00.00.MM.C | Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Margen - Otras Personas Juridicas
Cr [8.1.7.02.01.05.01.MM.C | Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de Margen
- Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato
Cr |[8.1.7.02.01.05.02.MM.C | Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de Margen
- Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

Nota sobre la entrega de TVD (portafolio financiado) al cliente (prestamista)

En la fecha de cancelacién del préstamo de margen el intermediario de valores debera gestionar el traspaso de los TVD
(portafolio financiado) propiedad del cliente (prestatario) a su cuenta de custodia en el Depo6sito Centralizado de Valores.

Durante la vigencia del contrato de préstamo o financiamiento de margen, en el caso que el intermediario de valores
decida vender o negociar los titulos valores objeto del contrato, debera registrar los TVD en un portafolio de inversion
reconociendo un mutuo pasivo de titulos valores, realizando los siguientes asientos:

Codificacion

Descripcion

Db

1.2.1.01.00.00.00.MM.C

Rubro contable correspondiente al PORTAFOLIO DE TIiTULOS VALORES DE
DEUDA PARA COMERCIALIZACION — PORTAFOLIO TVD “T”

Db

1.5.2.01.00.00.00.MM.C

Rubro contable correspondiente de RENDIMIENTOS POR COBRAR -
PORTAFOLIO  DE TITULOS  VALORES DE DEUDA  PARA
COMERCIALIZACION (PORTAFOLIO TVD “T”)

Db

8.2.7.02.01.05.01.MM.C

Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente al Valor Razonable de
la cantidad de Valor Nominal de los TVD del Contrato

Db

8.2.7.02.01.05.02.MM.C

Contra Cuenta - Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo -
Financiamientos de Margen - Por el monto correspondiente a los intereses
devengados no pagados de los TVD del Contrato, cuyo beneficiario es la
contraparte

Cr

2.6.2.06.01.00.00.MM.C

Otras Personas Juridicas - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD Por la
obligacion de devolver el valor razonable de la cantidad de valor nominal del
contrato

Cr

2.6.2.06.02.00.00.MM.C

Otras Personas Juridicas - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD Por la
obligacion de devolver los intereses devengados y/o pagados durante el plazo del
contrato, de los TVD recibidos en préstamo cuyo beneficiario es el acreedor

Cr

8.1.7.02.01.05.01.MM.C

Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de Margen
- Por el monto correspondiente al Valor Razonable de la cantidad de Valor Nominal
de los TVD del Contrato

Cr

8.1.7.02.01.05.02.MM.C

Otras Personas Juridicas - TVD Recibidos en Mutuo - Financiamientos de Margen
- Por el monto correspondiente a los intereses devengados no pagados de los TVD
del Contrato, cuyo beneficiario es la contraparte

En fecha de cancelacion del préstamo, para registrar la cancelacién de los contratos de préstamo o financiamiento de
margen, que tienen por objeto titulos valores de deuda con clausula (cupones) de intereses:

| Codificacién

| Descripcién |
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Db |1.1.0.00.00.00.00.MM.C | Rubro Contable correspondiente de DISPONIBILIDADES

Db |2.6.2.06.01.00.00.MM.C | Otras Personas Juridicas - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD Por la
obligacion de devolver el valor razonable de la cantidad de valor nominal del
contrato

Db |2.6.2.06.02.00.00.MM.C | Otras Personas Juridicas - Obligaciones por Contrato de Préstamos de TVD Por la
obligacion de devolver los intereses devengados y/o pagados durante el plazo del
contrato, de los TVD recibidos en préstamo cuyo beneficiario es el acreedor

Cr |1.4.1.05.01.00.00.MM.C | Otras Personas Juridicas - Préstamos de Margen

Cr |1.5.6.01.05.00.00.MM.C | Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Margen - Otras Personas Juridicas

Nota sobre la entrega de TVD (portafolio financiado) al cliente (prestamista)

En la fecha de cancelacién del préstamo de margen el intermediario de valores debera gestionar el traspaso de los TVD
(portafolio financiado) propiedad del cliente (prestatario) a su cuenta de custodia en el Depo6sito Centralizado de Valores.

Nota sobre la contraprestacion o prima sobre Mutuo Pasivo de Titulos Valores por los Contratos de Préstamo o
Financiamiento de Margen

El mutuo pasivo de titulos valores, registrado como producto de los contratos de préstamo o financiamiento de margen,
no generara un gasto para el intermediario de valores por concepto de prima o contraprestacion a favor del cliente
(prestatario).

Notas sobre el Modelo de Contabilidad de los Contratos de Préstamo o Financiamiento de Margen, que tienen por
objeto Titulos Valores de Deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en Moneda Extranjera (ME)

El modelo de contabilidad para los contratos de préstamo o financiamiento de margen, que tienen por objeto titulos
valores de deuda con clausula (cupones) de intereses, denominados en moneda extranjera (ME), se asimila al modelo de
contabilidad de los contratos de préstamo o financiamiento de margen para titulos valores de deuda denominados en pesos
dominicanos (DOP), utilizando los mismos rubros contables y registrando los montos correspondientes a los asientos en
términos re-expresados en la Moneda Funcional en el estado de situacién financiera y estado de resultados oficiales, a la
tasa de mercado de cambio spot de compra o bid cotizada para la fecha del registro.

Adicionalmente, el intermediario de valores debera:

e Registrar, en el Sistema Transaccional (en el shadow record), los montos correspondientes a todos los asientos, re-
expresados en la Moneda Funcional, en el estado de situacion financiera y estado de resultados en la moneda
extranjera original de los contratos de préstamo o financiamiento de margen y mutuos pasivos de titulos valores
denominados en moneda extranjera (ME); y,

e Reconocer en términos re-expresados a la moneda funcional, en base diaria entre la fecha valor y fecha de
vencimiento, las ganancias o pérdidas producto de la re-expresion cambiaria de todos los asientos realizados por
concepto de los contratos de préstamo o financiamiento de margen y mutuo pasivo de titulos valores denominados
en moneda extranjera (ME).
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3.10 OTRAS DISPOSICIONES CONTABLES
3.10.1 Acuerdos de Reconocimiento de Deuda y Pago del Sector Eléctrico y Facturas Eléctricas del Mercado Spot

Los acuerdos de reconocimiento de deuda y pago del sector eléctrico deberan ser registrados en la cuenta
1.2.1.01.05.00.00.MM.C Portafolio TVD “T” Otros Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados incondicionalmente,
por el Sector Pablico del Pais. No obstante, el tratamiento contable aplicado a los referidos Acuerdos de Reconocimiento
sera el mismo otorgado a una deuda contraida por el Ministerio de Hacienda o un instrumento financiero emitido por el
Banco Central de la Republica Dominicana.

Por su parte, las Facturas Eléctricas del Mercado Spot se registran en la cuenta “1.4.2.00.00.00.00.MM.C Préstamo de
Dinero con riesgo de Crédito No autorizado por la Superintendencia de Valores”, no obstante, la excepcion de la
ponderacién del 0% sera exclusivamente, para las facturas eléctricas por concepto de energia spot. Sin embargo, deberan
incluir el calculo del Legal Lending Limit y la Posicion Global Neta en Divisa, para el calculo del Patrimonio y garantias
de riesgo primario (nivel 1).

Asi mismo, estos instrumentos financieros estaran sujetos a lo establecido en el Capitulo V, del Manual de Contabilidad
y Plan de Cuentas, salvo las excepciones indicadas en los parrafos anteriores.

3.10.2 Utilidades Acumuladas

Los Intermediarios de Valores podran realizar capitalizaciones y distribucion de dividendos de las utilidades acumuladas,
siempre y cuando las referidas utilidades sean realizables, es decir, no se podran podran considerar para estos fines aquellas
ingresos netos que correspondan a fluctuaciones de precios y tasa de cambio.

3.10.3 Registros Contables Portafolio ORI

Los registros contables correspondientes al Portafolio ORI serdn similares a los ejemplos de contabilizacion mostrados

en cada uno de los productos de este Capitulo, considerando las cuentas contables® aplicables al Portafolio ORI y las
reglas de contabilizacion dictadas en la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 9 ““ Instrumentos Financieros”

Fin del Capitulo I11: Politicas Contables y Modelos de Contabilizacién

9 Las que se encuentras listadas en el Capitulo II “Plan y Descripcién de Cuentas”
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