Simv

Superintendencia del Mercado de lores
de la Republica Dominicana

CERTIFICACION

Los infrascritos, Lic. Ervin Novas Bello, Gerente General del Banco Central de la
Repiblica Dominicana (en lo adelante, “Banco Central”), en representaciéon del
Gobernador del Banco Central, Miembro Ex Oficio y Presidente del Consejo Nacional
del Mercado de Valores (en lo adelante, “Consejo”); y Licda. Fabel Maria Sandoval
Ventura, Secretaria del Consejo, CERTIFICAN que el texto a continuacion constituye
copia fiel transcrita de manera integra conforme al original de la Quinta Resoluciéon, R-
CNMV-2019-18-MV, adoptada por dicho organismo en la reunién celebrada en fecha
martes dos (02) de julio de dos mil diecinueve (2019):

“QUINTA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES DE FECHA DOS (2) DE JULIO DE DOS MIL DIECINUEVE (2019).
R-CNMV-2019-18-MV

REFERENCIA: Aprobacion del Reglamento para los Depdsitos Centralizados de Valores y
Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Valores.

RESULTA:

Que en cumplimiento de la Ley nim. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, promulgada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017) (en lo
adelante “Ley num. 249-177), asi como lo dispuesto por el Reglamento Interno del Consejo
Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Reglamento Interno del Consejo™),
adoptado por dicho organismo colegiado mediante la Primera Resolucion, R-CNMV-2018-
06-MV, de fecha veintinueve (29) de noviembre de dos mil dieciocho (2018); en fecha martes
dos (2) de julio de dos mil diecinueve (2019), el sefior Superintendente del Mercado de
Valores sometio6 al conocimiento y aprobacion del Consejo Nacional del Mercado de Valores
(en lo adelante “el Consejo™), la version definitiva del proyecto Reglamento para los
Depésitos Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Valores
(en lo adelante “el proyecto de Reglamento™).
=
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Que el Consejo, en cumplimiento con las atribuciones y facultades que le confieren los
articulos 13, numeral 5, y 25 de la Ley num. 249-17, reunido validamente previa convocatoria,
tiene a bien exponer lo siguiente:

CONSIDERANDO:

1. Que el articulo 13, numeral 5, de la Ley nim. 249-17 confiere al Consejo, como 6rgano
superior de la Superintendencia del Mercado de Valores (en lo adelante “la
Superintendencia”), la atribucion de “(d)ictar, a propuesta del Superintendente, los
reglamentos de aplicacion de esta ley™.

2. Que el articulo 25 de la mencionada Ley nim. 249-17, dispone que “(e)l Consejo es el
organo competente para establecer los reglamentos relativos a las actividades del mercado
de valores sefialadas en esta ley.”

3. Que el Transitorio Tercero de la precitada Ley num. 249-17 establece que el Consejo
debera completar la emision de los reglamentos que desarrollan la aplicacion de dicha ley
a mas tardar a los veinticuatro (24) meses posteriores a la fecha de su entrada en vigor,
entre los cuales cita el Reglamento para los Depositos Centralizados de Valores.

4. Que en cumplimiento de la Ley num. 200-04, Ley General de Libre Acceso a la
Informacion Publica, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005) y
su reglamento de aplicacion, aprobado mediante el Decreto nim. 130-05, de fecha
veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005), la version preliminar del proyecto
de Reglamento fue publicada para fines de consulta de los sectores interesados desde el
doce (12) de abril hasta el veintidos (22) de mayo del afio dos mil diecinueve (2019),
inclusive.

S. Que como resultado del referido proceso consultivo se recibieron observaciones del Banco
Central de la Republica Dominicana, el Ministerio de Hacienda, CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A., la Asociacion de Puestos de Bolsa de la Republica
Dominicana (APB), la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD), y la
Asociacion Dominicana de Sociedades mipistradoras de Fondos de Inversion

(ADOSAFTI). 2
s
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6. Qué, asimismo, como parte del procedimiento administrativo, previo a la aprobacion
definitiva del proyecto de Reglamento y en atencion a los principios de transparencia y
participacion, durante el mes de junio de dos mil diecinueve (2019), fueron celebradas
distintas mesas de trabajo con los sectores interesados.

7. Que las observaciones recibidas fueron debidamente analizadas y ponderadas por un
equipo técnico de la Superintendencia junto con sus asesores externos, nacionales e
internacionales, determinandose que un ochenta y siete por ciento (87%) de las
observaciones podrian ser acogidas favorablemente para su incorporacion a la version
definitiva del proyecto de Reglamento.

8. Que entre las principales observaciones que fueron acogidas se destacan las siguientes:

= Se sustituyd el articulo cuenta para pagos por pago de derechos patrimoniales,
habilitando que los titulares puedan designar la cuenta a la que desean que le
transfieran los fondos.

= Se otorga el caracter confidencial al plan de negocios y se establece que se debera
revisar cada cinco (5) afios.

= Se elimina el articulo Estandar de codificacion.

* Se modifica el articulo de Aceptacion de las 6rdenes de transferencia.

= Se incorporan otros activos para que sean aceptados como garantia.

* Se modifica el articulo de Embargo de efectivo.

9. Que con la entrada en vigencia de la Ley Num. 249-17, la Superintendencia llevé a cabo
una revision integra de los preceptos vinculados a los Depositos Centralizados de Valores
y los Sistemas de Compensacion y Liquidacion, estos tltimos en el &mbito del mercado
de valores; cuyo analisis evidencié la necesidad de ampliar y unificar disposiciones
dispersas para la autorizacion, organizacion, funcionamiento y grado de transparencia de
los depositos centralizado de valores, asi como lo atinente a los sistemas de compensacion
y liquidacion en el ambito del Mercado de Valores.

10. Que el proyecto de Reglamento tiene por objeto desarrollar las disposiciones relativas a
los sistemas de compensacion y liquidacion de valoreg y de la actividad de los depositos

s
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centralizados de valores, conforme lo establecido por la Ley Num. 249-17 y los estandares
internacionales en la materia.

11. Que el proyecto de Reglamento unifica las disposiciones dispersas para la autorizacion,
organizacion, funcionamiento y grado de transparencia de los depdsitos centralizados de
valores, asi como lo atinente a los sistemas de compensacion y liquidacion; asi como
efectia una adecuacion de las disposiciones preexistentes adaptandolas a las realidades
del mercado y el nuevo marco juridico vigente.

VISTOS:

a. La Constitucion de la Republica Dominicana, votada y proclamada por la Asamblea
Nacional en fecha trece (13) del mes de junio de dos mil quince (2015), publicada el
diez (10) de julio de dos mil quince (2015).

b. La Ley nim. 249-17, del Mercado de Valores, de fecha diecinueve (19) del mes de
diciembre de dos mil diecisiete (2017).

c¢. La Ley nim. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la
Administracion y de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto de dos
mil trece (2013).

d. La Ley num. 200-04, Ley General de Libre Acceso a la Informacion Publica, de fecha
veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005).

e. El Reglamento de Gobierno Corporativo dictado por el Consejo Nacional del Mercado
de Valores mediante Resoluciéon Unica, R-CNMV-2019-11-MV, de fecha dos (2) de
abril del dos mil diecinueve (2019).

f.  El Reglamento Interno del Consejo Nacional del Mercado de Valores dictado mediante
la Primera Resolucion, R-CNMV-2018-06-MV, de fecha veintinueve (29) de noviembre

del afio dos mil dieciocho (2018).
d @‘ 2
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g. El Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacion y por los Servicios de la
Superintendencia del Mercado de Valores, dictado por el Consejo Nacional del Mercado
de Valores mediante Primera Resolucion, R-CNMV-2018-10-MV, de fecha once (11)
de diciembre de dos mil dieciocho (2018).

h. El Reglamento de Sistemas de Pago, dictado por la Junta Monetaria mediante Primera
Resolucion de fecha dieciocho (18) de diciembre de dos mil catorce (2014).

i.  El Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores niim. 19-00, aprobado
mediante Decreto del Poder Ejecutivo niim. 664-12 de fecha siete (7) de diciembre del
afio dos mil doce (2012).

j-  El Reglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacion Publica, aprobado
mediante el Decreto nim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil
cinco (2005).

k. Los Principios Aplicables a las Infraestructuras del Mercado Financiero (PFMI, por sus
siglas en inglés) emitidos por el Comité sobre Sistemas de Pagos y Liquidacion (CPSS,
por sus siglas en inglés) del Banco de Pagos Internacionales (BIS, por sus siglas en
inglés) y la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO, por sus
siglas en inglés) de fecha febrero de dos mi diecinueve (2019).

l. La matriz preparada por el equipo técnico de la Superintendencia, que recoge las
observaciones y comentarios de los sectores que participaron en la consulta publica.

m. Los demas documentos que integran el expediente.

POR TANTO:

Después de haber estudiado y deliberado sobre la cuestion, el Consejo Nacional del Mercado
de Valores, en el ejercicio de las facultades que le confiere la Ley niim. 249-17, por votacion

unanime de sus miembros, atendiendo a los motivos expuestos,
\}’@& Fsv

RESUELVE:
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PRIMERO: APROBAR la version definitiva del proyecto de Reglamento para los Depositos
Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Valores, cuyo texto
se transcribe a continuacion:

“REGLAMENTO PARA LOS DEPOSITOS CENTRALIZADOS DE VALORES Y
SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES

TITULO I
DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO I
Objeto y Alcance

Articulo 1. Objeto. Este Reglamento tiene por objeto desarrollar las disposiciones relativas a
los sistemas de compensacion y liquidacion de valores y de la actividad de los depdsitos
centralizados de valores, de acuerdo con lo establecido por la Ley nim. 249-17 del Mercado
de Valores, promulgada el diecinueve (19) de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017) y
conforme a los estandares internacionales en la materia.

Articulo 2. Alcance. Las disposiciones del presente Reglamento se aplicaran a los sistemas
de compensacion y liquidacion de valores y sus administradores, asi como a los depdsitos
centralizados de valores, en lo adelante “las Entidades™.

CAPITULO II
Definiciones

Articulo 3.Definiciones. Para los fines y efectos de este Reglamento, los términos y conceptos
que se detallan a continuacion tendran el significado siguiente:

1) Alta gerencia. La integran una parte del personal clave de la direccion y en concreto el
gerente general o ejecutivo principal y las personas que reportan directamente a €l. Los
miembros de la alta gerencia son los responsables de planificar, dirigir y controlar las
estrategias y las operaciones de la sociedad que han sido previamente aprobadas por el

consejo de administracion.
sV
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2) Cliente institucional. Inversionista institucional que es cliente de un miembro liquidador
y que tiene la calidad de participante en un depdsito centralizado de valores, el cual, atin
no estar constituido como miembro liquidador, la entidad que administra el sistema de
compensacion y liquidacion le permite instruir de manera directa ordenes de
transferencia, a través de un mecanismo centralizado de negociacion o sistema de registro
de operaciones.

3) Condiciones no estresadas de volatilidad de mercado. Rango de fluctuaciones de
precios durante un dia de negociacion, con una probabilidad de ocurrencia igual o
superior a uno por ciento (1%), de acuerdo a lo determinado por las sociedades
administradoras de sistemas de compensacion y liquidacion, en base al uso de modelos
de célculo de volatilidad de precio académicamente aceptados.

4) Consejo. Es el Consejo Nacional del Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana.

5) Documento digital. Informacion codificada en forma digital sobre un soporte logico o
fisico en la cual se usan métodos electronicos, magnéticos, opticos o similares que se
constituyen en representacion de actos, hechos o datos juridicamente relevantes.

6) Exposicién crediticia. Pérdida potencial determinada como la diferencia entre el valor
de mercado de una o mas operaciones pendientes de liquidar y el valor de dichas
operaciones segun los precios pactados. Si el sistema de compensacion y liquidacion
exige que la exposicion crediticia sea asumida por la parte incumplidora, entonces desde
la perspectiva del vendedor, la exposicion crediticia es positiva cuando el precio de
mercado es superior al precio pactado y, desde la perspectiva del comprador, la
exposicion crediticia es positiva cuando el precio de mercado es inferior al precio pactado.

7) Exposicion crediticia corriente. Exposicion crediticia evaluada al momento de un
hipotético incumplimiento que pueda darse al momento de la medicion.

8) Exposicion crediticia futura. Exposicion crediticia evaluada al final de la ventana de
tiempo que transcurre entre el hipotético incumplimiento que pueda darse al momento de
la medicién y el momento en que se liquiden definitivamente las posiciones, o las pérdidas
sean cubiertas y cerradas las obligaciones pendientes (peripdo de cierre).

-1a
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9) Fecha de liquidaciéon. Fecha en que los valores y los fondos, segin aplique, son

10)

11)

12)

13)

14)

transferidos en las respectivas cuentas del comprador y vendedor de una operacion sobre
valores, extinguiéndose las obligaciones pendientes entre ellos, generadas por dicha
operacion.

Indemnizacién. Resarcimiento economico que podrda ser establecido en la
reglamentacion interna a favor de un miembro liquidador o sus clientes, actuando a través
del primero, producto del dafio o perjuicio que se le pudiera ocasionar a éste, debido a la
entrega de los valores y/o efectivo en una fecha u hora distinta a la estipulada
originalmente.

Infraestructura del mercado financiero. Sistema multilateral entre participantes del
mercado de valores, incluido el operador del sistema, que se utiliza a efectos de
compensar, liquidar o registrar pagos, valores, derivados u otras operaciones financieras.
Las infraestructuras del mercado financiero incluyen a los depdsitos centralizados de
valores, a los sistemas de compensacion y liquidacion, a los sistemas de pago y a las
entidades de contrapartida central.

Liquidacién bruta. Liquidacion de 6rdenes de transferencia de valores o de fondos de
forma individual, transaccion por transaccion en base a su valor total.

Liquidacién neta. Liquidacion de los saldos resultantes de la compensacion de débitos y
créditos de obligaciones entre dos (liquidacion bilateral) o mas participantes (liquidacion
multilateral).

Ley. Es la Ley num. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
promulgada en fecha diecinueve (19) del mes de diciembre de dos mil diecisiete (2017).

15) Ley Num. 155-17. Ley num. 155-17 contra el lavado de activos y el financiamiento del

terrorismo que sustituye y deroga la Ley nim. 72-02, sobre el lavado de activos
provenientes del tréafico ilicito de drogas, promu]gada en fecha primero (1°) de junio del
ano dos mil diecisiete (2017).

Fsv_
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16) Miembro Liquidador. Participantes autorizados para operar en los sistemas de
compensacion y liquidacion.

17) Operacién estructurada: Es una operacion derivada de un acuerdo contractual, que
conlleva una serie de transacciones vinculadas entre si, con liquidacion en fechas
diferentes, determinandose el rendimiento de dicha operacién a partir del resultante del
conjunto de las operaciones individuales.

18) Participacion en varios niveles. Mecanismo mediante el cual un cliente institucional
instruye directamente 6rdenes de transferencia de sus propias operaciones, a través de un
mecanismo centralizado de negociacion o sistema de registro de operaciones, mediante
un convenio para tales fines firmado con un miembro liquidador de un sistema de
compensacion y liquidacion, sin que el primero esté supeditado a las reglas del
administrador del sistema, debitandose o acreditindose unicamente las cuentas de
custodia asociadas a dicho cliente.

19) Participante del depésito. Persona juridica que de acuerdo a lo dispuesto por el parrafo
IT del articulo 309 de la Ley, puede acceder a los servicios de los depositos centralizados
de valores en calidad de participantes.

20) Recuperacion. Conjunto de acciones que una entidad puede tomar para mantener la
viabilidad de la sociedad como una empresa en marcha y la prestacion continua de los
servicios criticos, ante cualquier pérdida financiera, déficit de liquidez o insuficiencia de
capital, ya sea por debilidades de negocios, pérdidas de infraestructura u otras causas.
Incluye las acciones para reponer los recursos financieros aportados al patrimonio y los
acuerdos de liquidez agotados, si corresponde.

21) Riesgo de custodia. Riesgo de pérdida respecto a los activos mantenidos en custodia en
caso de insolvencia, negligencia, fraude, administracion deficiente o mantenimiento
inadecuado de los registros de un custodio.

22) Riesgo de crédito. Riesgo de que una parte no liquide una obligacion por su valor total
al vencimiento o en cualquier momento en el futyro. £l riesgo de crédito se descompone

en: riesgo de reemplazo y riesgo de principal.
=
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23) Riesgo de inversion. Riesgo de pérdida al que se enfrenta una entidad cuando invierte
sus propios activos o los de sus participantes, tales como las garantias.

24) Riesgo de reemplazo. Riesgo que se origina en la incapacidad de cumplir la entrega de
valores o del efectivo por parte de uno de los participantes, dejando a su contraparte con
la necesidad de reemplazar, a los precios actuales del mercado, la operacion convenida.

25) Riesgo de principal. Riesgo que el vendedor de un valor entregue dicho instrumento,
pero no reciba el pago, o que el comprador de un valor realice el pago, pero no obtenga
dicho instrumento. De tal forma, el riesgo de principal corresponde a la posibilidad de
perder el valor completo de los valores o de los fondos transferidos.

26) Riesgo de liquidez. Riesgo de que una parte no liquide una obligacion de entrega de
efectivo por su valor total cuando ésta venza sino en una fecha posterior no determinada,
obligando a otros participantes a la necesidad de recurrir a otras fuentes de efectivo para
honrar sus respectivos compromisos.

27) Riesgo general de negocio. Riesgo de deterioro del valor de la posicion financiera de una
entidad (como empresa en funcionamiento) como resultado de la caida de sus ingresos o
del incremento de sus gastos, de un modo tal que los gastos superen a los ingresos y
generen una pérdida imputable al capital que deba ser cargada contra su patrimonio.

28) Riesgo operacional. Riesgo de que las deficiencias que puedan producirse en los
sistemas de informacion o pérdida debido a la falta de adecuacion o a la falla de los
procesos internos, errores humanos, fallos de gestion o alteraciones provocadas por el
personal y de los sistemas internos y/o de los controles internos aplicables o bien a causa
de acontecimientos externos que deriven en la reduccion, deterioro o interrupcion de los
servicios prestados por una entidad.

29) Riesgo sistémico. Riesgo de que la incapacidad de uno o mas participantes para cumplir
sus obligaciones conforme a lo previsto, implique que otros participantes sean incapaces
de cumplir sus obligaciones al vencimiento correspondiente, provocando un efecto en
cadena sobre el resto del mercado financiero y evgntualmente un colapso de éste.

v
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30) Titular. Quien posee el derecho de propiedad de los valores depositados en la cuenta de
custodia de un depdsito centralizado de valores, pudiendo éste ser un participante del
depdsito, un patrimonio auténomo administrado por un participante del dep6sito o un
cliente de un intermediario de valores, cuya cuenta de custodia fue abierta por aquél de
acuerdo a lo dispuesto por el articulo 311 de la Ley.

31) Transacciones simples. Se conoceran de esta manera, las transacciones que generan un
contrato o mandato que solo dan origen a una sola transaccion bilateral, la cual no se
vincula a otras transacciones u otras propuestas de rendimiento unico o integral.

32) Unidad de auditoria interna. La unidad de auditoria interna es la responsable del
seguimiento y la evaluacion permanente del sistema de control interno de la institucion,
garantizando mediante un plan sistematico de auditorias, que todas las unidades cumplan
con las normas, politicas y procedimientos aprobados por el consejo de administracion,
asi como con el apego a la legislacion y a los requerimientos de los entes reguladores.
Esta unidad reportara directamente al consejo de administracion o al comité de auditoria.

33) Usuarios. En el caso de los depdsitos centralizados de valores se refiere a sus
participantes y, en el caso de los sistemas de compensacion y liquidacion se refiere a los
miembros liquidadores.

TITULO II
DISPOSICIONES COMUNES APLICABLES A LOS DEPOSITOS
CENTRALIZADOS DE VALORES Y A LAS BOLSAS DE VALORES QUE
ADMINISTREN SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION

CAPITULO1
Disposiciones Generales

Articulo 4. Aplicacion de principios internacionales. En el desarrollo e implementacion de
la regulacion aplicable a las infraestructuras del mercado financiero, asi como en la
supervision de estos sistemas, la Superintendencia adoptara los Principios Aplicables a las
Infraestructuras del Mercado Financiero (PFMI, por sus siglas en inglés) emitidos en conjunto
por el Comité sobre Sistemas de Pagos y Liquidacion (CPSS, por sus siglas en inglés) y la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IQSCQ, por sus siglas en inglés) o el

Fsr—
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que los modifique o remplace.

CAPITULO II
Del Gobierno Corporativo

Seccion 1.
Disposiciones Generales

Articulo 5. Auditoria interna. Las Entidades estaran sujetas a auditorias orientadas a evaluar
la adecuacion de los procedimientos operacionales, tecnologicos, financieros y contables, la
revision del ambiente de control y los mecanismos de control implementados de acuerdo al
sistema de gestion de riesgos. Dichas evaluaciones serdn realizadas por una unidad de
auditoria interna de la entidad, la cual reportara directamente el consejo de administracion o
al comité de auditoria, y actuara con sujecion a las instrucciones impartidas por el reglamento
interno y la politica de auditoria interna, asi como a estandares reconocidos
internacionalmente en materia de auditoria interna.

Articulo 6. Notificacion de cambios en alta gerencia. Las Entidades deberan notificar a la
Superintendencia, la fecha de inicio y terminacion en el cargo de cada persona que se
desempefie en la alta gerencia, a mas tardar un (1) dia habil posterior al hecho.

Seccion I1.
Del Consejo de Administracion

Articulo 7. Rol del consejo de administracion en la gestion de riesgos. En adicion a lo
dispuesto por la Ley, el Reglamento de Gobierno Corporativo dictado mediante Resolucion
Unica, R-CNMV-2019-11-MV, de fecha dos (2) de abril del dos mil diecinueve (2019) del
Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante, “Reglamento de Gobierno
Corporativo”) y la normativa interna, el consejo de administracion sera el maximo responsable
de la gestion de los riesgos de las Entidades y los sistemas de compensacion y liquidacion que
administren y sera igualmente responsable de aprobar un marco de gestion de riesgos claro y
documentado, que incluya la politica de tolerancia al riesgo de la entidad, que asigne
responsabilidades y lineas de rendicion de cuentas para las decisiones de riesgos, y que aborde
la toma de decisiones en situaciones de crisis y emergencias. Asimismo, debera vigilar con
regularidad el desarrollo de la gestion de riesgo y los resultados de las instancias de control
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interno en materia de riesgos operacionales, de crédito y liquidez, de negocios y todos aquellos
identificados en el marco de gestion de riesgos de la entidad.

Articulo 8. Conflictos de interés. Las Entidades en adicion al informe anual de gobierno
corporativo al que hace referencia el Articulo 221 de la Ley y el contenido minimo establecido
mediante el Reglamento de Gobierno Corporativo deberdn identificar expresamente los
conflictos de interés y, en particular revelar a la Superintendencia la posible existencia de
dichos conflictos en las siguientes circunstancias:

1) Cuando un miembro del consejo de administracion, por si mismo o como vinculado a
terceras partes, tenga intereses que compitan con los del sistema de compensacion y
liquidacion administrado o su entidad administradora;

2) Cuando la entidad sea una empresa vinculada a una sociedad administradora de
mecanismos centralizados de negociacion o a una infraestructura del mercado financiero
y se evalue el desarrollo de nuevos servicios para el mercado de valores;

3) Cuando un miembro del consejo de administracion, por si mismo o como vinculado a
terceras partes, tenga intereses que puedan afectar su equidad en el tratamiento de los
usuarios del sistema de compensacion y liquidacion:

4) Cuando se subcontraten servicios con empresas vinculadas; y

5) Cuando se evalte el desarrollo de mecanismos de seguridad operacional y financiera en
conjunto con objetivos de rentabilidad, pudiendo presentarse un desmedro del primero.

Parrafo 1. En presencia de conflictos de interés, como los sefialados en estos numerales, al
momento de analizar o tomar decisiones el o los miembros del consejo de administracion en
conflicto deberan abstenerse de participar en la discusion y toma de decisiones, hecho que
debera hacerse constar en el acta de la respectiva sesion de comité o consejo.

Parrafo II. El informe de gobierno corporativo debera hacer referencia a los mecanismos
implementados para la resolucién apropiada de los conflictos de interés identificados.

Seccion I11. s /"
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Comité de Usuarios

Articulo 9. Comité de usuarios. Los comités de usuarios estaran integrados por al menos tres
(3) representantes de los distintos participantes del depdsito, en el caso de los depositos
centralizados de valores y por tres (3) representantes de los distintos miembros liquidadores
del sistema de compensacion y liquidacion. Los comités de usuarios asesoraran al consejo de
administracion de las entidades sobre las disposiciones fundamentales que incidan en sus
miembros, como minimo respecto del desarrollo de nuevos servicios, la seguridad del sistema
de compensacion y liquidacion, la eficiencia y el nivel de servicio, asi como también la
estructura de precios y sus opiniones no seran vinculantes.

Parrafo I. El asesoramiento del comité de usuarios estara libre de cualquier influencia directa
del consejo de administracion de las Entidades. A través de un reglamento interno, aprobado
por el consejo de administracion, las Entidades definiran el mandato de cada comité de
usuarios que establezcan, el sistema de gobierno corporativo necesario para garantizar su
independencia y sus procedimientos operativos, asi como los criterios de admision y el
mecanismo de eleccion de los miembros del comité de usuarios. El reglamento interno del
comité se hara publico y asegurara que el comité de usuarios informe directamente al consejo
de administracion y se retina periodicamente.

Parrafo II. Sin perjuicio del derecho de la Superintendencia a estar debidamente informada,
los miembros del comité de usuarios estaran sujetos a normas de confidencialidad. Si de
acuerdo al reglamento interno del comité de usuarios se determina que uno de sus miembros
tiene un conflicto, real o potencial, de intereses en relacion con una determinada cuestion,
dicho miembro no sera autorizado a votar sobre el asunto.

Parrafo III. El reglamento interno del comité debera establecer disposiciones que permitan
una adecuada rotacion entre representantes de los participantes del deposito centralizado de
valores y de los miembros liquidadores respectivamente, de manera que ningln participante
del deposito y miembro liquidador, o perteneciente al grupo financiero de aquellos, cuente
con un representante en el respectivo comité por mas de dos (2) afios seguidos.

CAPITULO 111
De la Prestacion de los Servicios

P
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Seccion 1.
De las Tarifas

Articulo 10. Tarifas. Las entidades deberan establecer un manual de tarifas con una
descripcion clara de las tarifas de sus servicios, a nivel de cada servicio individual, incluyendo
sus politicas sobre cualquier descuento disponible.

Parrafo I. Se podran establecer tarifas en base a los siguientes conceptos:

a) Por la participacion en el sistema de compensacion y liquidacion administrado:

b) Por la custodia de valores en depdsito en base a los montos custodiados;

¢) Porlacompensacion y la liquidacion de operaciones en base al volumen de instrucciones
ingresadas o montos liquidados;

d) Por la transferencia de valores a fin de facilitar la liquidacion de operaciones:

e) Por la transferencia de valores bajo la modalidad entrega libre de pago:;

f) Por el registro de gravamenes y otros derechos reales sobre valores depositados;

g) Por la ejecucion extrajudicial de garantias prendarias sobre valores anotados en cuenta;

h) Por actuar como agente de pago;

i) Porel uso de servicios tecnoldgicos al servicio de los participantes en calidad de usuarios;

j) Por la administracion de garantias; y

k) Por el cobro de actividades inherentes o complementarias distintas a las sefialadas.

Parrafo II. Los tipos de tarifas podran ser de caracter fijo o variable en base a un precio
aplicable a cada operacion realizada o cada unidad de servicio contratado. Con excepcion de
las diferenciaciones que se realicen al amparo de lo dispuesto en el parrafo del articulo 46 de
la Ley las tarifas no pueden hacer distinciones segtn el tipo, naturaleza o nacionalidad del
participante.

Parrafo IIl. La calidad de accionista de la entidad no debera incidir en el disefio de la
estructura tarifaria.

Articulo 11. Estudio tarifario. Las Entidades deberan presentar un estudio tarifario, cada
cinco (5) afios, el cual serd remitido a la Superintendencia como informacién reservada,
respaldando la estructura de tarifas a ser aplicada por los servicios prestados.

Fs(
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Parrafo 1. El estudio tarifario debera actualizarse al menos cada cinco (5) afios. En caso de
que se presente una actualizacion en ocasion de un ajuste generalizado de la estructura tarifaria
o por la incorporacion de nuevos servicios, dicho plazo se considerara a partir de la fecha de
recepcion de esta ultima actualizacion.

Parrafo II. La actualizacion del estudio tarifario, que respalda cambios de tarifas, debera estar
a disposicion de la Superintendencia previo a la modificacion del manual de tarifas.

Parrafo IIl. La Superintendencia podra realizar observaciones al estudio tarifario en el
proceso de supervision e inspeccion.

Articulo 12. Contenido del Estudio. El estudio tarifario debera contener la siguiente
informacion:

1) Caracteristicas de la entidad. Especificacion de las lineas de negocios desarrolladas y los
servicios asociados a cada una de ellas, asi como la estructura de mercado bajo la cual se
estableceran los supuestos para las proyecciones de su demanda y costos relevantes;

2) Definicién y caracteristicas de los servicios a evaluar. Caracteristicas cualitativas de cada
uno de los servicios objeto del estudio, descripcion de su forma de funcionamiento y el
mercado especifico al cual esta orientado;

3) Explicacion del modelo utilizado para realizar las proyecciones de demanda, los
supuestos subyacentes y las fuentes de informacion utilizadas, tomando en consideracion
los horizontes de planificacion predefinidos los cuales deberan estimar los costos medios
y marginales que sean pertinentes. Dicho horizonte, en todo caso no debera ser inferior a
cinco (5) afios;

4) Determinacion de la tasa de costo de capital. Identificacion de una tasa de retorno exigida
al proyecto de inversion, que considere los factores de riesgo inherentes a la industria en
que se desempefia y los horizontes de planificacion predefinidos. Las entidades podran
utilizar el modelo que estimen mas apropiado a su realidad, dejando establecidos los
parametros necesarios para su calculo y los supuestos bajo los cuales fue construido;
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5) Definicion del nivel de inversion inicial y su valoracion. Identificacion y cuantificacion
de cada una de las inversiones que fueron o son necesarias para poner en marcha la
estructura productiva, indicando su objetivo en relacion con los servicios prestados, asi
como los requerimientos de reinversion necesarios para mantener 0 aumentar sus
capacidades, en funciéon de la demanda proyectada, incluyendo los supuestos de
depreciacion y obsolescencia que sean pertinentes:

6) Determinacion de la estructura de costos. Identificacion y cuantificacion de los costos
necesarios para la prestacion de cada uno de los servicios o grupos de servicios
predefinidos, dentro de los horizontes de planificacion. Para aquellos costos de caracter
conjunto, se deberan explicar los criterios o metodologias de asignacion. Utilizando los
escenarios de demanda proyectada y horizontes de planificacion predefinidos, se debera
presentar una estructura de costos medios y marginales para cada servicio o categorias de
ellos; y

7) Determinacion de la estructura tarifaria y mecanismos de ajuste. Detalle de las tarifas
aplicables a cada servicio, explicando la metodologia de calculo para cada caso. Ademas,
se debera incorporar un anélisis de los ingresos totales, historicos (de ser aplicable) y
proyectados, por cada servicio o categoria de servicios.

Seccién I1.
Servicios para el Mercado

Articulo 13. Marco de divulgaciéon. Las Entidades deberan preparar con regularidad
respuestas a los aspectos formulados en el documento “CPSS-IOSCO Principios aplicables a
las infraestructuras del mercado financiero: Marco de divulgacion™ u otro que lo modifique y
las publicaran en su pagina web. Como minimo, deberdan revisar sus respuestas
proporcionadas cada dos (2) afios para asegurarse de que siguen siendo ttiles y precisas.

Articulo 14. Planificacién y objetivos. Las Entidades deberan contar en forma permanente
con metas y objetivos claramente definidos que sean medibles y alcanzables, los que deberan
incluir: objetivos minimos de nivel de servicio, expectativas de gestion de riesgo y desarrollo
de servicios. Lo anterior debera ser acompariado de herramientas de seguimiento y control de

gestion.
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Articulo 15. Retroalimentacion de los usuarios. Las Entidades deberan establecer en su
reglamento interno mecanismos formales para la revision periodica de su desempeiio desde la
percepcion de sus usuarios con la intencion de implementar mejoras a los servicios prestados.

Articulo 16. Documentacion y procedimientos de operacion. Las Entidades en su
reglamento interno, politicas y especificaciones funcionales, deberan establecer reglas y
procesos exhaustivos de operacion e incluir descripciones claras en cuanto al disefio de los
sistemas que administre desde una perspectiva funcional.

Articulo 17. Determinacion de nivel de servicio. Las Entidades, a través de politicas
aprobadas por el consejo de administracion incluidas en el reglamento correspondiente,
deberan fijar niveles de calidad de servicios con sus usuarios, cumpliendo con criterios de alta
calidad, homogeneidad y no discriminacion entre los usuarios. Dichos acuerdos consideraran,
por lo menos, los principales servicios tecnologicos y operacionales.

Articulo 18. Operacion continua. Los depdsitos centralizados de valores y los sistemas de
compensacion y liquidacion de valores cumplen una mision critica en la continuidad del
sistema financiero y, en consecuencia, no podran suspender, en forma total o parcial, o poner
término a sus operaciones sin previa autorizacion del Consejo.

CAPITULO IV
| De la Gestion de Riesgos de la Entidad
Seccion 1.
Del Marco de Gestién de Riesgos

Articulo 19. Disposicion general. Las Entidades deberan disponer de politicas,
procedimientos y sistemas de gestion de riesgos que le permitan identificar, medir, vigilar y
gestionar los riesgos a que sus sistemas estan expuestos, incluyendo los riesgos que asuma de
sus usuarios, los clientes de éstos y otras entidades, asi como los riesgos que éstas representen
para los mismos.

Parrafo. En lo que no se oponga al presente Reglamento y lo establecido en la Ley, las
Entidades deberan adoptar un estandar internacionalmente aceptado en gestion de riesgos.
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Articulo 20. Politicas de Riesgos. Las politicas de riesgos deberéan ser fundamentadas sobre
la base de las lineas maestras determinadas en un manual de politicas y gestion de riesgos y
en coherencia con los propdsitos, objetivos, plan estratégico y apetito al riesgo determinados
para la entidad. Esto implica que las politicas de riesgos conectan cuatro (4) aspectos claves
en la creacion de valor para la entidad y sus accionistas: (i) La finalidad que procura la misma;
(i) Los medios y controles utilizados para alcanzar dicha finalidad; (iii) La estructura
organizacional y forma operacional por via de la cual se crearan las condiciones necesarias y
(iv) El nivel de riesgos que conforme el manual de politicas y gestion de riesgos que el consejo
de administracion esta dispuesto a aceptar en el proceso de operacion de la entidad. Las
politicas de riesgos como minimo estableceran:

1) Nivel de compromiso de la gestion de riesgos;

2) Estructura organizacional y responsabilidades de la gestion de riesgos;
3) Gestion de inversiones;

4) Gestion de riesgo financiero;

5) Gestidn de riesgo operacional;

6) Gestion de riesgo tecnologico:

7) Metodologias de identificacion;

8) Reportes y monitoreo de la gestion de riesgos;

9) Sistemas de informacion gerencial;

10) Procesos internos de mitigacion de riesgos; y

11) Referencia al estandar internacionalmente aceptado adoptado.

Parrafo. Las politicas de riesgos deben estar contenidas en el manual de politicas y gestion
de riesgos, el cual debera ser aprobado por el consejo de administracion de la entidad y
depositado en la Superintendencia con el fin de que repose en el Registro, en forma previa a
su implementacion, asi como para las modificaciones realizadas posteriormente. Este insumo
podra ser observado por la Superintendencia en cualquier momento y utilizado como soporte
en las inspecciones.

Articulo 21. Procedimientos de gestion de riesgo. En base al Manual de Politicas y Gestion

de Riesgos y el estandar de gestion de riesgos adoptado segun lo dispuesto en el articulo 20.

(Politicas de Riesgos), del presente Reglamento, las Entidades deberan establecer

procedimientos para la gestion de riesgos los cuales deberan documentarse y actualizarse

permanentemente. Dichos procedimientos deberan contemplar, las siguientes etapas: A K
S
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1) Analisis, evaluacién y tratamiento de riesgos. mediante el cual los riesgos son

2)

3)

identificados, medidos, priorizados y gestionados. por medio de la identificacion de los
procesos y subprocesos en los que se descomponen las actividades efectuadas por la
entidad e identificando y evaluando los diferentes riesgos y factores que influyen sobre
éstos mediante un analisis combinado de riesgo inherente, impacto y probabilidad de
materializacion, considerando la efectividad de las actividades de control implementadas
para mitigar dichos riesgos, documentandolo en una matriz de riesgos y controles. Los
riesgos que deberan identificarse deberan incluir no solamente aquellos que se generen
dentro de la entidad, sino también los riesgos que asuma directamente de sus usuarios, de
los clientes de estos y de otras entidades, o los riesgos que represente directamente para
dichos usuarios, los clientes de estos y otras entidades.

Monitoreo y evaluacién, segin el cual las Entidades deben monitorear de forma
permanente sus principales riesgos, junto a la efectividad de las actividades de control
implementadas, informandose sus resultados periddicamente al consejo de
administracion, a la alta gerencia y a los duefios de procesos. Adicionalmente, la entidad
debera mantener la documentacion y el registro de por lo menos los incidentes mas
significativos ocurridos y las medidas de mitigacion aplicadas, los cuales deberan
permanecer disponibles para su consulta por un periodo de tiempo de por lo menos cinco
(5) afios.

Informaciéon y Comunicaciéon, mediante el cual la unidad responsable de la gestion de
riesgo, la alta gerencia y el consejo de administracion informan y son informados, segun
corresponda sobre los principales riesgos de la entidad y los planes de tratamiento
adoptados y su estado de avance.

Articulo 22. Responsabilidades. La estructura organizacional de las Entidades debera
considerar, al menos, las siguientes funciones de los estamentos en el ambito de gestion de
riesgo:

1)

El consejo de administracion, serd responsable de revisar y aprobar el Manual de Politicas
y Gestion de Riesgos, asi como de estar informado de la gestion de riesgo de la entidad,
para lo cual podra delegar esta ultima responsabilidad eniel comité de riesgos.
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2) La unidad de gestion de riesgo de la entidad, sera responsable de elaborar la politica y
manual de gestion de riesgo operacional. También debera asegurar la implementacion del
proceso de gestion de riesgo.

3) La unidad de auditoria interna serd responsable de evaluar de forma permanente e
independiente la efectividad de las politicas y procedimientos de la gestion de riesgo. Esta
unidad debe informar de su labor directamente al consejo de administracion de la entidad,
el cual podra delegar dicha labor en el comité de auditoria.

4) Los empleados de la entidad deberan conocer y dar cumplimiento cabal a la politica de
gestion de riesgo.

Articulo 23. Opciones frente a escenarios. Las entidades deberan identificar escenarios que
potencialmente puedan impedirle prestar sus actividades y servicios mas importantes como
empresa en funcionamiento y deberan evaluar la eficacia de una completa gama de opciones
de recuperacion o de liquidacion ordenada, de acuerdo a lo dispuesto por el Capitulo V, “De
la Sostenibilidad Financiera™ del presente Reglamento.

Seccion II.
Del Riesgo Operacional

Articulo 24. Marco de gestion de riesgo operacional. Las Entidades deberan contar con un
marco de gestion del riesgo operacional que disponga de los sistemas, politicas,
procedimientos y controles adecuados que permitan identificar, controlar y gestionar
oportunamente los riesgos operacionales.

Articulo 25. Estados financieros auditados y otros informes de auditoria. El conjunto de
los estados financieros anuales de la entidad y sus notas explicativas deberan ser auditados
por una firma de auditores externos inscritas en el Registro que lleva la Superintendencia. Las
auditorias y el dictamen del auditor externo deberan cumplir con las mejores practicas dictadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB, por sus
siglas en ingles).

Parrafo. Se consideran otros informes de auditoria, el informe anual de cumplimiento
regulatorio y el informe de auditores externos sobre riesgp operacional, este ltimo debera
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contemplar la revision de los sistemas, politicas operacionales, procedimientos y controles
implementados en los sistemas administrados.

Articulo 26. Fiabilidad operativa. Las Entidades deberan contar con objetivos de fiabilidad
operativa claramente definidos, basados en politicas definidas por el consejo de
administracion disefiadas para el logro de dichos objetivos, los cuales deberan proveer un
marco para la gestion de disponibilidad de servicios y de rendimiento de los sistemas
tecnologicos. Las politicas deberan considerar expresamente objetivos de disponibilidad y
rendimiento de los servicios tecnologicos.

Articulo 27. Gestién de capacidad. Las Entidades deben tener procedimientos para
monitorear el uso de recursos, asi como las proyecciones de los requisitos de las capacidades
adecuadas para el aumento futuro de las operaciones, con objeto de conseguir el nivel de
servicio y asegurar el funcionamiento requerido del sistema.

Articulo 28. Seguridad de la informacién. Las Entidades deberan contar con politicas,
normas, practicas y controles solidos y robustos de seguridad de la informacion, conforme
estandares internacionalmente reconocidos sobre la materia, las cuales deberan incluir la
identificacion, evaluacion y gestion de amenazas y vulnerabilidades de seguridad a efectos de
implantar las oportunas salvaguardas en sus sistemas.

Parrafo I. Deberan protegerse los datos de posibles pérdidas y fugas de informacion, accesos
no autorizados, riesgos de Ciberseguridad y riesgos de procesamiento, tales como negligencia,
fraude, administracion deficiente o mantenimiento inadecuado de archivos. Los objetivos y
politicas de seguridad de la informacion deberan garantizar el cumplimiento de los principios
de confidencialidad, integridad, disponibilidad y no repudio.

Parrafo II. En lo que no se oponga al presente Reglamento y la Ley, las entidades deberan
adoptar un estandar internacionalmente aceptado en gestion de seguridad de la informacion.

Articulo 29. Continuidad de servicio. Las entidades deberan contar con un plan de
continuidad de servicio que aborde acontecimientos que representen un riesgo importante de

interrupciones de sus actividades importantes o a gran escala.

Parrafo. El plan de continuidad de servicio debera incorporar gl uso de un sitio secundario y
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debera estar disefiado para garantizar que los sistemas tecnologicos criticos puedan retomar
las actividades en un plazo de cuatro (4) horas tras la incidencia de las alteraciones en cuestion.
En adicion, el plan debera estar disefiado para permitir que los sistemas completen la
liquidacion antes de finalizar la jornada en la que se produzcan los trastornos o alteraciones,
incluso en caso de que se den circunstancias extremas. La entidad debera comprobar con
regularidad estos mecanismos. En lo que no se oponga al presente Reglamento, las entidades
deberan adoptar un estandar internacionalmente aceptado en gestién de continuidad de
negocio.

Articulo 30. Pruebas de respuesta y continuidad. El plan de continuidad del servicio de una
entidad y sus mecanismos asociados deberan estar sujetos a revisiones y pruebas periddicas.
Las pruebas deberan abordar diversos escenarios que simulen desastres a gran escala e
incidencias en varios sitios. Los empleados de las entidades deberan contar con una
capacitacion completa para ejecutar el plan de continuidad del servicio y los participantes, los
proveedores de servicios esenciales y las infraestructuras del mercado financiero con las que
mantenga enlaces deberan participar con regularidad en las pruebas y se les proporcionara un
resumen general con los resultados de tales pruebas.

Articulo 31. Interdependencias entre participantes. Las entidades deberan identificar,
vigilar y gestionar los riesgos que los principales participantes, otras infraestructuras del
mercado financiero y los proveedores de servicios podrian representar para sus actividades.
Asimismo, las entidades deberan identificar y controlar los riesgos que sus actividades puedan
representar para otras infraestructuras del mercado financiero.

Articulo 32. Subcontratacion de servicios. La entidad que confie o subcontrate parte de sus
actividades a otra infraestructura del mercado financiero o a un proveedor externo de servicios
mantendra su responsabilidad final sin perjuicio de su deber de asegurarse de que dichas
actividades cumplan los mismos requisitos que estaria obligada a cumplir en caso de que se
prestaran internamente. La entidad debera contar con solidos mecanismos de seleccion y
sustitucion de dichos proveedores, deberd tener acceso puntual a toda la informacion
necesaria, y disponer de los controles y herramientas de seguimiento.

Parrafo I. Las entidades no podran subcontratar los siguientes servicios:
a) Tratdndose de los depdsitos centralizados de valores:

Fe
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1. La provision de servicios de registro de valores y su custodia;
ii.  Las funciones de transferencia de valores y anotacion de prendas;

iii.  La gestion de riesgos; y
iv.  Laadmision de los participantes.

b) Tratandose de las entidades que administren sistemas de compensacion y liquidacion:

i.  Laprovision de servicios de compensacion y liquidacion de valores;
ii.  La gestion de riesgos;
iii.  Las acciones disciplinarias; y
iv.  Laadmision de los participantes.

Parrafo I1. Los modelos de los contratos de provision de servicios deberan incluir al menos
clausulas de resguardo de la confidencialidad en estas subcontrataciones, acuerdos de nivel
de servicio y medidas de control y monitoreo de éstos por parte de la entidad, asi como
mecanismos de gestion de incidentes y de continuidad de negocio.

Parrafo I11. La entidad debera notificar mediante comunicacion a la Superintendencia que ha
subcontratado servicios, cuales servicios y los proveedores seleccionados, dentro de los diez
(10) dias habiles siguientes de la suscripcion; pudiendo la Superintendencia solicitar los
contratos, efectuar observaciones a estos insumos en cualquier momento y utilizarlos como
soporte en las inspecciones.

Parrafo IV. Toda delegacion o subcontratacion requerira de la entidad una supervision
continua de las funciones delegadas y el mantenimiento de un plan de contingencia para el
caso de interrupcion de los servicios delegados.

Parrafo V. La delegacion o subcontratacion de funciones prevista en este articulo no implica

en ningun caso la cesion de las obligaciones y responsabilidades de la entidad, ni la liberacion

de sus obligaciones y responsabilidades que le corresponden de conformidad a lo establecido

por la Ley, el presente Reglamento y demés disposiciones aplicables. La entidad sera

responsable de todas las operaciones y actos que se realicen de conformidad a lo dispuesto en

los contratos de prestacion de servicios que suscriban y garantizaran la confidencialidad de la

informacién que pueda ser materia de la referida contratagion y de aquella que pueda ser :
obtenida como consecuencia de la misma.

Rl
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Seccion IIL.
Del Riesgo General de Negocio

Articulo 33. Gestion del riesgo general de negocio. En el contexto de su marco de gestion
de riesgo, las Entidades deberan gestionar el riesgo general de negocio identificando factores
de riesgo aplicables, entre los que se incluyen la ejecucion deficiente de la estrategia de
negocio, flujos de caja negativos o gastos de operacion excesivamente altos o imprevistos o
pérdidas producto de riesgos legales, de inversion u operacional y otros factores que sean
identificados.

Articulo 34. Cobertura financiera del riesgo general de negocio. Las entidades deberan
proyectar flujos de caja simulando condiciones de estrés sobre sus ingresos, gastos, activos y
pasivos y deberan determinar el tiempo que le tomaria retomar sus operaciones en condiciones
financieramente equilibradas.

Parrafo 1. Las entidades deberan mantener un monto de activos netos liquidos que le permitan
cubrir sus gastos operacionales durante el tiempo necesario para conseguir una recuperacion
de sus operaciones en condiciones financieramente equilibradas o lograr una liquidacion
ordenada de su negocio. Como minimo, las entidades deberan mantener activos liquidos,
equivalente a los gastos operativos actuales de al menos seis (6) meses, los cuales deberan
estar debidamente identificados en una cuenta de activos, la cual contard con una
denominacién asignada para tal efecto.

Parrafo II. Los activos que sean destinados para dar cumplimiento al presente articulo,
podran ser los siguientes:

a) Dinero en efectivo en moneda nacional, délares de los Estados Unidos de América o
Euros;

b) Valores representativos de deuda emitidos por el Banco Central de la Republica
Dominicana o emitidos o avalados por el Gobierno Central de la Republica Dominicana;

c) Valores objeto de oferta publica; y
s/~
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d) Depositos en entidades de intermediacion financieras nacionales reguladas por la Ley
Monetaria Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos. Estas entidades
deberan poseer una calificacion de riesgo no menor de grado de inversion.

Articulo 35. Financiamiento de las entidades. El patrimonio de las Entidades debera ser
suficiente para financiar los activos e inversiones permanentes que sean necesarios para las
actividades propias de su objeto y fines. Asimismo, el ratio de total de pasivos a patrimonio
no debera superar el cincuenta por ciento (50%).

Parrafo I. Las Entidades no podran asumir endeudamiento, otorgar créditos, fianzas, avales
o garantias personales, ni constituir garantias reales sobre sus bienes propios mayores al
cincuenta por ciento (50%) de su capital pagado y reservas, salvo con la autorizacion
excepcional de su consejo de administracion, asamblea de accionistas y de la
Superintendencia, la cual en ningin caso puede exceder un indice de endeudamiento superior
al setenta y cinco por ciento (75%).

Parrafo I1. Las entidades no podran otorgar en garantia los bienes propios que sean esenciales
para su funcionamiento.

Seccién IV.
Del Riesgo de Custodia e Inversion de Activos Propios y de Terceros

Articulo 36. Custodia de activos propios y de terceros. Las Entidades deberan gestionar el
riesgo de custodia con respecto a sus propios activos, asi como a los activos que hayan sido
entregados por los usuarios para garantizar sus obligaciones frente al sistema de compensacion
y liquidacion o frente a otros servicios que exijan el uso de garantias.

Parrafo. En caso de entregar dichos activos en custodia a un tercero, deberan identificar y
controlar los riesgos de insolvencia, negligencia, fraude o administracion deficiente o el
mantenimiento inadecuado de los registros de dicho custodio, asegurandose que aquellos
cuenten con solidas practicas contables, procedimientos de salvaguarda y controles internos
que protejan integramente dichos activos.

Articulo 37. Inversiones de activos propios y de terceros. Las Entidades deberan contar
con una politica de inversion de los activos propios y, si gorregponde, de terceros mantenidos
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en garantia, mediante la cual se defina su estrategia general de inversion, incluyendo el
proceso de inversion, toma de decisiones, tipos de activos autorizados, y caracteristicas de
riesgo y de liquidez de aquellos.

Parrafo I. Adicionalmente, la politica debera establecer lineamientos para seleccionar la o las
entidades de intermediacion financieras en donde se mantenga el efectivo propio y el de sus
participantes, en caso en que no se mantenga en una cuenta en el Banco Central de la
Republica Dominicana. La cual debera ser de caracter publico y aprobada por el consejo de
administracion.

Parrafo II. En la estructuracion de su politica de inversion las Entidades deben tener en cuenta
que los activos en los que se podra invertir los activos propios y los de sus usuarios deberan
ser emitidos o estar garantizadas por deudores de alto nivel de solvencia. Estas inversiones
deberan permitir una rapida liquidacion con un escaso o nulo efecto adverso sobre los precios.
Asimismo, las Entidades deberan contar con un rapido acceso a los activos propios y a los de
sus participantes.

CAPITULO V
De la Recuperacion y Liquidacién Ordenada de la Entidad

Articulo 38. Plan de recuperacion. Las Entidades deberan establecer un plan de
recuperacion que desarrolle una gama de opciones de acuerdo a diversos escenarios que
puedan afectar la continuidad financiera u operativa de la entidad. El plan debera contener,
entre otros elementos, un resumen sustantivo de las principales estrategias de recuperacion, la
identificacion de sus actividades y servicios mas importantes y una descripcion de las medidas
necesarias para implantar las principales estrategias.

Articulo 39. Plan de levantamiento de capital. Las Entidades deberan disponer de un plan
para obtener capital adicional en caso de que enfrenten un déficit regulatorio o prudencial de
patrimonio, en este ultimo caso de acuerdo a lo estimado en la evaluacion del riesgo general
de negocio a la que hace referencia el articulo 34 (Cobertura financiera del riesgo general de
negocio), del presente Reglamento. Dicho plan debera ser aprobado por el consejo de
administracion y reposara en el Registro del Mercado de Valores como informacion reservada.

TITULO NI Fs/
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SOBRE LOS DEPOSITOS CENTRALIZADOS DE VALORES

CAPITULO1
Disposiciones Generales

Articulo 40. Alcance. Las disposiciones del presente Titulo le seran aplicables
exclusivamente a los depositos centralizados de valores.

Articulo 41. Coordinacion entre autoridades. Para efectos de lo dispuesto por el articulo
305 de la Ley, la Superintendencia del Mercado de Valores, junto con el Banco Central de la
Republica Dominicana, desarrollaran un plan de supervision y vigilancia anual que permita
combinar y asignar los recursos y potestades de cada entidad en las actividades de supervision
dirigidas al cumplimiento de la Ley, el presente Reglamento y sus normas complementarias,
asi como la reglamentacion interna del sistema de compensacion y liquidacion.

Articulo 42. Servicios autorizados. Los depositos centralizados de valores podran desarrollar
servicios adicionales a los indicados expresamente en el articulo 308 de la Ley, siempre que
éstos correspondan a actividades inherentes o actividades complementarias, de acuerdo a las
siguientes definiciones:

1) Actividades Inherentes: son aquellos servicios esenciales a la prestacion del servicio de
depdsito centralizado de valores, o a la facilitacion de las operaciones de transferencia de
dichos valores y sin cuya ejecucion, se afectaria el desarrollo del negocio, o se
interrumpiria el normal funcionamiento de dichos procesos.

2) Actividades Complementarias: son aquellas que sin ser actividades inherentes cumplen
simultdneamente con las siguientes caracteristicas: (i) Que su ejecucion considere la
utilizacion del mismo tipo de recursos, ya sea humanos, de infraestructura, tecnologicos
u otros, que son utilizados para el desarrollo del objeto de la entidad; y (ii) Que guarden
relacion con el objeto exclusivo encomendado por Ley a los depositos centralizados de
valores.

Parrafo I. En caso de que la entidad considere el desarrollo de una nueva actividad inherente
o0 una actividad que, a juicio de ésta, cabria en la clasificacion de actividad complementaria,

Fsf~ ==
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debera previamente remitir para autorizacion del Consejo via el Superintendente la siguiente
informacion:

a) Objeto de la actividad. Debera indicar brevemente el objeto de la actividad y la
descripcion de ésta;

b) Clasificacion de la actividad. Deberan especificarse las caracteristicas de la actividad que
le permiten, a juicio de la administracion de la entidad, catalogar el servicio como
inherente o complementario;

¢) Cronograma de implementacion. Deberd presentar un cronograma sefialando las fechas
relevantes consideradas o estimadas para la implementacion del nuevo servicio;

d) Descripcion de la actividad. Debera informar, antes de la puesta en marcha de la actividad,
los antecedentes que se refieran a la mecanica de operacion de la actividad, los recursos
que se utilizaran, una descripcion general de los principales procesos, incluyendo el
flujograma de procesos correspondiente, las tarifas aplicables y el aporte esperado de los
ingresos provenientes de esta actividad a los ingresos totales de la entidad;

e) Experiencia Internacional. Debera presentar informacion acerca de la experiencia
internacional de esta actividad en otros mercados, si aplica, y

f) Riesgos y controles. Debera informar, antes de la puesta en marcha de la actividad, los
riesgos del servicio y los controles internos respectivos.

Parrafo I1. En el caso de actividades inherentes, la informacion requerida debera ser remitida
Unicamente cuando se espera que la nueva actividad genere ingresos para la entidad.

Parrafo III. El Superintendente procedera a evaluar y remitira al Consejo un informe técnico
de la solicitud remitida, en un plazo de treinta (30) dias habiles, contados a partir del dia habil
siguiente a la fecha de la presentacién de la informaciéon requerida, determinando si la
actividad en cuestion puede ser considerada como una actividad complementaria o inherente.
Este plazo se suspendera si se requiere formalmente que se complemente la informacién
presentada, reiniciandose dicho plazo tnicamente cuando se adicione la informacion
requerida. No obstante, y en caso de juzgarlo necesario, el Superintendente podra de oficio
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prorrogar dicho plazo por quince (15) dias habiles adicionales, lo cual sera comunicado
formalmente a la entidad por los medios y las vias mas expeditos.

Parrafo IV. De determinarse que una actividad corresponde a una actividad complementaria
o inherente y que, en consecuencia, puede ser realizada por la Entidad, el Consejo procedera
a autorizar dicho servicio pronunciandose en un plazo de quince (15) dias hébiles a partir de
la recepcion del informe técnico presentado por el Superintendente. En caso contrario, se
remitirad una carta a la entidad fundamentando la decision adoptada.

Articulo 43. Del depésito de los valores. El deposito de valores se perfeccionara mediante
la acreditacion de los mismos, en las respectivas cuentas de valores abiertas en los depdsitos
centralizados de valores.

Articulo 44. Participantes extranjeros del deposito. Los depositos extranjeros de valores y
otros custodios extranjeros, podran abrir una cuenta colectiva o individual de deposito para
clientes, a condicion que se pueda demostrar fehacientemente que esta autorizado en su
jurisdiccion para prestar el servicio de custodia de valores para clientes, bajo un sistema de
tenencia indirecta o sistema de propiedad registral.

Articulo 45. Inmovilizacién de los valores fisicos. Cuando una emision de valores de oferta
publica se encuentre documentada y conformada por valores fisicos y, en consecuencia, de
acuerdo a lo dispuesto por el articulo 81 de la Ley. éstos deban ser inmovilizados en un
deposito centralizado de valores para que puedan ser representados y negociados en el
mercado secundario, dicha inmovilizacion se hara en base a un acto auténtico, luego de su
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

Articulo 46. Desmaterializacion de acciones. El depdsito centralizado de valores procedera
a desmaterializar las acciones de las sociedades anonimas inscritas de manera voluntaria en el
Registro, una vez cumplan con los requisitos establecidos para estos fines por el deposito.

Articulo 47. Pago de derechos patrimoniales. El pago de los derechos patrimoniales sera
efectuado por los depositos centralizados de valores en su calidad de agente de pago de los
emisores, a favor de las personas que posean el derecho a recibir dichos pagos conforme
conste en el registro contable administrados por tales depositos centralizados de valores, en la
cuenta que cada titular expresamente indique.
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Articulo 48. Movilizacion de cuentas durante el proceso de colocaciéon primaria. Los
emisores y las administradoras de patrimonio autonomos, deberan contratar los servicios de
una bolsa de valores, como mandatario autorizado para instruir a la administradora del sistema
de compensacion y liquidacion, quien a su vez instruira al deposito centralizado de valores,
sobre la suscripcion de los valores correspondientes a la emision objeto de la colocacion
primaria. De esta disposicion se exceptuan a los emisores diferenciados.

Articulo 49. Deberes del depdsito en la prevencion del lavado de activos. El depdsito
centralizado de valores debe regirse conforme la Ley No. 155-17, el Reglamento sobre la
materia dictado por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y demas normativas vigentes
aplicables.

Articulo 50. Cobro de tarifas a titulares clientes de intermediarios de valores. El pago de
las tarifas y demds cargos correspondientes a cuentas de custodia de titulares clientes de
intermediarios de valores seran cobrados a los intermediarios de valores.

Articulo 51. Informacién de la cuenta. Los depositos centralizados de valores deberan
proveer las facilidades a los titulares, para que puedan acceder a la informacion actualizada
de su cuenta a través del sitio web de la entidad, debiendo a su vez considerar la posibilidad
de efectuar consultas historicas, de al menos un plazo de un (1) afio previo. Para lo anterior,
se deberd habilitar un sistema de cuentas de usuarios con contrasefias, de manera que se brinde
a los titulares un acceso expedito y seguro de dicha informacion. |

Parrafo 1. La informacion debera incluir al menos los saldos mantenidos en la cuenta de
custodia a la fecha del estado de cuenta, asi como todos los movimientos realizados en dicha
cuenta. Incluyendo los abonos realizados en las respectivas cuentas receptoras de fondos
depositados y el derivado de los frutos o de los derechos patrimoniales.

Parrafo II. Si el titular tuviere objeciones sobre el estado de cuenta presentado, de acuerdo a
lo establecido en el reglamento interno del depésito, debera remitirlas por escrito al depdsito
centralizado de valores a los fines de hacer las correcciones, si fuere procedente, de acuerdo
a los plazos y términos que determine el reglamento interno. El depdsito centralizado de
valores informara de tal objecion al intermediario de valores, cuando el titular se trate de un

cliente de éste.
Bl
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Articulo 52. Certificados de legitimacion. El deposito centralizado de valores a
requerimiento del titular u otra persona con calidad, emitira los certificados de legitimacion a
los que hace referencia el parrafo del articulo 97 de la Ley, los cuales deberan certificar la
cantidad, monto, tipo, clase, especie y emisor de los valores que éste mantiene en deposito,
indicando la fecha y hora de su otorgamiento, indicando si se encuentran afectados o dados
en garantia.

Parrafo L. El certificado de legitimacion se proporcionara a mas tardar el dia habil siguiente
al de la presentacion de la solicitud y debera ser suscrito por el representante legal del deposito
centralizado de valores o por la persona que éste designe especialmente al efecto y podra
emitirse bajo la forma de un documento digital en tanto cumplan con los requisitos impuestos
por la Ley nim. 126-02, sobre Comercio Electronico, Documentos y Firmas Digitales.

Parrafo II. El certificado podra restringirse a una parte de los valores que tenga entregados
en deposito, segun aplique.

Articulo 53. Responsabilidad del depésito centralizado de valores. Los depositos
centralizados de valores comprometeran su responsabilidad y dara derecho a los titulares
perjudicados a reclamar una indemnizacion por las causas indicadas en el articulo 99 de la
Ley, en el caso en que el depdsito centralizado de valores no demuestre que los perjuicios
provocados correspondan al resultado de una causa eximente de responsabilidad admitida por
el marco juridico vigente.

Articulo 54. Estados financieros. Los depositos centralizados de valores han de adoptar las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en la elaboracion y presentacion
de sus Estados Financieros.

Parrafo 1. Los depositos centralizados de valores deberan remitir sus Manuales de
Contabilidad y Plan de Rubros a la Superintendencia del Mercado de Valores, con el fin de
que reposen en el Registro del Mercado de Valores, pudiendo la Superintendencia efectuar
observaciones a estos insumos en cualquier momento y utilizarlos como soporte en las
inspecciones.

Parrafo II. El patrimonio de los depositos centralizados de valores estard formado por la
diferencia entre los bienes adquiridos, las inversiones y los regursos monetarios liquidos y los
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pasivos incurridos por el deposito centralizado de valores.

Parrafo III. Los valores depositados por terceros no constituyen parte de los activos del
deposito centralizado de valores, debiendo existir una llevanza contable independiente de los
estados financieros de ésta.

Articulo 55. Llevanza contable de los valores depositados. La llevanza contable de los
valores depositados se realizara como se especifica a continuacion:

1) Para los valores de renta fija recibidos en deposito: como una cantidad de valor nominal
expresada en la moneda de denominacion o indexacion del valor representativo de deuda;

2) Para los pagos efectuados correspondientes a amortizaciones de capital, redenciones
anticipadas de capital y el pago al vencimiento del capital de los valores de renta fija
recibidos en depo6sito: como el reconocimiento de montos de recursos monetarios liquidos
en la moneda en que se efectua el pago, y la baja de las cantidades equivalentes de valor
nominal;

3) Para los intereses pagados por los emisores de los valores de renta fija recibidos en
deposito: como un monto de recursos monetarios liquidos en la moneda en que se efectta
el pago;

4) Para los valores de renta variable recibidos en depdsito: como una cantidad de valor
nominal expresada en la moneda de denominacion del valor;

5) Para los dividendos pagados por el emisor de los valores de renta variable recibidos en
deposito: como un monto de recursos monetarios liquidos en la moneda en que se efectia
el pago; y

6) Para cualquier otro valor admisible en deposito por disposicion de la Superintendencia:
segun especifique la Superintendencia mediante normas técnica o instruccion
administrativa.

Articulo 56. Instrucciones de transferencia de valores. Los depdsitos centralizados de
valores solamente podran transferir valores de acuerdo a los sjguientes tipos de instrucciones

sl
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dadas por los sistemas de compensacion y liquidacion, por los participantes del deposito o por
quienes estos ultimos instruyan:

1) Entrega contra pago. Transferencia de valores supeditada a un mecanismo que vincula
la transferencia de los valores con la transferencia de efectivo de tal manera que la
transferencia definitiva de los valores ocurre si, y sélo si, la transferencia definitiva del
pago asociado tiene lugar y viceversa.

2) Entrega contra entrega. Transferencia de valores supeditada a un mecanismo que
vincula dos (2) transferencias de valores de tal manera que se produzca la entrega de un
valor unicamente si también se efecttia la entrega del otro valor.

3) Entrega libre de pago. Transferencia de valores que no involucra contraprestacion
monetaria.

Parrafo. El deposito centralizado de valores podra ademas realizar la transferencia de valores
como consecuencia de solicitud cursada por parte interesada, debiendo ésta justificar
adecuadamente sus derechos.

Articulo 57. Implementacion de un sistema de préstamo de valores. Los depositos
centralizados de valores podran poner a disposicion de sus participantes y de los titulares de
las cuentas de depdsito, un sistema de préstamo de valores con la finalidad de facilitar el
préstamo de valores entre depositantes o titulares de las cuentas. Dichos préstamos podran ser
utilizados por los prestamistas de valores para adecuarse a lo dispuesto por el articulo 121
(Uso del préstamo de valores en atraso de entrega de valores) del presente Reglamento o para
cualquier otro fin.

Articulo 58. Efectos fiscales. El deposito centralizado de valores actuara como agente de
retencion conforme el articulo 306 del Cédigo Tributario modificado por la Ley niim. 253-12.
Lo anterior es sin perjuicio de lo dispuesto por el articulo 98 de la Ley, en cuanto a que el
titular de los valores es el responsable de todas las obligaciones fiscales que deriven de la
tenencia, transmision o pago de los valores.

Articulo 59. Enlaces transfronterizos. Se entendera como enlace transfronterizo al conjunto
de mecanismos contractuales y operativos formalizados enfre dos (2) o maés depositos

=7
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centralizados para conectarse directamente o a través de un intermediario. Para dicho fin los
depositos centralizados de valores podran mantener una o mas cuentas de depdsito de valores
en depdsitos centralizados de valores extranjeros con la finalidad de mantener en custodia
valores extranjeros de propiedad de sus participantes del depdsito y viceversa.

Parrafo 1. El deposito centralizado de valores también podra mantener una o mas cuentas de
custodia en calidad de intermediario entre ambos depdsitos de valores, en bancos extranjeros
o instituciones constituidas en el exterior que presten servicios de custodia. Dichas entidades
deberan tener una experiencia minima de cinco (5) afios en servicios de custodia y contar con,
a lo menos, una clasificacion de riesgo para largo plazo, referida a la entidad o a sus titulos,
no inferior a la categoria A- o su equivalente.

Parrafo I1. El deposito centralizado de valores debera establecer mecanismos de control y
monitoreo con el fin de asegurarse que el enlace cuente con una base juridica debidamente
fundamentada y proporcione una proteccion adecuada frente a riesgos operacionales, de
crédito y liquidez, de custodia y legales.

CAPITULO II
De las Obligaciones del Depésito Centralizado de Valores

Seccion 1.
De las Formalidades de la solicitud de Autorizacion

Articulo 60. Solicitud de autorizacion. La persona juridica interesada en fungir como
depositos centralizados de valores, debera obtener autorizacion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores para inscribirse en el Registro del Mercado de Valores, debiendo tramitar
la correspondiente solicitud via el Superintendente del Mercado de Valores, a través de sus
departamentos operativos.

Parrafo I. La Superintendencia procedera a inscribir en el Registro del Mercado de Valores
a los Depositos Centralizados de Valores aprobados por el Consejo Nacional del Mercado de

Valores.

Parrafo II. La solicitud para operar e inscribirse en el Registro del Mercado de Valores se

desarrollara en dos (2) fases:
R
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a) Primera fase: Corresponde a la presentacion de la solicitud y de los documentos
requeridos en el articulo 64 (Documentacion requerida para acreditar la capacidad
legal) del presente Reglamento, y finaliza no objecion para dar inicio a la segunda fase
otorgada por el Consejo Nacional del Mercado de Valores.

b) Segunda fase: Consiste en el cumplimiento de la presentacion de la solicitud para
iniciar operaciones referidos en las secciones II, III, IV, del capitulo II, Titulo III
(Sobre los depositos centralizados de valores) del presente Reglamento, y culmina con
la autorizacion para inscripcion en el Registro del Mercado de Valores otorgada por el
Consejo Nacional del Mercado de Valores.

Articulo 61. Responsabilidad y formalidad de la presentacion de la solicitud. Toda
solicitud de autorizacion para inscripcion en el Registro del Mercado de Valores debera estar
suscrita por el representante legal de la sociedad o apoderado general o especial constituido
para tales fines, el cual debera proporcionar las informaciones y documentos requeridos en el
presente Reglamento, de manera veraz, oportuna, exacta y suficiente. El solicitante es el
responsable de la documentacion que se deposita en la Superintendencia.

Parrafo I. La solicitud debera presentarse mediante formulario disponible en la
Superintendencia del Mercado de Valores y en su pagina web y sus documentos de apoyo
presentados en un (1) ejemplar, organizado en el mismo orden en el que se solicita la
informacion y con un respaldo en los medios electronicos que disponga la Superintendencia.

Parrafo II. Previo a la entrega de la solicitud, el solicitante debera realizar los pagos
correspondientes de acuerdo con el Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacion y por
los Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores promulgado mediante la Primera
Resolucion, R-CNMV-2018-10-MV, de fecha once (11) de diciembre del dos mil dieciocho
(2018) del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante, “Reglamento de
Tarifas™) por concepto de regulacion y por los servicios de la Superintendencia del Mercado
de Valores y adjuntar como constancia de pago una copia fisica o digital del respectivo
volante de depdsito o de transferencia que emita la entidad de intermediacion financiera.

Articulo 62. Formalidades de los documentos extranjeros. Todo documento originado en
el extranjero que se presente ante la Superintendencia, glebeta estar debidamente legalizado
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por las autoridades competentes del pais de origen y por las autoridades consulares de la
Republica Dominicana radicadas en el mismo. En caso de no existir oficina consular
dominicana en el pais de origen, el tramite se realizard ante la representacion consular
dominicana concurrente. Si el pais de origen de los documentos ha suscrito el Convenio de la
Haya, los documentos unicamente deberan estar apostillados.

Parrafo. Todos los documentos e informaciones redactados en otro idioma deberan ser
traducidos al espafiol por un intérprete judicial antes de ser remitidos a la Superintendencia.
En caso de inconsistencia o error, la Superintendencia s6lo admitiré la validez del documento
original.

Articulo 63. Plazos para la evaluacion técnica de la solicitud. Una vez recibida la
solicitud, el Superintendente verificara en un plazo de tres (3) dias habiles, que la misma
cumple con el depdsito de los documentos establecidos en el en articulo 64 (Documentacion
requerida para acreditar la capacidad legal) presente Reglamento. Si durante la verificacion
de la solicitud la Superintendencia determinare que existen elementos que podrian inducir a
errores o interpretaciones contrarias a las regulaciones vigentes, dependiendo de la magnitud
de las mismas, podra, mediante acto debidamente motivado, devolver la solicitud o requerir
las correcciones de las inobservancias, errores o inhabilitaciones detectadas.

Parrafo 1. Si la solicitud estd completa, el Superintendente dispondra de un plazo de
veinticinco (25) dias habiles para verificar que la misma se encuentra conforme con los
requerimientos establecidos en el presente Reglamento y elevar al conocimiento y aprobacion
del Consejo Nacional del Mercado de Valores.

Parrafo II. En el caso de que el Superintendente formule observaciones al solicitante en el
plazo establecido en el parrafo anterior, éste dispondra de un plazo que no excedera de quince
(15) dias habiles para dar respuesta a dichas observaciones y completar los asuntos que le
hayan sido requeridos. Transcurrido este plazo sin que el interesado haya cumplido los
requerimientos formulados, la solicitud quedara automaticamente desestimada.

Parrafo III. El plazo establecido en el parrafo anterior podrda ser extendido por el
Superintendente, siempre que existan causas debidamente justificadas por el solicitante. Sin
embargo, el plazo adicional nunca podra ser superior a quince (15) dias habiles, entendiéndose
que aplica para casos excepcionales. Una vez que el solicitanjte subsane de manera correcta y

=y
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completa las observaciones y requerimientos realizados por el Superintendente en el plazo de
los quince (15) dias habiles o en el plazo de prorroga que le fuere otorgado a su requerimiento,
la solicitud debera ser evaluada por el Superintendente en un plazo de veinticinco (25) dias
habiles a partir de la fecha de contestacion del solicitante.

Parrafo IV. Transcurrido el plazo de respuesta aplicable sin que el solicitante haya cumplido
con los requerimientos formulados, segin los parrafos anteriores, la solicitud quedara
automaticamente sin efecto. Si el solicitante desea nuevamente procurar la autorizacion para
inscripcion en el Registro, debera depositar la documentacion correspondiente y pagar
nuevamente la cuota por concepto de deposito de documentos, conforme lo establecido en el
Reglamento de Tarifas.

Parrafo V. El Consejo Nacional del Mercado de Valores, en la primera fase del proceso,
dispondré de un plazo de quince (15) dias habiles contado a partir del dia habil siguiente a la
recepcion formal de la solicitud y el informe técnico con el dictamen del Superintendente,
para evaluar el expediente y, si procede, otorgar la no objecion para dar inicio a la segunda
fase, o rechazar la solicitud mediante acto debidamente motivado.

Parrafo VI. Este plazo podra ser prorrogado en funcion de la complejidad de la solicitud u
otras circunstancias que deberan motivarse adecuadamente. El Consejo podra requerir, via el
Superintendente, al solicitante cualquier informacion adicional y otorgar los plazos que estime
necesarios para cumplir dichos requerimientos.

Articulo 64. Documentacion requerida para acreditar la capacidad legal. Toda solicitud
de autorizacion para inscripcion en el Registro del Mercado de Valores para operar como
Deposito Centralizado de Valores deberd estar suscrita por el representante legal de la
sociedad o por el apoderado general o especial constituido para tales efectos. Dicha solicitud
se realizara mediante un formulario al cual debera anexarse los siguientes documentos:

1) Copia del certificado de nombre comercial expedido por la Oficina Nacional de la
Propiedad Industrial (ONAPI);

2) Copia certificada de los Estatutos Sociales y demas documentos societarios registrados
en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente en los

cuales, segun cada caso, se verifique: '
P o
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3)

4)

3)

6)

g)

a) Que el tipo societario adoptado se corresponde al establecido por la Ley del Mercado
de Valores para autorizar su operacion en el mercado;

b) Que el capital social o accionario se corresponde con el minimo fijado por la Ley;

¢) Que el objeto social se corresponde al determinado por la Ley:

d) Que el ejercicio social inicia el primero (1ero) de enero y finaliza el treinta y uno (31)
de diciembre de cada afio.

Cumplir con las disposiciones vigentes en materia de gobierno corporativo, en lo que
resulte aplicable;

Copia certificada del Certificado del Registro Mercantil vigente;

Certificacion de la Direccion General de Impuestos Internos donde conste que se en
contra inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes, que esta al dia con sus
obligaciones fiscales;

Lista de socios o accionistas con sus respectivas participaciones en montos, porcentajes
y votos, certificada, sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lista debe cumplir con las siguientes
especificaciones:

a) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, edad, profesion, ocupacion, domicilio,
nacionalidad, estado civil y nimero de cédula de identidad y electoral o nimero de
pasaporte (si es extranjero no residente) junto a una fotocopia del documento; y,

b) En caso de personas juridicas, incluir: razon y objeto social, domicilio, socios o
accionistas (datos generales y participacion societaria o accionaria) y numero de
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) o su equivalente en la jurisdiccion de
origen.

Certificacion de la cantidad de acciones o cuotas sociales que poseen los accionistas
donde conste una relacion de las sociedades o entidades con quien el solicitante mantiene
vinculaciones o relaciones (nombre de las sociedades que forman parte del grupo
econémico o financiero, accionistas y miembros del consejo de administracion), si

i
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corresponde. Dicha certificacion podra ser emitida por la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente o su equivalente en la jurisdiccion de origen.;

h) Certificado de no antecedentes penales de las personas fisicas que controlan el diez por
ciento (10%) o mas del capital suscrito y pagado de la sociedad, que resulten ser dichos
beneficiarios finales y de los miembros del consejo de administracion;

i) Justificacion del origen de los fondos aportados o que se aportaran al capital de la entidad,
en los casos que aplique;

j)  Composicion del consejo de administracion y gerencia, incluyendo copia y nimero de
Cédula de Identidad y Electoral o numero de pasaporte (si es no residente), profesion u
ocupacion, nacionalidad y domicilio de sus miembros. De igual forma, se debera indicar
mediante Declaracion Jurada de cada miembro o certificacion emitida por la Camara de
comercio y produccion correspondiente, otras posiciones ocupadas por dichos miembros,
tanto en la sociedad solicitante como en otras sociedades, empresas, gremios o
instituciones;

k) Copia del Acta de la Asamblea que contenga la designacion del actual consejo de
administracion, certificada por el secretario y presidente de la entidad y registrada en el
Registro de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente;

1) Declaracion Jurada, individual o conjunta, bajo la forma de compulsa notarial o acto bajo
firma privada legalizado por Notario Publico, de los miembros del consejo de
administracion, declarando que no se encuentran inhabilitados conforme a lo dispuesto
por el articulo 219 de la Ley;

m) Original del Acta del consejo de administracion donde se otorga poder a los
representantes legales de la sociedad debidamente registrada en la Camara de Comercio
y Produccion correspondiente. si se tratare de personas distintas de los miembros del
consejo de administracion que tienen a su cargo la representacion ordinaria de la sociedad;

n) Descripcion del servicio a ofrecer y las actividades que llevara a cabo para ofrecer los

servicios; y, /
£S5
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o) Plan de negocios.

Articulo 65. Contenido minimo del plan de negocios. Las sociedades deberan presentar al
Superintendencia un plan de negocios que establezca sus prioridades estratégicas con un
horizonte a cinco (5) afios, el cual, tendra el carcter de reservado y deberé actualizarse al
menos cada cinco (5) afios. En caso de que se presente una actualizacion en ocasion de un
ajuste generalizado de la estructura tarifaria o por la incorporacion de nuevos servicios, dicho
plazo se considerara a partir de la fecha de recepcion de esta ultima actualizacion. Las
disposiciones minimas de manera enunciativa y no limitativa que debera contener el plan de
negocio son las siguientes:

1) Resumen Ejecutivo. Es la presentacion de la idea en un breve analisis de los aspectos
mas importantes del proyecto. En tres (3) o cuatro (4) paginas debe contener los
siguientes aspectos fundamentales:

a) Expresar de qué se trata el negocio y quiénes son sus impulsores, asi como los
conocimientos que tienen sobre el negocio a desarrollar.

i

Tipo de negocio a desarrollar.

b) Identificar los puntos y conceptos claves del desarrollo del negocio.

1.
ii.
iil.

Publico al que va dirigido.
Valor del servicio y/o producto para ese publico.
Tamarno del mercado y crecimiento esperado.

2) Estudio del mercado, realizado con datos disponibles y actualizados.
a) Situacion del entorno econémico.

o
il.

.e

vii.
viii.

1il.
1v.

V.
vi.

Descripcion del mercado potencial.

Tamaiio del mercado (volumen de ventas, rentabilidad).

Grado de consolidacion del sector.

Factores claves de éxito de este mercado.

Barreras de entrada y salida.

Evolucion y crecimiento (ritmo de crecimiento historico y futuro).
Tendencias.

Fortalezas y Debilidades, Oportunidades y Amenazas que presenta el entorno

(FODA). S d/
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.

ix. Segmentacion del mercado actual.
x. Tamaifio de mercado actual.

xi. Proyeccion a 5 afios de la entidad, en base a su posicionamiento en el mercado,
y crecimiento financiero Porcentaje del niimero de clientes a captar respecto
del volumen de mercado y del segmento a que se dirige el negocio.

xii. Segmento al cual se dirige el negocio.
xiii. Competidores existentes.

3) Definicion de los servicios y/o productos.

a)
b)

c)

Descripcion de los servicios y/o productos a ofrecer.
Politicas de los servicios y/o productos.
Actividades que llevara a cabo para ofrecer los servicios y/o productos.

4) Estrategia de Mercadeo y Promocion.

a)
b)

c)
d)

Descripcion de las caracteristicas distintivas del servicio y/o producto respecto al
mercado: percepcion distintiva o unica del cliente.

Diferenciacion: como se espera mantener en el tiempo dicho, la preferencia del
cliente.

Principales medios utilizados para la comunicacion.

Interlocutores o proveedores de servicio y/o producto con los que se pretende
trabajar: empresas de publicidad, empresas de venta de banners.

5) Plan de implementacion.

a)

b)
c)

d)

€)

6) Organizacion y personal.

Calendario de implementacion: principales actividades necesarias para poner en
marcha el negocio.

Principales hechos: momento de alcanzarlos.

Calidad: cdmo se mantendran estables las caracteristicas y atributos de los servicios
y/o productos a ofrecer.

Principales interconexiones entre los distintos grupos de trabajo (mercadeo,
operaciones.

Dificultades y riesgos en la implementacion, asi como su impacto financiero.

=/

a) Equipo directivo
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ii.
iii.

iv.

Planteamiento de la vision y las capacidades.

Miembros y perfil del equipo: experiencia profesional.

Definir misién/objetivos que persigue el equipo directivo al montar el negocio:
cual es su verdadera motivacion.

Roles del equipo directivo frente a las estrategias o retos de la entidad Tiempo
de dedicacion al negocio.

Prever planes de contratacion.

b) Organigrama

Determinar cudl es el sistema de delegacion que se establece.
El disefio organizativo ha de permitir la flexibilidad de la empresa, adaptable a
nuevas circunstancias e imprevistos que puedan presentarse.

c) Descripcion de la empresa o negocio.

Equipos.
Distribucion de planta. (incluir un plano).
Organizacion institucional.

7) Estudio de factibilidad

i.

Vi.
vii.
viil.
iX.

Inversion necesaria.

A partir de qué afio se estima que se recupera la inversion.
Hechos fundamentales durante el funcionamiento del negocio.
Objetivos a mediano/largo plazo.

Identificar quien lo realiz6 y sobre qué base se realiza, incluyendo la fuente de
los datos.

La rentabilidad anual del negocio.

Proyeccidn de Ingresos y gastos, y evolucion del negocio

Los supuestos utilizados.

El efecto de las variables macroecondmicas.

Justificacion objetiva de las variables y supuestos utilizados.

Parrafo 1. Los depositos centralizados de valores deberan informar en todo momento a la
Superintendencia de las actividades y servicios que prestan y el alcance de los mismos y, si
¢éstos no se ajustan a lo declarado en el plan de negocios, debgran formular las modificaciones

que correspondan.

B
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Parrafo I1. Toda modificacion al plan de negocios debera ser informada a la Superintendencia
dentro del plazo de cinco (5) dias hébiles, a partir de la fecha de conocimiento de dicha
modificacion por parte del consejo de administracion.

Seccién II.
De la Autorizacion para Iniciar Operaciones

Articulo 66. Presentacion de la solicitud de autorizacion de inicio de operaciones. Una
vez otorgada la no objecion para dar inicio a la segunda fase la sociedad contara con un plazo
de seis (6) meses, en caso de que la entidad no presente una solicitud de autorizacion de inicio
de operaciones en el plazo sefialado, ésta quedara sin efecto. El Superintendente procederd a
presentar un informe técnico al Consejo Nacional del Mercado de Valores para que €ste realice
el pronunciamiento correspondiente.

Parrafo. La entidad podra solicitar una prorroga del plazo para iniciar operaciones por lo
menos veinticinco (25) dias habiles antes su vencimiento, por ante el Consejo Nacional del
Mercado de Valores, via el Superintendente. En este caso. el Consejo Nacional del Mercado
de Valores podra, mediante resolucion motivada, otorgar una unica prorroga, la cual no debera
ser mayor al plazo inicialmente establecido.

Articulo 67. Plazos para la evaluacién de la solicitud de inicio de operaciones. Los plazos
aplicables a la evaluacion de la solicitud para iniciar operaciones por parte del Superintendente
se regiran por lo dispuesto en el articulo 63 (Plazos para la evaluacion técnica de la solicitud),
del presente Reglamento.

Articulo 68. Inspeccion previa autorizacion de funcionamiento en el Registro El
Superintendente verificara el cumplimiento de los requisitos para iniciar operaciones referidos
en las secciones II, III, IV, del capitulo II, Titulo IIT (Sobre los depositos centralizados de
valores) del presente Reglamento de este Reglamento, atendiendo a los requisitos que debe
reunir la sociedad para operar como deposito centralizado de valores para desarrollar sus
actividades en forma adecuada, pudiendo el Superintendente impartir instrucciones al respecto
que seran de cumplimiento obligatorio.

Parrafo 1. El Superintendente procedera a informar sobre el cumplimiento de los requisitos
s
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establecidos mediante informe técnico al Consejo Nacional del Mercado de Valores, previo
al pronunciamiento de la autorizacion para inscripcion.

Parrafo II. Dicha inspeccion se realizara previo al vencimiento del plazo otorgado en la
autorizacion para el inicio de operaciones.

Articulo 69. Plazos de autorizacién. El Consejo Nacional del Mercado de Valores
dispondra de un plazo de quince (15) dias habiles, contado a partir del dia habil siguiente a la
recepcion formal del informe técnico de verificacion emitido por el Superintendente sobre el
cumplimiento de los requisitos establecidos en la segunda fase del proceso, para aprobar o
rechazar la solicitud mediante acto debidamente motivado.

Parrafo. Este plazo podra ser prorrogado en funcion de la complejidad de la solicitud u otras
| circunstancias que deberan motivarse adecuadamente. El Consejo podra requerir al solicitante,
| via el Superintendente, cualquier informacion adicional y otorgar los plazos que estime

necesarios para cumplir dichos requerimientos.

Articulo 70. Resolucién de autorizaciéon. Cuando el Consejo Nacional del Mercado de
Valores se pronuncie sobre la solicitud de manera favorable, emitira la resolucion de

| autorizaciéon para inscripcion en el Registro del Mercado de Valores como Deposito
Centralizado de Valores.

Articulo 71. Certificado de autorizacion para inicio de operaciones. La
Superintendencia emitira el certificado en el que constara el numero que corresponda al
Deposito Centralizado de Valores en el Registro del Mercado de Valores, el certificado debe
ser colocado en un lugar visible en sus instalaciones y en su sitio web.

Parrafo I. En caso de que la entidad no inicie operaciones luego de transcurrir seis (6) meses
de haberse otorgado la autorizacion, ésta quedara sin efecto. El Superintendente procedera a
presentar un informe técnico al Consejo Nacional del Mercado de Valores para que éste realice
el pronunciamiento correspondiente.

Parrafo I1. La entidad podra solicitar una prorroga del plazo para iniciar operaciones por lo
menos veinticinco (25) dias habiles antes su vencimiento, por ante el Consejo Nacional del
Mercado de Valores, via el Superintendente. En este caso, el Consejo Nacional del Mercado

=7
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de Valores podrd, mediante resolucion motivada, otorgar una unica prorroga, la cual no debera
ser mayor al plazo inicialmente establecido.

Articulo 72. Autorizacion del Consejo para la suspension de servicios. Los depositos
centralizados de valores son de funcionamiento obligatorio y no podran suspender, en forma
total o parcial, o poner término a sus operaciones sin previa autorizacion del Consejo Nacional
del Mercado de Valores conforme se establezca en el Reglamento correspondiente emitido
por este 6rgano colegiado.

Articulo 73. Documentacion requerida para acreditar la capacidad operativa. En adicion
a la documentacion legal, el solicitante debera demostrar a la Superintendencia su capacidad
técnica y operativa para ofrecer los servicios previstos en el plan de negocios, anexando a la
solicitud de los siguientes documentos:

1) Inversion en activos (inmuebles, equipos, sistemas tecnoldgicos), entre otros activos;

2) Copia del contrato de alquiler o titulo de propiedad de la(s) oficina (s) donde prestara los
Servicios;

3) Presentacion de informe de auto-evaluacion de la entidad en base a la “Metodologia de
Evaluacion respecto de los Principios aplicables a las Infraestructuras del Mercado
Financiero CPSS-IOSCO™ y el plan de accion para el cierre de brechas;

4) Perfil del equipo directivo y técnico acompafiado de sus hojas de vida, acreditacion de
experiencia, copia de la cédula de identidad y electoral y declaracion jurada, bajo la forma
de compulsa notarial o acto bajo firma privada legalizado por Notario Publico, indicando
que no se encuentran inhabilitados conforme a lo dispuesto por el articulo 219 de la Ley;

5) Perfil del personal administrativo;

6) Presentacion de informe de cumplimiento expedido por el deposito centralizado de
valores respecto de requisitos exigibles a los participantes del deposito por el presente
Reglamento y el reglamento interno, pudiendo encargarse la revision en cuestion a un

auditor externo;
U~
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7) Modelos de contratos de adhesién de los servicios que ofrezca el depdsito centralizado
de valores;

8) Manuales y documentacion para usuarios, que guie a los usuarios en el uso de las
plataformas y funcionalidades disponibles;

9) Manual administrativo y organigrama, los cuales deben reflejar el esquema de
organizacion y administracion, indicando detalladamente las funciones que cada cargo
realizara dentro de la sociedad;

10) Manual de politicas y gestion de riesgos de acuerdo a las disposiciones establecidas en el
articulo 20 (Politicas de riesgo) del presente Reglamento;

11) Politicas organizacionales, requeridas y aprobadas por el consejo de administracion,
mediante las cuales se establezcan lineamientos y protocolos de cumplimiento
obligatorio, al menos en materia de recursos humanos, probidad y tecnologia;

12) Especificaciones funcionales y documentacion de sistemas, que describan las plataformas
tecnologicas desde la perspectiva de la arquitectura, funcionamiento e interaccion con los
usuarios;

13) Manual de contabilidad y plan de rubros contables de la empresa, el cual debe ajustarse a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y a lo dispuesto por el
articulo 54 (Estados financieros) del presente Reglamento;

14) Modelos de formularios y cualquier otro documento a ser utilizado en la prestacion de
SUus servicios;

15) Presentacion de plan de capacitacion a los futuros usuarios, de acuerdo a lo dispuesto por
el articulo 89 (Capacidad del personal que opera los servicios), del presente Reglamento;

16) Documentacion que acredita la charla informativa impartida a las autoridades financieras
y participantes del mercado, de acuerdo lo defina oportunamente la Superintendencia;

17) Informe de resultados de planes de pruebas de los sistemas tecnologicos de deposito y
BT
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transferencia de valores de acuerdo a los requerimientos que establece el articulo 74
(Pruebas de sistemas tecnologicos), del presente Reglamento;

18) Certificacion expedida por una entidad especializada de reconocida capacidad técnica y
solvencia moral, que haga constar que la plataforma informética estd en Optimas
condiciones para evitar posibles intrusiones en sus sistemas y redes; y

19) Constituciéon del comité de usuarios conforme el articulo 9 (Comité de Usuarios) del
presente Reglamento que certifiquen su satisfactoria conformacion.

Articulo 74. Pruebas de sistemas tecnolégicos. Para efectos de lo dispuesto en el numeral
17 del articulo 73 (Documentacion requerida para acreditar la capacidad operativa) del
presente Reglamento, los informes de resultados de pruebas a los sistemas tecnologicos
deberan certificar la implementacion y funcionalidad de lo siguiente:

1. Plan de pruebas documentado y sin observaciones, incluyendo pruebas funcionales, de
perfiles de usuarios, desempefio, capacidad, conectividad y rendimiento del sistema;

2. Evaluacion de las vulnerabilidades de seguridad de la red y sistemas;

3. Prueba integral con datos reales, usuarios finales, entidades externas y ambiente
homélogo al de produccion;

4. Evaluacion de las funcionalidades de parte de usuarios finales;

5. Mecanismos para ejecucion de respaldos de los sistemas criticos;

6. Evaluacion de la seguridad fisica;

7. Pruebas para evaluar los mecanismos de continuidad y disponibilidad del sistema;

8. Protocolo para la evaluacion del nuevo sistema y para la produccion de reportes de
evaluacion periddicos;

9. Mesa de ayuda para atender y resolver problemas de los usuarios;
'
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10. Contratos de prestacion de servicio con todos sus proveedores de tecnologia; y
11. Otros requeridos por la Superintendencia para el funcionamiento.
Seccion II1. Requisitos de Infraestructura y protecciéon de datos

Articulo 75. Infraestructura. Los depositos centralizados de valores deberan, en todo
momento, cumplir con los requisitos de instalaciones y capacidades técnicas siguientes:

1) Disponer de la plataforma tecnolégica adecuada para soportar los sistemas y procesos que
conllevan el registro, custodia y transferencia de valores de oferta publica, asi como las
operaciones administrativas de la sociedad;

2) Poseer instalaciones y sistemas que permitan asegurar el resguardo y seguridad de los
datos;

3) Poseer un registro contable para la administracion de las operaciones con los valores bajo
su custodia que incluya al menos las caracteristicas siguientes:

a) Permitir identificar los titulares de cada valor en todo momento;

b) Utilizar un sistema de registro de valores que utilice el sistema de numeracion ISIN
(International Securities Identification Number);,

¢) Utilizar una codificacion tnica para cada titular y cada emisor;

d) Permitir el registro de los derechos de usufructo, prenda u otros gravamenes a los
valores cuando sea requerido; y

e) Mantener el historial de las transferencias de valores y la liquidacion de operaciones
durante diez (10) afios, a partir del momento en que la operacion concluyo.

4) Contar con personal técnico capacitado que garantice el debido funcionamiento de la
sociedad, en especial con las funciones competentes a la administracion, contabilidad,
operacion, informatica y seguridad de la sociedad;

5) Disponer de una red de telecomunicaciones que permita la interconexion con sus clientes,
contemplando mecanismos de seguridad que limiten el acceso y la conectividad al sistema

A
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solo a quien esté autorizado;

6) Disponer de un centro de computos de respaldo que funcione de manera paralela en
tiempo real, con el fin de garantizar la continuidad de las operaciones de los servicios que
prestan, de manera directa o indirecta; y

7) Poseer los mecanismos de seguridad y salvaguardas siguientes:

a) Instalaciones y controles necesarios que limiten el acceso a las areas restringidas y
permitan identificar el ingreso y la salida de toda persona en dichas areas;

b) Boveda con las instalaciones y controles necesarios que aseguren la preservacion de
los valores fisicos encargados para su custodia;

¢) Mecanismos de digitalizacion de los valores fisicos que mantienen en custodia;

d) Politicas y procedimientos de respaldo de sus registros y transacciones, que les
permita recuperar sus funciones en el menor tiempo posible, disponiendo como
minimo la realizacion diaria y con permanencia del respaldo en un lugar externo al
local de operaciones de la entidad en condiciones seguras;

e) Equipos necesarios que garanticen el abastecimiento de energia y la operacion
continua de sus sistemas; y

f) Lineamientos generales de seguridad fisica y de la informacion.

Articulo 76. Informacion al emisor. Los depositos centralizados de valores deberan
mantener disponible a los emisores de valores y a los representantes de los tenedores de
valores, si corresponde, la informacion relativa de los titulares y el saldo de los valores
emitidos por estos y que se encuentren depositados en la entidad, segiin establezca su
reglamento interno.

Parrafo 1. Salvo los casos de mandato judicial, mandato legal y de disposiciones de la
Superintendencia, el depodsito centralizado de valores se abstendra de proporcionar
informacion, a terceras personas que no tengan derechos sobre los datos que aparezcan en sus
registros.

Parrafo II. El deposito centralizado de valores suscribirda un contrato de servicio con los
emisores de valores depositados en la entidad, donde se estableceran los servicios de
informacion, de agente de pago a ser prestados por la entidad, las condiciones que aplican a

g
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la prestacion de estos servicios y las tarifas correspondientes por dichos servicios. La
Superintendencia autorizara previamente el formato del contrato estandarizado de servicio
que debe ser suscrito por el deposito centralizado de valores con los emisores participantes
del depdsito para cada tipo de servicio y sus modificaciones.

Articulo 77. Seguros. Los depdsitos centralizados de valores deberan contratar las pélizas de
seguros a los fines de garantizar su funcionamiento y sus operaciones, y que cubran, al menos,
los riesgos que se detallan a continuacion:

1) Las pérdidas por actos deshonestos, fraudulentos o culposos de los ejecutivos y
empleados del depodsito centralizado de valores que tengan como propdsito obtener para
si 0 para un tercero una ganancia personal;

2) La falsificacion de los documentos e instrumentos escritos que en el curso normal del
negocio de un depdsito centralizado de valores haya aceptado para realizar su objeto
social, asi como cualquier alteracion o falsificacion de los valores ocurrida después de
haberse producido el depoésito de los mismos;

3) La entrada fraudulenta o culposa de datos al sistema de computacion, asi como los
cambios fraudulentos o culposos de los datos o programas, en los sistemas utilizados por
los depositos centralizados de valores para cumplir con su objeto social;

4) Las mermas, extravios, deterioro, destruccion o retardo en la restitucién que experimenten
los participantes del deposito por los valores entregados en depodsito y por los errores o
retardos que ocurran en los servicios de transferencia de valores y liquidacion de
operaciones de los que se deriven perjuicios para los participantes del deposito: y

5) Cualquier otra poliza que considere pertinente la Superintendencia mediante norma
técnica u operativa.

Parrafo 1. Los depositos centralizados de valores deberan rehabilitar, reemplazar, completar
o restablecer las polizas de seguros constituidas conforme lo establecido en el presente articulo
que se hicieren insuficientes por cualquier causa, dentro de los veinte (20) dias hébiles
siguientes de haber tenido conocimiento o de que debié haber tenido conocimiento del
referido déficit. Los depésitos centralizados de valores jnformparan a la Superintendencia a

Fsv—
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mas tardar el dia habil siguiente de haber tenido conocimiento de ese hecho, explicando las
razones del déficit y las medidas a adoptar para su adecuacion.

Parrafo II. En el plazo de los veinte (20) dias hébiles establecido precedentemente, el
depdsito centralizado de valores debera remitir a la Superintendencia la constancia respectiva
al aumento de la péliza de seguro.

Parrafo III. Transcurrido el plazo establecido en el parrafo anterior, sin que se hubieren
rehabilitado, reemplazado, completado o restablecido convenientemente las polizas de
seguros, la Superintendencia impondré las sanciones correspondientes y, de ser el caso, el
Consejo Nacional del Mercado de Valores revocara temporalmente la autorizacion del
deposito.

Articulo 78. Confidencialidad. Los depositos centralizados de valores solo podran
proporcionar informacion desagregada sobre los participantes del deposito y titulares de los
valores recibidos en deposito:

1) A los titulares de los valores anotados en cuenta, sus intermediarios de valores,
mandatarios y causahabientes. A tal efecto, los depositos centralizados de valores tendran
disponibles estados de cuenta donde se especifiquen los saldos de las cantidades de valor
nominal de los valores registrados a favor del titular, los derechos patrimoniales pagados
por el deposito centralizado de valores en calidad de agente de pago del emisor y los
movimientos registrados en las cuentas de valores abiertas a favor del titular, asi como
certificaciones que especifiquen los derechos registrados a favor del titular;

2) A los fiscales del Ministerio Publico, previa autorizacion judicial, cuando soliciten la
remision de antecedentes relativos a operaciones especificas directamente ligadas con las
investigaciones criminales que estén a su cargo y a los tribunales de justicia, cuando
soliciten la remision de antecedentes relativos a operaciones especificas directamente
ligadas con las causas civiles que conocieren;

3) A la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), en base a las disposiciones de las leyes
vigentes en materia de prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y
la proliferacion de armas de destruccion masiva;

Esd
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4) A la Superintendencia, toda informacion que ésta solicite en ejercicio de sus funciones de

3)

6)

7

8)

supervision, vigilancia y fiscalizacion;

A los auditores externos del depésito, en el ejercicio de sus respectivas funciones y previa
suscripcion de un acuerdo de confidencialidad;

A los emisores de valores, en relacion a los valores registrados emitidos por estos, asi
como a los titulares de dichos valores. La informacion que podra ser entregada a los
emisores respecto a los titulares de valores de oferta piblica se limita a: nombre del titular,
codigo ISIN de los valores registrados a su favor emitidos por el emisor, nombre del
instrumento, cantidad de valores registrados a su favor, tipo de documento de identidad
del titular, nimero de documento de identidad del titular;

A los representantes de la masa de obligacionistas, en relacion a los tenedores de las
emisiones del programa de emisiones donde ha sido designado como representante de la
masa, asi como de los valores que dichos tenedores tienen dentro de las referidas
emisiones. La informacion que podra ser entregada a los representantes de la masa de
obligacionistas serd la misma que aquella que puede ser entregada a los emisores de
valores de acuerdo a lo dispuesto en el numeral inmediatamente precedente, y

A los beneficiarios de afectaciones, en relacion a los derechos registrados a su favor en el
registro contable. En el caso de embargos retentivos, aplicaran las disposiciones de
derecho comun.

Parrafo. Sin perjuicio de lo establecido en este articulo, los depositos centralizados de valores
podran dar a conocer informacion sobre las operaciones que realicen, en términos globales,
para fines estadisticos 0 meramente informativos.

Articulo 79. Remision de informacion estadistica a la Superintendencia. Los depdsitos
centralizados de valores deberan remitir a la Superintendencia, en la periodicidad indicada por
ésta, la informacion que esta solicite mediante una norma técnica u operativa.

Seccién IV.
De las Obligaciones de Reglamentacion

e
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Articulo 80. Documentacion reglamentaria y operativa. Sin perjuicio de las disposiciones
que establezca el Consejo o la Superintendencia. cada uno en el ejercicio de sus competencias,
las entidades que ofrezcan los servicios de deposito centralizado de valores en adicion a los
documentos requeridos en el articulo 73 (documentacion requerida para acreditar la capacidad
operativa) deberan contar con los siguientes documentos de caracter reglamentario y
operativo:

1) Reglamento interno, el cual debe contemplar las reglas y politicas aplicables a sus
servicios, estableciendo como minimo las disposiciones siguientes:

a) Requisitos aplicables a las emisiones de valores de emisores nacionales y extranjeros
para su admision en deposito;

b) Requisitos de orden juridico, financiero, operativos u otros que deben cumplir los
participantes del depdsito;

c) Derechos y deberes de los participantes del deposito, en concordancia con lo
dispuesto por el Capitulo III “De los Participantes del Deposito”, del Titulo 111, del
presente Reglamento;

d) Descripcion de procesos operativos referentes a los servicios ofrecidos a los
participantes del deposito;

e) Causasy procedimientos por los cuales pueda ser suspendida o revocada la condicion
de participante del deposito;

f) Interrelacion con los sistemas de compensacion y liquidacion a fin de establecer el
proceso para acreditar y debitar las cuentas de valores como consecuencia de la
liquidacion de operaciones.

g) Descripcion del registro contable para la identificacion y los controles aplicables a
los valores;

h) Descripcion de sistemas y procedimientos para instrumentar los procesos requeridos
para inscribir garantias prendarias de valores;

i) Disposiciones estableciendo que deberan llevar un registro de los reclamos
formulados en contra de los participantes del deposito y de las medidas adoptadas,
cuando procediere;

j) Reglamentacion del comité de usuarios de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 9
(Comité de usuarios) del presente Reglamento;

k) Mecanismos de resolucion de controversias;

1) Procedimientos para la conciliacion periodica de saldos con los participantes del

Fsd—
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deposito;

m) Procedimientos para proveer informacion a sus clientes respecto a los valores
registrados y a las operaciones realizadas;

n) Principales lineamientos del plan de continuidad de negocio;

0) Régimen de modificacion del reglamento interno;

p) Procedimientos de participacion en la gestion del fondo de garantia, si corresponde;

q) Procedimientos respecto al manejo de las cuentas de titulares en donde el
intermediario de valores haya decidido revocar su contrato de servicios y no pueda
ser transferida a otro intermediario de valores.

r) Experiencia y formacion profesional del personal de los participantes del deposito
encargado de operar las aplicaciones;

s) Marco de gestion de riesgo al que hace referencia la seccion I del capitulo IV del
Titulo II. *“Marco de gestion de riesgos™ del presente Reglamento;

t) Mecanismos que aseguren la apropiada y oportuna divulgacion de todas las
decisiones relevantes que adopte el deposito centralizado de valores;

u) Normas y procedimientos para el sistema de préstamo de valores del que trata el
articulo 57 (Implementacion de un sistema de préstamo de valores) del presente
Reglamento, si corresponde.

v) Mecanismos formales para la revision periodica de su desempefio;

w) Horario de funcionamiento;

x) Otras materias que el depdsito centralizado de valores considere pertinentes; y

y) Procedimiento simplificado para la inscripcion voluntaria de las sociedades
anonimas.

2) Manual de tarifas al que hace referencia el articulo 10 (Tarifas) del presente Reglamento;

3) Politica de inversion a la que hace referencia el articulo 37 (Inversiones de activos propios
y de terceros) del presente Reglamento.

Articulo 81. Aprobacion del reglamento interno y sus modificaciones. Correspondera al
consejo de administracion aprobar el reglamento interno y sus modificaciones, para
posteriormente someterlo a la aprobacion de la Superintendencia, a través de sus
departamentos operativos.

Parrafo I. La Superintendencia contara con treinta (30) dias habiles para aprobar o rechazar
v
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el reglamento y sus modificaciones; dicho plazo se suspendera si la Superintendencia solicita
informacion adicional, realiza observaciones o instruye alguna modificacion por no ajustarse
a las disposiciones legales o administrativas aplicables.

Parrafo II. En el caso de que la Superintendencia formule observaciones al solicitante en el
plazo establecido en el parrafo anterior, éste dispondra de un plazo que no excedera de quince
(15) dias habiles para dar respuesta a dichas observaciones y subsanar aquello que le haya
sido requerido. El plazo anteriormente establecido podrda ser extendido por la
Superintendencia, siempre que existan causas debidamente justificadas por el solicitante. Sin
embargo, el plazo adicional nunca podra ser superior a quince (15) dias habiles, entendiéndose
que aplica para casos excepcionales. Una vez que el solicitante subsane de manera correcta y
completa en el plazo de los quince (15) dias habiles, las observaciones y requerimientos
realizados por la Superintendencia o en el plazo de prorroga, en caso de que la haya solicitado,
la solicitud debera ser resuelta en un plazo de veinticinco (25) dias habiles a partir de la fecha
de contestacion.

Parrafo I11. Transcurrido el plazo de respuesta aplicable sin que el solicitante haya cumplido
con los requerimientos formulados, segiin los parrafos anteriores, la solicitud quedara
automaticamente sin efecto.

Parrafo IV. La Superintendencia de manera motivada podra desestimar la adicion,
modificacion o derogacion de aspectos propuestos en el reglamento interno del deposito
centralizado de valores si se presenta alguna de las situaciones siguientes:

a) El depésito centralizado de valores no cuente con la capacidad técnica, administrativa o
financiera necesaria para cumplir con dichas disposiciones seglin se propone que sean
reformadas, o no tiene el personal necesario para vigilar el cumplimiento de éstas;

b) Las disposiciones, segin se propone que sean reformadas, no cumplen con los requisitos
establecidos por la Ley o el presente Reglamento o son inconsistentes con éstos:

c) Las disposiciones, segun se propone que sean reformadas, sean inconsistentes con los
Principios para Infraestructuras del Mercado Fingnciero CPSS-IOSCO, o conlleven un
riesgo para el mercado de valores.

Fac”
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Parrafo V. Una vez aprobado, el reglamento interno debe ser publicado en la pagina web de
la entidad.

Articulo 82. Aprobacién de los modelos de contratos de adhesiéon y sus modificaciones.
Los depositos centralizados de valores suscribiran cuantos contratos sean necesarios para el
ejercicio de sus funciones tanto con los emisores de valores como con los participantes del
deposito. Los modelos de dichos contratos deberan ser remitidos previamente a la
Superintendencia para fines de su revision y aprobacion. Los mismos deberan contener como
minimo las siguientes estipulaciones:

1) Numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), o equivalente para el caso de
sociedades extranjeras;

2) Datos del representante legal;

a) Documento de identidad. Para dominicanos y residentes extranjeros en la Republica
Dominicana sera la cédula de identidad vigente. Para el caso de extranjeros no
residentes, serd el pasaporte vigente;

b) Domicilio;

¢) Ocupacion o cargo que ocupa en la sociedad, si aplica;

1) Domicilio de las partes;

2) Correo electronico;

3) Las declaraciones y representaciones que las partes deben hacer, referente a:
a) La capacidad legal de contratacion de las partes;
b) La legalidad de las transacciones;

c) Declaraciones respecto al origen licito de los valores objeto deposito, para los casos
de contratos de servicios con participantes del depdsito profesionales;

d) Declaraciones respecto a la existencia de procesos y politica de prevencidn y control
del delito de lavado de activos, para los gasosyde contratos de servicios con

B
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participantes del deposito intermediarios de valores respecto de cuentas de custodia
de clientes;

4) El plazo de duracion del contrato, el cual podra ser indefinido;

5) Causas de terminacién anticipada del contrato y proceso a seguir en dicho caso; y

6) Las otras condiciones que pueden poner término al contrato.

Parrafo. El contrato debe incorporar una cldusula destacada que sefiale al reglamento interno,
asi como sus modificaciones, como parte integrante del contrato y en esa medida, se entiende

que el mismo es vinculante, conocido y aceptado por las partes.

Seccién V.
De las Obligaciones de Resguardo Documental

Articulo 83. Resguardo documental. Cuando una transferencia de los valores no tenga su
origen en una instruccion de transferencia realizada a través de un mecanismo centralizado de
negociaciéon o de un sistema de registro de operaciones, ¢ésta debera tener un resguardo
documental que justifique la transferencia de dicha titularidad. Los tipos de operaciones y los
documentos que respaldan las mismas seran descritos en manuales internos del depdsito
centralizado de valores y responderdan a aquellos requeridos para cada caso, segun la
legislacion aplicable.

Parrafo. Conjuntamente con el referido aval documental se deberan conservar las siguientes
informaciones:

a) Identificacion de los participantes del deposito;

b) Identificacion de los titulares clientes de intermediarios participantes del depésito cuando
corresponda;

¢) Cuentas de custodia debitadas y acreditadas;

o
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d) Fecha y hora en la cual se ejecutd la operacion, o se registré la misma por contraparte,
expresada en términos de afio, mes, dia, horas, minutos y segundos;

e) Clase de valor, codigo del titulo (ISIN), emisor y emision;
f) Tipo de operacion;

g) Valor nominal;

h) Unidad de valor nominal;

i) Cantidad de valor nominal;

j)  Tipo de moneda;

k) Fecha de la operacién;
1) Forma de liquidacion; y
m) Fecha de liquidacion.

CAPITULO III
De los Participantes del Depoésito

Articulo 84. Cuentas de custodia. La apertura de cuentas de custodia por parte de los
intermediarios de valores a favor de sus clientes, con la finalidad de ordenar al depdsito
centralizado de valores debitar o acreditar dichas cuentas, como consecuencia de operaciones
pactadas en el mercado de valores, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 311 de la Ley se
sujetard a las siguientes disposiciones:

1) El depésito centralizado de valores debera exigir al intermediario de valores que le
notifique la terminacion del contrato que le une al cliente, en el mismo dia en que se
suscite este hecho;

2) El depésito centralizado de valores solo podra prqcgder con cualquier tipo de operacion
Esi -
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que afecte los valores de propiedad del cliente del intermediario de valores, asi como
cualquier solicitud de informacion, cuando dicha instruccion sea cursada por los sistemas
de compensacion y liquidacion o por el intermediario de valores respectivo, y

3) El deposito centralizado de valores no tendra injerencia en las relaciones contractuales
entre el intermediario de valores y su cliente que tenga la calidad de titular de valores.

Articulo 85. Suspension de un participante del depésito y movilidad de los valores. Los
valores de los titulares clientes de un intermediario de valores suspendido por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores, o cuyo registro haya sido cancelado, podran ser transferidos
a nuevas cuentas a cargo de otro intermediario de valores que determine el titular.

Parrafo. Las operaciones pactadas previo a la fecha de suspension o cancelacion del registro
del intermediario de valores, deberan ser liquidadas conforme fueron pactadas originalmente.

Articulo 86. Reglas especiales de acceso. Los participantes del deposito estaran sujetos a
reglas especiales de acceso de caracter exclusivamente operativo, que los depdsitos
centralizados de valores impondran mediante reglamentacion interna, en razon a la naturaleza
de los servicios empleados por los participantes del deposito, las cuales deberan ser de caracter
general, objetivo y sin discriminacion arbitraria, no pudiendo diferenciar segin sean 0 no
accionistas de la entidad. Adicionalmente, dichas reglas de acceso tendran debidamente en
cuenta los riesgos para la estabilidad financiera y el correcto funcionamiento de los mercados.

Articulo 87. Incumplimiento de reglamentacion. Los depositos centralizados de valores
deberan vigilar continuamente el cumplimiento de las reglas de acceso, pudiendo limitar el
acceso a los participantes del depdsito, a raiz de incumplimientos de dichas reglas o de su
reglamentacion interna.

Articulo 88. Capacidades operativas de los participantes del depésito. El deposito
centralizado de valores debera verificar que los participantes del deposito cuenten con una
adecuada conectividad y capacidad de sus sistemas informaticos y de comunicacion, asi como
de sus fuentes de datos.

Articulo 89. Capacidad del personal que opera los servicios. El personal de los
participantes del depdsito, encargado de operar las aplicaciones provistas por el depdsito

s
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centralizado de valores, debera contar con la experiencia y formacion profesional acorde a las
responsabilidades de su cargo y cumplir al menos con haber recibido y aprobado un programa
de capacitacion que defina el deposito centralizado de valores. La experiencia y formacion
profesional debera ser especificada en el reglamento interno.

Parrafo I. La capacitacion al personal deberd realizarse al momento en que un nuevo
funcionario del participante del depdsito inicia actividades de operacion de las aplicaciones y
cada vez que se produzcan cambios importantes en los procedimientos operacionales.

Parrafo II. Las materias de capacitacion serdn definidas por una politica del consejo de
administracion del deposito centralizado de valores, sin perjuicio de lo cual debera incluir la
operacion, los principales riesgos asumidos y aportados por el sistema y los principales
procedimientos de continuidad de negocio, al menos desde la perspectiva del personal que
opera las aplicaciones.

Parrafo III. El participante del depdsito debera informar sobre un cambio en su personal
encargado de operar las aplicaciones provistas por el depdsito centralizado de valores,
actualizar los datos respectivos que se soliciten, y requerir capacitacion al dep6sito para dicha
persona.

CAPITULO IV
De la Constitucién y Ejecucion de Valores en Prenda

Articulo 90. Segregacion de valores en prenda. Los depositos centralizados de valores
deberan contar con mecanismos que permitan distinguir claramente los valores de los titulares
que se constituyan como garantia prendaria, o sean gravados con derechos reales o queden
sujetos a embargo o medida precautoria.

Articulo 91. Constitucion electrénica de prendas y gravamenes instruidos por
participantes del depésito. Las garantias prendarias a que hace referencia el articulo 90 de
la Ley podran constituirse y levantarse mediante simple instruccion electrénica hecha por
parte autorizada al depdsito centralizado de valores.

Parrafo 1. Se considera parte autorizada para efectos glg lo[ispuesto en el presente articulo
a:
% s
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a) Los participantes del deposito, por si mismos;
b) Los intermediarios de valores, actuando por cuenta de sus clientes; y

¢) Las entidades que administran sistemas de compensacion y liquidacion en el marco de lo
dispuesto en el articulo 92 (Constitucion de prendas y gravamenes en sistemas de
compensacion y liquidacion) del presente Reglamento.

Parrafo I1. Con el solo mérito de tales comunicaciones, se efectuara una anotacion en cuenta
que refleje la constitucion de la garantia prendaria sobre los valores respectivos,
entendiéndose constituida para todos los efectos legales.

Articulo 92. Constitucion de prendas y gravimenes en sistemas de compensacion y
liquidacién. Para perfeccionar, levantar, modificar o ejecutar garantias o derechos reales en
un sistema de compensacion y liquidacion, la entidad que administra el sistema, conforme asi
lo disponga y detalle su propio reglamento interno, podra impartir dichas instrucciones al
deposito centralizado de valores por cuenta de los miembros liquidadores a cuyo nombre se
encuentren depositados los valores de que se trate.

Parrafo. En caso que sea el deposito centralizado de valores quien administre el sistema de
compensacion y liquidacion, se entendera que la mencionada facultad le permite ejecutar
dichas operaciones sobre las prendas en su calidad de administrador del sistema.

Articulo 93. Medidas cautelares. Los depositos centralizados de valores deberan garantizar
la adopcion de manera inmediata de las medidas cautelares de inmovilizacién, bloqueo,
embargo, congelamiento, oposicion a traspaso u otro tipo sobre los valores custodiados, de
conformidad a las disposiciones legales existentes en el pais.

Parrafo. Los depositos centralizados de valores informaran sobre los valores que resulten
afectados por la medida cautelar, mediante comunicacion que contenga por lo menos la
informacion de la cantidad de valores inmovilizados, titular de los mismos, la entidad que
ordena dicho bloqueo, el numero de la orden o disposicion en virtud de la cual se inmoviliza
y la fecha de la misma, asi como copia certificada de la documentacion oportuna mediante la
cual se verifica la existencia de los valores bajo la,medida cautelar, siempre que esta
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revelacion no contravenga una disposicion legal que disponga lo contrario.

Articulo 94. Notificacién del embargo retentivo. Los embargos retentivos sobre valores
representados mediante anotacion en cuenta, a los que hace referencia el articulo 93 de la Ley,
deberan notificarse al depdsito centralizado de valores. Por tanto, el deposito centralizado de
valores no esta autorizado para registrar embargos notificados a terceros.

Articulo 95. Embargo de efectivo. Los montos en efectivo que mantenga el deposito
centralizado de valores pagados por los Emisores, asi como aquellos pertenecientes a los
propietarios de los valores, producto de pagos realizados por los emisores de tales valores y
que no puedan ser entregados a estos, deberan ser depositados en una cuenta en una entidad
de intermediacion financiera abierta a nombre del dep6sito centralizado de valores o conforme
se establezca en el reglamento interno. En dicha cuenta no podran ser depositados fondos
pertenecientes al depdsito centralizado de valores, manteniendo asi la segregacion de tales
fondos.

Parrafo. El deposito centralizado de valores debera registrar estos balances en una cuenta de
orden, es decir, fuera de balance.

Articulo 96. Desplazamiento posesorio. La constitucion de la prenda especial sobre valores
representados por medio de anotacion en cuenta se inscribird como una anotacion en la cuenta
de valores del propietario de los mismos. De este modo, el privilegio subsistira, surtiendo los
efectos equivalentes al desplazamiento posesorio, mientras los valores afectados por la prenda
se mantengan inmovilizados en la cuenta de valores del propietario de los mismos.

Articulo 97. Prendas sucesivas. Mientras la prenda especial mantenga su vigencia no podran
inscribirse prendas sucesivas sobre los valores anotados en cuenta. En caso de que el acreedor
prendario ya inscrito consienta la inscripcion de una prenda sucesiva sobre los valores
otorgados en garantia, se entendera que renuncia al privilegio conferido por la prenda inscrita
a su favor.

Parrafo. Los valores representados por medio de anotacion en cuenta no podran ser
transferidos por su propietario a favor de terceros mientras la prenda especial mantenga su
vigencia. Se exceptuia de esta disposicion, la transferencia de losyvalores que tenga lugar como

B
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consecuencia de la particion del patrimonio del propietario de los valores, en cuyo caso el
gravamen o prenda permanecera vigente.

Articulo 98. Eleccién de domicilio para notificaciones. Las partes en el contrato de prenda
sobre valores anotados en cuenta deberan hacer eleccion de domicilio en la Republica
Dominicana.

Articulo 99. Ejecucion de las garantias. De acuerdo a lo dispuesto por el parrafo III del
articulo 91 de la Ley, el depodsito centralizado de valores podra reglamentar en su proceso para
la ejecucion de garantias la posibilidad de encargar a un mecanismo centralizado de
negociacién la enajenacion de los valores, o bien a un intermediario de valores para que
instrumentalice dicha enajenacion en un mecanismo centralizado de negociacion.

TITULO IV
SOBRE LOS SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION

CAPITULO1
De las Obligaciones de los Sistemas de Compensacion y Liquidaciéon

Seccion 1.
De la Autorizacion para Iniciar Operaciones

Articulo 100. Solicitud de autorizacion de administracion de un sistema de
compensacion y liquidacion. Los interesados que, conforme las atribuciones de la Ley,
deseen operar como administradoras de sistemas de compensacion y liquidacion de valores,
deberan presentar a la Superintendencia una solicitud de autorizaciéon para administrar un
sistema de compensacion y liquidacion de valores, acompaiiado de los documentos requeridos
en el presente Reglamento.

Parrafo. La Superintendencia evaluara la solicitud de autorizacion de operacion, mediante la
verificacion de las informaciones y documentos detallados en el presente Reglamento.

Articulo 101. Requerimientos para la autorizacion inicio de operaciones. Las solicitudes
de autorizacion de operacion de los sistemas de compensacion y liquidacion deberan cumplir
con los siguientes requerimientos: (,
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1) Documentacion de estatutos sociales del solicitante para reconocer el desarrollo de la
actividad de administracion de sistemas de compensacion y liquidacion;

2) Informe de auto-evaluacion de la entidad en base a la “Metodologia de Evaluacion
respecto de los Principios aplicables a las Infraestructuras del Mercado Financiero CPSS-
[IOSCO™ y el plan de accidn para el cierre de brechas.

3) Presentacion del proyecto del sistema de compensacion y liquidacion de valores en el
cual se describan las caracteristicas principales del proceso de compensacion y
liquidacion de valores, volumenes esperados de operacion y los objetivos de corto y
mediano plazo;

4) Reglamento interno del sistema de compensacion y liquidacion, y presentacion a la
misma de la documentacion a la que hace referencia el articulo 106 (Documentacion
reglamentaria y operativa) del presente Reglamento;

5) Presentacion de plan de capacitacion a los futuros usuarios, de acuerdo a lo dispuesto por
el articulo 111 (Capacidad del personal que opera los servicios) del presente Reglamento;

6) Documentacion que acredita la charla informativa impartida a las autoridades financieras
y participantes del mercado, de acuerdo lo defina oportunamente la Superintendencia;

7) Informe de resultados de planes de pruebas de los sistemas tecnolégicos de compensacion
y liquidacion de valores de acuerdo a los requerimientos que establece el articulo 102
(Pruebas de sistemas tecnologicos) del presente Reglamento;

8) Disponibilidad de conexion de la entidad que administra el sistema de compensacion y
liquidacion con el sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real del Banco Central de la
Republica Dominicana;

9) Informe de cumplimiento, expedido por la propia entidad, de requisitos exigibles a los
miembros liquidadores por el presente Reglamento y el reglamento interno. pudiendo
encargarse la revision en cuestion a un auditor externo; y
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10) Acta de los comités a los que hacen referencia en el Reglamento de Gobierno Corporativo

y del Comité de Usuarios conforme lo establecido en el articulo 9 (Comité de Usuarios)
del presente Reglamento, que certifiquen su satisfactoria conformacion.

presentados simultaneamente, sin perjuicio de lo cual, todos los documentos deberan ser
presentados dentro de una ventana de tiempo de diez (10) meses desde la presentacion del

primer documento.

Articulo 102. Pruebas de sistemas tecnologicos. Para efectos de lo dispuesto en el numeral
7 del articulo 101 (Requerimientos para la autorizacion de inicio de operaciones) del presente
Reglamento, los informes de resultados de pruebas a los sistemas tecnolégicos deberan
certificar la implementacion y funcionalidad de lo siguiente:

2)

3)

4)
5)
6)
7

8)

9)

Plan de pruebas documentado y sin observaciones, incluyendo pruebas funcionales, de
perfiles de usuarios, desempefio, capacidad, conectividad y rendimiento del sistema;

Evaluacion de las vulnerabilidades de seguridad de la red y sistemas;

Parrafo II. No serd requisito que los documentos requeridos para la autorizacion sean
1)

I

I

Prueba integral con datos reales, usuarios finales, entidades externas y ambiente
caracteristicas homologas al ambiente de produccion;

Evaluacion de las funcionalidades de parte de usuarios finales;

Pruebas para evaluar los mecanismos de continuidad y disponibilidad del sistema;
Mecanismos para ejecucion de respaldos de los sistemas criticos;

Evaluacion de la seguridad fisica;

Protocolo para la evaluacion del nuevo sistema y para la produccion de reportes de
evaluacion periddicos;

Mesa de ayuda para atender y resolver problemas de los ysuargjos, y

£
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10) Contratos de prestacion de servicio con todos sus proveedores de tecnologia.

Articulo 103. Autorizacion para la suspension de servicios. Los sistemas de compensacion
y liquidacion de valores son de funcionamiento obligatorio y no podran suspender, en forma
definitiva o poner término a sus operaciones sin previa autorizacion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores conforme se establezca en el Reglamento correspondiente emitido por
este organo colegiado.

Seccioén II.
Requisitos de Infraestructura

Articulo 104. Requisitos. Las entidades que administren sistemas de compensacion y
liquidacion de valores, deberan cumplir con los requisitos siguientes, sin perjuicio de aquellos
que pueda establecer la Junta Monetaria:

)

2)

3)

4)

5)

Disponer de la plataforma tecnoldgica adecuada para soportar los sistemas y procesos que
conllevan compensacion y liquidacion de valores, asi como las operaciones
administrativas de la sociedad;

Poseer instalaciones y sistemas que permitan asegurar el resguardo y seguridad de los
datos;

Disponer de un centro de computos de respaldo que funcione de manera paralela en
tiempo real, con el fin de garantizar la continuidad de las operaciones de los servicios que
prestan, de manera directa o indirecta;

Proporcionar y mantener a disposicion de los miembros liquidadores la informacion
adecuada y oportuna respecto a los valores compensados y liquidados;

Establecer sistemas y procedimientos que permitan modelar las exposiciones de riesgo de
crédito;

6) Establecer sistemas y procedimientos que permitan gestionar garantias;
7) Llevar el registro de sus usuarios y mantenerlo actuali ; 5 f
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8) Cualquier otro que determine la Superintendencia.

Seccién III.
De las Obligaciones de Reglamentacion

Articulo 105. Autonomia de la reglamentacién interna. La reglamentacion del sistema de
compensacion y liquidacion debera desarrollarse en cuerpos reglamentarios independientes y
auténomos de los mecanismos centralizados de negociacion o de los depositos centralizados
de valores segun corresponda.

Articulo 106. Documentacion reglamentaria y operativa. Sin perjuicio de las disposiciones
adicionales que establezcan la Superintendencia y la Junta Monetaria en el ambito de sus
respectivas competencias, las entidades que administren sistemas de compensacion y
liquidacion deberan establecer disposiciones que reglamenten los siguientes aspectos:

1) Reglamento interno, el cual debe contemplar las reglas y politicas aplicables a sus
servicios, estableciendo como minimo las disposiciones siguientes:

a)
b)

c)

d)

g)

h)

Valores que podran ser objeto de compensacion y liquidacion en el sistema;
Requisitos de orden juridico, financiero, operativos u otros que deben cumplir los
miembros liquidadores;

Derechos y deberes de los miembros liquidadores, en concordancia con lo dispuesto
por el Capitulo II (De los Miembros Liquidadores de los Sistemas de Compensacion
y Liquidacion), del Titulo IV, del presente Reglamento;

Exigencias de garantias aplicables a los miembros liquidadores y las metodologias
de determinacion;

Medidas a adoptar en caso de incumplimiento de las obligaciones por parte de los
miembros liquidadores;

Descripcion de procesos operativos:

Los conceptos de las tarifas conforme lo establecido en el articulo 10 (Tarifas) del
presente Reglamento;

Causas y procedimientos por los cuales pueda ser suspendida o revocada la condicién
de miembro liquidador;

Mecanismos de resolucion de controversias; Vx; (’
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

j) Procedimientos para proveer informacion a sus clientes respecto a los valores
compensados y liquidados;

k) Principales lineamientos del plan de continuidad de negocio;

1) Régimen de modificacion del reglamento interno;

m) Experiencia y formacion profesional del personal de los miembros liquidadores
encargado de operar las aplicaciones;

n) Interrelacién con los mecanismos centralizados de negociacion y sistemas de
registros de operaciones, quienes conforme el articulo 301 de la Ley remitiran al
sistema de compensacion y liquidacion las ordenes de transferencia.

o) Interrelacion con depositos centralizados de valores, quienes acreditaran y debitaran
las cuentas de valores como consecuencia de la liquidacion de operaciones.

p) Marco integral de gestion de riesgo al que hace referencia la seccion I del capitulo
IV del Titulo II (Marco de gestion de riesgos de la entidad) del presente Reglamento;

q) Mecanismos que aseguren la apropiada y oportuna divulgacion de todas las
decisiones relevantes que adopte la entidad;

r) Mecanismos formales para la revision periddica de su desempefio;

s) Otras materias que la entidad considere pertinentes.

Modelos de contratos de adhesion de los servicios que ofrezca la entidad;

Manuales y documentacién para usuarios, que guie a los usuarios en el uso de las
plataformas y funcionalidades disponibles;

Manual administrativo y organigrama, los cuales deben reflejar el esquema de
organizacion y administracion, indicando detalladamente las funciones que cada cargo
realizara dentro de la sociedad;

Manual de politicas y gestion de riesgos de acuerdo a las disposiciones establecidas en el
articulo 20 (Politicas de riesgo) del presente Reglamento;

Politicas organizacionales, requeridas y aprobadas por el consejo de administracion,
mediante las cuales se establezcan lineamientos y protocolos de cumplimiento
obligatorio, al menos en materia de recursos humanos, probidad y tecnologia:

Especificaciones funcionales y documentacion de sistemas, que describan las plataformas

e
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tecnoldgicas desde la perspectiva de la arquitectura, funcionamiento e interaccion con los
usuarios;

8) Plan de negocios, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 65(Contenido minimo del plan
de negocios) del presente Reglamento;

9) Modelos de formularios y cualquier otro documento a ser utilizado en la prestacion de
Sus Servicios, y

10) Politica de inversion a la que hace referencia el articulo 37 (Inversiones de activos propios
y de terceros).

Parrafo 1. Al consejo de administracion le correspondera aprobar, el reglamento interno y sus
modificaciones para posteriormente someter dicho reglamento o sus modificaciones a
aprobacion de la Superintendencia.

Parrafo II. La Superintendencia contara con treinta (30) dias habiles para proceder con su
aprobacion o rechazo el que se suspendera si la Superintendencia solicita informacion
adicional, realiza observaciones o instruye alguna modificacion por no ajustarse a las
disposiciones legales o administrativas aplicables, reanudandose el transcurso del plazo
cuando se haya cumplido dicho tramite.

CAPITULO Il
De los Miembros Liquidadores de los Sistemas de Compensacion y Liquidacion

Seccion 1.
Disposiciones Generales

Articulo 107. Miembro liquidador. A los participantes autorizados para operar en los
sistemas de compensacion y liquidacion se les denominara miembros liquidadores y estaran
sujetos a reglas especiales de acceso al sistema de compensacion y liquidacion que la entidad
administradora de sistemas de compensacion y liquidacion impondra mediante
reglamentacion interna, en razoén al volumen de operaciones, volatilidad y complejidad de
instrumentos liquidados por los miembros liquidadores.

Fsi
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Parrafo. Sin perjuicio de las facultades de regulacion con que contaran las entidades
administradoras de sistemas de compensacion y liquidacion, indicadas en el presente articulo,
se deberan incluir dentro las reglas especiales de acceso aquellas de las que trata el presente
Capitulo.

Articulo 108. Equidad de acceso. Las reglas especiales de acceso a aplicar a los miembros
liquidadores, a las que hacen referencia las secciones Il y III del presente Capitulo, deberan
ser de caracter general, objetivo y sin discriminacion arbitraria, no pudiendo diferenciar seglin
sean 0 no accionistas de la entidad. Adicionalmente, dichas reglas de acceso tendran
debidamente en cuenta los riesgos para la estabilidad financiera y el correcto funcionamiento
de los mercados.

Seccion II.
Requisitos Patrimoniales y Financieros Aplicables a los Miembros Liquidadores

Articulo 109. Requisitos de liquidez y solvencia. La reglamentacion interna del sistema
deberd establecer exigencias de liquidez y de solvencia en proporcién al volumen de ordenes
de transferencia ingresadas al sistema y a los riesgos que los miembros liquidadores asuman
en el respectivo sistema.

Parrafo. En relacion a los requerimientos de solvencia, la entidad administradora de sistemas
de compensacion y liquidacion debera exigir un patrimonio minimo en funcién de un
algoritmo que considere al menos, el tipo y volumen de ordenes de transferencia ingresadas,
no pudiendo en todo caso este patrimonio ser inferior a sesenta millones de pesos dominicanos
(RD$60,000,000.00), indexado anualmente, conforme al indice de Precios al Consumidor
publicado por el Banco Central de la Repiblica Dominicana.

Seccion I11.
Requisitos Tecnolégicos y de Recursos Humanos Aplicables a los Miembros
Liquidadores

Articulo 110. Capacidades operativas de los miembros liquidadores. La entidad
administradora de sistemas de compensacion y liquidacion debera asegurarse que los
miembros liquidadores cuenten con una adecuada conectividad y capacidad de sus sistemas
informaticos y de comunicacion, asi como de sus fuentes dg datos. Adicionalmente, deberan

s
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contar con un plan de continuidad operacional. Con este fin, la entidad administradora de
sistemas de compensacion y liquidacion debera establecer en el contrato de adhesion al
sistema y en el reglamento interno del mismo, la facultad para que ella pueda evaluar y
supervisar lo indicado en este articulo.

Articulo 111. Capacidad del personal que opera los servicios. La entidad administradora
de sistemas de compensacion y liquidacion deberd asegurarse de que el personal de los
miembros liquidadores, encargado de operar las aplicaciones provistas por el sistema de
compensacion y liquidacion, cuente con la experiencia y formacion profesional acorde a las
responsabilidades de su cargo y cumplir al menos con haber recibido y aprobado un programa
de capacitacion que defina la entidad administradora del sistema de compensacion y
liquidacion.

Parrafo I. La capacitacion al personal debera realizarse al momento en que un nuevo
funcionario del miembro liquidador inicia actividades de operacion de las aplicaciones y cada
vez que se produzcan cambios importantes en los procedimientos operacionales.

Parrafo II. Las materias de capacitacion seran definidas por una politica del consejo de
administracion de la entidad administradora del sistema de compensacion y liquidacion, sin
perjuicio de lo cual su curriculo debera incluir la operacion de los sistemas, los principales
riesgos asumidos y aportados por el sistema y los principales procedimientos de continuidad
de negocio, al menos desde la perspectiva del personal que opera las aplicaciones.

Parrafo III. El miembro liquidador deberda informar sobre un cambio en su personal
encargado de operar las aplicaciones provistas por el sistema de compensacion y liquidacion,
actualizar los datos respectivos que se soliciten, y requerir capacitaciéon a la entidad
administradora para dicha persona.

Seccion 1V.
Acceso Directo a los Sistemas para Clientes Institucionales de Miembros Liquidadores

Articulo 112. Participacion en varios niveles. La entidad que administra el sistema podra
permitir el ingreso directo de 6rdenes de transferencia por parte de clientes institucionales,
aun cuando dichos clientes no estén constituidos como migmbrps liquidadores.
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Parrafo I. El sistema de compensacion y liquidacion tratara dichas instrucciones como
ingresadas por el miembro liquidador con el cual el cliente institucional mantenga un convenio
para tales fines, sin perjuicio de poder realizar la transferencia final de valores en cuentas cuya
titularidad sean del cliente institucional. La entidad debera proporcionar tanto al cliente
institucional como al miembro liquidador, la informaciéon de liquidacion asociada a las
respectivas instrucciones. Los procedimientos, obligaciones y derechos que regulen este
servicio deberan estar contenidos en la reglamentacion interna del sistema.

Parrafo II. Un cliente institucional podra establecer convenios con uno o mas miembros
liquidadores. EI miembro liquidador a través del cual los clientes institucionales accedan al
ingreso directo de instrucciones al sistema de compensacion y liquidacion, mantendré todas
las obligaciones asociadas al ingreso de dichas instrucciones, tal como si éste las hubiera
ingresado.

Parrafo III. Los miembros liquidadores deberan solicitar a la entidad administradora del
sistema de compensacion y liquidacion la autorizacion para que el cliente institucional pueda
operar en el sistema y conste en un registro de clientes institucionales. Adicionalmente la
entidad administradora del sistema de compensacion y liquidacion debera requerir del
miembro liquidador toda la informacion necesaria para reconocer las instrucciones del cliente
y monitorear el riesgo de crédito que el cliente institucional aporta al sistema.

CAPITULO 111
Del Proceso de Liquidacion

Seccion L.
Del Ciclo de Liquidacion

Articulo 113. Ingreso de 6rdenes de transferencia. Las ordenes de transferencia solamente
seran recibidas desde los mecanismos centralizados de negociacion o desde los registros de
operaciones sobre valores, dependiendo de si las operaciones fueron pactadas en los primeros
o en el mercado OTC respectivamente.

Parrafo I. A través de un convenio entre la entidad que administre el sistema de
compensacion y liquidacion, por un lado, y los sistemas de registros de operaciones sobre
valores y los mecanismos centralizados de negociacion por el otro, se estableceran los

R
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protocolos de transmision, asi como los datos exigibles a los usuarios para proceder con la
liquidacion y los pardametros de validacion pertinentes. Dicho convenio ademas establecera
los derechos, obligaciones y niveles de servicio de cada entidad, asi como aquellos aspectos
requeridos por la Superintendencia.

Parrafo I1. Todos los valores asociados a ordenes de transferencia ingresadas al sistema de
compensacion y liquidacion de valores, deberan contar con una codificacion de acuerdo a un
estandar que para tal fin definira el depodsito centralizado de valores designado por la
Superintendencia.

Articulo 114. Aceptacion de las 6rdenes de transferencia a liquidar entrega contra pago.
Una vez ingresada una orden de transferencia que se liquide bajo la modalidad de entrega
contra pago al sistema de compensacion y liquidacion, la sociedad administradora verificara
que los miembros liquidadores responsables del ingreso de las ordenes cumplan con las
exigencias impuestas mediante el Titulo IV del Capitulo IV (De la Gestién de Riesgo de
Crédito y de Liquidez) del presente Reglamento. Dicha verificacion deberd realizarse dentro
de los cinco (5) minutos después de ingresada la instruccion y, al menos cada quince (15)
minutos, con respecto al participante que no cumpla con el mencionado requisito. Sin
perjuicio de lo anterior, tratindose de situaciones de alta volatilidad del mercado de valores o
del valor a liquidar, la verificacion anteriormente mencionada podra postergarse hasta no mas
tarde de la hora cierre de operaciones del mismo dia de la operacion, lo cual sera regulado
mediante el reglamento interno.

Pirrafo 1. Una vez verificada la condicion mencionada en el presente articulo, la instruccion
de liquidacion sera aceptada por el sistema. La orden no se considerard aceptada, si el miembro
liquidador no cumple con las referidas condiciones de aceptacion.

Parrafo I1. En caso de que el reglamento interno considere irrevocable e incondicional el
bloqueo o retencion de determinados valores comprometidos para dar cumplimiento a
obligaciones especificas de entrega, las condiciones impuestas mediante el Titulo IV del
Capitulo IV (De la Gestion de Riesgo de Crédito y de Liquidez) del presente Reglamento no
seran exigibles para la orden de transferencia asociada a dichos valores; siempre y cuando se
efectie dicho bloqueo o retencion.

Parrafo II1. El administrador del sistema de compensaci@n y liguidacion no podra denegar la
e
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aceptacion de una operacion por causas no relacionadas a lo dispuesto en el presente articulo.

Parrafo IV. Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente articulo, las ordenes de transferencia
podran ser modificadas en lo que respecte a sus datos complementarios, los cuales no podran
incluir precio, contraparte y cantidad de valores.

Articulo 115. Aceptacion de otras érdenes de transferencia. Tratandose de operaciones
que no se liquidan mediante entrega contra pago a las que hace referencia el parrafo II del
articulo 117 (Entrega contra Pago), la administradora no aplicard las disposiciones
mencionadas en el articulo anterior y sin mediar tramite aceptara la operacion e instruird al
deposito centralizado de valores la entrega de valores libre de pago entre la cuenta del
miembro liquidador y la de su cliente, efectuandose el intercambio de fondos con arreglo a las
disposiciones que para tal fin contemple el miembro liquidador con su cliente.

Articulo 116. Plazo del ciclo de liquidacién. Las transacciones simples deberan ser
liquidadas en un numero de dias, prefijado antes de que las respectivas ordenes de
transferencia sean ingresadas al sistema de compensacion y liquidacion, en base a lo que
acuerden las partes de la transaccion o disponga el mecanismo centralizado de negociacion
correspondiente.

Parrafo. El ciclo de liquidacion de las transacciones simples liquidadas bajo el modelo 1 de
entrega contra pago debera terminar el mismo dia de aceptacion de la operacion, a menos que
las partes de la transaccion definan una duracion mayor, mientras que, en las operaciones
simples liquidadas bajo el modelo de liquidacion neta diferida, dicho ciclo no podra superar
el segundo dia de aceptada la operacion.

Articulo 117. Entrega contra pago. La liquidacion de instrucciones que involucren el
intercambio de valores y efectivo debera ser realizada mediante un mecanismo de entrega
contra pago, que garantice que la transferencia definitiva de los valores ocurre si, y solo si, la
transferencia definitiva del pago asociado tiene lugar y viceversa.

Parrafo 1. La entrega de los valores se llevara a cabo en cuentas de custodia del depoésito
centralizado de valores respectivo, mientras que la entrega de fondos se realizara en cuentas
del Banco Central de la Republica Dominicana.

B
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Parrafo II. El uso del mecanismo de entrega contra pago sera aplicable, tanto en lo que
respecta a la liquidacion de operaciones realizadas en las colocaciones primarias como en la
negociacion de valores y, siempre y cuando, no se trate de la liquidacion:

a) De una operacion pactada entre un cliente de un miembro liquidador y este Gltimo, o

b) Entre clientes del mismo participante del depésito,

Parrafo III. Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, las operaciones a liquidar

citadas en los literales a) y b) seran liquidadas mediante la modalidad entrega contra pago,

cuando:

a) Mantenga una cuenta vigente en el Banco Central de la Republica Dominicana y liquide
sus débitos y créditos de fondos en el sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real, o

b) Realice sus débitos y créditos de fondos entre su propia cuenta en una entidad de
intermediacion financiera y la cuenta que mantiene el depdsito centralizado de valores en
el Banco Central de la Republica Dominicana.

Articulo 118. Modelos de liquidacién. Los sistemas de compensacion y liquidacion podran
usar los siguientes modelos de liquidacion de entrega contra pago:

1) Modelo 1 de entrega contra pago: Mediante el cual se efectta la liquidacion, tanto de
valores como de fondos, en términos brutos produciéndose la transferencia definitiva
(irrevocable e incondicional) de valores del vendedor al comprador (entrega) de manera
simultanea a la transferencia definitiva de fondos del comprador al vendedor (pago).

2) Modelo 2 de entrega contra pago: Mediante el cual se efectta la liquidacion de valores
(entrega) en términos brutos y la liquidacion de fondos (pago) en términos netos. Aunque
en ambos casos la transferencia definitiva se realiza al final del ciclo de liquidacion, en el
caso de los valores, éstos pueden ser bloqueados, en el transcurso del ciclo, en la cuenta
del vendedor o transferidos temporalmente a una cuenta en el deposito centralizado de
valores especialmente habilitada para dicho fin.

3) Modelo 3 de entrega contra pago: Mediante el cual se efectta la liquidacion tanto de
valores (entrega) comq de fondos (pago) en términos netos al final del ciclo de

procesamiento.
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Articulo 119. Sistemas de liquidaciéon neta diferida. A los sistemas de compensacion y
liquidaciéon que emplean los modelos 2 y 3 de entrega contra pago, también podran
denominarseles sistemas de liquidacion neta diferida, y estaran sujetos a reglas especiales para
la gestion del riesgo de crédito y de liquidez de acuerdo a lo que establece la Seccién II (Del
Riesgo de Crédito y de Liquidez en Sistemas de Liquidacion Neta Diferida), del Capitulo IV,
Titulo IV, del presente Reglamento.

Seccién II.
Del Tratamiento de Atrasos en la Entrega de Efectivo o Valores

Articulo 120. Reglamentacion interna de tratamiento de atrasos. Cada sistema debera
contar con mecanismos y procedimientos para el tratamiento de atrasos en la entrega de
efectivo o valores por parte de los participantes, indicandose el momento y la forma en que
seran utilizados dichos procedimientos y mecanismos, dentro de las distintas etapas que
considere el proceso de compensacion y liquidacion de cada sistema. Sin perjuicio de lo
anterior, la reglamentacion interna debera por lo menos contemplar los procedimientos
dispuestos en la presente seccion.

Articulo 121. Uso del préstamo de valores en atraso de entrega de valores. Con la finalidad
de proveer valores a los miembros liquidadores o sus clientes institucionales que lo requieran
en el contexto de sus obligaciones de liquidacion, las administradoras de los sistemas de
compensacion y liquidacion deberan poner a disposicion un sistema de préstamo de valores,
ya sea implementando un sistema propio o facilitando la interconexioén operativa con otro
sistema de préstamo de valores.

Parrafo 1. Cada vez que un miembro liquidador no cumpla en forma integra y oportuna con
la obligacion de proveer los valores comprometidos a entregar, conforme a las 6rdenes de
transferencia aceptadas que éste hubiere presentado, en la fecha y hora en que el sistema lo
requiera, lo cual debera ser con una prudente anticipacion al momento de la liquidacion, segun
lo determine el reglamento interno, la administradora, en forma automatica y forzosa, debera
registrar el requerimiento de préstamo de valores mediante este sistema a favor del miembro
liquidador que presenta el retraso. Se debera garantizar la eliminacion del riesgo de principal
mediante el aporte como garantia de la operacion, del efectivo producto de la operacion
incumplida, ¥ en caso de ser necesario, las garantias aportadas por el participante que presenta
el atraso. ==
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Parrafo II. En caso de imposibilidad para acceder a los valores requeridos, las entidades
administradoras deberan recurrir al uso del mecanismo de recompra a que se refiere el articulo
122 (Recompra de valores) del presente Reglamento.

Parrafo III. Lo dispuesto en esta seccion sera aplicable para aquellos valores cuyas
caracteristicas intrinsecas les permitan ser susceptibles de ser otorgados en préstamo.

Articulo 122. Recompra de valores. En caso de no existir disponibilidad de valores en el
sistema de préstamo de valores antes de las doce del mediodia (12:00 p.m.) del dia siguiente
de la fecha original de liquidacion o fecha valor, la entidad administradora de sistemas de
compensacion y liquidacion procederd a la recompra de los valores necesarios en el sistema
transaccional a nombre del miembro liquidador que presenta el retraso para su entrega a la
parte compradora, sin perjuicio de continuar intentando el procedimiento dispuesto en el
articulo 121 (Uso del préstamo de valores en atraso de entrega de valores) del presente
Reglamento. Dicha circunstancia debera informarse a la Superintendencia en el mismo dia.

Parrafo 1. Dicha adquisicion la instruird la misma entidad administradora de sistemas de
compensacion y liquidacion, a través de uno o mas intermediarios de valores y se financiara
con cargo a los fondos recibidos de la parte compradora en el proceso de compensacion y
liquidacion de la jornada y, si fuera necesario en forma complementaria, por las garantias
aportadas por la parte vendedora incumplidora. Dicha operacion debera ser incluida en el ciclo
de liquidacion correspondiente. Los criterios en base a los cuales la administradora
seleccionard a los referidos intermediarios de valores deberan ser establecidos en su
reglamento interno.

Parrafo II. En caso de la imposibilidad de acceder a los valores requeridos, producto de la
inexistencia de ofertas de los valores respectivos, las administradoras de sistemas de
compensacion y liquidacion podran hacer uso de las disposiciones alternativas contempladas
en sus reglamentos internos, con el fin de liquidar dichas érdenes de transferencia a mas tardar
al cabo del cuarto dia habil después la fecha original de liquidacion.

Articulo 123. Uso de lineas de crédito frente a atraso de entrega de efectivo. Con la
finalidad de acceder a fondos por parte de los miembros liquidadores que lo requieran en el
contexto de sus obligaciones de liquidacion, el reglamentp interno de los sistemas debera 2
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establecer la autorizacién para la contratacion de lineas de crédito con entidades de
intermediacion financieras por parte de los miembros liquidadores. EI monto minimo de cada
linea debera ser determinado por la reglamentacion del sistema.

Parrafo. Cada vez que un participante esté incapacitado de proporcionar los fondos
comprometidos a entregar en el momento en que el sistema lo requiera, la administradora del
sistema debera informar de este hecho a la Superintendencia durante el mismo dia de
registrado.

Articulo 124. Acciones para obtener fondos. Las administradoras de los sistemas podran
gestionar préstamos de efectivo y operaciones estructuradas de venta con compromiso de
compra. Para lo anterior, los valores retenidos o las garantias entregadas por los miembros
liquidadores o clientes institucionales respectivos seran constituidas en prenda a favor de las
entidades de intermediacion financiera proveedoras de dichos préstamos o vendidas en
operaciones estructuradas, lo cual debera estar normado en el reglamento interno.

Parrafo. Los contratos de servicios con los miembros liquidadores deberan incluir la facultad
de las administradoras de los sistemas para retener o suspender la transferencia de los valores
liquidados a favor del miembro liquidador que presenta la falta de provision o dispuestos en
garantia por éste, con la finalidad de constituirlos en prenda a favor de la entidad de
intermediacion financiera que provee la linea de crédito y de esta manera garantizar préstamos
de efectivo con cargo a las lineas de crédito mencionadas.

Articulo 125. Uso del fondo de recursos liquidos. En caso de la imposibilidad de acceder al
efectivo requerido mediante los mecanismos indicados precedentemente, las entidades
deberan hacer uso de los recursos disponibles en el respectivo fondo de recursos liquidos al
que hace referencia el articulo 132 (Fondo de recursos liquidos) del presente Reglamento.

Parrafo. En caso de ser insuficiente los montos disponibles en el fondo de recursos liquidos,
las entidades podran hacer uso de las disposiciones alternativas sefialadas en su reglamento
interno para la liquidacion de dichas 6rdenes de transferencia a mas tardar antes de las doce
del mediodia (12:00 p.m.) del dia siguiente de la fecha original de liquidacion.

Articulo 126. Suspension de ingreso de ordenes. Si al final del dia de liquidacion, el
miembro liquidador o el cliente institucional, si es el gaso, no ha cumplido con sus e
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compromisos de entrega de fondos frente al sistema de compensacion y liquidacion, la
entidad, el mismo dia, suspendera el ingreso de ordenes de transferencia del participante. De
igual forma se procedera en caso de que el miembro liquidador o el cliente institucional
presente ordenes de transferencia no aceptadas, bajo las circunstancias que establezca el
reglamento interno. El reglamento interno establecera los respectivos plazos y formas de
suspension.

CAPITULO IV
De la Gestion de Riesgo de Crédito y de Liquidez

Articulo 127. Marco de gestion de riesgo de crédito. Las administradoras de los sistemas
de compensacion y liquidacion deberan contar con un marco sélido para gestionar los riesgos
de crédito y de liquidez procedentes de sus miembros liquidadores y los riesgos de crédito
relativos a sus procesos de pago, compensacion y liquidacion, para lo cual deberan contar con
adecuada preparacion para su implementacion, incluyendo cualquier proceso discrecional
contemplado en sus reglamentos internos.

Articulo 128. Identificacion de fuentes de riesgo. Las administradoras deberan identificar
las fuentes del riesgo de crédito, medir y vigilar de forma diaria las exposiciones crediticias a
las que estan expuestas sus miembros liquidadores en el ambito de las 6rdenes aceptadas en
el sistema de compensacion y liquidacion, y utilizar herramientas adecuadas de gestion de
riesgos para controlar estos riesgos.

Articulo 129. Exposiciones crediticias. El reglamento interno dispondra la frecuencia segiin
la cual deberan identificarse las exposiciones crediticias corrientes y futuras a nivel de cada
miembro liquidador. Sin perjuicio de lo anterior, tratindose de ordenes ingresadas a un
sistema de liquidacion neta diferida, dicha frecuencia no podra ser inferior a sesenta (60)
minutos.

Seccion I.
Del Riesgo de Crédito y de Liquidez en Sistemas de Liquidaciéon Bruta

Articulo 130. Constitucion de un fondo de garantia. En caso de sistemas que operen con
un sistema de liquidacion bajo el modelo 1 de entrega contra pago, las entidades
administradoras deberan constituir al menos un fondo de garantia, conforme lo establece el
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articulo 326 de la Ley, con la finalidad de cubrir las obligaciones de los miembros liquidadores
ante eventos de incumplimiento.

Parrafo I. Para determinar el monto del fondo de garantia las entidades administradoras
deberan simular las potenciales exposiciones crediticias futuras de los miembros liquidadores
bajo condiciones no estresadas de volatilidad de mercado.

Parrafo I1. El fondo de garantia debera ser igual a lo menos a la suma de las dos (2) mayores
potenciales exposiciones crediticias futuras medidas a nivel de miembro liquidador. La
reglamentacion interna debera indicar la forma en que los miembros liquidadores aportaran a
dicho fondo.

Parrafo III. El fondo sera mantenido en forma segregada del patrimonio de sociedad
administradora y se constituira con los aportes de los miembros liquidadores.

Articulo 131. Periodicidad de cdlculo. El monto minimo del fondo de garantia, asi como los
aportes respectivos al mismo, deberan ser calculados con una periodicidad minima de treinta
(30) dias calendarios. Sin perjuicio de lo anterior, la entidad administradora debera contar con
la capacidad operativa necesaria para realizar dicho célculo con una frecuencia al menos diaria
en caso en que se presenten condiciones de mayor volatilidad o de volumen de 6rdenes de
transferencia anormales, de acuerdo a lo que debera disponer la reglamentacion interna,
debiendo en estos casos, requerirse las aportaciones correspondientes en forma inmediata.

Articulo 132. Fondo de recursos liquidos. Debe constituirse un fondo de recursos liquidos
que cuente con recursos en efectivo para liquidar obligaciones de pagos que presenten un
retraso durante el dia de liquidacion. El monto del fondo de recursos liquidos debera ser
suficiente para cubrir el incumplimiento de la obligacion de pago del miembro liquidador que
pueda llegar a causar la mayor obligacion de pago posible en condiciones de mercado
extremas pero plausibles.

Parrafo I. La reglamentacion interna debera indicar la forma en que los miembros
liquidadores aportaran a dicho fondo y la forma de reestablecer su nivel. El primer fondo de
recursos liquidos debera constituirse conforme sea establecido en el reglamento interno de la

sociedad.
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Parrafo II. Para determinar el monto del fondo de recursos liquidos luego de que la sociedad
haya mantenido operaciones por el periodo de un (1) afio, la entidad deberé identificar la
mayor obligacion histérica de fondos de un miembro liquidador, en un determinado dia, desde
la puesta en marcha del sistema de compensacion y liquidacion.

Seccion II.
Del Riesgo de Crédito y de Liquidez en Sistemas de Liquidacion Neta Diferida

Articulo 133. Exigencia de garantias individuales. En caso de sistemas que operen con un
sistema de liquidacién neta diferida, la entidad administradora debera exigir garantias
individuales a los miembros liquidadores. Para determinar el monto de las garantias
individuales las entidades administradoras deberan simular las potenciales exposiciones
crediticias futuras de los miembros liquidadores bajo condiciones no estresadas de volatilidad
de mercado.

Parrafo. La reglamentacion interna del sistema debera contemplar la constitucion de garantias
individuales de tal manera que éstas resulten suficientes para cubrir las pérdidas asignables a
sus propios potenciales incumplimientos, de acuerdo al criterio mencionado anteriormente.
Adicionalmente a la volatilidad de mercado, se debera tomar en consideraciéon las
caracteristicas de liquidez del valor.

Articulo 134. Calculo de las garantias. Las garantias constituidas deberan ser en todo
momento suficientes para cubrir las exposiciones crediticias corrientes y las potenciales
exposiciones crediticias futuras. Para dicho fin, la entidad administradora debera establecer
requerimientos de limites a las 6rdenes de transferencia aceptadas en funcion de las garantias
constituidas, o bien las garantias deberan ser calculadas y constituidas antes de la aceptacion
de una instruccion de liquidacion.

Parrafo 1. En forma adicional al célculo realizado producto del ingreso de nuevas 6rdenes de
transferencia, las garantias deben ser recalculadas en base a los precios de mercado, vigentes
o estimados, de los valores a liquidar, con una periodicidad minima diaria.

Parrafo II. Sin perjuicio de lo anterior, la entidad administradora debera contar con la
capacidad operativa necesaria para realizar dicho célculo con una frecuencia de al menos
sesenta (60) minutos en caso en que se presenten coggdicipnes de mayor volatilidad o de
B >~ -
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volumen de ordenes de transferencia anormales, de acuerdo a lo que debera disponer la
reglamentacion interna, debiendo, en estos casos, requerirse el inmediato aporte de garantias
adicionales en caso en que los nuevos célculos den cuenta de un déficit.

Articulo 135. Pruebas retrospectivas. La metodologia de célculo debera ser evaluada, al
menos en forma trimestral, en relacion a la suficiencia de las garantias respecto de
incumplimientos hipotéticos mediante ejercicios de pruebas retrospectivas o backtesting. Se
debera dejar evidencia auditable de la metodologia de célculos utilizada y los resultados de
dichos calculos.

Parrafo. En caso de que el reglamento interno considere el bloqueo o retencion, en forma
irrevocable e incondicional, de determinados valores comprometidos para dar cumplimiento
a obligaciones especificas de entrega de estos mismos valores, entonces dichas obligaciones
podran ser excluidas para efectos de calculo de las garantias individuales.

Articulo 136. Fondo de recursos liquidos. Debe constituirse un fondo de recursos liquidos
que cuente con recursos en efectivo para liquidar obligaciones de pagos que presenten un
retraso durante el dia de liquidacion. EI monto del fondo de recursos liquidos debera ser
suficiente para cubrir el incumplimiento de la obligacion de pago del miembro liquidador que
pueda llegar a causar la mayor obligacion de pago posible en condiciones de mercado
extremas pero plausibles.

Parrafo 1. Para determinar el monto del fondo de recursos liquidos, la entidad debera
identificar la mayor obligacion histérica de fondos de un miembro liquidador desde la puesta
en marcha del sistema de compensacion y liquidacion.

Parrafo II. El fondo sera mantenido en forma segregada del patrimonio de sociedad
administradora y se constituira con los aportes de los miembros liquidadores.

Articulo 137. Fondo de liquidacion de renta variable. En caso de sistemas que operen con
un sistema de liquidacién neta diferida sobre instrumentos de renta variable, las entidades
administradoras deberan constituir al menos un fondo de liquidacion con la finalidad de cubrir
las obligaciones de los participantes, ante eventos de incumplimiento bajo condiciones de
mercado extremas pero plausibles.
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Parrafo L. El fondo de liquidacion debera ser igual a la mayor exposicion crediticia futura a
nivel de miembro liquidador, por lo menos. La reglamentacion interna deberd indicar la forma
en que los participantes aportaran a dicho fondo.

Parrafo II. El fondo sera mantenido en forma segregada del patrimonio de sociedad
administradora y se constituira con los aportes de los miembros liquidadores.

Articulo 138. Condiciones de mercado extremas pero plausibles. Para modelar
condiciones de mercado extremas pero plausibles las entidades administradoras deberan
utilizar modelos de prueba de tension., o modelos similares. Se deberd entender como
condiciones de mercado extremas pero plausibles, aquellas en que los cambios de los precios
de los valores cuyas ordenes de transferencia sean procesadas por el sistema, presenten
variaciones significativamente superiores a lo habitual. Las sociedades administradoras
deberan determinar las condiciones de mercados extremas, identificando y analizando como
minimo lo siguiente: (i) los periodos de mayor volatilidad enfrentados por el mercado en el
que proveen servicios de compensacion y liquidacion; (ii) la volatilidad experimentada por
los valores a liquidar; y (iii) las correlaciones existentes entre los precios de los valores.
Adicionalmente, las entidades administradoras deberan validar, con una periodicidad minima
anual, los parametros y supuestos que sustentan las pruebas de tension utilizadas.

Seccion I11.
De los Activos Aceptados como Garantia

Articulo 139. Activos aceptados como garantia. Los activos que podran ser requeridos por
las entidades para la constitucion de las garantias individuales y los fondos de liquidacion de
que tratan las secciones anteriores, podran ser los siguientes:

1) Dinero en efectivo en moneda nacional, dolares de los Estados Unidos de América,
Euros o cualquier otra divisa convertible aprobada por la Superintendencia;

2) Valores representativos de deuda emitidos por el Banco Central de la Republica
Dominicana o emitidos o avalados por el Gobierno Central de la Reptiblica Dominicana;

3) Valores objeto de oferta publica emitidos o avalados por entidades de intermediacion
financiera regidas por la Ley Monetaria y Financiera de la Republica Dominicana, o de
participantes del mercado de valores, debidamgnte aptorizados por la Superintendencia;
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4) Valores representativos de deuda emitidos por gobiernos centrales y bancos centrales de
paises extranjeros con riesgo de crédito soberano de grado de inversion;

5) Valores emitidos por organismos multilaterales de los cudles el pais sea miembro;

6) Otros valores que sean autorizados por el Consejo Nacional del Mercado de Valores.

Parrafo 1. El reglamento interno podra establecer exigencias adicionales a los valores de
oferta publica que sean aceptados como garantia.

Pirrafo II. En el caso de valores de oferta publica los mismos deberdn tener una calificacion
de riesgo igual o superior a A menos (A-) o su equivalente.

Articulo 140. Depdésito de las garantias. Los valores de oferta piblica que sean aceptados
como garantia por parte de los sistemas de compensacion y liquidacion, deberan mantenerse
en todo momento depositados en una entidad de depdsito centralizado de valores. Se pueden
considerar en este concepto los valores del numeral 4 anterior, depositados en entidades

| extranjeras de depdsito de valores en tanto éstos permanezcan en custodia del deposito
centralizado de valores dominicano mediante un acuerdo de enlace transfronterizo con dichas
entidades. En el caso del dinero en efectivo que sirva como garantia, éste debera ser mantenido
en una cuenta segregada para tales fines en el Banco Central de la Republica Dominicana o
en una o mas entidades de intermediacion financiera dominicanas con calificacion de riesgo
igual o superior a A menos (A-) o su equivalente.

Parrafo. El reglamento interno podra establecer que los valores de oferta publica que sean
aceptados como garantia y que se encuentren depositados en una entidad de deposito
centralizado de valores sean transferidos a la cuenta de la sociedad administradora del sistema
de compensacion y liquidacion o alternativamente que dichos valores se mantengan en una
cuenta del miembro liquidador en calidad de bloqueadas a discrecion de la sociedad
administradora del sistema de compensacion y liquidacion.

Articulo 141. Valorizacién de las garantias. Las garantias seran valoradas por los sistemas
de compensacion y liquidacion, en base a los precios de mercado, vigentes o estimados, de
dichos activos, con una frecuencia minima diaria. Adicionalmente, el reglamento interno
debera establecer la metodologia de valorizacion y los descuentos a la valorizacion de los
valores entregados en garantias, los cuales deberan rgflejgr las posibles pérdidas de valor de
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dichos activos en el intervalo que media desde la actualizacion de su valor hasta la posible
ejecucion de la respectiva garantia.

Parrafo. Los descuentos a aplicar a los valores actualizados de las garantias, deberan
considerar, a lo menos, los riesgos de solvencia del emisor del instrumento financiero,
mercado (precio, tipo de cambio, tasa de interés, etc.) y de liquidez de los activos constituidos
en garantia, en un contexto de condiciones no estresadas de volatilidad de mercado.

Articulo 142. Diversificacion de las garantias. Los activos entregados en garantia por los
participantes del sistema deberan encontrarse adecuadamente diversificados. Para tal fin, la
reglamentacion debera establecer limites a lo menos referidos al tipo de instrumento, asi como
por emisor o grupo financiero o empresarial. Un miembro liquidador no podra usar valores
emitidos o garantizados por entidades de su mismo grupo financiero.

Parrafo. El monto de garantias entregadas en dinero efectivo y activos de aquellos del
numeral 2 del articulo 139 (activos aceptados como garantia), emitidos con plazo al
vencimiento inferior a un (1) afio no podra ser inferior al treinta por ciento (30%) del monto
total de las garantias constituidas por cada participante.

TITULOV
DISPOSICIONES FINALES Y TRANSITORIAS

CAPITULO 1
Disposiciones Finales

Articulo 143. Obligatoriedad. Las disposiciones establecidas en el presente reglamento son
de cumplimiento obligatorio en todas sus partes y en caso de incumplimiento se aplicaran las
sanciones previstas en la Ley num. 249-17 del Mercado de Valores y demas normativas
aplicables.

Articulo 144. Derogacion. El presente Reglamento, conforme lo dispuesto por la Ley,
sustituye y deja sin efecto lo siguiente:

1) El capitulo IV (Camaras de Compensacion y Depositos centralizados de valores) del
Titulo V (De los participantes del mercado) del Reglamento de Aplicacion de la Ley de
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Mercado de Valores nim. 19-00, aprobado mediante Decreto del Poder Ejecutivo nim.
664-12 de fecha siete (7) de diciembre del afio dos mil doce (2012).

2) La Norma que regula los dep6sitos centralizados de valores, aprobada mediante la Unica
Resolucion, R-CNV-2017-17-MV, del Consejo Nacional de Valores de fecha tres (3) de
abril de dos mil diecisiete (2017) y sus modificaciones.

Parrafo. De igual forma, el presente Reglamento deroga y sustituye todas las disposiciones
reglamentarias y toda norma en cuanto se oponga a lo aqui dispuesto.

Articulo 145. Periodo de adecuacion. Desde la fecha de publicacion del presente
Reglamento, el deposito centralizado de valores inscrito en el Registro, dispondra de un plazo
de ocho (8) meses para adecuar sus estatutos sociales y demas documentos.

Articulo 146. Entrada en vigencia. Las disposiciones del presente reglamento entraran en
vigencia a partir de su publicacion.

CAPITULO II
Disposiciones Transitorias

Transitorio Primero. Adaptacion de los actuales sistemas de compensaciéon y
liquidacién. Las entidades que se encuentren operando algin tipo de sistema de
compensacion y liquidacion a la fecha de publicacion del presente Reglamento, cuya intencion
sea adaptarse a las disposiciones del mismo, deberan adecuarse atendiendo a los siguientes
plazos:

1) Elcumplimiento de las exigencias de gobierno corporativo al que hace referencia el Titulo
I1, Capitulo II. “Del Gobierno Corporativo, dentro del plazo establecido en el Reglamento
de Gobierno Corporativo;

2) La adecuacion del proceso de liquidacion al que hace referencia el Titulo IV, Capitulo
I1I. “Del Proceso de Liquidacion™ tendra un plazo de doce (12) meses, a excepcion de lo
establecido respecto de la implementacion del mecanismo de préstamo de valores que
tendra un plazo de adecuacion de dieciocho (18) mgses;
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3) El cumplimiento de las exigencias de riesgo de crédito al que hace referencia el Titulo
IV, Capitulo IV. “De la Gestion del Riesgo de Crédito™, tendra un plazo de dieciocho (18)
meses.

4) El cumplimiento de las exigencias de riesgo operacional al que hace referencia el Titulo
I1, Capitulo IV. “De la Gestion de Riesgos de la Entidad”, tendra un plazo de dieciocho
(18) meses.

5) El cumplimiento de las exigencias del resto del reglamento, tendra un plazo de doce (12)
meses.

Pirrafo. Los plazos precitados comenzaran a computarse a partir de la fecha de publicacion
del presente Reglamento.

Transitorio Segundo. Garantias en sistemas de liquidacion bruta. Las entidades que a la
fecha de la publicacion del presente Reglamento estén operando un sistema de liquidacién
bruta, podran exigir garantias a los miembros liquidadores, hasta que se cumpla el plazo de
implementacion de las exigencias de riesgo de crédito al que hace referencia el Capitulo IV.
“De la Gestion del Riesgo de Crédito™.

Transitorio Tercero. Ingreso de 6rdenes de compensacion antes de puesta en marcha un
sistema de registro de operaciones sobre valores. Hasta la puesta en marcha de un sistema
de registro de operaciones sobre valores, conforme lo establecido en el reglamento
correspondiente, las entidades que se encuentren operando algin tipo de sistema de
compensacion y liquidacion a la fecha de publicacion del presente Reglamento podran
continuar aceptando o6rdenes de compensacion en forma directa de sus participantes, en base
a los procedimientos vigentes a la fecha de publicacion del presente reglamento.

SEGUNDO: AUTORIZAR al Superintendente del Mercado de Valores a publicar la
presente resolucion en uno o mas diarios de amplia circulacion nacional, asi como en el portal
institucional, a los efectos del principio de publicidad contenido en el articulo 138 de la
Constitucion de la Republica Dominicana, votada y proclamada el trece (13) del mes de junio
de dos mil quince (2015); en atencion a lo dispuesto por los articulos 3, numeral 7, y 31,
numeral 8, de la Ley nim. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con
la Administracion y de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto de dos mil
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trece (2013); el articulo 3 de la Ley num. 200-04, Ley General de Libre Acceso a la
Informacién Publica, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005), y el
articulo 56 del Reglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacion Publica,
aprobado mediante el Decreto nim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos
mil cinco (2005).

TERCERO: ORDENAR a la Secretaria del Consejo Nacional del Mercado de Valores
expedir una copia certificada de la presente resolucion, conforme lo dispuesto por el articulo
16, Parrafo, de la Ley niim. 249-17, promulgada el diecinueve (19) de diciembre del afio dos
mil diecisiete (2017), del Mercado de Valores de la Republica Dominicana; para los fines
correspondientes.”

Aprobada y firmada por los miembros del Consejo Nacional del Mercado de Valores: Lic.
ERVIN Novas BELLO, en representacion del Gobernador del Banco Central, Miembro Ex
Oficio y Presidente del Consejo; LICDA. CYNTHIA ARIAS BAEZ, Subdirectora General de
Crédito Publico del Ministerio de Hacienda, en representacion del Ministro de Hacienda,
Miembro Ex Oficio, LIC. GABRIEL CASTRO GONZALEZ, Superintendente del Mercado de
Valores, Miembro Ex Oficio; Lic. WILLIAM V. WALL, Miembro Independiente de
Designacion Directa, LiC. RAFAEL ROMERO PORTUONDO, Miembro Independiente de
Designacion Directa, LiC. EDGAR MEJiA BUTTEN, Miembro Independiente de Designacion
Directa, y el Lic. MANUEL GARCiA TRONCOSO, Miembro Independiente de Designacién
Directa.

La presente se expide en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la
Republica Dominicana, a los diecinueve (19) dias del mes de agosto del afio dos mil
diecinueve (20 9).

&=
LiCDA. FABEL MARIA SANDOVAL
Por el Gobernad VENTURA
Secretaria del Consejo Nacional del
Miembro Ex Oficio y Presidente del Mercado de Valores

Consejo Nacional del Mercado de Valores
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