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LIC. GABRIEL CASTRO
Superintendente del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

MENSAJE DEL SUPERINTENDENTE

N septiembre del ano 2012, a nuestra llega-
da a la Superintendencia de Valores, hoy Su-
perintendencia del Mercado de Valores, nos

e ©€NCONtrAaMOSs CON UN Marco normativo que
requeria actualizarse de acuerdo con las mejores
practicas internacionales para promover el creci-
miento del mercado vy reforzar la proteccion de
los inversionistas con miras a contribuir al desarro-
llo econdmico del pais.

Durante los primeros afios de gestion, solicitamos
asistencia técnica de importantes organismaos in-
ternacionales, los cuales realizaron diagnosticos
y recomendaciones que sirvieron de orientacion
para las reformas y la modificacion del marco le-
gal para el mercado de valores, respondiendo a los
estandares internacionales en materia de regulacion,
asi como el cumplimiento de los principios de la Or-
ganizacion Internacional de Comisiones de Valores
(IOSCO) vy el Libro Blanco de la Organizacion para
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la Cooperacion y el Desarrollo Economico (OCDE),
el cual hace un diagnostico sobre el mercado de
capitales de la Republica Dominicana.

En ese sentido, con el proposito de lograr un con-
senso entre los diferentes actores de la industria,
se conformaron mesas de trabajo que contaron
con la participacion de representantes del sector
publico y privado, lo que posteriormente condujo
ala aprobacion de la Ley num. 249-17 del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana de fecha
diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete
(2017), que deroga y sustituye la Ley num. 19-00,
del ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000), dan-
do apertura al pais para ser signatario del memo-
rando de entendimiento con la IOSCO.

También es importante resaltar que el Banco Mun-
dial hizo un reconocimiento a la Republica Domi-
nicana en su evaluacion Doing Business 2019 por



las reformas regulatorias y de gobierno corporati-
vO, lo que permitid que el pais avanzara 13 posi-
ciones en el indicador de proteccion a los inver-
sionistas minoritarios.

A partir de la promulgacion de la Ley se disefio
una agenda de adecuacion reglamentaria, la cual
incluia la elaboracion y emision de 15 reglamentos
de aplicacion, incluyendo el Reglamento Interno
del Consejo, contemplando la consulta publica
para gue los participantes del mercado y el pu-
blico en general pudieran conocer el contenido
de los proyectos de reglamentos y presentar sus
observaciones, fomentando la transparencia y la
confianza en el mercado.

A la fecha, entre los reglamentos aprobados se
destaca el Reglamento de Oferta Publica con base
en la citada Ley y como resultado de la aprobacion
de este reglamento se autorizo la primera emision
de acciones de valores para la empresa César Igle-
sias, S. A, y se han procesado 172 solicitudes de
autorizacion e inscripcion de oferta publica.

Por otro lado, la Superintendencia tambien man-
tiene su compromiso con el avance de los Ob-
jetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), la agen-
da para el cambio climatico y las prioridades
ambientales establecidas por las autoridades
de la Republica Dominicana. En el ano 2020 se
aprobaron los lineamientos para la emision de
bonos verdes, sociales y sostenibles, los cuales
son claves para diversificar la base de inverso-
res en el mercado y promover proyectos con
fines medioambientales, como la aprobacion de
la primera emision verde en el affio 2021. Igual-
mente, se firmo el acuerdo para la elaboracion
de una Taxonomia Verde para el pais, junto con
la Corporacion Financiera Internacional (IFC)
y el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos
Naturales (MIMAREMA), que sera un documento
que proporcionara un marco de clasificacion de
actividades y activos que contribuira a la mitiga-
cion y adaptacion del cambio climatico.

De igual forma, se aprobo el Reglamento de Socie-
dades Administradoras y los Fondos de Inversion,
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el cual actualizo el marco regulatorio de acuer-
do con las disposiciones legales vigentes con un
enfoque en la administracion transparente de los
fondos de inversion y la proteccion de los inver-
sionistas. Durante los ultimos diez anos, el merca-
do de valores ha presentado avances significativos
con la creacion de la industria de fondos de inver-
sion en la Republica Dominicana. En el ano 2012
se aprobo el primer fondo de inversion y desde
entonces se han autorizado mas de cincuenta
fondos de inversion que alcanzan los DOP 140,698
millones en activos bajo gestion, equivalentes a un
2.5% del producto interno bruto (PIB).

Ademas, se aprobaron nueve (9) programas de va-
lores de fideicomiso: cinco (5) de renta variable
y cuatro (4) de renta fija, por un monto total que
asciende a DOP 92,485 millones.

Como reforma importante, la Superintendencia
continuara los esfuerzos para promover la inte-
gracion regional con otros reguladores de Cen-
troameérica y el Caribe, y la implementacion de
los proyectos de ciberseguridad e innovacion tec-
nologica que incluyen inteligencia de negocios,
aprendizaje automatico y blockchain, los cuales
buscan contribuir al fortalecimiento institucional.

En los proximos anos, de acuerdo con su plan es-
tratégico, la institucion debe continuar su agenda
de reformas de politicas publicas para concluir con
el mandato dispuesto por el Transitorio Tercero de
la Ley num. 249-1/ y para seguir mejorando los
estandares de regulacion y de supervision basada
en riesgos. Igualmente, en el marco de la agenda
del IOSCO, es importante dar prioridad a las areas
de finanzas sostenibles e innovacion financiera.

Estos logros no hubiesen sido posibles sin el apo-
yo de todos los colaboradores de esta Superin-
tendencia del Mercado de Valores. Agradecemos
sinceramente a todas las autoridades guberna-
mentales, organismos internacionales, participan-
tes del mercado, gremios vy representantes del
sector privado, quienes nos acompanaron duran-
te el proceso de reformas en estos diez afos de
gestion.
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1.1 Marco filosofico institucional

La Superintendencia del Mercado de Valores
(SIMV) es un organismo autonomo y descentra-
lizado del Estado, investido con personalidad ju-
ridica, patrimonio propio, autonomia administra-
tiva, financiera y técnica, creado por la Ley num.
19-00 del 8 de mayo del ano 2000, la cual fue
derogada el 19 de diciembre del afio 2017 con la
promulgacion de la Ley num. 249-17 del Mercado
de Valores.

De acuerdo con la Ley num. 249-17, el ob-
jeto de la SIMV es "promover un mercado de va-
lores ordenado, eficiente y transparente, con la
finalidad de proteger los derechos e intereses del
publico inversionista, minimizar el riesgo sistémi-
co, fomentar una sana competencia y preservar
la confianza en el mercado de valores, estable-
ciendo las condiciones para que la informacion
sea veras, suficiente y oportuna, con la finalidad
de contribuir con el desarrollo econoémico y so-
cial del pais”.

La Ley num. 249-17 se aplica a las personas
fisicas y juridicas que realicen actividades, opera-
ciones y transacciones en el mercado de valores
de la Republica Dominicana, con valores de ofer-
ta publica que se ofrezcan o negocien en el terri-
torio nacional.
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A) MISION

Contribuir —al  desarrollo
economico de la Republi-
ca Dominicana y proteger
al inversionista a través de
la regulacion, supervision y
promocion del mercado de
valores.

B) VISION

Ser reconocida como una
institucion modelo, eficien-
te y confiable en la regu-
lacion, supervision 'y pro-
mocion del mercado de
valores.

() VALORES

O Transparencia.Manegjamaos
con honestidad los recursos
de los cuales disponemos,
abiertos siempre al escrutinio
publico.

O Compromiso.  Realizamos
con puntualidad, calidad vy
esmero las responsabilidades
asumidas.

Olealtad: Somos fieles conel
cumplimiento de las normasy
politicas de la institucion.

(O Vocacion de servicio: Te-
nemos pasion por lo que ha-
Cemos.
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[.2 Consejo Nacional del Mercado de Valores

»

»

»

»

»

»

»

Ervin Novas Bello
Presidente del Consejo Nacional del Mercado de Valores, miembro ex oficio

Gabriel Castro Gonzalez
Superintendente del Mercado de Valores, miembro ex oficio

Maria José Martinez
Representante del Ministro de Hacienda, miembro ex oficio

Manuel Alejandro Garcia Troncoso
Miembro independiente del Consejo Nacional del Mercado de Valores

William Victor Wall Izquierdo
Miembro independiente del Consejo Nacional del Mercado de Valores

Marcos A. Iglesias Sanchez ———
Miembro independiente del Consejo Nacional del Mercado de Valores

Abraham A. Selman Hasbun |
Miembro independiente del Consejo Nacional del Mercado de Valores

Fabel Maria Sandoval Ventura
Secretaria del Consejo Nacional del Mercado de Valores
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1.3 Principales funcionarios

Gabriel Castro Gonzalez

® Superintendente
Despacho del Superintendente del Mercado
de Valores

() Juan Ernesto Jiménez
Intendente
Despacho del Intendente del Mercado
de Valores

® Claudia Pichardo
Directora
Direccion de Regulacion e Innovacion

® Ligia Marie Melo Estepan
Directora
Direccion Juridica

(] Claudio Guzman De La Cruz
Director
Direccion de Participantes

o Olga Maria Nivar Arias
Directora
Direccion de Oferta Publica

®  Sandra Marina Gonzalez Rodriguez
Directora
Direccion de Planificacion y Desarrollo

®  Jairo Espinal Nufiez
Director
Direccion Administrativa y Financiera

o Luis Manuel Paulino Marte
Director
Direccion de TIC

Claudia Padilla Pefa
Directora
Direccion de Recursos Humanos

Valentin Sanchez
Director
Direccion de Comunicaciones

Dayana Pichardo de Dominguez
Encargada

Departamento de Registro del Mercado
de Valores

Priscilla Alexandra Morales Camilo
Encargada

Departamento de Analisis de Riesgo y
Estudios Econdmicos

Edgar Ivan Castillo Rivas
Encargado
Departamento Financiero

Fatima De La Altagracia Vasquez Maldonado
Encargada
Departamento Administrativo

José Ernesto Baez Pérez

Encargado

Departamento de Proteccién y Educacion
al Inversionista

Evelyn Jeimy Mercado Ortiz

Encargada

Departamento de Prevencion de Delitos
del Mercado de Valores

Meidy Lockward Nurfiez

Coordinadora
Despacho del Superintendente
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|4 Base legal

La Superintendencia del Mercado de Valo-
res de la Republica Dominicana se crea al
amparo de la Ley num. 19-00 del Merca-
do de Valores, la cual fue derogada por la
Ley num. 249-17 de fecha diecinueve (19)
de diciembre de dos mil diecisiete (2017),
atendiendo a lo dispuesto en el articulo 141
(de los organismos autonomos y descen-
tralizados del Estado) de la Constitucion de
la Republica Dominicana, promulgada en
fecha trece (13) de junio de dos mil quince
(2015). En ese sentido, el articulo 6 de la
Ley num. 249-17 describe a la Superinten-
dencia como un organismo autonomo
y descentralizado del Estado, investido
con autonomia administrativa, financie-
ra y técnica. Lo anterior se ve aplicado,
pues esta institucion se encuentra en el
renglon denominado “institucion publica
financiera no monetaria, auxiliar financie-
ro” dentro del Clasificador Institucional que
toma en cuenta las variables presentadas en
el Manual de Clasificadores Presupuestarios
para el Sector Publico. Todo lo anterior guar-
da estrecha relacion con lo manifestado en los
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articulos 223 y 227 de la Constitucion de la
Republica Dominicana, proclamada en fecha
trece (13) de junio de dos mil quince (2015),
que disponen que la regulacion del sistema
monetario y financiero de la Nacion corres-
ponde a la Junta Monetaria, 6rgano supe-
rior del Banco Central, que funge, ademas,
como el coordinador constitucional de los
entes reguladores del sistema y del mercado
financiero.

En otro orden de ideas, el mercado de
valores se rige con estricto apego a lo pres-
crito en la Ley num. 249-17, asi como a los
reglamentos y resoluciones que dicten
el Consejo Nacional del Mercado de Va-
lores y el Superintendente del Mercado
de Valores en el area de sus respectivas
competencias. En los asuntos no previs-
tos, especificamente en las normas an-
teriores, se aplican de manera supletoria
las disposiciones generales del derecho ad-
ministrativo, la legislacion societaria, comer-
cial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el
derecho comun vy los usos mercantiles, en el
orden citado.
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PRINCIPALES LOGROS Estadisticas del

mercado

Graéficol - Custodia Estandarizada en CEVALDOM

2012-Marzo 2022
40,000 (Montos Expresados en USD, MM)

35,927

32,626
30,000 28,282
23,520
21,139
19,519
20,000 16,447
13,823
11,347
9,429
10,000 7,670 I I I

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

m\alores en Custodia Estandarizada (equivalente en USD,MM)

Fuente: Departamento de Analisis de Riesgo y Estudios Economicos

Custodia estandarizada

en CEVALDOM

Al cierre de marzo del afio 2022, la custodia
estandarizada en CEVALDOM, S. A, pre-
sentaba un monto de USD 35,927 millones,
el cual representa un crecimiento del 368 %
respecto al cierre del afio 2012, como se
muestra en el grafico 1.

Depdsito Centralizado de Valores autorizado e inscrito en el Registro del Mercado de Valores.
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Transaccionalidad

En el periodo 2012-2021, la actividad del
mercado, medida en volumen liquidado,
ha crecido a una tasa promedio simple
mayor de un 27 % anual, y paso de USD
10,214 millones liquidados en el afio 2012
a USD 84,776 millones en el afo 2021
(equivalente a un crecimiento del 730 %
en el referido periodo).

2012 2021

USD 10,214 millones USD 84,776 millones

El grafico 2 presenta una tendencia positiva de la liquidez alcanzada por el crecimiento de las
emisiones de bonos publicos y privados vy la industria de los fondos de inversion.

Grafico 2 - Volumen Total Liquidado Anualen Proporciéon al PIB

2012-2021
(Montos Expresados en USD, MM)

90,000 84,776
150%

60,000
100%

90%

30,000 50%

0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mmm \/olumen Total Liquidado en el MV (equivalente en USD, MM) 9 pB

Fuente: Departamento de Analisis de Riesgo y Estudios Economicos
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PRINCIPALES LOGROS :
2012 - 2022 Marco regulatorio

La institucion desarrolld una amplia agenda regulatoria para modernizar su marco normativo.
Durante el periodo 2012-2022 se aprobo la nueva Ley num. 249-17/, del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana de fecha diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017),
que deroga vy sustituye la Ley num. 19-00, del ocho (8) de mayo del aftlo dos mil (2000), para
mejorar el funcionamiento del mercado de valores y reforzar la proteccion de los inversionis-
tas, esto permitio a la Republica Dominicana avanzar 13 posiciones en la evaluacion Doing
Business 2019.

A continuacion, presentamos un resumen de los principales logros alcanzados en virtud
de la agenda regulatoria de la SIMV, que incluyen las siguientes aprobaciones:

Dos (2) leyes:

e La Ley num. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana de fecha
diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), que deroga y sustituye la Ley num.
19-00, del ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000).

La aprobacion de la Ley num. 249-17 constituye un hito en el
mercado de valores dominicano, ya que impulso su desarrollo y
lo posiciond a nivel internacional al dotarlo de una pieza moder-
na que establece la base para el nuevo disefio de la arquitectura
regulatoria basada en la proteccion de los derechos e intereses
de los inversionistas, en minimizar el riesgo sistémico y en el fo-
mento de la sana competencia.

Impacto:

® Laley num. 163-21, de Fomento a la Colocacion y Comercializacion de Valores de
Oferta Publica en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

La Ley num. 163-21 tiene por objeto el fomento a la colocacion y
comercializacion de valores de oferta publica en el mercado de
valores de la Republica Dominicana a traves de la creacion de dis-
tintos incentivos para el emisor y el publico inversionista. Dichos
incentivos complementan el marco regulatorio vigente para las
ofertas publicas de acciones en el mercado de valores dominica-
no establecido por la Ley num. 249-17.

Impacto:
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Catorce (14) reglamentos de aplicacion de la Ley conforme a lo

dispuesto por su Transitorio Tercero:

Reglamento de Tarifas por Concepto de Regu-
lacion y por los Servicios de la Superintendencia
del Mercado de Valores

Reglamento que Regula la Prevencion del Lava-
do de Activos, Financiamiento del Terrorismo vy
de la Proliferacion de Armas de Destruccion Ma-
siva en el Mercado de Valores Dominicano

Reglamento de Oferta Publica

Reglamento de Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion

Reglamento de Gobierno Corporativo
Reglamento para Establecer y Operar en el Mer-
cado OTC y Sistemas de Registros de Operacio-

nes sobre Valores

Reglamento para Establecer y Operar Mecanis-
mos Centralizados de Negociacion

Reglamento para los Depositos Centralizados de
Valores y Sistemas de Compensacion y Liquida-
cion de Valores

Reglamento para los Intermediarios de Valores

Reglamento sobre Gestion Integral de Riesgos
para los Intermediarios de Valores

Reglamento de Supervision, Cambio de Control,
Fusion, Intervencion Administrativa, Suspension
y Exclusion de los Emisores y los Valores de
Oferta Publica

Reglamento para las Sociedades Calificadoras
de Riesgos

Reglamento del Procedimiento Administrativo
Sancionador

Reglamento de Informacion Privilegiada, He-
chos Relevantes y Manipulacion de Mercado

Nueve (9) normas de caracter general:

Norma que Regula las Sociedades Administrado-
ras y los fondos de inversion

Norma para las Companias Titularizadoras y los
Patrimonios Separados de Titularizacion

Norma que Regula las Sociedades Fiduciarias y
los Fideicomisos de Oferta Publica

Norma que Establece los Criterios sobre la Valori-
zacion de las Inversiones en Instrumentos Finan-
cieros Adquiridas por los Patrimonios Autonomos

Norma que Regula las Bolsas de Valores, aproba-
da mediante la Tercera Resolucion del Consejo
Nacional de Valores

Norma para Corredores de Valores, aprobada
mediante la Quinta Resolucion del Consejo Na-
cional de Valores

Norma sobre Gestion de Riesgos para los Inter-
mediarios de Valores y las Sociedades Administra-
doras de Fondos de Inversion

Norma que Establece Disposiciones sobre el Re-
presentante de la Masa en Virtud de una Emision
de Oferta Publica de Valores

Norma que Regula los Depositos Centralizados
de Valores

- También colabord en la emision de la Norma
General num. 01-2021 de la Direccion General de
Impuestos Internos (DCII) para el Fomento vy la
Optimizacion Tributaria del Mercado de Valores.

Circular: Lineamientos para la Emision de Valores
de Oferta Publica Sostenibles, Verdes y Sociales en
el Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Reglamento Interno del Consejo

Nacional del Mercado de Valores
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PRINCIPALES LOGROS

2012 - 2022 Oferta publica

En el periodo comprendido entre enero de 2012 vy abril de 2022, la Superintendencia ha proce-
sado la evaluacion de ciento setenta y dos (172) solicitudes de autorizacion e inscripcion en
el Registro del Mercado de Valores de ofertas publicas de valores, en las cuales se destaca
que el 56 % (96) corresponde a programas de emisiones de valores de renta fija, el 23 % (39) a
fondos de inversion cerrados, el 14 % (24) corresponde a fondos de inversion abiertos, el 5%
(9) a programas de emisiones de valores de fideicomiso, el 1% (2) corresponde a programas
de emisiones de valores titularizados y el 1% (2) restante corresponde a programas de emisio-
nes de acciones.

2012

2014

2015

2019

2021

2022

Se inscribio en el Registro del Mercado de Valores la primera colocacion en pesos de
un emisor diferenciado, la Corporacion Financiera Internacional, por un monto de
trescientos noventa millones de pesos dominicanos (DOP 390,000,000.00).

Se aprobd la primera emision de acciones de CCl Puesto de Bolsa, S. A., por 373,734
acciones comunes con un valor de DOP 20.00 cada una; sin embargo, la misma no
fue colocada en el mercado.

Se aprobo el primer fideicomiso de oferta publica, denominado "Fideicomiso de Ofer-
ta Publica de Valores Inmobiliario Malaga No. 01-FP", administrado por Fiduciaria Po-
pular, S. A.

Se aprobo el Primer Programa de Emisiones de Valores Titularizados denominado
TIDOM-PESOS-TDH-1 a la Sociedad Titularizadora Dominicana, S. A. (TIDOM) por un
monto de dos mil millones de pesos dominicanos (DOP 2,000,000,000.00).

Se aprobo la primera oferta publica de valores verdes al Fideicomiso de Oferta Publi-
ca de Valores Larimar | No. 04-FP, por un monto de cien millones de dolares (USD
100,000,000.00).

Se aprobo, por primera vez, un sequndo programa de emisiones de valores de renta
fija a un fideicomiso de oferta publica, al Fideicomiso para la Operacion, Mantenimien-
to y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) por un
monto de cincuenta mil millones de pesos dominicanos (DOP 50,000,000,000.00).

Se aprobo una oferta publica de acciones a César Iglesias, S.A., por 38,721,220 nuevas
acciones ordinarias a emitir, a traves de ampliacion de capital de la sociedad, lo que
marca un hito historico en el mercado de valores: es la primera entidad en denomi-
narse sociedad cotizada en la Republica Dominicana bajo la Ley Num. 249-17 del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

10 anos de transformacion



PRINCIPALES LOGROS Fondos de inversion
myfideicomisos

Hasta el 31 de marzo de 2022, el mercado de valores ha presentado avances significativos con
la creacion de la industria de fondos de inversion en la Republica Dominicana. En el ario 2012 se
aprobo el primer fondo de inversion y desde entonces se han autorizado mas de cincuenta fon-
dos de inversion gue alcanzan los DOP 140,698 millones en activos bajo gestion, equivalentes a
un 2.5 % del producto interno bruto (PIB). Con relacion a los fideicomisos, se aprobaron nueve (9)
programas de emisiones de valores de fideicomiso: cinco (5) de renta variable y cuatro (4) de ren-
ta fija, por un monto total que asciende a DOP 92,485 millones 3, como se muestra en el grafico 3.

Grafico 3 - Monto aprobado de programas de emisionesde valores de

fideicomiso
2015-2021
1,200 (Montos expresados en millones de USD)
1,000 2 FOP
800
600 3FOP
400
2 FOP
200 1 FOP 1FOP 5MM
15 MM 11 MM
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
mValores de fideicomisode renta variable m Valores de fideicomisode renta fija

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Oferta Publica.

Ley num. 189-11

La Ley num. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y Fideicomiso en la Republica
Dominicana, promulgada el dieciséis (16) de julio de dos mil once (2011), permitio el desarrollo
del fideicomiso de oferta publica, asi como de los fondos de inversion y los procesos de titula-
rizacion. Esta Ley establecio las condiciones fiscales que rigen a los patrimonios autonomos, los
cuales eran en sumomento una tarea pendiente. La Ley num. 189-11 ha permitido la autorizacion
de 8 fideicomisos de oferta publica y 9 programas de emisiones de valores de fideicomiso. Den-
tro de los fideicomisos inscritos en el Registro del Mercado de Valores, se cuenta con un fideicomiso
publico que ha efectuado dos ofertas publicas de valores.

El monto total autorizado de las ofertas publicas de valores de fideicomiso es de DOP 92,484,725,425.50.
De igual forma, los aspectos citados motivaron una parte de la regulacion complementaria en esas

materias a traves del Reglamento de Aplicacion de la Ley num. 19-00 de Mercado de Valores apro-
bado por el Decreto num. 664-12.

% En délares, USD 2,549 millones. ° En délares, USD 1,742 millones.
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PRINCIPALES LOGROS -
2012 - 2022 s Farticipantes

En cuanto a los participantes del mercado de valores, la Superintendencia del Mercado de
Valores, en el periodo que va del primero (01) de septiembre de 2012 al quince (15) de julio de
2022, realizd un total de 457 nuevas inscripciones, las cuales corresponden a los siguientes
participantes:

® Trescientos veinticinco (325) corredores de valores.
® Cincuenta y seis (56) promotores de fondos de inversion.
e Tres (3) promotores de fondos de inversion juridicos.
® Diez (10) puestos de bolsa.

® Ocho (8) sociedades administradoras de fondos.
Siete (7) sociedades fiduciarias.

® Una (1) proveedora de precios.

® Cuatro (4) agentes de valores.

® Sjete (7) auditores externos.

® Dos (2) calificadoras de riesgo.

e Dos (2) emisores de valores diferenciado.

e Treinta y dos (32) emisores de valores no diferenciado.

Ademas, la Superintendencia adopto las normas internacionales de informacion financiera como mar-
Co para la elaboracion y presentacion de los estados financieros de los participantes del mercado.

NUEVAS INSCRIPCIONES

EN EL PERIODO QUE VA DEL
PRIMERO (1) DE SEPTIEMBRE DE
2012 AL QUINCE (15) DE JULIO DE
2022, REALIZO UN TOTAL DE 457
NUEVAS INSCRIPCIONES

22 10 anos de transformacion
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PRINCIPALES LOGROS

9019 9099 Promocion del

B mercado de valores

2012. Premiacion anual de los puestos de bolsa mas destacados.
2016. Primera cumbre internacional del mercado de valores.
2017. Conferencia de la SEC sobre supervision basada en riesgos del mercado de valores.

2021. Lanzamiento del proyecto Taxonomia Verde en la Republica Dominicana, con la
Corporacion Financiera Internacional (IFC) y el Ministerio de Medio Ambiente y Recur-
sos Naturales (MIMARENA).

2022. Primer Dialogo de Convergencia Regulatoria y Operativa de los Mercados de
Capitales de Centroamerica y el Caribe (DICOMA).

Acuerdos suscritos

En el periodo 2012-2022, la Superintendencia suscribio 10 acuerdos con organismos interna-
cionales y 18 acuerdos con instituciones nacionales; entre los mas importantes se incluyen
los siguientes:

En 2018 se firmo el Multilateral Memorandum of Understanding (MMoU) con la Organi-
zacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO, por sus siglas en inglés).

En el 2021 se suscribio un acuerdo con la Corporacion Financiera Internacional para el
proyecto Taxonomia Verde, en seguimiento al Memorandum de entendimiento firmado
en el 2020.

Memorandum de entendimiento multilateral entre las entidades supervisoras y/o regu-
ladoras de los mercados de valores de Costa Rica, El Salvador, Honduras, Nicaragua,
Republica Dominicana y Panama, de fecha 22 de octubre de 2021.

En el 2022 se firma el Convenio de Colaboracion Interinstitucional para el Funciona-
miento del Hub de Innovacion Financiera de la Republica Dominicana.

10 anos de transformacion
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PRINCIPALES LOGROS Fortalecimiento
institucional

Desarrollo institucional

° 2014. Recertificacion ISO-9001 del Sistema de Gestion de Calidad (recertificado poste-
riormente en 2017 y 2020).

° 2015. Medalla de Oro en la decimoprimera version del Premio Nacional a la Calidad
2015, que otorga el Ministerio de Administracion Publica.

° 2019. La Superintendencia obtuvo el primer lugar del ranking de las instituciones eva-
luadas con 5 indicadores, con una puntuacion del 96 % en el cumplimiento del SMMGP.

- Manual de Cargos aprobado por el Ministerio de Administracion Publica (MAP) en el 2019.

- Disefio del Diccionario de Competencias.

° 2022. Estructura organizativa aprobada y refrendada por el MAP.

O direcciones | 7 departamentos | 17 divisiones | 24 secciones

- Actualizacion de la red informatica interna (intranet).

Sostenibilidad financiera

debera tener los poderes adecuados, los recursos apropiados y la

; El principio numero 3 del IOSCO establece que el regulador
capacidad para desempenar sus funciones y ejercer sus poderes.

Desde el ano 2012, la institucion ha venido realizando esfuerzos para alcanzar su sosteni-
bilidad financiera. A partir de la puesta en vigencia del Reglamento de Tarifa aprobado el 11
de diciembre de 2018, estos esfuerzos se materializaron al pasar de un presupuesto en 2012
ascendente a DOP 155,286,548.00 a un presupuesto en el afio 2022 de DOP 941,351,665.00.

Dando cumplimiento al marco de resultado esperado: Asegurada la Autonomia Financiera,
PEI 2019-2022, el crecimiento presupuestario se aprecia en el grafico 4.

10 anos de transformacion
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Grafico 4- Crecimiento Presupuestario
2012-2022
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Fuente: Elaboracion de la Direccion Administrativa y Financiera

Como se puede ver en el grafico 4, en los ultimos diez afios el crecimiento presupuestario
institucional ha sido de mas de un 600 %.

En el grafico 5 se muestra la evolucion de los ingresos percibidos institucionalmente del afio

2012 al 2022, segun sus fuentes de financiacion: Banco Central (donaciones), Gobierno
Central (fondo 100) y captacion directa a través del mercado (fondo 9998).

Grafico 25 - Porcentaje de la evoluciéon presupuestariapor aportaciones

(2012 y 2022)
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Fuente: Elaboracion de la Direccion Administrativa y Financiera
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Memoria de Gestion
2012-2022

Infraestructura tecnologica

Durante el ano 2018 fueron disefados, a traves de la Oficina Virtual de la Superintenden-
cia, los servicios de Consulta, Hechos Relevantes, Consulta de Estatus de Documentos
Enviados a la Superintendencia y Escuela del Mercado de Valores.

¢ Remision de informacioén a través de la Oficina Virtual

Establecio los mecanismos digitales que permiten la supervision eficiente de los partici-
pantes del mercado de valores a los fines de contribuir a la transparencia del mercado, a
la mitigacion del riesgo sistémico y a la proteccion de los inversionistas.

Enelano 2020 se realizo el lanzamiento oficial de la plataforma Oficina Virtual. Mediante
Su uso, los participantes del mercado de valores pueden remitir las informaciones reque-
ridas por la Superintendencia. Dentro de las innovaciones incluidas en esta plataforma se
encuentra el envio de documentos firmados digitalmente mediante certificado de firma
digital y la integracion de una nueva funcion que permite la verificacion de la validez de
los certificados digitales que contienen los documentos recibidos.

e Digitalizacion inclusiva, para ampliar el acceso del publico en general a nuestros servi-
cios de orientacion, consulta y presentacion de quejas, denuncias o reclamaciones ante
la Superintendencia del Mercado de Valores, lo que incluye, entre otros, la implementacion
de una oficina virtual en calidad de mecanismo de comunicacion alternativa con el publico
en general y como via de acceso continuo a ciertos servicios.

10 anos de transformacion
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Durante la ultima década, la Superintendencia llevo a cabo diversas reformas con la finalidad de
promover el crecimiento del mercado y facilitar el financiamiento para el desarrollo del sector
privado, con lo cual contribuyd de manera positiva a la canalizacion de recursos vy la mejora del clima
de negocios y la competitividad del pais. En ese sentido, durante todo este proceso ha recibido
el acompariamiento técnico de la cooperacion internacional para asesorar y brindar asistencia
técnica en diversos estudios y diagnosticos, los cuales sirvieron de orientacion para el disefio de
mejores politicas publicas.

A continuacion, se presenta un resumen de los levantamientos de informacion en los diversos
diagnosticos de politicas publicas realizados en el periodo de referencia, asi como las principa-
les recomendaciones que se tomaron en consideracion para el disefio de las estrategias, progra-
mas, proyectos y reformas del marco juridico.

Principales retos:

° Canales y monto de financiacion al sector ° Ausencia de disposiciones legales que ga-
privado limitados con respecto al nivel de ranticen el buen fin de las operaciones en
ingreso de la economia dominicana. relacion con una potencial insolvencia de

un intermediario.

° Proceso para emitir bonos de deuda publi- Inexistencia de sociedades cotizadas en el
ca largo y complejo. Si bien la Superinten- mercado de valores.
dencia brinda una guia detallada, la elabo-
racion del prospecto de emision no esta Ausencia de conocimiento de los mo-

completamente estandarizada. delos, politicas y procedimientos para la
supervision basada en riesgos, asi como de
herramientas de supervision automatizadas.

° Las restricciones regulatorias y un limitado
desarrollo de productos financieros difi-
cultan la participacion de las pymes en los
mercados financieros y de capital.

Ausencia de manuales de inspeccion.

La Superintendencia no cuenta con un
Programa de Seguridad Cibernética y de

Discrepancia de la Ley del afio 2000 con la Informacion, ni con una estructura de
° su principal instrumento normativo, el re- gobernanza adecuada para fines de segui-
glamento de 2012. miento.

Limitado conocimiento en materia de ci-

° El mercado OTC invisible provoca un berseguridad.
dafio muy importante a la formacion de o )
precios y a la liquidez. © ralta de definiciones claras que incorpo-

ren objetivos ambientales para la toma de

Limitadas funciones del Consejo Nacional CIREEIONES 6E 195 [ IESIoItEE.

(M Val NMV). A L
del Mercado de Valores (C ) ° Ausencia en la estructura organizativa de

la Superintendencia de una division dedi-

Falta de cumplimiento de los objetivos de e .
cada especificamente a temas relaciona-

IOSCO. o .

dos con la tecnologia financiera.
Limitaciones del marco legal en relacion o o .
con sus facultades autorreguladoras. ° Conocimiento limitado sobre las mejores

practicas internacionales de crowdfun-
ding, asi como falta de un marco legal y

Ausencia de un marco legal comprehensi- : o .
regulatorio especializado en la materia.

VO para la proteccion al inversionista.
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2 O 12 ‘ Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémico (OCDE)

En el aflo 2012 se realizo un diagnostico, junto con la Organizacion para la Coo-
peracion y el Desarrollo Economico (OCDE), que sirvio de base para el analisis
del programa de reformas del marco normativo para el desarrollo del mercado
de capitales. Entre las principales recomendaciones presentadas se encuentran las
siguientes:

En el sistema financiero, procurar una mayor profundidad y mejor acceso al crédito, sobre todo
para las pequefias y medianas empresas (pymes).

Gestionar una mayor comunicacion y coordinacion efectiva entre las Superintendencias de
Bancos, de Pensiones, de Seguros y de Valores, que permita agilizar y simplificar el proceso de
aprobacion de las emisiones y evitar la posibilidad de solapamiento e incluso de contradiccion
entre normativas de las distintas superintendencias.

Mejor funcionamiento del mercado de deuda privada, primario y secundario: es crucial reducir el
tiempo de aprobacion de una emision, lograr estandarizar la documentacion requerida y simplificar
el proceso de inversion para inversionistas institucionales. s necesario optimizar el desarrollo de un
sistema centralizado de informacion, depositos, compensacion y liquidacion.

Desarrollar programas integrables de educacion financiera dirigidos tanto a individuos no bancari-
zados como a inversionistas que desconozcan los instrumentos no tradicionales.

Continuar la cooperacion internacional con otros paises de la region para dinamizar las sinergias
poniendo énfasis en los estandares de supervision y regulacion.

Mejorar el conocimiento del mercado de capitales y mantener a los organismos reguladores alta-
mente capacitados y competitivos.

Facilitar el acceso al financiamiento de las pymes fuera de los canales tradicionales de finan-
Ciamiento.

Modificacion de la ley y la regulacion existente con un marco acorde con las mejores practicas
internacionales.

Procurar una normativa orientada a proteger los derechos e intereses de los inversionistas; ga-
rantizar la transparencia, claridad, precision y oportunidad de la informacion; reducir el riesgo
sistemico.

Fortalecer la gobernanza del Consejo del Mercado de Valores.
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2 O 14 ‘ Banco Mundial

En el afio 2014, en el marco del proyecto del Banco Mundial para la mejora del clima de

negocios y la competitividad, se realizd un memorandum de reformas para la mejora
del indicador de proteccion al inversionista del Doing Business, en el que se establecio la
necesidad de que la Republica Dominicana fortaleciera su marco normativo para mejorar
la proteccion del inversionista, a traves de la maodificacion de la Ley del Mercado de Valores.

Este proceso de reforma estuvo mayormente centrado en la adopcion de
ﬁ las mejores practicas internacionales en materia de mercado de capitales,
en busca de cumplir con los principios y estandares del IOSCO.

En este sentido, el Superintendente Gabriel Castro también enfatizd sobre la necesi-
dad de la nueva reforma a la Ley del Mercado de Valores, a fin de garantizar la pro-
teccion a los inversionistas y a los principios de gobierno corporativo. A tales fines,
es oportuno sefialar que entre las principales actividades del marco del proyecto de
asistencia técnica del Banco Mundial para la modificacion de la Ley del Mercado de
Valores, podemos citar las siguientes:

Adopcion de un regimen sancionatorio.

Adopcion de requisitos de gobierno corporativo e informacion aplicados a diferentes parti-
Ccipantes y de obligacion de informacion y transparencia.

Adopcion de un régimen de proteccion al inversionista.
Adopcion de reconocimiento de calificadora de riesgo y de auditores externos.

Incorporacion de un marco minimo de requisitos de informacion para las sociedades de
fondo de inversion y un régimen de obligaciones de conducta.
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Comision de Valores
de Estados Unidos (SEC)

En 2017 la Oficina de Asuntos Internacionales de la Comision de Valores de Estados

Unidos (SEC, por sus siglas en inglés) elabord un informe en respuesta a una solicitud
de asistencia técnica de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
para identificar deficiencias, revisar los programas de inspeccion y proponer recomen-
daciones con el fin de promover el objetivo de la Superintendencia de mejorar la su-
pervision basada en el riesgo.

En fecha 17 de abril del afio 2017, el equipo de evaluacion de la SEC (compuesto por tres
funcionarios) visitd la Republica Dominicana por un periodo de cuatro dias. En dicha vi-
sita se dio una conferencia regional sobre supervision basada en el riesgo y se revisaron
los programas de inspeccion y aplicacion de la Superintendencia. La parte de evaluacion
de la visita incluyo discusiones con miembros de alto rango de la institucion, asi como
entrevistas con personal de la misma, altos funcionarios de la Bolsa de Valores de la Re-
publica Dominicana (BVRD) y dos intermediarios de valores. En total, el equipo de evaluacion
entrevisto aproximadamente a 35 personas.

Luego de culminar con el proceso de evaluacion, que incluyo la recopilacion de informa-
cion por parte del equipo de evaluacion, procedieron a presentar algunas recomendaciones:

Recomendaciones

« Acompafar a los participantes del mercado para que desarrollen un sistema de cumpli-
miento adecuado para un modelo de supervision basado en el riesgo.

e Politicas y procedimientos de supervision por escrito.

« Crear la figura de Jefe de Cumplimiento (COO).

« Cambiar el enfoque de las inspecciones a la proteccion de los inversores y la deteccion
del fraude.

Desarrollar programas integrables de educacion financiera dirigidos tan-
to a individuos no bancarizados como a inversionistas que desconozcan

los instrumentos no tradicionales, es una iniciativa que favorece y del
mercado de valores de la Republica Dominicana.
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2 O 19 ‘ Banco Interamericano de
Desarrollo (BID)

En el afio 2019, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) brindo asistencia técnica
para el disefio de lineamientos para la emision de valores sociales, verdes y sostenibles.

En el afio 2020, en cumplimiento del Reglamento de Seguridad Cibernética y de la Infor-
macion emitido por la Junta Monetaria en noviembre de 2018 y su respectivo instructivo de
aplicacion, publicado formalmente en febrero de 2020, la Superintendencia expresa la nece-
sidad de regular a los participantes del mercado de valores con el mayor nivel de cumpli-
miento con respecto al citado reglamento. En ese sentido, la Superintendencia solicita el
acompafiamiento de una consultoria que determine el nivel de preparacion, asi como las
recomendaciones de lugar para el cumplimiento de los lineamientos del reglamento vy el
fortalecimiento de su infraestructura tecnologica, y de las politicas y procesos relaciona-
dos con la seguridad de su plataforma tecnologica. Esto, con el objetivo de establecer los
requisitos técnicos y procedimientos operativos que facilitaran el cumplimiento por parte
de las entidades de intermediacion financiera, los administradores y demas participantes
del Sistema de Pagos y Liquidacion de Valores de la Republica Dominicana (SIPARD), y las
entidades de apoyo y servicios conexos que estén interconectadas con las entidades de
intermediacion financiera y con el SIPARD, de las disposiciones contenidas en el Regla-
mento de Seguridad Cibernética y de la Informacion.

Disefio de un proyecto de ciberseguridad.

Modificacion de la estructura para incluir un area especializada de seguridad cibernética.

Capacitacion en materia de ciberseguridad.

2 O 2 O Taxonomia Verde, Corporacion
Financiera Internacional (IFC)

En marzo del afio 2020, la Superintendencia del Mercado de Valores firmo un
memorandum de entendimiento (MOU) orientado a la creacion de nuevas he-
rramientas que contribuyan a hacerle frente al cambio climatico y a promover
la sostenibilidad. Particularmente, en busqueda de impulsar la implementacion
de un plan de accion gue promueva el financiamiento verde y el crecimiento
del mercado de capital verde en el pais, apoyando iniciativas locales existentes.

Recomendacion:

» El disefio de la taxonomia verde, identificacion de grupos de expertos para el
proceso de consulta y la socializacion de este documento.
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BID e innovacion financiera

En 2021, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) realizo un analisis inicial
del marco institucional y normativo referente a la creacion de un hub de innova-
cion en la Republica Dominicana.

Recomendaciones:
+ Crear una division especifica de innovacion financiera para guiar a las empre-
sas de tecnologia financiera o FinTech en los procesos de consultas y posterio-
res autorizaciones.

» Conformar un equipo especializado en tecnologia financiera para atender los
temas del hub de innovacion.

2 O 2 1 ‘ Hub de Innovacién Financiera

En el mes de junio del afio 2021, la Superintendencia del Mercado de Valores, junto con el

Banco Central de la Republica Dominicana y las Superintendencias de Bancos, de Segu-
ros y de Pensiones, inicio las gestiones pertinentes para la creacion del Hub de Innova-
cion Financiera de la Republica Dominicana, el cual se lanzo en febrero del mismo afo.

Entre las actividades especificas efectuadas entre junio y agosto de 2021, podemos resaltar las si-
guientes: la solicitud y obtencion de asistencia técnica al Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
reuniones con sectores de interés, asi como el analisis del marco juridico aplicable a los sectores
financieros regulados por los entes reguladores del sistema financiero nacional, a fin de validar la
viabilidad del proyecto en el estado de derecho actual, y posibles mejoras regulatorias futuras para el
fomento de la innovacion, entre otros aspectos relevantes.

Posteriormente, entre septiembre y diciembre de 2021 se concluyo el proceso de concepcion del hub de
innovacion financiera, asi como la elaboracion de los documentos operativos v juridicos necesarios para
su puesta en funcionamiento.

Finalmente, el 11 de febrero de 2022 se llevo a cabo el acto protocolar para la suscripcion del Convenio de
Colaboracion Interinstitucional para el Funcionamiento del Hub de Innovacion Financiera de la Republica
Dominicana y el lanzamiento formal del proyecto. A partir de la fecha, y conforme quedo plasmado en el
objeto del acuerdo, la Republica Dominicana cuenta con un punto de didlogo y consulta para los interesa-
dos en materia de innovaciones o emprendimientos relacionados con tecnologia financiera.

Partiendo de lo anterior y con la intencion de continuar los esfuerzos para el fomento de la digi-
talizacion inclusiva en el quehacer institucional y comprometidos con los lineamientos guber-
namentales trazados en la Estrategia Nacional de Transformacion Digital o Agenda Digital 2030
y demas politicas publicas orientadas a la innovacion e inclusion financiera, en el mes de diciembre
de 2021, la Superintendencia del Mercado de Valores inicio los tramites necesarios para maodificar la
estructura organizativa con el fin ulterior de crear una Division de Innovacion e Inclusion Financiera,
procedimiento que concluyo con la creacion de la unidad.
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Banco Mundial
crowdfunding

Actualmente, la Superintendencia se encuentra en el proceso de fortalecer el mar-
co legal y regulatorio del mercado de valores mediante el trazado de lineamien-
tos sobre la financiacion colectiva (crowdfunding), siguiendo las mejores practicas
internacionales, con el objetivo de ampliar el acceso de las pymes a mecanismos
de financiamiento alternativos viables, generando a su vez nuevas oportunidades
de inversion para los inversionistas, manteniendo estandares de transparencia, in-
tegridad y proteccion al consumidor, asi como la banca abierta en la Republica
Dominicana.

Recomendacion:

« Creacion de un marco regulatorio de crowdfunding en la Republica Dominicana.

Durante este periodo se coordino la cooperacion internacional para la ejecucion de diferentes
diagnosticos, de los cuales se derivaron asistencias técnicas de los siguientes organismos: Orga-
nizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economico (OCDE), Centro Regional de Asistencia
Técnica de Centroameérica, Panama y Republica Dominicana (CAPTAC DR), Banco Mundial
(BM), Corporacion Andina de Fomento (CAF), Securities Exchange Commission (SEC), Cor-
poracion Financiera Internacional (IFC), Banco Interamericano de Desarrollo (BID) e Instituto Ibe-
roamericano del Mercado de Valores (IIMV), entre otros.

Como parte de las gestiones que permitirian sentar las bases para el trazado de lineamientos
en la materia, la Superintendencia del Mercado de Valores inicio el Estudio sobre Financiacion
Colectiva (Crowdfunding) en la Republica Dominicana, de la mano del Grupo Banco Mundial y
representantes del despacho Garrigues Colombia, en su calidad de asesores contratados por el
referido grupo en el marco de la asistencia técnica brindada a la institucion.

En este orden, con el proposito de alinear la vision de los actores relevantes del sector pu-
blico con la perspectiva internacional en la materia, del 4 al 6 de julio de 2022 se llevaron
a cabo mesas tematicas en las que participaron representantes de la Superintendencia
del Mercado de Valores, del Banco Central de la Republica Dominicana y de la Super-
intendencia de Bancos. En estas sesiones se efectuaron diversas exposiciones sobre los
principales conceptos y arquitectura del crowdfunding, aspectos legales relevantes de
una regulacion para la financiacion colaborativa, principales aspectos de la regulacion para
la actividad de las sociedades administradoras de plataformas de financiacion colaborativa, reglas
sobre los receptores de recursos, aportantes y aspectos generales sobre la supervision.

En el afio 2022 la Superintendencia del Mercado de Valores inici6 el
Estudio sobre Financiacion Colectiva (Crowdfunding) en la Republica

Dominicana, de la mano del Grupo Banco Mundial y representantes
del despacho Garrigues Colombia.

34 ‘ 10 anios de transformacion
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3.1 Modernizacion del marco regulatorio

Durante el periodo comprendido entre los afios 2012 y 2022, la Superintendencia trabajo
en los proyectos de modernizacion del marco normativo, el primero en el marco de la
modificacion de la Ley num. 19-00 de Mercado de Valores y el segundo sobre el programa
de adecuacion reglamentaria.

En este sentido, en el ano 2013 se firmo un convenio de asesoria reembolsable entre el
Banco Mundial y el Ministerio de Economia, Planificacion y Desarrollo, para la implemen-
tacion de reformas que contribuyeran a la mejora del clima de negocios y la competitivi-
dad del pais, a fin de mejorar la proteccion a los inversionistas.

También se conformo la Mesa de Proteccion a los Inversionistas junto con los regula-
dores financieros y 48 miembros representantes del sector publico y privado, incluyendo
el Banco Central, el Ministerio de Hacienda, el Ministerio de Industria y Comercio, la
Direccion General de Impuestos Internos y la Superintendencia de Bancos, entre otros.
Ademas, se hizo un acercamiento con los grupos de interés, entre los cuales se en-
contraban los gremios y participantes del mercado, la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana vy las principales asociaciones empresariales, para recibir su retroalimen-
tacion y conocer las principales inquietudes en relacion con la nueva regulacion del
mercado de valores.

Las principales actividades dentro del marco del proyecto de modificacion de la ley fueron
desarrolladas durante el periodo 2014-2017, entre las que se destacaron las siguientes:

® Se revisaron comentarios de manera mas exhaustiva junto con los presentados por el
CAPTAC DR.

® Se recibid asesoramiento técnico para conocer las caracteristicas y atributos esenciales
que la Ley del Mercado de Valores deberia incorporar en su texto "marco” para poder cumplir
con su objetivo general.

- Proveedor de reglas claras para el mercado y sus participantes.

- Establecimiento de una autoridad que pueda supervisar y hacer cumplir esas reglas.

- Propdsito de obtener un mercado liquido y profundo con adecuada proteccion al
inversionista y orientado a temas de estabilidad financiera.

® Se realizd un taller de politicas publicas para los requladores financieros, el cual consistid
en tres sesiones de trabajo, para ayudar a los reguladores financieros a impulsar la nueva ley.
Los temas estrategicos discutidos fueron los siguientes:

- Estructura de la Superintendencia - Organizacion de mercados secundarios
y su gobernanza Autorregulacion

- Régimen de sanciones - Regulacion de actividades de intermediacion
- Concepto de oferta publica Insolvencia
- Oferta de titulos extranjeros Gobierno corporativo

10 anos de transformacion
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La Superintendencia trabajo en la elaboracion de la Ley num. 249-17 del Mercado de
Valores, velando por que en las disposiciones que se estaban desarrollando se incorporaran
efectivamente los objetivos y principios fundamentales de la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (IOSCO, por sus siglas en inglés), que aplican sobre regulacion de los
mercados de valores, y de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economico
(OCDE). También atendio a que se plasmaran, dentro de los objetivos de la ley, la proteccion
a los inversionistas, la garantia de que los mercados sean justos, eficientes y transparentes, vy
la reduccion del riesgo sistemico.

Dentro del proceso de la elaboracion de la ley se coloco el proyecto en consulta publica,
el cual fue visto por actores del sector publico y privado.

Posteriormente, se coordinaron los entregables de los consultores contratados para la ela-
boracion del proyecto de ley, se dirigieron las mesas de trabajo con los distintos actores que
participaron en el proceso de consenso del proyecto y se hizo el enlace con las Comisiones
de Hacienda del Senado de la Republica y la Camara de Diputados durante el proceso de
revision legislativa del proyecto.

Finalmente, la ley fue promulgada el 19 de diciembre de 201/.

Mercado de Valores

< Ley num. 249-17 del
—

A continuacion, se presenta un resumen de las reformas introducidas por la nueva ley.

Gobernanza:

La Ley Num. 249-17 se diseAd© como un texto ‘marco” en el cual se otorga al Consejo Na-
cional del Mercado de Valores y a la Superintendencia del Mercado de Valores una amplia
potestad reglamentaria y normativa a traves de la cual quedan facultados, no solo para regu-
lar de manera complementaria lo establecido en la ley, sino también para dictar las normas
necesarias que le otorguen sustento legal a los actores que se puedan crear en el futuro para
el optimo desarrollo del mercado de valores. Se introdujeron lineamentos sobre los bienes
corporativos, basados en la naturaleza de los participantes y su incidencia sobre los inversio-
nistas y el mercado de valores.

Régimen de transparencia y proteccion al inversionista:

Se establecen los principios fundamentales para la proteccion de los inversionistas, a fin de
garantizar tanto la defensa del inversionista como de mercados justos, ordenados y eficien-
tes, y contempla, a grandes rasgos, revelacion y uso de la informacion; publicidad; conflictos
de interés y vinculacion.
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| Oferta publica:

Se contempla un régimen diferenciado para que las pequefas y medianas empresas
(pymes) puedan acceder al mercado de valores, se incluyen otros tipos societarios
permitidos para efectuar ofertas publicas de valores y se crea el marco juridico para la
emision de acciones. Ademas, se establece un silencio positivo para la autorizacion
de las ofertas publicas en caso de que la Superintendencia no otorgue respuesta en
el plazo establecido. También se establecen los lineamientos para la oferta publica
de acciones y se otorga competencia para que, reglamentariamente, la Superinten-
dencia pueda disponer regimenes diferenciados de autorizacion dependiendo de las
caracteristicas del emisor, la emision, los valores y el publico al que se dirige.

. Intermediarios de valores:

Contempla el régimen de autorizacion y funcionamiento de los intermediarios de
valores y de la figura de asesor de inversion. Se establecen normas de conducta para
regir la relacion entre los intermediarios de valores, los asesores de inversion y sus
clientes. De igual forma, se crea el deber de mejor ejecucion aplicable a los interme-
diarios de valores.

. Régimen de propiedad registral:

La ley establece una clara separacion entre el patrimonio de los depositos centrali-
zados de valores y los activos de los clientes y reconoce a favor de estos un dere-
cho real de propiedad sobre los valores depositados. Al establecerse legalmente tal
separacion patrimonial, los valores de los clientes no quedan sujetos a la masa de
acreedores del depositario ante la insolvencia o quiebra de este ultimo.

. Mercados organizados de valores:

Introduce la regulacion de los mecanismos centralizados de negociacion (bolsas
de valores y sistemas electronicos de negociacion directa) y el mercado OTC que
cuenta con un sistema de registro de operaciones sobre valores.

. Régimen sancionatorio:

Se establece un catalogo de infracciones administrativas y penales.

10 anos de transformacion
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» 2018. Permitio suscribir el Multilateral Me-
morandum of Understanding (MMoU) con
la Organizacion Internacional de Comisio-
nes de Valores (IOSCO, por sus siglas en
ingles).

« 2019. Llevo al reconocimiento de la Re-
publica Dominicana por escalar 13 posicio-
nes en el indicador de proteccion de los in-
versionistas minoritarios segun la evaluacion
Doing Business 2019 del Banco Mundial.

e Promovio el uso de sistemas centraliza-
dos de compensacion vy liquidacion de or-
denes, con lo que mejoro la formacion de
precios y liquidez.

» Mejoro las practicas de negocio gracias a
las normas de conducta creadas.

Memoria de Gestion

Impacto de la promulgacidén
de la Ley num. 249-17

« Contribuyo a la transparencia median-
te la creacion de un régimen de gobierno
corporativo.

» Creo las bases para los lineamientos de
emision de valores verdes, la creacion de la
agenda de innovacion institucional, el pro-
yecto de regulacion de crowdfunding, etc.

» Modernizo el marco legal y reglamentario.

» Fortalecio el réegimen de supervision de la
Superintendencia.

e Propicio la primera emision de acciones.

» Cre0 un réegimen tributario especial para
el mercado de valores.

Ley num. 163-21 de Fomento a la

Colocaciéon y Comercializacidén de
Valores de Oferta Publica

La Superintendencia trabajo en el proyecto de Ley num. 163-21, la cual tiene por
objeto fomentar la colocacion y comercializacion de valores de oferta publica en el
mercado de valores de la Republica Dominicana a través de instrumentos y herra-
mientas que incentiven una mayor participacion del sector privado en la recupera-
cion econdmica, diversifiquen el acceso al mercado de capitales y promuevan una
mayor democratizacion de las oportunidades que genera el mercado de valores.

Esta ley otorga un tratamiento regulatorio que permite a los potenciales emisores
de acciones orientarse sobre el régimen de gobierno corporativo y orientar la cultu-
ra de la empresa al desarrollo de actividades sectoriales reqguladas y fiscalizadas, asi
mismo flexibiliza el regimen tributario de los patrimonios autdonomaos.

|| SIMV
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Resoluciones del Consejo Nacional del Mercado de Valores

Ademas de los reglamentos de aplicacion citados precedentemente, en el periodo re-
portado la Superintendencia elabord y aprobo 55 resoluciones normativas. Estas resolu-
ciones también han tenido un impacto en el mercado de valores dominicano ya que han
fortalecido la transparencia y la equidad y otorgado seguridad juridica a los participantes
del mercado. De manera particular, sefalamos las siguientes:

2013

Modificacion de la norma que establece tarifas por concepto de manteni-
miento en el Registro del Mercado de Valores y Productos, R-CNV-2012-
24-MV, de fecha 26 de octubre de 2012.

Establecio los costos que seran aplicados por los servicios de manteni-
miento ofrecidos a los participantes del mercado de valores inscritos en
el registro.

Norma que regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta
publica de valores, R-CNV-2013-26-MV, de fecha 4 de octubre de 2013.
Introdujo nuevos instrumentos de inversion en el mercado de valores,
como los valores de fideicomiso, favorecio la promocion de este merca-
do proporcionando mayor profundidad y generando nuevas opciones a
los inversionistas.

Establecio los requisitos a los que deben sujetarse las personas juri-
dicas que deseen fungir como fiduciarios de fideicomisos de oferta pu-
blica de valores e inscribirse como tales en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, asi como los requisitos que deben acompariar una
solicitud de oferta publica de valores de fideicomiso con cargo al patri-
monio del fideicomiso.

Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion,
R-CNV-2013-33-MV, de fecha 11 de octubre de 2013.
Establecio los requisitos minimos de los documentos que acompafan
la solicitud de autorizacion de las sociedades administradoras y los fon-
dos de inversion ante la Superintendencia, para asegurar su inscripcion y
posterior participacion en el mercado.

Fue la herramienta fundamental para que estos actores lograran desa-
rrollarse y los inversionistas pudieran invertir en otros instrumentos, con
lo cual se crea diversificacion.

Norma que establece disposiciones para la elaboraciéon del Informe
Anual de Gobierno Corporativo, R-CNV-2013-45-MV, de fecha 27 de di-
ciembre de 2013.

Establecio el contenido minimo del Informe Anual de Gobierno Corpo-
rativo, en apego a las disposiciones legales vigentes, tanto nacionales
como internacionales, en materia de gobierno corporativo, con lo cual
aporto claridad al mercado y despejo dudas sobre este particular.

10 anos de transformacion
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Modificacion del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para Intermediarios
de Valores para agregar cuentas al Catalogo de Cuentas del Balance General,
R-CNV-2014-07-1V, de fecha 4 de abril de 2014.

Incorpord cuentas en el Manual de Contabilidad y Plan de Rubros para
determinar y calcular las operaciones que realicen los intermediarios de
valores con las sociedades administradoras y los fondos que administren,
por consiguiente, con la inclusion de estas subcuentas se presento la in-
formacion de una manera mas precisa.

Norma que regula las Bolsas de Valores, R-CNV-2014-29-BV, de fecha 14 de oc-
tubre de 2014.

Establecio las disposiciones tendentes a regir las bolsas de valores, su organi-
zacion, funcionamiento, grado de transparencia y los mecanismos de cober-
turas de riesgos, entre otros aspectos esenciales.

Modificacion de la Norma que regula la Prevencion y Control de Lavado de
Activos y Financiamiento al Terrorismo en el Mercado de Valores Dominicano,
R-CNV-2015-27-MV, de fecha 8 de septiembre de 2015.

Elimind las contradicciones relacionadas con la remision de los Reportes de
Operaciones Sospechosas (ROS), por parte de los sujetos obligados, a la Su-
perintendencia de Valores o a la Unidad de Analisis Financiero (UAF).

Norma para la acreditacion de los Promotores de Fondos de Inversiéon, R-CNV-
2015-39-PFl, de fecha 4 de diciembre de 2015.

Facilitd a los candidatos a promotores de fondos de inversion los elementos
y herramientas necesarios para que puedan optar por esta condicion y pro-
curar la posterior autorizacion para inscribirse en el Registro del Mercado de
Valores y Productos.

Norma que establece disposiciones generales sobre la informacion que deben
remitir periddicamente los emisores y participantes del mercado de valores,
R-CNV-2016-15-MV, de fecha 3 de marzo de 2016.

Dispuso los mecanismaos e insumos necesarios para el ejercicio de las funcio-
nes de supervision y vigilancia del mercado de valores; uno de estos iNnsumaos
son las informaciones que los emisores de valores y los participantes del mer-
cado remiten de manera periodica.

Introdujo modificaciones para mejorar el procedimiento de remision de in-
formacion por parte de los emisores de valores y participantes del mercado.

Norma que establece tarifas por concepto de supervision, R-CNV-2016-43-MV,
de fecha 13 de diciembre de 2016.

Excluyo a los auditores externos vy las calificadoras de riesgos en virtud de que
desempenfan funciones de apoyo a los emisores de valores y a los participan-
tes del mercado.

Promulgacioén de Ley num. 249-17 del Mercado de Valores.
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Reglamentos emitidos por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores

En atencion a lo dispuesto en el Transitorio Tercero de la Ley num. 249-17 del Mercado de Va-
lores, el Consejo Nacional del Mercado de Valores debe efectuar la adecuacion reglamentaria
pertinente, en consecuencia, ha emitido los siguientes reglamentos de aplicacion:

Reglamento de Tarifas por Concepto de Re-
gulacion y por los Servicios de la Superinten-
dencia del Mercado de Valores, R-CNMV-2018-
10-MV, de fecha once (11) de diciembre de dos
mil dieciocho (2018).

Reglamento que Regula la Prevencion del La-
vado de Activos, Financiamiento del Terrorismo
y de la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva en el Mercado de Valores Dominicano,
R-CNMV-2018-12-MV, de fecha once (11) de di-
ciembre de dos mil dieciocho (2018).

Reglamento de Gobierno Corporativo, R-CN-
MV-2019-11-MV, de fecha dos (2) de abril de
dos mil diecinueve (2019).

Reglamento para Establecer y Operar en el Mer-
cado OTC y Sistemas de Registros de Operaciones
sobre Valores, R-CNMV-2019-16-MV, de fecha dos
(2) de julio de dos mil diecinueve (2019).

Reglamento para Establecer y Operar Meca-
nismos Centralizados de Negociacion, R-CN-
MV-2019-17-MV, de fecha dos (2) de julio de
dos mil diecinueve (2019)

Reglamento para los Depositos Centraliza-
dos de Valores y Sistemas de Compensacion
y Liquidacion de Valores, R-CNMV-2019-18-MV, de
fecha dos (2) de julio de dos mil diecinueve (2019).

Reglamento para los Intermediarios de Valo-
res, R-CNMV-2019-21-MV, de fecha trece (13) de
agosto de dos mil diecinueve (2019).

Reglamento de Oferta Publica, R-CNMV-2019-
24-MV, de fecha quince (15) de octubre de dos
mil diecinueve (2019).

Reglamento de Sociedades Administradoras y
Fondos de Inversion, R-CNMV-2019-28-MV, de
fecha cinco (5) de noviembre de dos mil dieci-
nueve (2019).

Reglamento sobre Gestion Integral de Ries-
gos para los Intermediarios de Valores, R-CNMV-
2020-08-MV, de fecha tres (3) de noviembre de
dos mil veinte (2020).

Reglamento de Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion, modificado por la Se-
gunda Resolucion del Consejo Nacional del Mer-
cado de Valores, R-CNMV-2021-16-MV, de fecha
dieciséis (16) de julio de dos mil veintiuno (2021).

Reglamento de Supervision, Cambio de Con-
trol, Fusion, Intervencion Administrativa, Suspen-
sion y Exclusion de los Emisores y los Valores de
Oferta Publica, R-CNMV-2021-17-MV, de fecha
dieciséis (16) de julio de dos mil veintiuno (2021).

Reglamento para las Sociedades Calificado-
ras de Riesgos, R-CNMV-2022-03-MV, de fecha
veinticuatro (24) de marzo de dos mil veintidos
(2022).

Reglamento del Procedimiento Administrati-
vo Sancionador, R-CNMV-2022-04-MV, de fecha
veinticuatro (24) de marzo de dos mil veintidos
(2022).

. Reglamento de informacion Privilegiada, He-
chos Relevantes y Manipulacion de Mercado,
R-CNMV-2022-10-MV, de fecha veintiseis (26) de
julio del afio dos mil veintidds (2022).
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Estos reglamentos han tenido un impacto significativo en el mercado de valores de la Republica
Dominicana, partiendo del cumplimiento del mandato de ley. De manera particular, resaltamos
los siguientes reglamentos:

Reglamento Interno del Consejo Nacional del Mercado de Valores
Establecio las directrices para la organizacion y funcionamiento del Consejo Na-
cional del Mercado de Valores en cuanto organo colegiado y superior de la Su-
perintendencia del Mercado de Valores, con funciones de naturaleza normativa,
fiscalizadora y de control.

Ordend el procedimiento para la conformacion de las ternas para la seleccion
e integracion de los miembros independientes de designacion directa del Consejo
Nacional del Mercado de Valores, para que los mismos sean los mas calificados,
con lo que asequro la correcta supervision de la Ley del Mercado de Valores y de
los trabajos de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Reglamento de Gobierno Corporativo

Facilito la creacion de un ambiente de confianza, transparencia y rendicion de cuentas
necesario para favorecer las inversiones a largo plazo, la estabilidad financiera y la inte-
gridad de los negocios.

Proporciond la estructura a traves de la cual se establece el relacionamiento entre
la direccion de la sociedad, su consejo de administracion, sus accionistas y otros actores
interesados, se fijan los objetivos de la sociedad y se determina la forma de alcanzarlos y
supervisar su consecucion.

Constituyo un elemento clave para aumentar la eficacia economica y potenciar el cre-
cimiento, asi como para fomentar la confianza de los inversores.

Reglamento para los Intermediarios de Valores
Establecio los criterios y elementos de juicio técnico necesarios para adecuar la estra-
tegia de supervision vy fiscalizacion de la Superintendencia, con la finalidad de prote-
ger los derechos e intereses del publico inversionista, minimizar el riesgo sistémico,
fomentar una sana competencia y preservar la confianza en el mercado de valores.
Asimismo, dicto los parametros de diferenciacion que determinan cuales son las ac-
tividades de negocio y productos coherentes con el objeto especializado del mercado
de valores y el alcance de las actividades realizadas en el mercado de valores.
Reforzo el modelo de negocios que han desarrollado los intermediarios de valores
en los ultimos anos y que son reconocidos de manera expresa por la Ley num. 249-17.

Reglamento de Oferta Publica

Promovio la participacion de un mayor numero de entidades en la captacion de re-
cursos, entre ellas las pymes, para que esta modalidad de financiamiento pueda ser
desarrollada, mientras se ofrece a los inversionistas una variedad de opciones de inversion
que les permita diversificar sus ahorros, lo cual contribuye al fortalecimiento y crecimiento
de la economia del pais. Ademas, contempla regimenes diferenciados de autorizacion con
plazos reducidos y proceso de salida al mercado de manera rapida.

10 anos de transformacion
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Establecio los criterios y elementos de juicio técnico para adecuar la estrategia de
autorizacion, supervision y fiscalizacion de la Superintendencia. Ademas, adecuo el
marco regulatorio actual a la nueva ley a fin de contribuir con el desarrollo y fortale-
cimiento de las actividades de supervision y vigilancia relacionadas con los procesos
de oferta publica.

Permitio la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la primera oferta
publica de acciones, un hito historico para la Republica Dominicana.

Establecio los principios, politicas, lineamientos y procedimientos que deben acom-
pafiar al proceso de gestion de riesgos de los intermediarios de valores para lograr
una gestion y control integral de los riesgos a los que estan expuestos en el desarrollo
de sus distintas actividades, con el objetivo de identificarlos, transferirlos o minimizar
sus efectos, incluyendo la generacion de nuevos riesgos, segun el tamano, volumen
de transacciones y complejidad de las operaciones que realizan.

° Reglamento sobre Gestion Integral de Riesgos para los Intermediarios de Valores

Reglamento del Procedimiento Administrativo Sancionador

de la Superintendencia del Mercado de Valores, establecida en la Ley num. 249-17 del
Mercado de Valores.

a Establecio el procedimiento administrativo para el gjercicio de la potestad sancionadora

De igual forma, este reglamento dispuso las politicas, criterios, estandares y principios
que sirven de base para la aplicacion del regimen sancionador y en los que se sustenta el
procedimiento administrativo sancionador, asi como los recursos administrativos que se
interpongan en contra de las decisiones a cargo de la Superintendencia, los recursos
jerarquicos que se interpongan por ante el Consejo Nacional del Mercado de Valores
y los recursos interpuestos en contra de las decisiones adoptadas por las entidades de
autorregulacion.

Dando continuidad al trabajo realizado luego de la promulgacién de la ley en la adecuacion de
su marco normativo, el CNMV se encuentra apoderado para decidir el inicio de las consultas
publicas de los siguientes proyectos reglamentarios:

Reglamento sobre Riesgo Tecnologico y Seguridad de la Informacion.

Reglamento de Intervencion y Supervision a los Participantes del Mercado de Valores.

Reglamento para las Fiduciarias de Oferta Publica y las Sociedades Titularizadoras y el
Proceso de Titularizacion.

De igual forma, la Superintendencia se encuentra trabajando en las siguientes normativas:

Reglamento de Proveedores de Precios.
Norma de Remision de Informacion Periodica.

Instructivo del Reglamento para las Fiduciarias de Fideicomisos de Oferta Publica y las
Sociedades Titularizadoras y los Procesos de Titularizacion.

Modificacion del Reglamento que Regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financia-

miento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado
de Valores Dominicano.
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2012-2022

Resoluciones emitidas por el Superintendente
del Mercado de Valores

La emision de resoluciones por el Superintendente ha sido el mecanismo utilizado para
aprobar y desarrollar normativas de tercer nivel e internas en las cuales se contemplan, entre
otras, las aprobaciones de manuales y politicas internas, la designacion y conformacion de
comités, asi como para emitir las autorizaciones de los participantes del mercado de valores
que la Ley num. 249-17 del Mercado de Valores contempla; de igual modo, para autorizar e
inscribir las ofertas publicas en el Registro del Mercado de Valores.

A continuacion, se destaca el impacto de algunas de las resoluciones de caracter norma-
tivo mas importantes, dictadas por el Superintendente del Mercado de Valores en el periodo
2012-2022.

Norma que establece disposiciones de los pagos a favor de la
Superintendencia de Valores, R-SIV-2013-95-MV, de fecha 1 de

octubre de 2013.
2013 Informd a los participantes del mercado de valores la cuenta habilitada

para realizar los pagos a favor de la Superintendencia de Valores. Concen-
tro en una unica estructura la realizacion de los pagos que por diversos
conceptos deban ser efectuados ante la Superintendencia.

Instructivo para el procedimiento de pago de tarifas por concepto
de supervision de los participantes del mercado de valores, R-SIV-

2 0 16 2016-84-MV, de fecha 14 de diciembre de 2016.

Suministro un instructivo para establecer el procedimiento operativo de

pago de las tarifas de supervision establecidas por la Superintendencia.

Norma Interna sobre las Politicas y Procedimientos para el Funciona-
miento del Comité de Inspecciones de la Superintendencia de Valores,
2 O 17 R-SIV-2017-08-NI, de fecha 12 de abril de 2017.

Establecio las politicas y procedimientos para el funcionamiento del Co-
mité de Inspecciones.

Designacién del Comité de Compras y Contrataciones, R-SIV-2018-21-NI,
de fecha 6 de julio de 2018.

Contribuyo a la transparencia de las compras y contrataciones que realiza la
Superintendencia del Mercado de Valores.

2 0 18 Norma Interna sobre la Conformacién y Funcionamiento del Comité de
Indicadores de Presidencia, R-SIV-2018-34-NI, de fecha 9 de agosto de 2018.
Se conformo el Comité de Indicadores de Presidencia, el cual establecio los
lineamientos para cumplir con los indicadores de Presidencia, asi como las
metas vinculadas al programa de gobierno y a los compromisos asumidos
por el Presidente de la Republica.
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Manual de Inspeccién In situ, R-SIMV-2020-02-NI, de fecha 7 de enero
de 2020.

Optimizo el proceso de inspeccion a los participantes del mercado de va-
2 02 0 lores, velo por el cumplimiento de las obligaciones financieras y regulato-
rias, minimizo la existencia de fraudes y fomento la adecuada informacion
a los usuarios del mercado de valores.

Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para los Intermediarios de
Valores, R-NE-SIMV-05-1V, de fecha 18 de octubre de 2021.

Adecuo las politicas, prescripciones contables y plan de cuentas a la nueva
2021 realidad normativa y operativa de los intermediarios y logroé un cumpli-
miento adecuado a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
acorde con las disposiciones del Reglamento para los Intermediarios de
Valores.

Resolucion que establece las disposiciones para la elaboracién y de-

terminacién del informe del perfil de inversionista, R-NE-SIMV-02-

MYV, de fecha 31 de marzo de 2022.

Establecio los requisitos y el contenido minimo de las evaluaciones e

2022 informes para la determinacion del perfil de inversionista de los clientes
que deseen realizar inversiones en el mercado de valores dominicano.

Resolucion de acreditacion de los Promotores de Inversién, R-NE-
SIMV-05-MV, de fecha 25 de abril de 2022.
Establecio los requisitos a los que deberan sujetarse las personas fisicas
y juridicas que deseen inscribirse en el Registro del Mercado de Valores
para operar como promotores de inversion.

Circulares

Las circulares son emitidas para aclarar aspectos de los reglamentos de aplicacion, asi como
para aprobar instructivos que contribuyan al desarrollo del mercado de valores y su adecuado
funcionamiento. En el periodo reportado, la Superintendencia elabord mas de 80 circulares.
Con relacion al impacto que han tenido las circulares emitidas por el Superintendente del
mercado de valores, destacamos las siguientes:
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Circular que establece las disposiciones para la
puesta en vigencia del nuevo reglamento de apli-
cacion de la Ley de Mercado de Valores (Decreto
664-12).

Establecio las pautas necesarias para la implemen-
tacion de manera inmediata por parte de los partici-
pantes del mercado de las disposiciones societarias
y practicas de buen gobierno corporativo estable-
cidas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores.

Circular que ordena la publicacion de las sancio-
nes administrativas impuestas por la Superinten-
dencia de Valores y el Consejo Nacional de Valores.
Informo a los emisores y demas participantes del
mercado de valores y al publico en general la publi-
cacion en el portal web de la Superintendencia, de
las resoluciones contentivas de sanciones adminis-
trativas definitivas que se hayan emitido.

2014

Circular que establece disposiciones para la
remision de informaciéon para mantener ac-
tualizado el Registro del Mercado de Valores
y Productos.

Establecio los documentos que se deben re-
mitir, asi como la responsabilidad que tienen los
participantes y emisores de informar las personas
vinculadas a la entidad, con el objetivo de prever
conflictos de intereses que puedan surgir ante la
relacion directa o indirecta con personas fisicas
o juridicas en capacidad de influir en las deci-
siones de caracter relevante de la entidad so-
cial inscrita en el registro.

Memoria de Gestion

Circular que recoge los pasos y plazos del proce-
so sancionador a cargo de la Superintendencia
de Valores y el Consejo Nacional de Valores.

Informo sobre los plazos establecidos en el pro-
cedimiento sancionador administrativo por la Su-
perintendencia de Valores y el Consejo Nacional
de Valores para edificar a los participantes del mer-
cado y al publico en general sobre dicho proceso.

Circular que establece el proceso para la coloca-
cion de valores de una emision para su suscrip-
cion a través de una bolsa de valores en el mer-
cado primario.

Permitio que el mercado tuviera conocimiento del
proceso que se debe llevar a cabo para la coloca-
Ciony suscripcion de los valores de una emision en
el mercado primario ante una bolsa de valores de
conformidad con lo requerido por el reglamento,
tanto para el publico en general como para el pe-
queno inversionista.

Circular que establece los periodos de imple-
mentacion e informa a los participantes del mer-
cado de valores y a los emisores de valores sobre
las Normas Internacionales de Informacion Fi-
nanciera (NIIF, o IFRS por sus siglas en inglés).
Establecio la manera en que seran implementa-
das las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. La implementacion de las NIIF per-
mitio evaluar y coordinar las etapas del proceso
de transicion para que los emisores de valores a
los que se les aplican otros principios de conta-
bilidad puedan llevar sus estados financieros de
acuerdo con las citadas normas.
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2015

Circular que informa sobre el proceso para
la remision de los reportes de operaciones
sospechosas a la Unidad de Andlisis Finan-
ciero (UAF).

Reforzo la formulacion de politicas para com-
batir el blanqueo de capitales, y por igual ase-
guro a los participantes del mercado la confi-
dencialidad con la cual se trataran los Reportes
de Operaciones Sospechosas recibidos ante
dicha entidad.

2018

Circular que establece el formato para la re-
mision de informaciones confidenciales o re-
servadas de los participantes del mercado de
valores a la Superintendencia del Mercado
de Valores.

Implementd mecanismos para salvaguardar la
confidencialidad de las informaciones que, por
Su naturaleza, no son de dominio publico.

Remision de informacion a través de webser-
vices.Contribuyo con la implementacion del
proyecto Cero Papel segun sus lineamientos
estrategicos, cuya ejecucion involucra a los
participantes del mercado de valores sobre
los cuales recae la obligacion de remitir infor-
macion a este organo regulador. Establecio el
proceso que deberan sequir los intermediarios
de valores para el suministro de informacion fi-
nanciera y transaccional a traves de los sistemas
interoperables con tecnologia webservices.

Instructivo para la aplicacion de la debida di-
ligencia en el mercado de valores.

Establecio los lineamientos que deberan seguir
los sujetos obligados del mercado de valores
en la elaboracion de sus politicas y procedi-
mientos para llevar a cabo la debida diligencia
de sus clientes, de acuerdo con las disposicio-
nes de las leyes vigentes en la materia.

Remision de informacion a través del Gestor
Documental.

Incrementd la productividad y efectividad de
la Superintendencia para garantizar la confian-
za, proteccion y seguridad juridica dentro del
ambito de la globalizacion tecnologica, lo que
implica necesariamente la autenticacion y se-
guridad de documentos y mensajes digitales.




2020

Instructivo contentivo de las guias para
los distintos documentos establecidos
en el Reglamento de Sociedades Admi-
nistradoras y los Fondos de Inversion.
Establecio el contenido de los documen-
tos que una sociedad administradora de
fondos de inversion presente ante la Su-
perintendencia del Mercado de Valores
en razon de una solicitud de autorizacion
e inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores.

Instructivo del Reglamento

de Oferta Publica.

Especifica el contenido minimo de las
documentaciones que deberan ser remi-
tidas junto con la solicitud de autoriza-
cion e inscripcion de una oferta publica
de valores.

Establecio los requisitos para la auto-
rizacion de una oferta publica y el conte-
nido minimo de los demas documentos
que presenten los oferentes, accionistas y
demas participantes del mercado de valo-
res en el marco de una oferta publica de
acuerdo con lo dispuesto en la ley.

2012-2022
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2019

Circular para la inscripcion voluntaria
de las sociedades anénimas en el Re-
gistro del Mercado de Valores.
Establecio los requisitos en cuanto a
la informacion que sera requerida a las
sociedades anonimas que se inscriban
voluntariamente en el Registro del Mer-
cado de Valores para desmaterializar
Sus acciones ante los depositos centra-
lizados de valores.

Lineamientos para la emision de valores
de oferta publica, sostenibles, verdes y
sociales en el Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

Se dictaron las directrices que permiten en-
contrar informacion relativa a la regulacion
y principios internacionales que siguen los
emisores de valores interesados en emitir
valores verdes, sociales y sostenibles para fi-
nanciarse o refinanciar proyectos de dichos
sectores. También se incentivaron nuevos
negocios para desarrollar la industria de la
inversion responsable a traves de proyectos
de indole ambiental o social en el ambito del
mercado de valores. Constituyd un importan-
te insumo para el impulso del mercado do-
minicano de valores verdes, y permitio que se
apruebe en 2021 el primer valor de renta fija
verde en nuestro pais.

Remision de informacidn a través de la
Oficina Virtual.

Establecio los mecanismos digitales que
permitan la supervision eficiente de los
participantes del mercado de valores,
para contribuir a la transparencia del mer-
cado, la mitigacion del riesgo sistémico y
la proteccion de los inversionistas.
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2021

Revelaciéon del impacto de la pandemia
del covid-19 en los estados financieros
auditados.

Facilito informacion financiera auditada
oportuna y con divulgaciones transparen-
tes y especificas del participante del mer-
cado de valores y de los patrimonios au-
tonomos, incluyendo informacion sobre
el impacto del covid-19 en el desempeno
operativo, la posicion financiera, la liquidez
y las perspectivas futuras, para la toma de
decisiones.

2022

Modelo de Declaracion de Mantenimien-
to de los indices de Patrimonio, indices
de Adecuacion de Operaciones y de Ges-
tion de Riesgos para los Intermediarios de
Valores.

Modifico la circular contentiva del Modelo
de Declaracion de Mantenimiento de los
indices de Patrimonio, Indices de Adecua-
cion de Operaciones y de Gestion de Ries-
gos para los Intermediarios de Valores, para
adecuarla a las atribuciones contempladas
en la modificacion del Manual de Contabili-
dad y Plan de Cuentas para los Intermedia-
rios de Valores.

N
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Autorizacién de colocacion en consulta
publica del proyecto de modificacion
del Instructivo para la Elaboracion
del Informe Anual de Gobierno Cor-
porativo.

Fue colocado en consulta publica el pro-
yecto de modificacion del Instructivo
para la Elaboracion del Informe Anual de
Gobierno Corporativo.

Instructivo de Aplicacién para el Regla-
mento sobre Gestion Integral de Riesgos para
los Intermediarios de Valores de la Gestion
de Riesgo de Liquidez.

Tiene por objeto proveer indicaciones técni-
cas para la aplicacion de los indices, indica-
dores y reportes del Titulo Il De la Gestion
de Riesgo de Liguidez del Reglamento sobre
Gestion Integral de Riesgos para los Interme-
diarios de Valores.

La Superintendencia del Mecado de Valores ha emitido mas de 80
circulares que han tenido un impacto positivo en el desarrollo del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana.
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3.2 Autorizaciones de ofertas publicas

En el periodo comprendido entre enero de 2012 y abril de 2022, la Superintendencia ha pro-
cesado la evaluacion de ciento setenta y dos (1/2) solicitudes de autorizacion e inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores de ofertas publicas de valores, en las cuales se destaca
que el 56 % (96) corresponde a programas de emisiones de valores de renta fija, el 23 % (39)
a fondos de inversion cerrados, el 14 % (24) corresponde a fondos de inversion abiertos, el
5% (9) a programas de emisiones de valores de fideicomiso, el 1% (2) corresponde a progra-
mas de emisiones de valores titularizados y el 1% (2) restante corresponde a programas de
emisiones de acciones, como se puede ver en el grafico 6.

Grafico 6 - Ofertas Publicas Aprobadas Por Tipo De Instrumento
(Enero 2012 - Abril 2022)

1% |

Valores de Renta Fija
Acciones

Fondo de Inversion Abierto
Fondo de Inversion Cerrado
Fideicomiso de Oferta Publica

Patrimonio Separado de
Titularizacion

El
EEEE®

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Oferta Publica.

Ademas de las ofertas publicas, la Superintendencia aprobo siete (7) solicitudes de autori-
zacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Auditores Externos y dos (2)
solicitudes de Sociedades Calificadoras de Riesgo.

En lo que respecta a la aprobacion de los patrimonios autonomaos, es decir, fondos de in-
version, fideicomisos de oferta publica v titularizacion, es importante destacar el crecimiento
gue han tenido en el mercado en el periodo comprendido entre enero de 2012 y abril de
2022. La evolucion del monto de patrimonio neto administrado por los fondos de inversion
presenta un crecimiento exponencial, desde la colocacion del primer fondo en mayo del
ano 2013 hasta diciembre de 2021, y en abril de 2022 presenta un ligero decrecimiento de
un -4 % a raiz de la situacion financiera actual, como se muestra en el grafico 7.

En el periodo comprendido entre enero de 2012 y abril de 2022, 1la Su-
perintendencia ha procesado la evaluacion de ciento setenta y dos

(172) solicitudes de autorizacion e inscripcion en el Registro del Merca-
do de Valores de ofertas publicas de valores,

¢ Lainformacion estadistica comprende los meses de enero al mes de abril de 2022.
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Gréfico 7 - Patrimonio administrado por los fondos de inversion
2013- abril de 2022
(Montos expresados en millones de DOP)
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Fuente: Elaboracion de la Direccion de Oferta Publica.

En cuanto a la cantidad de cuentas aperturadas por los inversionistas de los fondos de in-
version, presenta un crecimiento directamente proporcional al monto administrado por los
fondos de inversion, segun se observa en el grafico 8.

Grafico 8 - Cuentas Aperturadasen Fondos de Inversion
(2013- Abril 2022)
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Fuente: Elaboracion de la Direccion de Oferta Publica.

Por otro lado, con relacion a los fideicomisos de oferta publica, en el periodo enero de
2012-abril de 2022 se aprobaron nueve (9) programas de emisiones de valores de fideico-
miso: cinco (5) de renta variable y cuatro (4) de renta fija, por un monto total que asciende
a USD 1,741,684,582.60. En el grafico 9 se presenta el detalle del monto total aprobado de
fideicomisos de oferta publica en el periodo indicado anteriormente.

Las tasas de cambio DOP/USD utilizadas fueron las correspondientes a las tasas de cambio promedio de cada afio para la venta de divisas,
publicadas por el Banco Central de la Republica Dominicana; se tomo como referencia el afio en que fue aprobado cada fideicomiso
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Grafico9 - Monto Aprobado de Programas de Emisiones
de Valores de Fideicomiso
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Fuente: Elaboracion de la Direccion de Oferta Publica.

Tabla 1 - Ofertas publicas aprobadas por afio 43

2012-2022

7 Ofertas publicas de renta fija

2012 8 ofertas publicas aprobadas por un total de USD 374,740,040 1 Fondo de inversion cerrado

2013 6 ofertas publicas aprobadas por un total de USD 257,154,962 6 Ofertas publicas de renta fija

7 Ofertas publicas de renta fija

1 Oferta publica de renta variable
1 Fondo de inversion abierto

4 Fondos de inversion cerrados

2014 13 ofertas publicas aprobadas por un total de USD 586,369,235

9 Ofertas publicas de renta fija
1 Fideicomiso de oferta publica
5 Fondos de inversion abiertos
3 Fondos de inversion cerrados

2015 18 ofertas publicas aprobadas por un total de USD 1,093,193,880

12 Ofertas publicas de renta fija
3 Fideicomisos de oferta publica
3 Fondos de inversion abiertos
4 Fondos de inversion cerrados

2016 22 ofertas publicas aprobadas por un total de USD 1,631,160,068

11 Ofertas publicas de renta fija
1 Fideicomiso de oferta publica
8 Fondos de inversion abiertos
1 Fondo de inversion cerrado

2017 21 ofertas publicas aprobadas por un total de USD 853,403,518

6 Ofertas publicas de renta fija
2018 16 ofertas publicas aprobadas por un total de USD 1,477,074,487 4 Fondos de inversion abiertos
6 Fondos de inversion cerrados

12 Ofertas publicas de renta fija

2 Fideicomisos de oferta publica
2019 24 ofertas publicas aprobadas por un total de USD 1,752,884,066 1 Fondo de inversion abierto

8 Fondos de inversion cerrados

1 Titularizacion

s 6 Ofertas publicas de renta fija

2020 9 ofertas publicas aprobadas por un total de USD 1,080,285,996 2 Fondos de inversidn cerrados

15 Ofertas publicas de renta fija

2021 25 ofertas publicas aprobadas por un total de USD 3,182,666,169 2 Fideicomisos de oferta publica
8 Fondos de inversion cerrados
5 Ofertas publicas de renta fija

i 1 Oferta publica de renta variable

2022 10 ofertas publicas aprobadas por un total de USD 241,603,877 2 Fondos de inversion abiertos

1 Fondo de inversion cerrado

1 Titularizacion
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Sociedades cotizadas

La Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana aprueba la pri-
mera oferta publica de acciones desde el cambio regulatorio que comenzd en diciembre
de 2017 con la promulgacion de la Ley num. 249-17 del Mercado de Valores y, con ello, un
nuevo regimen de gobierno corporativo requerido a los emisores de acciones a traves del
Reglamento de Gobierno Corporativo, asi como el Reglamento de Oferta Publica, los cuales
establecen un entorno regulatorio propicio para que las empresas se motiven a incursionar
en el mercado de valores, dando asi nacimiento a las llamadas sociedades cotizadas, y César
Iglesias, S. A., es la primera en ser aprobada bajo este nuevo marco normativo.

A continuacion reproducimos algunos parrafos del articulo “Primera oferta publica de accio-
nes de la Republica Dominicana bajo el marco de la Ley num. 249-17", escrito por Asleni Abud,
analista de autorizacion de la Direccion de Oferta Publica, y Olga Nivar, directora de Oferta
Publica,de la Superintendencia del Mercado de Valores.

“La Superintendencia del Mercado de Valores, desde la promulgacion de la actual Ley del
Mercado de Valores en diciembre del 2017, ha estado inmersa en un tren revolucionario de
adecuacion reglamentaria, siendo uno de sus ejes principales procurar contar con una regu-
lacion que permita el nacimiento de las sociedades cotizadas en la Republica Dominicana;
siendo esta la materia pendiente para nuestro mercado.”

"Como resultado de la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Oferta Publica, el
Reglamento de Gobierno Corporativo vy la reciente Ley num. 163-21 de Fomento a la Coloca-
ciony Comercializacion de Valores de Oferta Publica en el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, se cuenta con el marco regulatorio que permite el nacimiento en el mercado de
las llamadas sociedades cotizadas, siendo el suefio realidad cuando el pasado cuatro (04) de
abril del afio dos mil veintidds (2022) mediante la Unica Resolucion de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la citada fecha (R-SIMV-2022-12-EV), fue aprobada la primera oferta
publica de acciones en la Republica Dominicana a ser realizada por la sociedad César Iglesias,
S. A, por una cantidad de treinta y ocho millones setecientas veinte y un mil doscientas veinte
(38,721,220) acciones ordinarias.”

"En cuanto a las caracteristicas principales del programa de emision de acciones, el tipo de
oferta publica es mediante ampliacion de capital, que una vez debidamente emitidas, no exce-
deran el 30 % del capital suscrito y pagado de la sociedad. De igual manera, los valores tendran
como destinatarios al publico general, incluyendo a pequefios inversionistas.”

‘Finalmente, el marco regulatorio de las sociedades comerciales y del mercado de valores
en la Republica Dominicana procuran la transparencia y el buen funcionamiento del mercado
y con ello la proteccion de los inversionistas / accionistas y de los propios emisores de valores.
Por tanto, se espera que con la colocacion de las acciones de César Iglesias este nuevo capi-
tulo en la historia de nuestro mercado motive a otras empresas a incursionar como sociedades
cotizadas en nuestro pais.”

“ Las tasas de cambio DOP/USD utilizadas fueron las correspondientes a las tasas de cambio promedio de cada afio
para la venta de divisas, publicadas por el Banco Central de la Republica Dominicana, a excepcion de abril de 2022, cuya
tasa de referencia corresponde a la tasa de cambio para la venta DOP/USD publicada el 29 de abril de 2022

* Por su naturaleza, no corresponde la inclusion de esta informacion para fondos de inversion abiertos ni acciones.

¢ La informacion estadistica comprende los meses de enero al mes de abril de 2022.
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3.3 Insclz\r/}pciones en el Registro
del Mercado de Valores

En el periodo comprendido entre el 1 de septiembre de 2012 y el 15 de julio de 2022, la Su-
perintendencia del Mercado de Valores (SIMV) realizo un total de 415 nuevas inscripciones de
Ofertas Publicas en el Registro del Mercado de Valores, las cuales se desglosan a continua-
cion:

» Emision de valores diferenciadas: 243
» Emision de valores no diferenciadas: 97
» Fondo de inversion: 64

» Fideicomiso de oferta publica: 09

» Emision de valores titularizados: 02

En cuanto a los participantes del mercado de valores, la Superintendencia del Mercado de
Valores, en el periodo que va del primero (1) de septiembre de 2012 al quince (15) de julio de
2022, realizo un total de 457 nuevas inscripciones, las cuales corresponden a los siguientes
participantes:

» Trescientos veinticinco (325) corredores de valores.

» Cincuenta y seis (56) promotores de fondos de inversion.
» Tres (3) promotores de fondos de inversion juridicos.
» Diez (10) puestos de bolsa.

» Ocho (8) sociedades administradoras de fondos.

» Siete (7) sociedades fiduciarias.

» Una (1) proveedora de precios.

» Cuatro (4) agentes de valores.

» Siete (7) auditores externos.

» Dos (2) calificadoras de riesgo.

» Dos (2) emisores de valores diferenciado.

» Treinta y dos (32) emisores de valores no diferenciado.

Ademas, la Superintendencia realizo la inscripcion de CEVALDOM, Depdsito Centralizado de
Valores, S. A., como Administradora de Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores,
asi como Administradora de Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Valores de Oferta
Publica en el aflo 2005.

En el periodo que va del primero (1) de septiembre de 2012
4 5 7 al quince (15) de julio de 2022, realizé un total de 457 nuevas

inscripciones.
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@ Participantes activos en el Registro del Mercado de Valores

Los participantes activos en el Registro del Mercado de Valores al 15 de julio de 2022 as-
cienden a un total de 339, los cuales se desglosan a continuacion:

» Doscientos dos (202) corredores de valores,

» Veinticinco (25) promotores de fondos de inversion persona fisica,
» Tres (3) promotores de inversion juridico,

» Cuarenta y dos (42) emisores de valores.

» Veintiséis (26) auditores externos,

» Once (11) sociedades administradoras de fondos de inversion,
» Una (1) bolsa de productos,

» Una (1) bolsa de valores,

» Cuatro (4) calificadoras de riesgo,

» Un (1) deposito centralizado de valores,

» Diecisiete (17) puestos de bolsa

» Una (1) proveedora de precios,

» Cuatro (4) sociedades fiduciarias,

» Una (1) sociedad titularizadora.

@ Ofertas publicas activas en el Registro del Mercado de Valores

Las ofertas publicas activas en el Registro del Mercado de Valores al 15 de julio de 2022
ascienden a un total de 166, las cuales se desglosan a continuacion:

» Emision de valores diferenciadas: 47

» Emision de valores no diferenciadas: 55
» Fondo de inversion: 55

» Fideicomiso de oferta publica: 07

» Emision de valores titularizados: 02

Ademas, fue autorizado el proceso de adecuacion societaria de la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana para transformarla en una Sociedad Administradora
de Mecanismos Centralizados de Negociacion. En el marco del proyecto de adecuacion,
en el affo 2021 fue establecido un acuerdo de alianza estratégica entre la Bolsa y Merca-
dos de Valores de la Republica Dominicana y la Bolsa de Comercio de Santiago de Chile,
con la finalidad de llevar a cabo la implementacion de una plataforma tecnologica de
negociacion bursatil y una estrategia integral de productos y servicios que favorezca el
crecimiento del mercado de valores.

Fue autorizado el proceso de adecuacion societaria de la Bolsa y Mer-

2 O 22 cados de Valores de la Republica Dominicana para transformarla en una
Sociedad Administradora de Mecanismos Centralizados de Negociacion.
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3.4 Consultas

Entendiendo que el uso de los medios digitales de informacion promueve la transparencia
y facilita el acceso a la informacion a un numero mayor de personas en un tiempo breve, la
Superintendencia ha implementado a traves de los afos distintas herramientas con el fin de
tener un mayor acercamiento con los inversionistas y la ciudadania en general, entre las que
podemos mencionar las siguientes.

El Foro Institucional, en el cual se plantean diversos temas de interés y el publico puede
comunicar sus inquietudes y opiniones. De igual modo, se implementd en la pagina web un
chat institucional, en el cual los representantes de la Superintendencia pueden interactuar di-
rectamente con el publico, ofreciendo de esta manera un servicio mas rapido y directo en el
gue se responden las consultas concernientes al mercado de valores dominicano. Esto queda
evidenciado en los mas de dos mil cien (2,100) requerimientos recibidos por esta via.

En cumplimiento de los lineamientos de la Oficina Gubernamental de Tecnologias de la Informa-
ciony Comunicacion (OGTIC), la Superintendencia publico los servicios del Sistema de Gestion de
Quejas, Reclamos, Denuncias y Consultas de los inversionistas y de la ciudadania en la plataforma
de Republica Digital, con el objetivo de proporcionar mas canales al publico en general en los que
puedan plantear sus requerimientos.

Durante el periodo 2012-2022, ademas de los requerimientos del chat institucional, la Superinten-
dencia ha recibido a través de los canales de correo electronico y presencial aproximadamente
mas de seiscientos treinta (630) consultas de solicitudes de informacion concernientes a temas del
mercado de valores, de las cuales cuarenta (40) fueron reclamaciones en contra de participantes
del mercado y seis (6) denuncias. Es preciso indicar que todas las solicitudes fueron respondidas
dentro del plazo de respuesta establecido por la Superintendencia.

La Superintendencia atendid un total de sesenta y dos (62) opiniones técnicas entre el afio 2021
y el primer semestre del afo 2022, de las cuales el /5.8 % correspondio a consultas realizadas por
intermediarios de valores, el 12.9 % a consultas realizadas por entidades de inversion colectiva,
y el 11.3 % restante a consultas realizadas por entidades de infraestructura de mercado.

© Los principales temas consultados fueron los siguientes:

» Reglamento sobre Gestion Integral de Riesgos para los Intermediarios de Valores.

» Implementacion de medios electronicos y consultas de firmas digitales e implementacion.

» Actividades del capital propio de la sociedad administradora de inversion.

» Reglamento Interno depositado por la Bolsa y Mercado de Valores.

» Revision del Reglamento Interno depositado por CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores.
» Valores representativos a un fideicomiso.

La Superintendencia interactua directamente con el publico, a través del
Foro Institucional, ofreciendo un servicio mas rapido y directo en el que se

responden las consultas concernientes al mercado de valores dominicano.
Esto queda evidenciado en los mas de dos mil cien (2,100) requerimientos
recibidos por esta via.
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Riesgos

En los Ultimos afios, la Superintendencia ha venido impulsando un modelo de supervision basa-
da en riesgos acorde con las mejores practicas internacionales. En este sentido, en el afio 2013
se creo la Division de Analisis de Riesgos, la cual se elevo luego a Departamento de Analisis
de Riegos vy Estudios Economicos (DAREE). Uno de sus objetivos es estudiar los riesgos in-
herentes al mercado de valores y medir su incidencia en el desempeno de las entidades que
interactuan en el mismo.

En ese mismo orden, y con el proposito de establecer politicas para el proceso de gestion
de riesgos de los participantes del mercado de valores utilizando un modelo de supervision
basada en riesgos, se aprobo la Norma sobre Gestion de Riesgos para los Intermediarios de
Valores y las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, mediante la Cuarta Reso-
lucion del Consejo Nacional de Valores, de fecha 20 de noviembre de 2015.

En el ano 2017 fue elaborado el Manual de Identificacion y Monitoreo de Riesgos Extra
situ para Intermediarios de Valores, el cual tiene por objeto establecer los procedimientos
para identificar, medir, analizar y monitorear los riesgos de mercado, de liquidez, operaciona-
les y juridicos de las entidades inscritas en el registro de valores cuyo objetivo es la actividad de
intermediacion de valores.

De igual modo, en este periodo se presentaron grandes avances:

® La construccion de la base de datos consolidada del mercado.

® La implementacion de politicas de calidad de los datos.

® La mitigacion del riesgo operativo interno mediante la automatizacion de las tareas corres-
pondientes al proceso de la supervision del DAREE.

® La optimizacién y mejora de varios reportes y el perfeccionamiento de la matriz de riesgos.

Con el propdsito de suministrar informacion relevante del mercado de valores a las diferentes
areas técnicas, la Superintendencia realiza de manera periddica los siguientes reportes:

» Informes trimestrales de Importancia Sistémica, Custodia y Negociaciones, explican a traves
de estadisticas descriptivas las operaciones realizadas en cada tipo de mecanismo de negocia-
cion.

» Informes mensuales de Valorizacion de las Carteras de Inversiéon de los Puestos de Bolsa,
muestran las desviaciones porcentuales entre las valorizaciones de cartera de inversion de renta
fija y el vector de precio tomando en cuenta los intermediarios de mayor negociacion.

» Matriz de Riesgos, cuantifica los niveles de riesgos a los cuales se enfrentan los diferentes par-
ticipantes del mercado de valores de la Republica Dominicana.

» Informes trimestrales de Puestos de Bolsa, profundizan la informacion expuesta sobre los
niveles de riesgo en la matriz de riesgos a través del comportamiento de sus indicadores finan-
cieros.

Asimismo, la Superintendencia publicé los siguientes estudios:

® Decisiones de Acceso al Mercado de Capitales.

® Valores en Riesgo Ajustados por Riesgo de Liquidez en Valores de Renta Fija emitidos
por el Ministerio de Hacienda (2014-2015).

® El Mercado de Renta Fija en Republica Dominicana.
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Durante el afio 2021, con miras a implementar un modelo de supervision basada en ries-
gos en la Superintendencia, se realizaron mesas de trabajo con las distintas areas tecnicas
para identificar aspectos a mejorar en el metodo de supervision a los participantes del
mercado. Ademas, se impartio el Seminario sobre la Supervision Basada en Riesgos, con
la participacion de un consultor internacional, y se realizaron visitas de seguimiento a los
participantes en busqueda de retroalimentacion respecto al Reglamento sobre Gestion
Integral de Riesgos para los Intermediarios de Valores y a las dificultades que presentan
en la aplicacion de la misma.

4.2 Supervision extra situ

Oferta publica

En su rol de ente regulador del mercado de valores, la Superintendencia realiza supervisiones
extra situ mediante la validacion de las comunicaciones, asi como de los reportes e informa-
ciones atendidos vinculados a las ofertas publicas. En ese sentido, desde enero del afio 2012
hasta marzo de 2022, dichos reportes ascendieron a un total de 23,716 y contemplaron los
temas indicados en la tabla 2.

Tabla 2 - Reportes e informaciones periddicas requeridas / recibidas
Enero 2012-marzo de 2022

Hechos relevantes,

: e : Estados financieros
incluyendo calificaciones

Metodologias de

ANO de riesgo e informes del (@nual, mensual, trimestral calificacion de riesgo
representante SISl

2012 355 280 3 638
2013 401 258 29 688
2014 430 178 / 615
2015 505 230 30 765
2016 731 291 19 1,041
2017 1,055 457 13 1,525
2018 1,258 366 15 1,639
2019 4,524 816 19 5,359
2020 4,506 860 25 5,391
2021 3,926 962 16 4904

2022 891 254 6 1,151
TOTAL 18582 4952 182 23716

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Oferta Publica.
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Asimismo, a traves de la supervision extra situ y con el objeto de supervisar el perfil financiero
de los emisores y su capacidad de pago, la Superintendencia ha emitido cuarenta y siete (47)
informes desde enero de 2019 hasta marzo de 2022.

Participantes

En lo que corresponde a las supervisiones extra situ de los participantes del mercado de va-
lores mediante la validacion de las comunicaaciones, los reportes e informaciones atendidas
vinculadas a las entidades ascendieron a un total de 14,273 desde enero del afio 2015 hasta
junio de 2022, y contemplaron los temas indicados en la tabla 3.

Tabla 3 - Reportes e informaciones periddicas requeridas / recibidas
Enero 2015-junio de 2022

Prorrogas, manuales ad-

Estados financieros C oS
ministrativos, asambleas,

Hechos relevantes, incluyendo

Afio L (@anual, mensual, trimestral y TOTAL

informaciones estatutos, contratos,

semestral) e

aumento de capital
2015 955 983 182 2,120
2016 419 1,159 287 1,865
2017 1,289 535 331 2,155
2018 807 578 218 1,603
2019 928 743 223 1,894
2020 1,144 594 366 2,104
2021 730 525 344 1,599

2022 519

181 233 933
TOTAL 679t 5208 2184 14273

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Participantes.

4.3 Inspeccion 1n situ
Oferta publica

Con el objetivo de supervisar y fiscalizar las operaciones de los patrimonios autonomos, los
auditores externos y las sociedades calificadoras de riesgos inscritos en el Registro del Mer-
cado de Valores con el objetivo de procurar un mercado organizado, transparente y eficiente,
asi como el cumplimiento de la normativa regulatoria aplicable y demas documentos vin-
culantes, la Superintendencia realizo un total de cuarenta y cuatro (44) inspecciones in situ,
siendo de éstas veintinueve (29) ordinarias, ocho (8) especiales y siete (7) de seguimiento,
desde enero de 2015 hasta marzo de 2022
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Participantes

En el gjercicio de la potestad de supervision, la Superintendencia esta facultada para realizar su
labor de supervision a distancia (Extra situ) y realizar inspecciones con presencia fisica en cual-
quier oficina o dependencia de los Participantes (In-situ), con el objetivo de eficientizar la labor
supervisora, en el afio 2020 se creo la Division de Inspeccion y Supervision, la cual segrego la
supervision a distancia (extra situ) de la presencia fisica (in situ) y creo la Division de Inspeccion;
esto le permitio estar conforme a las mejores practicas internacionales en materia de supervi-
sion, asi como tener un rol mas activo en la deteccion de incumplimientos de las disposiciones
legales vigentes y la aplicacion de mecanismos de supervision, y asi permitir el desarrollo de
procedimientos mas efectivos y la especializacion en este ambito de todo el equipo.

Fueron revisados y mejorados los procedimientos aplicados en la supervision extra situ de los
participantes, introduciendo cambios sustanciales en la plataforma utilizada por estos para la re-
mision periodica de informacion a traves del Sistema Electronico de Remision de informacion (SERI).

Las observaciones en términos generales de la supervision se referian a los siguientes aspectos:

Errores en el registro de operaciones de los intermediarios de valores,

Incumplimientos del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas,

Remision tardia de la informacion calificada como hechos relevantes,

Informacion incompleta o no publicada en los websites,

Remision tardia, erronea o inexacta de la informacion financiera,

Incumplimiento de las obligaciones establecidas en las disposiciones de la ley, de su
reglamento de aplicacion y de las normas complementarias emitidas por la Superintendencia.

Durante el periodo 2012-2019 la SIMV realizd un total de ciento treinta y un (131) inspeccio-
nes. A partir del 2020, desde la creacion de la Division de Inspeccion y Supervision, esta Super-
intendencia ha ejecutado treinta y dos (32) inspecciones distribuidas de la siguiente manera:
veintiocho (28) inspecciones especiales y nueve (9) inspecciones ordinarias.

Adicionalmente, la Superintendencia intervino temporalmente entidades supervisadas para vi-
gilar su desempeno administrativo y la transparencia del registro de sus operaciones. Estas in-
tervenciones tuvieron por objeto disminuir el riesgo de los inversionistas ante posibles casos de
insolvencia o falta de liquidez, asi como para proteger la imagen de fortaleza adquirida por el
mercado de valores en los ultimos afos.

Con el proposito de conocer mas a fondo las acciones que desarrollan los sujetos obligados del
mercado de valores en sus obligaciones de prevencion y deteccion del lavado de activos, del
financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de armas de destruccion masiva, asi como de
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otras actividades delictivas en las operaciones que realizan, la Superintendencia ha considerado
el proceso de inspeccion como la herramienta adecuada para obtener la informacion necesaria
sobre el cumplimiento y procedimiento de gestion de riesgo que lleva a cabo el sujeto obligado,
a través de la realizacion de la supervision extra situ y de inspecciones in situ del programa de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo.

De manera extra situ, el Departamento de Prevencion de Delitos del Mercado de Valores de la
Superintendencia procura obtener, de forma oportuna y con un enfoque basado en riesgo, una
vision inicial respecto del cumplimiento y desempefio del sujeto obligado mediante un sequi-
miento permanente al cumplimiento a traves del analisis de toda la informacion y de la recepcion
de reportes requeridos y remitidos a la Superintendencia.

A fin de obtener la informacion gue no es reportable y verificar los controles y acciones aplica-
das, el departamento adopta medidas de prevencion y control, segun el nivel de riesgo y demas
criterios establecidos, mediante la realizacion de evaluaciones in situ, en cumplimiento de los
lineamientos internacionales que contemplan el estandar GAFl y los acuerdos internacionales,
asi como la Ley num. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, la Ley num.
155-17, Contra el Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo, que deroga la Ley num. 72-02
Contra el Lavado de Activos Provenientes del Trafico Ilicito de Drogas y Sustancias Controladas y
otras Infracciones Graves, la Ley num. 267-08, los Decretos 407-17y 408-17/ y el Reglamento que
regula la Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion
de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano, R-CNMV-2018-12-MV.

La Superintendencia realiza una planificacion conjunta de visitas de inspeccion a los participantes
del mercado, sujetos obligados, en coordinacion con las Direcciones de Participantes y de Oferta
Publica y el Departamento de Riesgo.

Inspecciones in situ realizadas por el Departamento de Prevencion
de Delitos del Mercado de Valores

2013-2022
Ordinaria Especial Seguimiento Total
Total 52 22 8 82
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Prevencion

A partir del afio 2006, la Superintendencia comenzo la operatividad en materia de pre-
vencion de delitos del mercado de valores a través de una unidad dependiente de la
Direccion de Participantes, y realizo la debida supervision y monitoreo del mercado me-
diante actividades tales como la revision de los informes de actividad, de control y de
debida diligencia, e inspecciones in situ, entre otras. A partir del afio 2012 se iniciaron las
tramitaciones de las solicitudes a requerimiento del Ministerio Publico y las investigacio-
nes o indagatorias de posibles conductas contrarias al mercado de valores.

Dada la necesidad de contar con actividades, herramientas y mecanismos de control
como resultado del crecimiento del mercado de valores, en el afio 2014 la Superinten-
dencia creo la Division de Prevencion de Delitos del Mercado de Valores, con caracter de
unidad independiente.

En ese mismo aino se firmo la adenda al Protocolo de Entendimiento para la Supervi-
2014 sion Consolidada entre la Superintendencia de Bancos, la Superintendencia de Segu-

ros, la Superintendencia de Pensiones y la Superintendencia de Valores.

Asi mismo, la Superintendencia tuvo participacion en el Taller de Evaluacion de Riesgo
Nacional del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo del GAFIC, impartido en la
Republica Dominicana por técnicos especialistas del Banco Mundial a través de la Unidad
de Analisis Financiero (UAF).

Ley num. 155-17 Contra el
Lavado de Activos y el

= Financiamiento del Terrorismo

A continuacion, indicamos los puntos mas importantes que impactan el mercado de
valores con la promulgacion de la Ley num. 155-17 Contra el Lavado de Activos vy el Fi-
nanciamiento del Terrorismo, que derogd la Ley num. 72-02 sobre el Lavado de Activos
Provenientes del Trafico llicito de Drogas, del 7 de junio de 2022.

» El Superintendente del Mercado de Valores forma parte del Comité Nacional Contra Lavado
de Activos y Financiamiento del Terrorismo (CONCLAFIT), en calidad de miembro.

» Se le otorgan al 6rgano interno de la Superintendencia la potestad para fiscalizar, asi como
la estructura necesaria, el poder de decision, la independencia y la facultad para solicitar las
sanciones en caso de incumplimiento de los sujetos obligados supervisados.

» Robustece todo el programa de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento al Terro-
rismo (PLA/FT) que tienen como obligaciones los sujetos obligados del mercado de valores.
» Mejora el regimen sancionador para los incumplimientos del marco normativo.

» Elimina las acciones al portador.
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Se establece un régimen de beneficiario final que queda a cargo de la Direccion General

de Impuestos Internos (DGII).
Incluye tipos penales en lo que concierne al incumplimiento que son aplicables a los em-
pleados y ejecutivos de los sujetos obligados.

En materia de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo, a
partir del afio 2017, fecha de promulgacion de la Ley niim. 155-17, la Superintenden-
cia ejecuto las siguientes actividades:

» Difusion al mercado de valores de la Primera Evaluacion Nacional de Riesgo.

» Participacion en el inicio del proceso de Evaluacion Mutua a la Republica Dominicana
por el Grupo de Accion Financiera de Latinoameérica (GAFILAT).

» Se desarrollaron tres adecuaciones a la norma sectorial del mercado de valores en
materia de prevencion de lavado de activo y financiamiento al terrorismo.

» Se adquirio la herramienta de consulta Lexis Nexis.

2018

» Se gestiono el Protocolo de Entendimiento para el Suministro de Informacion entre la
Direccion General de Impuestos Internos (DGII) y la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SIV).

» Participacion en la Delegacion Pais que asistio a la reunion Cara a Cara con el equipo
de evaluadores del Grupo de Accion Financiera de Latinoameérica (GAFILAT), celebrada
en Argentina.

» Participacion en la delegacion que asistio a la reunion plenaria del Grupo de Accion
Financiera de Latinoameérica (GAFILAT) celebrada en Panama, en la que se aprobo el
informe de evaluacion mutua de la Republica Dominicana.

2019-2021

» Coordinacion de la mesa de supervision creada por el CONCLAFIT.

» Representacion técnica de la Superintendencia del Mercado de Valores por ante el
Comite Tecnico del CONCLAFIT.

» Participacion en mesas de trabajo del Modulo IV: Vulnerabilidades del Sector Valores,
integradas por el sector privado y la Superintendencia, y culminacion del informe que
contiene las vulnerabilidades del mercado de valores.
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Asistencias brindadas a otras jurisdicciones (asistencia pasiva)

Durante el periodo comprendido entre los afios 201/ y 2021, la Superintendencia tramito
diecisiete (17) asistencias técnicas a otras jurisdicciones, como se muestra en el grafico 16.

Grafico 16 - Asistencias técnicas brindadasa otras jurisdicciones
(2017-2021)

2
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Fuente: Elaboracion del Departamento de Prevencion de Delitos del Mercado de Valores

Asistencias requeridas a otras jurisdicciones (asistencia activa)

Durante el periodo comprendido entre los afios 2018 y 2021, la Superintendencia solicito
diecisiete (17) asistencias técnicas a otras jurisdicciones, como se detalla en el grafico 17.

Grafico 17 - Asistencias técnicas requeridasa otras jurisdicciones
(2018-2021)
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Fuente: Elaboracion del Departamento de Prevencion de Delitos del Mercado de Valores
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Sanciones

Las infracciones mas recurrentes y que han dado lugar al inicio de procesos sancionadores y poste-
rior sancion por parte de la Superintendencia han sido por remision inexacta de informacion finan-
Ciera, remision tardia de informacion e incumplimiento de los procedimientos de debida diligencia
del cliente, entre otras.

Como resultado de los procesos administrativos sancionadores, las resoluciones contienen la
imposicion de una 0 Mas sanciones establecidas en la ley, las cuales pueden ser tanto de caracter
cualitativo —amonestaciones escritas o verbales— como cuantitativo.

INFRACCIONES MAS COMUNES

Remision inexacta de No mantener u.r}a -
: e . debida separacion fisica
informacion financiera; :
. =y funcional;

Incumplimiento de los siguientes temas:

- Obligacion de elaborar el perfil del inversionista;

- Obligacion de mantener constancia en los expedientes de clientes de la
documentacion requerida por el marco juridico vigente (origen de fondos,
declaracion de los beneficiarios directos o indirectos de la transaccion, re-
ferencias comerciales, actividad profesional);

- Obligacion de identificar el beneficiario final;

- Obligacion de realizar la debida diligencia a clientes y proveedores, o de-
bida diligencia ampliada a clientes de alto riesgo;

- Obligacion de dar induccion al personal en materia de lavado de activos;
- Haber realizado operaciones con terceros sin cumplir con los indices y
rangos patrimoniales requeridos.
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5. Estadisticas del mercado de valores

La Division de Analisis de Riesgo vy Estudios
Economicos de la Superintendencia se crea con
el objetivo de desarrollar herramientas de analisis
gue permitan identificar anomalias operativas
O comportamientos que puedan ocasionar
distorsiones en el mercado de valores. Uno de los
primeros proyectos formulados por dicha division
fue el Informe Mensual sobre el Comportamiento
delMercadodeValoresDominicano, que contiene
informacion actualizada sobre los participantes
inscritos, las emisiones en circulacion, tanto de
renta fija como renta variable, los instrumentos
financieros impulsados por el programa de
creadores del mercado, el volumen liquidado de
operaciones y el monto custodiado del mercado
de valores.

De igual modo, para continuar con la mision
de fomentar la integracion de los mercados
locales y mejorar el clima de inversion, se
estructurd un modelo de supervision basada en
riesgos, amparado en la Norma sobre Gestion
de Riesgos para Intermediarios de Valores y las
Sociedades Administradoras de Fondos.

A finales del afio 2016, la Superintendencia
trabajo en la creacion de trece (13) reportes
para que CEVALDOM remitiera de manera
diaria informacion sobre sus operaciones de
interés para las areas técnicas, para crear una
base de datos para la Superintendencia.

Al inicio del aflo 2018, la Superintendencia
automatizo el calculo de las tarifas C por
suboperacionesy participantes, deacuerdo con
la normativa existente. Esta automatizacion
ha servido para facilitar el cobro de las tarifas

tipo C a los participantes del mercado.

También se desarrollaron e implementaron
herramientas de analisis que permiten
identificaranomalias o algun comportamiento
que pueda ocasionardistorsionesenelmercado
de wvalores de la Republica Dominicana.
Como resultado de esos analisis, se elaboran
informes, estadisticas y reportes periodicos que
la Superintendencia pone a disposicion de la
ciudadania a través del portal web institucional.

Durante el afio 2019 se inicio la formulacion
del Perfil de Proyecto de Ajuste al Modelo de
Supervision Basada en Riesgos, de acuerdo con
lo establecido en el Sistema de Planificacion e
Inversion Publica, también se iniciaron mesas de
trabajo con las areasinvolucradas con el proposito
de identificar las problematicas actuales, analizar
las propuestas recibidas en materia de desarrollo
organizacional, y participar en el disefio del
Manual de Inspeccion.

Durante el afno 2020, el Consejo Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) aprobo el
Reglamento sobre Gestion Integral de Riesgos
para los Intermediarios de Valores, el cual
tiene por objeto establecer los principios,
politicas, lineamientos y procedimientos que
deben acompafar al proceso de gestion de
riesgos en los intermediarios de valores, con el
fin de lograr una gestion integral robusta que
permita identificar oportunamente los riesgos
inherentes, transferirlos © minimizar sus efectos,
segun eltamano de la entidad, sofisticacion de sus
contrapartes y complejidad de las operaciones
que realizan.

A fin de aumentar la confianza del sector e informar a los inversionis-
tas para la toma de decisiones, en el periodo comprendido entre 2012
y marzo de 2022 la Superintendencia continué publicando mediante

el portal web institucional y otros medios de comunicacion las esta-
disticas que presentan el estado del mercado de valores dominicano.
En ese sentido, se destacan las siguientes informaciones.
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¢ Transaccionalidad

En el periodo 2012-2021, la actividad del mercado, medida en volumen liquidado, ha crecido
a una tasa promedio simple mayor de un 27 % anual, y paso de USD 10,214 millones liquida-
dos en el afio 2012 a USD 84,776 millones en el aflo 2021 (equivalente a un crecimiento del
730 % en el referido periodo).

2012 = USD 10,214 millones 2021 = USD 84,776 millones

El grafico 18 presenta una tendencia positiva de la liquidez alcanzada por el crecimiento de las emisiones
de bonos publicos y privados y la industria de los fondos de inversion.

En lo que respecta al primer trimestre del afio 2022, el monto acumulado de liquidaciones asciende
a USD 24,143 millones, un crecimiento del 20 % respecto al mismo periodo del afio 2021

Grafico 18 - Volumen total liquidado anual en
proporciondel PIB2012-2021
(Montos expresados en millones de USD)
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mmm \/olumen total liquidadoen el MV ——9 piB

Fuente: Departamento de Analisis de Riesgo y Estudios Economicos

Numero de transacciones liquidadas en el mercado de valores
Con respecto al numero de transacciones liquidadas en el mercado de valores dominicano,
en el ano 2021 se liquidaron 273,209 operaciones, un crecimiento del 1,320 7% con respecto a
las 19,236 liquidaciones que se realizaron en el afio 2012. En ese sentido, es importante desta-
car que el 97 % de las operaciones liquidadas en el afilo 2021 fueron realizadas en el mercado
OTC, mientras que el 3% restante correspondian al mercado bursatil, como se presenta en el
grafico 19.

En lo que respecta al primer trimestre del ano 2022, el numero de transacciones liquidadas
asciende a 82,188 operaciones, un crecimiento del 26 % respecto al mismo periodo del afio
2021.
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Grafico 19 - Cantidad de liquidacionesanualesen el MV de RD
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Fuente: Departamento de Analisis de Riesgo y Estudios Economicos

e Custodia estandarizada en CEVALDOM

Al cierre de marzo del afio 2022%, la custodia estandarizada en CEVALDOM, S, A, presentaba un monto de

USD 35,927 millones, el cual representa un crecimiento del 368 % respecto al cierre del afio 2012, como se

muestra en el grafico 20.
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Grafico 20 - Custodia estandarizada en CEVALDOM
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(Montos expresados en millones de USD)
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Fuente: Departamento de Analisis de Riesgo y Estudios Econdmicos

Numero de cuentas y titulares registrados en CEVALDOM

Al 31 de marzo delafo 2022 hay un total de 113,915 cuentas y 104,565 titulares registrados en CEVALDOM,
un crecimiento del /40 % y 576 %, respectivamente, con respecto al cierre del afio 2012, como se muestra

en el grafico 30.

Deposito Centralizado de Valores autorizado e inscrito en el Registro del Mercado de Valores
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Grafico 21 - Cantidad de cuentasy titulares registrados en CEVALDOM
(2012 - marzo de 2022)
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Fuente: Departamento de Analisis de Riesgo y Estudios Economicos
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6.1 Eventos y cumbres

Durante el periodo 2012-2022, la Superintendencia organizo y participo activamente en dife-
rentes eventos, tanto nacionales como internacionales, y brindd informaciones relacionadas
con el mercado en aras de impulsar el fortalecimiento del mercado de valores de la Repu-
blica Dominicana. A continuacion, destacamos los eventos institucionales mas notorios del
periodo 2012-2022.

d Ano 2012

Reconocimientos de la premiacion anual Puestos de Bolsa mas Destacados (2011). En este even-
to celebrado en el aio 2012 fueron reconocidos los siguientes relacionados del mercado:

» Parallax, Puesto de Bolsa, S. A, por ser el puesto que registro el mayor monto colocado en
valores de oferta publica en el mercado primario en 2011. Ademas, fue el intermediario de valo-
res que registro el mayor monto de negociaciones de valores de oferta publica en el mercado
secundario en 2011

» BHD Puesto de Bolsa, S. A, fue premiado por la mayor cantidad de estructuracion de emisiones.

0 Ano 2013

Para impulsar la motivacion y la ejecucion de acciones tendentes a incrementar el volumen
de las operaciones en el mercado, fue celebrada la premiacién anual Puestos de Bolsa mas
Destacados (2012), en esta ocasion reconociendo los relacionados del mercado mas desta-
cados durante ese aiio:

» Parallax, Puesto de Bolsa, S. A, por ser el puesto que mayor monto de negocios de valores de oferta
publica coloco en el mercado secundario.

» Inversiones Popular, S. A, Puesto del Bolsa, por registrar el mayor monto de oferta publica colocado en
el mercado primario durante 2012.

» BHD Valores, Puesto de Bolsa, S. A, por haber sido la empresa que estructurd el mayor numero de
emisiones durante el afio 2012.

® En esta misma ocasion se realizo un reconocimiento especial a Deposito Centralizado de Valores, S. A.
(CEVALDOM,), por su liderazgo regional en su estructura tecnoldgica, operativa y humana, reconocida a
nivel nacional e internacional con las mejores practicas internacionales de gobierno corporativo, capaci-
dad eficiente y con una plataforma del mercado financiero seguro y confiable.
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® Lanzamiento del Informe Final sobre el Cumplimiento de los Principios de |IOSCO, Li-
bro de Mercado de Capitales en la Republica Dominicana o Libro Blanco, y el Reglamento
de la Superintendencia, en el que participaron representantes del Ministerio de Economia,
Planificacion y Desarrollo de la Republica Dominicana, varios representantes del sector
economico dominicano, asi como representantes del mercado.

o Ano 2014

® En el marco de la celebracion del 11 Aniversario de la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, fueron reconocidos los relacionados mas destacados del mercado del
afo 2013

® Primera Feria sobre la Semana Econdmica y Financiera del Banco Central.

® Primera Feria de Ahorro e Inversién de Mercado de Capitales auspiciada por la Bolsa de
Valores.

® Conferencia La Importancia del Mercado de Valores para el Desarrollo de un Pais (caso Peru).

Y Ano 2015

@ Firma de un convenio entre la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana y la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS), con el objetivo de
suscribir un programa de colaboracion interinstitucional a fin de facilitar el ejercicio de sus
funciones de supervision y el logro de sus objetivos. Dentro de los aspectos centrales de
este convenio entre ambos reguladores se encuentran la supervision basada en riesgos, la
supervision y fiscalizacion de las ofertas publicas de acciones, opciones y adquisiciones, asi
como de los fondos de inversion. Del mismo modo, incluye temas sobre el gobierno cor-
porativo institucional, la educacion financiera y la proteccion al inversionista, el intercambio
de experiencias de procedimientos para la prevencion de lavado de activos y los aspectos
regulatorios juridicos.

2015

La Superintendencia del Mercado de Valores de la Re-
publica Dominicana y la Superintendencia de Valores

y Seguros de Chile (SVS), firman convenio para suscribir
un programa de colaboracién interinstitucional a fin de
facilitar el ejercicio de sus funciones de supervisiony el logro
de sus objetivos.
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® Reconocimiento a los Participantes del Mercado 2014-2015. Estos reconocimientos
tienen como objetivos especificos apoyar la labor de los participantes del mercado de valores
y estimular a aquellos participantes que se destaquen por la busqueda de nuevos emisores de
valores, lo cual permite la profundizacion del mercado primario y el mercado secundario a
traves de la estructuracion de valores de oferta publica. Los reconocidos en este afio fueron
los siguientes:

» Administradora de Fondos de Inversiones, S. A., por realizar el primer fondo de inversion
mutuo o abierto durante el afio 2014.

» Fiduciaria Popular, S. A., por ser la primera sociedad fiduciaria de oferta publica inscrita en
el Registro del Mercado de Valores y Productos durante el afio 2014.

» Parallax Valores, Puesto de Bolsa, S. A., por haber estructurado el mayor numero de ofertas
publicas de nuevos emisores.

©® Fue realizada la Ruta de Emision del Mercado de Valores 2015. Con el objetivo de la
promocion y educacion del mercado que regula, asi como dentro de los objetivos a desa-
rrollar del plan estratégico del afio 2015, La Superintendencia dio inicio al programa denomi-
nado Ruta de Emision del Mercado de Valores 2015, actividad dirigida a los académicos que
imparten docencia en el area financiera y economica de los distintos recintos universitarios,
sobre como funciona el mercado de valores, el proceso de estructuracion, emision y coloca-
cion de un valor en el mercado mediante la explicacion directa de los mismos actores.

o0 Ano 2016

En conmemoracion de la celebracion del decimotercer aniversario de la Superintenden-
cia, se reconocieron a los participantes del mercado mas destacados del 2015:

» Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa, por su destacada labor en el desarrollo del mercado
de valores dominicano, al haber sido el mayor estructurador de oferta publica de nuevos emisores
de valores durante el afio 2015.

» BHD Ledn, S. A, Puesto de Bolsa, por su destacada labor como intermediario de valores al lograr la
mMayor suscripcion de pequerios inversionistas, en cantidad de cuentas abiertas durante el afio 2015.
» Se le hace un reconocimiento especial a la Sra. Maria Antonia Esteva de Bisono, presidenta del
Consejo de Directores de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, por sus destacados apor-
tes al mercado de valores dominicano.

® Celebracion de la lll Feria de Semana Econdmica y Financiera del Banco Central.

® La Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV) y la Bolsa de Valores de la Repu-
blica Dominicana (BVRD) firmaron un acuerdo de colaboracion para establecer los términos y condi-
ciones de la instalacion de un simulador bursatil en la SIV, con el objetivo de continuar la promocion
del mercado de valores dominicano.
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® Celebracion de la Primera Cumbre Internacional del Mercado de Valores, en la que se realizaron
las siguientes conferencias magistrales:

1 Elementos para el Crecimiento de los Mercados de Capitales en Espafa, a cargo
s dela presidenta de la Comision Nacional del Mercado de Valores de Esparia.

2 Casos de Exito en el Mercado de Valores para el Desarrollo Socioecondmico de
s los Paises, a cargo de varios superintendentes de America Central y del Caribe.

tas Publicas de Deuda y Capital, a cargo de la directora del Instituto de Gobierno
Corporativo de Panama.

3 El Mercado de Valores: Alternativa de Financiamiento para las Empresas, las Ofer-
|

Otras Alternativas de Financiamiento: Titularizacion, Fondos de Inversion y Fidei-
4 ; comisos de Oferta Publica, a cargo del vicepresidente financiero de Titularizadora
Colombiana.

o Ano 2017

® Serealizo la Conferencia Magistral sobre Supervision Basada en Riesgos en el Mercado de Va-
lores. La misma fue dictada por los conferencistas del Office of Compliance Inspections and Exami-
nation, de la Securities Exchange Commission (SEC) de Estados Unidos.

@® Mesa de trabajo con un consultor contratado por el Ministerio de la Presidencia para tratar temas
de la Superintendencia en el Programa de Fortalecimiento de la Supervision Basada en Riesgos, de
las Supervisiones del Sistema Financiero.

® |l Cumbre Internacional del Mercado de Valores; en esta ocasion la Superintendencia realizo este
evento junto con el Instituto Iberoamericano del Mercado de Valores (IIMV). Durante la cumbre se
celebraron los siguientes eventos:
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» XIX Reunion de Autoridades del Consejo del Instituto Iberoamericano del Mercado de
Valores (IIMV), en la que nuestro pais fue la sede.

» Conferencia Resurgimiento de los Fondos de Inversion: Experiencia Argentina. Los
expositores fueron el presidente de la Comision Nacional de Valores de Argentina, el
intendente de regulacion financiera de Uruguay v el presidente de la Comision Nacional
Bancaria de Valores de Mexico.

» Conferencia Procesos de Salida a Bolsa desde la Optica del Supervisor: Experiencias
de la CNMV.

» Conferencia Responsabilidad en la Comercializacion de Productos Financieros: Expe-
riencia SMV.

® Programa de entrenamiento coordinado por IOSCO vy dirigido a ocho jurisdicciones de Centro-
ameérica y el Caribe.

® La Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana fue seleccionada por OICV-IOSCO
como sede del Programa de Asistencia Tecnica para el disefio de Manuales de Cumplimiento Regu-
latorios.

® Aprobacion de la nueva Ley 249-17 del Mercado de Valores.

) Ao 2018

® Con el objetivo de cuidar, proteger y contribuir con el medioambiente, la Superintendencia lan-
z0 la Camparia de Reciclaje 2018, con el proposito de disminuir el consumo de materiales plasticos
dentro de la institucion, junto con la empresa Moldeados Dominicanos, S. A. (MOLDOSA).

® Se firmo el acuerdo de cooperacion interinstitucional entre Pro-Competencia y la Superinten-
dencia de Valores.

® Participacion en la Semana Internacional contra el Lavado de Activos y Financiamiento del Terro-
rismo, la cual fue presidida por la Unidad de Analisis Financiero (UAF).

® La Superintendencia firma el Memorandum Multilateral de Entendimiento Sobre Consultas, Coo-
peracion e Intercambio de Informacion (MMoU) con la Organizacion Internacional de Comisiones
de Valores (OICV-IOSCO).
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o Ano 2019

@ Fue celebrada la lll Cumbre Internacional del Mercado de Valores. En esta ocasion fue celebrada junto
con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID). En este magno evento fueron presentados tres grandes
paneles con la participacion de profesionales nacionales e internacionales con vasta experiencia en el
mercado de valores de Latinoamérica. Los temas expuestos fueron los siguientes:

) Lineamientos para la Emision de Valores Negociables, Sociales, Verdes y Sustentables.
@ Las Nuevas Tendencias de FinTech, Criptomonedas y Seguridad Cibernética de la Informacion.

@ Retos y Oportunidades de la Oferta Publica.

El objetivo logrado con esta Il Cumbre fue dar a conocer el crecimiento de los casos de exito de los pai-
ses con mejores practicas en el mercado de valores y su aplicacion a la Republica Dominicana.

@ Participacion enla VI Semana Econdomica y Financiera del Banco Central de la Republica Dominicana.

® La Superintendencia creo la seccion Conociendo MV en el portal web, dedicada a educar a los in-
versionistas y al publico en general a traves de la publicacion de las actividades, talleres, cursos y noticias
relevantes vinculadas a la institucion.

En el marco de la responsabilidad social, en el 2019 la Superintendencia realizé las si-
guientes acciones:

® Donacidn de Utiles escolares y ayuda econdmica para los nifios y nifias del Orfanato Manos Divinas.
® Implementacion del Plan Integral de Manejo de Residuos.

® Apoyo al Dia Interamericano de la Limpieza y Ciudadania (DIADESOL) con la limpieza de costas.
® Se implemento el programa de recoleccion de tapitas plasticas, para apoyar con los tratamientos
de quimioterapia a niNos de escasos recursos que padecen de cancer.

® La Superintendencia puso en circulacion la Carta Compromiso al Ciudadano, la cual cuenta con la
certificacion del Ministerio de Administracion Publica (MAP) y ha sido calificada por auditores externos
como uno de los puntos fuertes de una gestion que prioriza brindar servicios de calidad.

o Ano 2020

En el marco del fortalecimiento institucional, pese a la situaciéon de pandemia del covid-19, la Superin-
tendencia continud desarrollando varias actividades de formacién interna:

® Mesa de trabajo del Reglamento sobre Gestion Integral de Riesgo para los Intermediarios de Valores.
® Mesa de trabajo de Revision del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, en la que participaron el
Banco Central, la Asociacion de Puestos de Bolsa y técnicos de la Superintendencia.
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o Ano 2021-2022

» La Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV), el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos
Naturales (MIMARENA), y la Corporacion Financiera Internacional (IFC, por sus siglas en inglés), anun-
ciaron el lanzamiento del proyecto Taxonomia Verde en Republica Dominicana, que busca imple-
mentar estrategias que promuevan el crecimiento del mercado de capital sostenible y contribuya a la
mitigacion del cambio climatico. La taxonomia verde proporcionara en el pais herramientas de clasi-
ficacion para ayudar a los inversionistas vy a las empresas a tomar decisiones de inversion informadas
y basadas en la ciencia sobre actividades ambientales sostenibles.

» En el 2022 se celebro el Primer Dialogo de Convergencia Regulatoria y Operativa de los Mercados
de Capitales de Centroameérica y el Caribe (DICOMA), en el que se firmo la adenda del acuerdo entre
Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panama y la Republica Dominicana para el
intercambio de informacion y la cooperacion mutua que permita la integracion regional.

Capacitacion y sensibilizacion del mercado

A finales del afio 2012, la Escuela del Mercado de Valores de la Superintendencia de Valores tenia una
actividad muy reducida, ya que la oferta académica se limitaba a impartir un solo taller denominado
Conociendo el Mercado de Valores. Luego de iniciada la gestion del Superintendente y los cambios
estructurales que se fueron realizando en respuesta a las necesidades de la institucion vy, sobre
todo, del mercado, en el afio 2015 se crea el puesto de Coordinador(a) de Programas de Edu-
cacion y Desarrollo, el cual tendria a su cargo la coordinacion y planificacion de las capacitaciones
relacionadas al mercado de valores.

A partir de ese momento, se comenzaron a impartir talleres a distintas entidades. Ademas, sabiendo la
importancia de dar a conocer el mercado de valores desde temprana edad, se empezaron a ofrecer
charlas a centros educativos como liceos, colegios y universidades. En ese momento, la Escuela del
Mercado de Valores comenzo un proceso de transformacion, el cual buscaba aumentar la oferta
académica y captar mas facilitadores de las distintas areas técnicas.

Conforme fue avanzando el crecimiento de la Escuela del Mercado de Valoresl, en el afio 2016 se
realiza junto con la Universidad Accion Pro Educacion y Cultura (APEC) el primer diplomado titulado
Regulacion del Mercado de Valores en Republica Dominicana, con la participacion del Intendente del
Mercado de Valores, directores de las distintas areas y relacionados del mercado.

Con la promulgacion de la Ley num. 249-17 del Mercado de Valores se fomenta una mayor promao-
cion del mercado de valores y, sobre todo, de las bondades que ofrece el mismo no solamente a la
economia en general, sino también a los inversionistas de todos los niveles sociales. El mercado de
valores ha venido creciendo fuertemente vy la educacion se ha convertido en un pilar cada dia mas
necesario. Tal como establece la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO, por
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sus siglas en inglés), "Los reguladores tambien deberan desempefar un papel activo en la educa-
cion de los inversores y de otros participes en los mercados de capitales”.

La Superintendencia realizd dos (2) guias de orientacion para los inversionistas, tituladas Decalogo
del Inversionista, en la que se publicaron diez (10) recomendaciones que debe tomar en cuenta todo
inversionista a la hora de invertir en el mercado de valores, y Consejos para Evitar Fraudes Financieros,
en la que se redactaron ocho (8) consejos para los inversionistas. Junto con las areas técnicas, la Super-
intendencia elabord el contenido del libro Estrategia Nacional de Educacion Financiera, a requerimiento
del Banco Central de la Republica Dominicana, con el objetivo de fomentar el desarrollo de la educacion
economica y financiera en NUestro pais.

En el afio 2016, la SIMV realiza junto con la Universidad Acciéon Pro
Educacion y Cultura (APEC) el primer diplomado titulado Regulacion
del Mercado de Valores en Republica Dominicana, con la participacion

del Intendente del Mercado de Valores, directores de las distintas areas
y relacionados del mercado.

Enelano 2017, la Superintendencia, a través de la Escuela del Mercado de Valores, impartio nuevamen-
te el diplomado Regulacion del Mercado de Valores en Republica Dominicana, pero ahora en las
instalaciones de la institucion. El mismo estuvo dirigido a profesionales del area legal y econo-
mica. En el periodo 2012-2022 hubo un aumento significativo de solicitudes de capacitaciones,
por lo que la Escuela del Mercado de Valores en el afilo 2018 se vio en la necesidad de ampliar la
oferta académica de talleres, pasando de dos (2) a siete (/) cursos, cada uno con una duracion
de cuatro (4) horas, a saber:

» Conociendo el Mercado de Valores;

» Conociendo los Fondos de Inversion, Fideicomisos y Titularizacion;

» Importancia y Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo;
» Importancia de la Debida Diligencia en el Mercado de Valores;

» Principios de la Supervision Basada en Riesgos;

» Riesgo de Inversion; e

» Introduccion a la Ley num. 249-17 del Mercado de Valores.

Por otra parte, la Superintendencia tuvo una participacion activa en ferias educativas, como la Sema-
na Economica y Financiera del Banco Central, impartida todos los afios con la finalidad de despertar
el interés en nifios y jovenes en temas de ahorro y finanzas. También participd de manera continua
en el World Investor Week, una campafia mundial promovida por IOSCO con el proposito de crear
conciencia sobre la importancia de la educacion financiera y la proteccion al inversionista, asi como
las diferentes iniciativas que tienen las comisiones de valores en estas areas.

Cabe resaltar que la Superintendencia, tal y como lo establece la Ley num. 249-17, ha promovido las
bondades del mercado de valores no solo desde el punto de vista del inversionista, sino también des-
de el punto de vista del emisor respecto de las ventajas de financiarse a traves del publico en general.
La institucion ha capacitado a directivos y empleados de diversas empresas y entidades académicas
tales como:
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Banco del Progreso;

Banco de Reservas;

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos;

CCl Puesto Bolsa;

Parval Puesto de Bolsa;

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana;
Ministerio de Industria, Comercio y Mipymes;

Contraloria General de la Republica Dominicana (CGRD);
Escuela Nacional del Ministerio Publico;

Unidad de Analisis Financiero (UAF);

Total Combustibles;

BDO Auditores;

Universidad Autonoma de Santo Domingo (UASD);
Universidad Abierta para Adultos (UAPA);

Universidad Catolica Nordestana (UCNE);

Universidad Catolica del Cibao (UCATECI);

Universidad Federico Henriquez y Carvajal (UFHEC);
Universidad Pedro Henriquez Urefia (UNPHU):

Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra (PUCMM);
Universidad Iberoamericana (UNIBE); vy

Centro de Capacitacion en Politica y Gestion Fiscal (CAPGEFI).

Es preciso indicar gue en los ultimos anos se han realizado acercamientos con las asociaciones
empresariales mas relevantes de nuestro pais, con el objetivo de darles a conocer tanto las esta-
disticas del mercado de valores dominicano como los beneficios de acceder al mismo. Entre las
asociaciones empresariales capacitadas se encuentran las siguientes:

En el

» Consejo Nacional de Zona Franca;

» Consejo Nacional de la Empresa Privada (CONEP);

» Asociacion Dominicana de Zonas Francas (Adozona);

» Asociacion Dominicana de Exportadores (Adoexpo);

» Federacion Dominicana de Camaras de Comercio (Fedocamaras).

ano 2021, la Superintendencia realizd un webinar junto con el Instituto de Dominicanos

y Dominicanas en el Exterior (INDEX), perteneciente al Ministerio de Relaciones Exteriores
(MIREX), en el cual se ofreci¢ informacion valiosa a la didspora dominicana sobre como
invertir en el mercado de valores desde el extranjero y de los diversos instrumentos fi-

nanc

ieros que pueden adquirir. Dicho taller fue realizado con el apoyo de la Asociacion

de Puestos de Bolsa, la Asociacion Dominicana de Fondos de Inversion y la Asociacion
de Sociedades Fiduciarias Dominicanas.
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A inicios del ano 2022, se coordind junto con el Instituto OMG el diplomado titulado Re-
gulacion en Mercado de Valores, con la finalidad de actualizar conocimientos en materia
del mercado de valores de acuerdo con la revision de los fundamentos y complejidades
de la regulacion, centrada en cuestiones emergentes. El mismo fue disefiado para ser di-
rigido a reguladores, ejecutivos, técnicos del mercado de valores y cualquier persona con
interés de actualizar sus conocimientos de finanzas y mercados de capitales, y conto con
la participacion como expositores del Intendente del Mercado de Valores y directores de
la Superintendencia.

En el periodo 2012-2022, la Superintendencia ha capacitado a mas de catorce mil (14,000)

personas a traves de su escuela. Dichas capacitaciones apuntan a que en los proximos anos
tendremos inversionistas exitosos tomando mejores decisiones.

Sensibilizacion en el mercado de valores

Apegados al Plan de Comunicacion Institucional y en cumplimiento de los estandares
y expectativas de comunicacion externa, la Superintendencia logro mejorar la presencia y
posicionamiento en las redes sociales durante el periodo 2012-2022. Esto impulso el darse a
conocer, informar y educar al publico en general sobre el mercado de valores y el rol como
ente regulador.

Un aspecto del proceso para lograr el reconocimiento de los usuarios y el publico en ge-
neral fue la definicion de la linea grafica e imagen institucional.

Los objetivos de la Superintendencia se enfocaron una vez mas en posicionar las redes
sociales como fuente de informacion confiable, incrementar la comunidad de seguidores,
impactar en la audiencia, fomentar el uso de los servicios en linea e informar de manera pre-
cisa y oportuna a los participantes del mercado y al publico en general.

La presencia de la Superintendencia en estos diez (10) afios en las redes sociales mantuvo un
crecimiento constante y contribuyé a que sea conocida como un referente de consulta informa-
tiva por el publico en general. Actualmente, la Superintendencia tiene presencia en los siguientes
medios digitales.

* YouTube En el canal de la Superintendencia se encuentran los eventos que ha rea-

@ lizado la institucion, los spots institucionales vy las entrevistas al Lic. Gabriel Castro, Su-
perintendente del Mercado de Valores. Hasta la fecha, el canal de Youlube ha tenido
mas de 52,000 visitas.
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* Facebook.El perfil de Facebook tiene 3,100 seqguidores y un alcance de mas de
11,000 personas por publicacion, con mas de 400 interacciones. En cuanto al publi-
co, el 49.20 % son hombres y el 50.80 %, mujeres. La mayoria de los sequidores viven
en la Republica Dominicana, tambien hay usuarios de Estados Unidos, Brasil, Peru,
Espafa, India, México, Eqgipto, Italia y Vietham.

e Instagram. Instagram es una de las plataformas mas activas que tiene la Superin-
tendencia después de Twitter; es de donde se recibe la mayor parte del feedback
de los participantes del mercado y el publico en general. A la fecha tiene mas de
8,900 seguidores, de los cuales el 93% son de la Republica Dominicana, un 3.7 %
de Estados Unidos, un 0.8 % de Espafa, un 0.2 % de Venezuela y el restante 0.2 % de
Colombia. La mayoria de los seguidores tiene un rango de edad de entre 25y 34
anos, y el 50.6 % son mujeres.

e Twitter. El perfil de esta plataforma cuenta con mas de 10,200 seguidores. Es la red
social de la Superintendencia con la comunidad mas grande y actualmente recibe
un promedio de 15,000 a 19,000 impresiones mensuales.

e Pagina Web. La pagina web ha captado en estos diez afios 803,726 sesiones,
con un registro de 282,087 usuarios y 1,767,794 visitas a la pagina, con un 58.20 %
de rebote y un crecimiento de un 35.10 % de nuevas sesiones. Cabe destacar que el
86.16 % de los usuarios que visitan la pagina web son de la Republica Dominicana,
pero también navegan de paises como Estados Unidos, Canada, México, Chile, Co-
lombia, Peru, Espafia y Panama.
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Planificacion estratégica institucional

En cumplimiento de la Ley num. 498-06 que crea el Sistema Nacional de Planificacion e Inversion Pu-
blica, durante el periodo 2012-2022 la Superintendencia elabord tres (3) Planes Estratégicos Institucio-
nales (PEI). Los mismos, corresponden a los siguientes periodos: 2013-2015, 2016-2018 y 2019-2022.

Desde finales del 2018 hasta mayo del 2019, la Superintendencia trabajo en la coordinacion
del proceso de formulacion del PEI 2019-2022 con el apoyo de una consultoria tecnica. En
ese sentido, se realizo un diagnostico sobre la situacion actual de la Superintendencia como
insumo para la formulacion del PEI que contenia el origen y la evolucion del mercado de va-
lores en la Republica Dominicana, las consultas de necesidades y expectativas de los grupos
de interés y las experiencias modélicas en materia de regulacion, supervision y promocion.

Ademas, se llevaron a cabo dos (2) talleres en los que participaron los colaboradores de la Su-
perintendencia para identificar las fuerzas impulsoras y restrictivas internas y externas, disefiar
el marco estratégico institucional: mision, vision, valores y ejes estratégicos. De igual modo,
en dichos talleres se definio el perfil de produccion institucional vy resultados esperados, se
establecieron las politicas, programas y proyectos institucionales a mediano plazo y el sistema de
monitoreo y evaluacion.

A continuacion, se presentan los tres (3) ejes estratégicos establecidos en el PEI 2019-2022:

Eje Estratégico I: Regulaciéon y Supervision Efectiva del Mercado de Valores

1.

Este eje tiene como objetivo estratégico “Desarrollar y velar por un mercado organizado,
transparente y equitativo” a fin de mejorar la prot eccion a los inversionistas, y controlar y
mitigar los riesgos sistémicos en el mercado de valores. Para esto la institucion definid dos (2)
apuestas estratégicas:

1. Mantener actualizado el marco regulatorio.
2. Fortalecer la supervision basada en riesgos.

Eje Estratégico ll: Promocién del Mercado de Valores

Este gje tiene como objetivo estratégico “Facilitar el acceso al mercado de valores a potencia-
les y actuales emisores e inversionistas” y aumentar la confianza en el mercado de valores a
traves de la disponibilidad de informacion veraz, oportuna y transparente. Para esto se definio
una apuesta estratégica:

1. Promover y difundir el mercado de valores.
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Eje Estratégico lll: Fortalecimiento Institucional

Este eje tiene como objetivo estratégico * a fin de elevar el estandar de calidad institucional.
Para esto se definieron cinco (5) apuestas estratégicas.

1. Desarrollo institucional.

2. Fortalecer la gestion humana de la Superintendencia.

3. Mejorar la infraestructura.

4. Sostenibilidad financiera.

5. Posicionamiento vy relacionamiento institucional de la Superintendencia.

Ademas, la Superintendencia formulo los Planes Operativos Anuales (POA) correspondientes a los afios
2019, 2020, 2021y 2022.

Con el objetivo de contribuir al fortalecimiento de las competencias de los colaboradores en la pla-
nificacion institucional de la Superintendencia, principalmente para el disefio y elaboracion del POA
2019, se procedio a impartir el Taller de Planificacion Estratégica y Operativa - Enfasis al Plan Operativo
Anual (POA) 2019. En dicho taller fueron capacitados un total de 90 colaboradores. Para la formula-
cion de los anos 2020, 2021y 2022, se continud con el proceso de capacitacion y asistencias técni-
cas a los equipos responsables de la formulacion de cada area y se definio el catalogo de productos
de la institucion.

Actualmente, la Superintendencia cuenta con quince (15) planes operativos. Dichos planes fue-
ron formulados tomando en consideracion los aspectos a mejorar identificados en el afio 2019 vy la
Metodologia de Cadena de Valor del Sector Publico. Como resultado de la formulacion de los POA,
la Superintendencia cuenta para el aflo 2022 con cuarenta y un (41) productos v siete (7) proyectos,
de los cuales cuatro (4) corresponden a productos terminales de conformidad a la Estructura Progra-
matica Institucional 2022, registrados en la Direccion General de Presupuesto (DIGEPRES).

En cumplimiento de la Ley num. 340-06 de Compras y Contrataciones Publicas y el Reglamento
de Aplicacion num. 543-12, la Superintendencia realizo el levantamiento de los insumos requeridos por
las areas para la ejecucion de los POA para los afos 2019, 2020, 2021y 2022 con el objetivo de formular
los Planes Anuales de Compras y Contrataciones (PACC) de los referidos afios.

Estos planes fueron cargados en el Portal Transaccional de Compras y Contrataciones del Estado
Dominicano segun la fecha establecida por la Direccion General de Contrataciones Publica (DGCP). Ade-
mas, en cumplimiento de las directrices de la Direccion General de Etica e Integridad Gubernamental
(DIGEIG), la Superintendencia publica dichos planes el 31 de enero de cada afio.

En ese orden, acorde con los lineamientos para la formulacion de los proyectos de presupuestos
fisicos financieros, la Superintendencia gestiono la aprobacion de las Estructuras Programaticas 2019,
2020, 2021y 2022. Las mismas fueron validadas por la Direccion General de Presupuesto (DIGEPRES),
oOrgano rector del sistema presupuestario dominicano. Asimismo, una vez aprobada la Estructura Pro-
gramatica, la Superintendencia trabajo en la formulacion y gestion de aprobacion del Presupuesto
Fisico-Financiero 2019, 2020, 2021y 2022.
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Igualmente, en cumplimiento de lo establecido en los articulos 30, 31y 59 de la Ley Organica de Pre-
supuesto para el Sector Publico num. 423-06 vy su reglamento de aplicacion, la Superintendencia
remitio de forma trimestral a la DIGEPRES el Informe de Evaluacion de la Ejecucion de las Metas Fisi-
cas-Financieras correspondiente al tercer y cuarto trimestre del afio 2018, asi como a los trimestres
de los afos 2019, 2020 y 2021

Proyectos institucionales

Desde el afo 2019, la Superintendencia ha venido trabajando en el fortalecimiento de la
cartera de programas y proyectos, asi como en las capacidades de los colaboradores de la
Superintendencia para la formulacion de los programas y proyectos de inversion publica. En
ese sentido, dentro de las actividades realizadas en el 2019, destacamos las siguientes:

® Talleres de capacitacion en formulacion de programas y proyectos de inversion publica, en los
cuales fueron beneficiados 80 colaboradores.

® Disefio de la Guia para la Identificacion y Formulacion de Programas y Proyectos de la Super-
intendencia.

® Asistencia técnica para el disefio de siete (7) proyectos con las diferentes areas institucionales.

También se implemento la Politica de Gestion de Programas y Proyectos en el marco del Sistema
Nacional de Planificacion e Inversion Publica, el cual establece las bases conceptuales y la meto-
dologia de la planificacion gubernamental.

Como consecuencia de los esfuerzos antes mencionados, se destacan los siguientes
resultados:

Agenda de Adecuacién Reglamentaria: Se formulo para dar cumplimiento a lo esta-
blecido por la Ley num. 249-17, que ordena la elaboracion de dieciséis (16) reglamen-
tos para su correcta aplicacion. Al 30 de julio de 2022 se han aprobado catorce (14)
reglamentos.

Plan de trabajo Crowdfunding. Su objetivo es fortalecer el marco legal y regulatorio
para las plataformas de financiamiento colectivo por medio del mercado de valores.

Proyecto de Supervision Basada en Riesgos: Tiene como objetivo el desarrollo de
acciones para el fortalecimiento de la gestion de riesgos vy del gobierno corporativo.
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inversionistas y las empresas a tomar decisiones de inversion informadas sobre actividades

Plan de Trabajo Taxonomia Verde: Es una herramienta de clasificacion que ayuda a los
I u economicas respetuosas con el medio ambiente.

Plan de Trabajo del Sistema Integrado para la Regulacion y Supervision del Mercado de

Valores de la Republica Dominicana: Tiene como objetivo desarrollar una solucion integral

5 que le permita a la Superintendencia gestionar los procesos de autorizacion, inscripcion y

- supervision de manera eficiente, segura, rapida y automatizada, que sea accesible a los par-

ticipantes del mercado de valores. Ademas, busca eliminar la descentralizacion del manejo
de la informacion.

Valores: Establecer protocolos y normativas en las operaciones diarias que tiendan a elimi-

Proyecto de Fortalecimiento de Ciberseguridad de la Superintendencia del Mercado de
6 " nar los riesgos de amenazas cibernéticas.

Plan de Trabajo de Fortalecimiento de la Infraestructura Tecnoldgica: Tiene la finalidad

de fortalecer la plataforma tecnoldgica de la Superintendencia de manera que tanto las
7_ gestiones de las operaciones internas como los servicios ofrecidos a los participantes del
mercado de valores, inversionistas y ciudadanos en general, funcionen de manera eficiente,
para optimizar asi el proceso de toma de decisiones.

/.2 Desarrollo organizacional

Con el proposito de lograr una estructura organizativa capaz de dar respuesta a las necesidades de
los usuarios internos y externos, cumplir con los lineamientos de los organos rectores en materia de
estructura organizacional y sequir las mejores practicas, las principales reformas a nivel de estructura
organizativa gjecutadas en la gestion 2012-2022 fueron las siguientes:

° 1 de febrero de 2013: En dicha revision y posterior modificacion se crearon, entre otras, la Di-
vision de Analisis de Riesgos vy la Seccion de Estadisticas. Se modifico el nombre del Departamento
de Prospectiva y Planificacion Estratégica para que se denomine Departamento de Planificacion y
Desarrollo. Ademas, se definieron los niveles jerarquicos de las unidades institucionales, identificados
por os siguientes nombres: Direccion, Departamento, Division y Seccion.

° 3 de abril de 2014: Dando continuidad al fortalecimiento institucional y mejora de los proce-
SOs internos, se crearon las siguientes unidades: Division de Formulacion y Evaluacion de Procesos
y Proyectos, asi como las secciones de Seguridad y Monitoreo TIC, Administracion del Servicio TIC,
Desarrollo e Implementacion de Sistemas, Operaciones TIC y Presupuesto.
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Q 27 de septiembre de 2018: en el marco del cumplimiento de los lineamientos establecidos por
el Ministerio de Administracion Publica (MAP), especificamente en la resolucion 14-2013 que aprueba
los Modelos de Estructura Organizativa de las Unidades Institucionales de Planificacion y Desarrollo
(UIPyD), la Superintendencia realizd una revision y posterior modificacion de su estructura organizati-
va. En la maodificacion se crearon, entre otras unidades, la Seccion de Desarrollo Institucional y la Sec-
cion de Cooperacion Internacional, bajo la dependencia de la Direccion de Planificacion y Desarrollo.

Para realizar las labores de prevencion de conductas contrarias al mercado de valores de confor-
midad con las disposiciones legales vigentes, asi como para responder a la necesidad de ejecutar con
efectividad el rol misional de la institucion, la unidad de Prevencion de Delitos del Mercado de Valores
fue elevada a la categoria de departamento.

Tambien se crearon las secciones de Organizacion del Trabajo y Compensacion y Evaluacion del
Desempeno y Capacitacion, bajo la dependencia del Departamento de Recursos Humanos.

° 26 de marzo de 2021: En el marco de continuar con el fortalecimiento institucional para mejo-
rar la calidad de la gestion, la Superintendencia trabajo en una modificacion organizacional. En dicha
modificacion se aprobo la creacion de las siguientes unidades: Secretaria del Consejo Nacional del
Mercado de Valores, Direccion Juridica y Direccion de Regulacion.

° 6 de mayo de 2022: Se aprobo la modificacion de la estructura organizativa, la cual fue refren-
dada por el MAP. Entre las reformas aprobadas citamos las siguientes: inclusion de la Oficina de Ac-
ceso a la Informacion (OAl), la citada inclusion da cumplimiento a los requerimientos de la Direccion
General de Etica e Integridad Gubernamental. En ese mismo orden, se cred la Seccion de Archivo
Central como respuesta a la necesidad de cumplir con lo establecido en la Ley 481-08 que establece
el sistema de Archivo Nacional

En la tabla 12, se presenta el resumen de las modificaciones a nivel de estructura organizativa realiza-
das en el periodo 2012-2022

Tabla 12 - Modificaciones a estructura organizativa

2012-2022
NIVELES
Direcciones 3 9
Departamentos 2 7/
Divisiones 14 17/
Secciones N/A 24
Unidades 2 N/A

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Planificacion y Desarrollo

Las reformas realizadas a nivel de estructura organizativa han contribuido en el rol de la Superintend-
encia de dar respuesta en materia de regulacion, supervision y promocion del mercado de valores, vy
ha conservado el enfoque de contar y captar recursos humanos competentes con miras a mantener
la mejora continua de los procesos.
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Indicadores de presidencia

En fecha 9 de agosto del afno 2018, se cred mediante la resolucion R-SIV-2018-34-NI, la Norma Inter-
na sobre la Conformacion y Funcionamiento del Comité de Indicadores de Presidencia, cuyo objetivo
es analizar, coordinar y dar seguimiento a los indicadores de presidencia. Para estos fines se crearon
siete (7) sub comités: 1) Normas Basicas de Control Interno (NOBACI), 2) Gestion Presupuestaria, 3)
Sistema Nacional de Contrataciones Publicas (SNCP), 4) indice de Uso de TIC e Implementacion de
Gobierno Electronico (ITICGE), 5) Sistema de Monitoreo de la Administracion Publica (SISMAP), 6)
Transparencia Gubernamental, y /) Cumplimiento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacion
Publica num. 200-04.

Dentro de las mediciones del Sistema de Monitoreo y Medicion de la Gestion Publica (SMMGP),
el 16 de mayo del afio 2019 la Superintendencia obtuvo el primer lugar del ranking de las instituciones
evaluadas con 5 indicadores, con una puntuacion promedio de 96 %. Asimismo, el 23 de octubre
2019 obtuvo por segunda vez consecutiva el primer lugar del ranking de las instituciones evaluadas
con 5 indicadores, con una puntuacion de 97 % en el cumplimiento del SMMGP.

En el mes de enero de 2021, en el marco del Sistema de Monitoreo y Medicion de la Administra-
cion Publica (SISMAP), la Superintendencia logro posicionarse en el primer lugar dentro de las institu-
ciones que evalua el Barometro SISMAP, alcanzando una calificacion de 100 puntos.

De igual forma, en el cierre de los meses de febrero, marzo, abril y mayo de 2021, la Superinten-
dencia mantuvo el primer lugar dentro de las 184 instituciones que evalua el Barometro SISMAP, con
calificaciones de 97.65; 98.65; 99.12; y 99.53, respectivamente.

En la tabla 13, se presenta un cuadro resumen de los resultados de los indicadores de presidencia
en el mes de junio de 2022, cuyo promedio general es de 94 puntos.

Tabla 13 - Resultados de los indicadores de presidencia

a junio de 2022
i : : Puntuacion actual Posicion en el ranking
Indicador presidencial e Pt e Insttuciones
SISMAP 98.35 1/186
NOBACI** 7393 N/D
ITICGE 95.53 8/277

Sistema Nacional de

Contrataciones Publicas 2 N
Ley 200-04*** 100 N/D
Transparencia Gubernamental N/A N/A
Gestion Presupuestaria N/A N/A

Fuente: Ranking de indicadores Barometro SISMAP (MAP), NOBACI (Contraloria General de la R. D.), ITICGE (OPTIC), SISCOMPRAS, Direccion
General de Contrataciones Publicas y Direccion General de Etica e Integridad Gubernamental.

N/D: Informacion No Disponible. N/A: Indicador Presidencial No Aplica.

**NOBACI: La Superintendencia del Mercado de Valores cargo las evidencias requeridas en un 100 %, sin embargo, la Contraloria General de la
R. D. se encuentra en proceso de revision por lo que aun se visualiza un avance MEDIANO.
*** ey 200-04: Resultados correspondientes a la evaluacion de abril de 2022.
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Reconocimientos de la Superintendencia en el marco del
cumplimiento de los indicadores de presidencia

21 DE NOVIEMBRE DE 2018

16D

El Ministerio de la Presidencia dio a conocer los resultados del Sistema de Monitoreo
y Medicioén de la Gestidon Publica (SMMGP). En dicha reunién se mostraron las institu-
ciones que lograron mantener un promedio por encima de los 90 puntos durante el
ano 2018.

La evaluacion, realizada a 207 organismos publicos, mostro las instituciones que ocu-
paron las primeras posiciones, entre las que se destaco la Superintendencia.

E MAYO 2019

Por primera vez se publicaron los resultados en el SMMGP correspondientes a cada insti-
tucion, junto con las mediciones por indicadores que se presentan periodicamente.

La Superintendencia del Mercado de Valores obtuvo el primer lugar del ranking de las ins-
tituciones evaluadas con 5 indicadores, con una puntuacion de 96% en el cumplimiento
del SMMGP.

235 OCTUBRE DE 2019

El Ministerio de la Presidencia presento los resultados del segundo periodo del Siste-
ma de Monitoreo y Medicién de la Gestion Publica (SMMGP), la Superintendencia del
Mercado de Valores dentro de estas mediciones obtuvo por segundo afio consecu-
tivo el primer lugar del ranking de las instituciones evaluadas con 5 indicadores, con
una puntuacion de 97.4%.

29 DE ENERO DE 2020

El Ministerio de la Presidencia reconocio las 10 instituciones que obtuvieron los mejores
resultados en el cumplimiento de los indicadores de presidencia correspondiente al ulti-
mo trimestre del afio 2019. El promedio alcanzado por la institucion fue de 99.49%, con
lo que logré nuevamente el primer lugar del Ranking Global del Sistema de Monitoreo y
Medicion de la Gestion Publica de la Republica Dominicana.
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OFICINA DE ACCESO A LA INFORMACION PUBLICA

La Oficina de Acceso a la Informacion Publica fue creada para facilitar a los ciudadanos el acceso a
toda informacion de interés publico manejada por la institucion. Desde esta oficina se tramitan las
solicitudes que ingresan y se les da seguimiento, en atencion a lo que establece la Ley num. 200-04
y su reglamento de aplicacion.

Enelano 2013, mediante la Resolucion 01-2013 se crea el Portal de Transparencia, y uno de sus
roles es contribuir a garantizar la estandarizacion de las informaciones de los portales electronicos de
las instituciones gubernamentales, ademas, establece que en todo portal debe existir una seccion de
transparencia.

A partir del afio 2017 se comenzo a usar el Portal Unico de Solicitud de Acceso a la Informacion
Publica (SAIP). Con el uso de este portal se reciben y se responden las solicitudes de informacion de
los ciudadanos.

La Direccidon General de Etica e Integridad Gubernamental (DIGEIG), en su calidad de dérgano
rector, realiza evaluaciones mensuales a los portales de transparencia y mediante las mismas se pro-
cede a medir la calidad de las informaciones, con el objetivo de determinar si estan actualizadas, son
claras, precisas y oportunas, en cumplimiento de o requerido en la Ley num. 200-04 de Acceso a la
Informacion Publica y resolucion vigente.

En la tabla 14, se muestra un resumen de las solicitudes recibidas, el curso de las mismas y los
resultados de las evaluaciones.

Tabla 14 - Solicitudes y resultados de la evaluacién

2012-2022
Transferidas a Promedio de las
Recibidas Rechazadas otra Atendidas evaluaciones
institucion (En base 100 puntos)

2012* 35 0 0 35 -

2013* 10 0 0 10 -

2014~* 0 0 -

2015 2 0 0 2 9522
2016 13 0 0 13 97.01
2017 3 0 0 3 100.00
2018 21 2 1 18 9752
2019 26 0 0 26 98.84
2020 9 0 0 9 99.59
2021 25 1 0 24 99.50
2022 10 1 0 9 99.50
Total 160 4 1 155 98.39

* Durante los afios 2012, 2013 y 2014 no se registran evaluaciones en razon de que es a partir del afio 2015 en que formalmente se iniciaron las
evaluaciones mensuales al Portal de Transparencia.
Fuente: Elaboracion de la Oficina de Acceso a la Informacion Publica.
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Del cuadro anterior se desprenden los siguientes resultados: de un total de ciento sesenta (160) solici-
tudes de informacion recibidas durante el periodo, cuatro (4) fueron rechazadas, una (1) fue transferida
a ofra institucion y ciento cincuenta y cinco (155) fueron contestadas. El tiempo promedio de proces-
amiento y atencion de las solicitudes fue de 6 dias, plazo que cumple o establecido en la Ley General
de Libre Acceso a la Informacion Publica 200-04, que en su articulo num. 8 dicta que "toda solicitud
de informacion debe ser atendida en un plazo no mayor de 15 dias habiles”.

3 DE MARZO DE 2022

La Superintendencia recibié por parte de la Direccién General de Etica e Integridad
Gubernamental (DIGEIG) el Reconocimiento Top 3 de Instituciones Gubernamen-
tales, por la relevancia de los datos publicos presentados en el Portal Unico de Da-
tos Abiertos de la Republica Dominicana, facilitando su acceso, uso, reutilizacién y
distribucion.

Gestion de calidad

La gestion de calidad estandarizada de la Superintendencia del Mercado de Valores tiene sus
origenes en el afio 2010, cuando se da inicio al proceso de adopcion del Sistema de Gestion de
Calidad (SGC) ISO 9001:2008. Con la implementacion de este sistema se trazaron las directrices
para ejecutar las politicas de calidad bajo las cuales se desarrolla el trabajo de la Superintendencia
en la actualidad. A partir de su implementacion han mejorado de forma sistematica los procesos y
se coordinan las acciones de mejora que permiten a la institucion mantenerse como modelo de
excelencia en la Administracion Publica.

Entre los mayores logros del SGC de la Superintendencia, se encuentra un record intachable de
cumplimiento de la Norma ISO, esto ha permitido lograr la recertificacion de la ISO 9001:2008 en
el ano 2014, la adopcion de los nuevos estandares de calidad, con lo que se logro la certificacion
ISO 9001:2015 en el aflo 2017, y la posterior recertificacion de dicho estandar en el anio 2020.

Los procesos de auditoria interna de la Superintendencia son llevados a cabo de forma planifi-
cada mediante un Plan Anual de Auditoria. Dicho plan es ejecutado por un equipo de 27 auditores
internos, los cuales son formados por la institucion para el desempefio de esta tarea.

Esta cultura de calidad da legitimidad a la gestion de esta década, vy la institucion aboga por la
transparencia, la ética y la proteccion de los intereses de los ciudadanos de la Republica Domini-
cana.

En el marco de los cambios incorporados en la Norma ISO 9001:2015 con relacion al contexto
de la organizacion y la compresion de las necesidades y expectativas de las partes interesadas, la
Superintendencia del Mercado de Valores definio los siguientes instrumentos:

® Encuesta de Satisfaccion al Cliente;

Encuesta de Satisfaccion al Participante del Mercado;
Buzon de Sugerencias y Quejas Internas y Externas;
Carta Compromiso al Ciudadano;

Encuesta de Clima Laboral;

Encuesta de Identificacion de Expectativas Clientes Externos;

Encuesta de Identificacion de Expectativas Clientes Internos.
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Entre estos instrumentos se destaca la Carta Compromiso al Ciudadano, cuya primera edi-
cion fue firmada en noviembre de 2016, la cual se cred con el proposito de informar sobre
las funciones principales de la institucion y dar a conocer los servicios que ofrece. Luego, se
actualizo su segunda edicion en noviembre de 2020. A continuacion, se detallan los servicios
comprometidos en la actualidad:

» Capacitacion y Entrenamientos sobre el Mercado de Valores
» Autorizacion a la Credencial del Examen de Corredores de Valores
» Autorizacion para la Acreditacion de Promotores de Fondos de Inversion

Reconocimientos a la gestidén de la calidad

La Superintendencia cuenta con varios reconocimientos que avalan la gestion de sus autori-
dades y el esfuerzo de sus colaboradores, y la posicionan como una institucion modelo.

® Medalla de Bronce, Décima version del Premio Nacional a la Calidad 2014 que otorga el
Ministerio de Administracion Publica.

® Medalla de Oro, Decimoprimera version del Premio Nacional a la Calidad 2015 que otorga
el Ministerio de Administracion Publica.

® Medalla de Plata, Decimosegunda version del Premio Nacional a la Calidad 2016 que otor-
ga el Ministerio de Administracion Publica.

/.3 Recursos humanos

Crecimiento de la plantilla de personal de la SIMV. La Superintendencia del Mercado de Valores ha
mostrado un gran desarrollo de su activo mas importante, sus colaboradores. En el afio 2012, el
volumen de la plantilla de personal representaba un 38 % con relacion a la plantilla actual, la cual
cuenta al 31 de mayo de 2022 con un total de doscientos veintitrés (223) empleados, como se

muestra en el grafico 22.

Grafico 22 - Cantidad de empleados fijos
(2012 - mayo de 2022)
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Fuente: Elaboracion de la Direccion de Recursos Humanos.

10 anos de transformacion o5



Memoria de Gestion

SIMV |

El incremento de la plantilla de personal de la Superintendencia se debe, entre otras ra-
zones, al crecimiento del mercado de valores de los Ultimos afos, realidad que se ve
directamente asociada al desarrollo econdmico del pais. También debido a las revisiones
y posteriores modificaciones de la estructura organizativa realizadas con el proposito de
fortalecer la gestion administrativa y técnica de la institucion. Todo esto se ha hecho con-
siderando las disposiciones establecidas por los 6érganos rectores, como el Ministerio de
Administracion Publica (MAP).

Dado lo anterior, y para la consecucion de los objetivos institucionales, la Superinten-
dencia ha realizado nuevas contrataciones de personal, traslados, promociones internas y
CONCUrsos, para contar con colaboradores que garanticen el logro de objetivos y cumpli-
miento de metas, asi como para poder dar respuesta en los tiempos establecidos y ejercer
una eficiente promocion, supervision y regulacion del mercado de valores. Con el objetivo
de optimizar dicho proceso, la Superintendencia implemento la inclusion de solicitudes de
empleos de manera digital a través del portal web institucional, asi como solicitudes de pa-
santias.

Actualmente, la distribucion de los colaboradores en las unidades organizativas es la siguiente:

Nivel Normativo o Maxima Direccion

Nivel Consultor o Asesor

Nivel Auxiliar o de Apoyo

Nivel Sustantivo u Operativo

EQUIDAD DE GENERO

En la gestion 2012-2022, en aras de man-
tener la iqualdad de oportunidades, sin
distincion de género, la Superintenden-
cia muestra en su plantilla de personal
la participacion de ambos géneros en
todos los grupos ocupacionales. Esta

realidad se puede observar en las esta- Colaboradores

disticas laborales en el grafico 23 y tabla 128 DEL SEXO FEMENINO

15, las cuales revelan que de un total de '
doscientos veintitrés (223) empleados, EQUIVALENTE AL 57.46%, Y 95
128 pertenecen al sexo femenino, equi- PERTENECEN AL MASCULINO,
valente al 5746 %, y 95 pertenecen al EQUIVALENTE AL 42 54 %

masculino, equivalente al 42.54 %.
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Tabla 15 - Colaboradores distribuidos
por género y grupo ocupacional

Grafico 23 - Equidad de género
(Mayo de 2022)

Grupo Mujeres Hombres

Servicios Generales 14 25
Supervision y apoyo 18 5
Técnicos 10 4
Profesionales 49 42
mFemenino Masculino
Direccion 37 19

Total 128 Fuente: Elaboracion de la Direccion de Recursos Humanos.

Durante esta década, en el afio 2014 se puso en vigencia el Manual de Organizacion vy
Funciones de acuerdo con las pautas establecidas por la Guia para la Elaboracion de Ma-
nuales de Organizacion y Funciones del Sector Publico, del Ministerio de Administracion
Publica (MAP), para dotar a la Superintendencia de herramientas de trabajo que permitan a
los usuarios la identificacion y clasificacion de las funciones de cada una de las areas, sus
relaciones de dependencia y su estructura de cargos dentro de la organizacion.

En elano 2019, en el marco del fortalecimiento de la gestion de los recursos humanos, se
actualizo el Manual de Cargos Clasificados de la Superintendencia del Mercado de Valo-
res, el cual fue aprobado por el MAP mediante Resolucion R-SIMV-2019-34-NI.

Este manual fue realizado con el proposito de tener una forma mas objetiva de organizar
el trabajo, pues no solo describe las actividades esenciales sino también el producto o
resultado que se espera en el desempefo o ejecucion de las tareas, asi como establece
la clasificacion de los cargos comunes, misionales y transversales de las diferentes areas
de la Superintendencia, mediante su organizacion en grupos ocupacionales o familias de
puestos tomando en cuenta la naturaleza de las tareas, los conocimientos exigidos, la ex-
periencia y las competencias necesarias para su eficiente desempeno.

Para asegurar la equidad salarial interna y mantenerla competitiva con respecto al merca-
do, la Superintendencia trabajo en la actualizacion de la Escala Salarial 2020 de acuerdo
con los grupos ocupacionales establecidos y aprobados por el Ministerio de Administra-
cion Publica (MAP).
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Enelano 2019 se trabajo junto con el MAP el Diccionario General de Competencias y Com-
portamientos, un compendio de las conductas esperadas que deben ser promovidas, exigi-
das, modeladas y desarrolladas por los colaboradores para conseguir el maximo ajuste de in-
tereses y capacidades entre estos y la Administracion Publica. Fue aprobado por el Ministerio
de Administracion Publica en el afio 2020.

Ademas, la Superintendencia firmo un convenio de colaboracion técnica con el Ministerio
de Administracion Publica. Este convenio tiene por objeto contribuir al fortalecimiento insti-
tucional mediante la implementacion de acciones y mecanismos que tiendan a mejorar las
condiciones y buenas practicas de gestion de la Superintendencia para ofrecer a la poblacion
servicios de calidad.

Durante estos afios, podemos destacar que la Superintendencia ha cumplido con todos los
indicadores, con resultados positivos, y ha logrado posicionarse en el primer lugar del ran-
king con respecto a las 186 instituciones que evalua el Barometro SISMAP, en el que alcanzo
una calificacion de 100 puntos. Durante estos afios, las calificaciones obtenidas ascienden a
un promedio de 97 puntos por afo.

Es importante sefialar que, gracias a que la institucion se ha mantenido en el
primer lugar del ranking de cumplimiento de los indicadores del Sistema de

Monitoreo de la Administracion Publica (SISMAP), se logré que el personal
perciba un incentivo por el logro de este indicador desde el ario 2019.

Capacitacion y desarrollo SIMV

La Superintendencia ha invertido de forma estratégica en capacitacion, de acuerdo con los
objetivos institucionales y los perfiles de su personal. El resultado del retorno de la inversion
se ve reflejado en el bajo indice de rotacion del personal, ademas del excelente clima orga-
nizacional que se manifiesta cada afno en las encuestas del clima laboral.

En la tabla 16 se presenta el porcentaje de empleados formados de manera anual desde el
afno 2012 hasta el afo 2021 y la inversion de capacitacion. En el afio 2022, los resultados
reflejados son del primer cuatrimestre.

El desarrollo del talento humano es un pilar importante para la Superintendencia, y se obser-
va un crecimiento trascendental desde el afio 2012, con un 30.23 % del personal capacitado,
aun 96.77 % del personal que se logro formar a traves de diferentes programas de formacion
en el ano 2021. A continuacion, se presenta un resumen general de estos avances.
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Tabla 16 - Relacién de capacitacion

2012-2022*
, Cantidad de empleados Porcentaje de Inversion en
o Cantidad de L L .
Afio embleados beneficiados con empleados capacitacion realizada

P capacitaciones capacitados (%) por afio (RDS)
2012 86 26 30% 1,386,132
2013 116 60 52% 2,915,321
2014 132 71 54 % 5,165,023
2015 153 103 67 % 4,614,583
2016 162 104 64 % 5,502,597
2017 172 140 81% 4,463,969
2018 176 142 81% 6,220,585
2019 191 176 92% 6,753,362
2020 196 184 94 % 5,088,614
2021 217 210 97% 13,409,452
2022* 215 165 77 % 2,893,040
Total 58,412,678

*: Informacion al 30 de abril de 2022.
Fuente: Elaboracion de la Direccion de Recursos Humanos.

Durante los afios 2012 y 2013, las capacitaciones estaban orientadas al conocimiento
amplio del mercado de valores, incluyendo los patrimonios autonomos y la importancia
de la prevencion del lavado de activos y financiamiento al terrorismo, y fue muy impor-
tante el apoyo recibido del [IMV y la IOSCO. Ademas, durante estos anos, algunos de los
colaboradores tecnicos fueron capacitados como facilitadores profesionales, a traves del
Instituto de Formacion Técnico Profesional (INFOTEP), para reproducir internamente sus co-
nocimientos vy, al mismo tiempo, como facilitadores para el publico en general a través de la
Escuela del Mercado de Valores de la Superintendencia.

Durante los afios 2015 y 2016 se amplia la sombrilla de capacitaciones, tanto en la supervi-
sion y regulacion del mercado de valores como en el desarrollo institucional, y se destacan
los diferentes programas de liderazgo y gerencia administrativa, asi como la profundizacion de
los temas tecnicos de gobierno corporativo, normas internacionales financieras y finanzas cor-
porativas.

En el ano 2017 se refleja una reduccion en la inversion (presupuesto ejecutado) sobre la ca-
pacitacion, sin embargo, se incrementa a un 81.40 % el porcentaje de empleados formados
en capacitacion, esto se debe a un ano extraordinario en el que se continud formando in-
ternamente con asesores internacionales y locales sin costo en la partida presupuestaria
de capacitacion.
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Durante los aflos 2018 y 2019 se continuaron profundizando todos los temas técni-
cos a nivel nacional e internacional con temas nuevos como FinTech, proteccion del
inversor, diferentes diplomados del area juridica, modernizacion de la Administracion
Pubica, y certificaciones internacionales en el area de lavado de activos y de riesgo. La
amplitud de estas formaciones sirvio de apoyo a todo el personal tecnico para la elabo-
racion de los diferentes reglamentos que complementan la Ley del Mercado de Valores.

El ano 2020, marcado por el inicio de la pandemia de covid-19, se destaca porque la Su-
perintendencia alcanza el 92.15 % del personal formado por capacitaciones, con un presu-
puesto inferior a los aflos 2019 y 2018. Dada esta situacion, el valor de las capacitaciones
fue reducido al iniciar la modalidad e-learning, para acogernos a las medidas protocolares
necesarias por los efectos de la pandemia. Entre las capacitaciones mas destacadas del
afio 2020, se pueden citar las siguientes: alianzas publico-privadas, patrimonios autono-
mos, prevencion del lavado activos y financiamiento al terrorismo, garantias mobiliarias,
finanzas verdes, normas internacionales financieras, FinTech, ciberseguridad, especializa-
cion en data science.

Con relacion al programa de maestrias, desde septiembre de 2012 hasta abril de 2022,
la Superintendencia ha apoyado aproximadamente a veinte y nueve (29) empleados para
que realicen maestrias en las areas de finanzas, legal y administrativa. El aflo con mayor
cantidad de maestrias aprobadas fue el 2021, en el que se citan las siguientes:

= Finanzas y mercado financieros

= Derecho economico

= Derecho bancario y financiero

= Analitica empresarial

- Administracion y direccion de empresas

= Administracion financiera

- Grado: licenciatura en Derecho

Todas estas capacitaciones le han proporcionado al personal de la Superintendencia co-
nocimientos novedosos y actualizados sobre el funcionamiento y la operatividad del mer-
cado de valores. De igual modo, le han permitido obtener mejores resultados en la ejecu-
cion de las labores y perfilarse para escalar hacia mejores puestos dentro de la institucion.

El afio 2020, marcado por el inicio de la pandemia de covid-19, se desta-
2 O 2 0 ca porque la Superintendencia alcanza el 92.15 % del personal formado

por capacitaciones, con un presupuesto inferior a los afios 2019 y 2018.
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Evaluaciéon del desempero

Desde el afio 2015 se implementd una nueva metodologia para evaluar el desempefio de los
colaboradores de la Superintendencia, la Evaluacion de Desempefio Basada en Resultados,
Competencias y Régimen Etico y Disciplinario, la cual se basa en la comparacion periddica
de los resultados asignados o esperados de cada colaborador y los resultados alcanzados.
Este nuevo formato de evaluacion fue trabajado junto con el MAP.

Los resultados del proceso de evaluacion del desempenfo laboral correspondientes al pe-
riodo 2012-2021 muestran que el promedio general de calificacion obtenido fue de un 96 %,
lo que supera los resultados estimados como meta para cada afo.

Encuesta de clima organizacional

Para la Superintendencia es importante conocer la percepcion de los colaboradores sobre las
condiciones del entorno en el cual se desarrollan las actividades de la organizacion, y poder
identificar las acciones correctivas o preventivas que permitan mantener un buen clima o
mejorarlo. Con el apoyo del Ministerio de Administracion Publica (MAP), anualmente la Su-
perintendencia realiza la encuesta de clima organizacional con la participacion de todos los
grupos ocupacionales; la misma se realiza a traves del Sistema de Encuesta de Clima en la

Administracion Publica (SECAP).

Sistema de Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo

El objetivo del Sistema de Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo (SISTAP) en la Superin-
tendencia es establecer el protocolo de las actividades que garanticen condiciones de salud
y ambientes de trabajo saludables y las intervenciones de promocion y prevencion de las
enfermedades y accidentes laborales. Estas actividades incluyen la estructura organizativa, la
planificacion, las responsabilidades y los procedimientos necesarios para desarrollar, implan-
tar, revisar y mantener al dia la politica de seguridad y salud de la institucion.

En ese sentido, la Superintendencia conformo el Comité Mixto de Seguridad y Salud en el
Trabajo, el Comité de Emergencia y la Brigada de Emergencias SIMV. En el 2021 se disefio y se
autorizo el Plan de Emergencia para prevenir eventualidades que comprometan la integridad
fisica de los colaboradores y minimizar los riesgos en pérdidas frente a siniestros que requie-
ran un estado de alerta o emergencia como incendios, terremotos, fendmenos naturales y
desastres provocados por la humanidad.

La Brigada de Emergencia de la Superintendencia ha recibido distintos entrenamientos y
capacitaciones por parte del Cuerpo de Bomberos y otras instituciones expertas en la mate-
ria, con el proposito de poder dar respuesta a cualquier siniestro.

La Superintendencia ha pasado por dos procesos de evaluacion de riesgos laborales por
parte del Instituto Dominicano de Prevencion y Proteccion de Riesgos Laborales (IDOPPRIL),
CUyo proposito es evaluar los riesgos para la seguridad y salud de los trabajadores, teniendo
en cuenta la naturaleza de la actividad y las caracteristicas de los puestos de trabajo.
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Responsabilidad social de la Superintendencia

La Superintendencia, dentro de su compromiso de desarrollo y sostenibilidad con la sociedad y
teniendo presente los Objetivos de Desarrollo del Milenio, implemento en el afio 2018 el Plan de
Responsabilidad Social de la Superintendencia del Mercado de Valores. La gestion de la respon-
sabilidad social es un pilar importante de la institucion, y crea mas conciencia sobre la necesidad
y beneficio de garantizar ecosistemas saludables, equidad social, buena gobernanza de las insti-
tuciones y un comportamiento socialmente responsable. Se han realizado jornadas de comuni-
cacion para los colaboradores de la institucion, enfocadas en sensibilizar sobre la proteccion del
medioambiente y la proteccion de la salud. En ese mismo orden, se realizo el lanzamiento del
Proyecto de Reciclaje SIMV con el apoyo de la empresa Moldeados Dominicanos, S. A. (MOL-
DOSA), con la que se realizd un acuerdo de donacion, de fecha treinta (30) de enero de dos mil
dieciocho (2018), el cual tiene por objetivo que la Superintendencia entregue material documen-
tario en papel desechado, periodicos y carton, para que MOLDOSA coordine el proceso logistico
de concientizacion, recoleccion, clasificacion, embalaje vy reciclaje de papel en el marco de la
estrategia de responsabilidad social institucional.

/4 Infraestructura tecnoldgica

Con el proposito de ofrecer un servicio permanente de internet para recibir las informacio-
nes que son remitidas a través del Sistema de Remision de Informacion (SERI) por los sujetos
obligados, asi como de lograr mayor eficiencia en el control del cumplimiento de sus obli-
gaciones, en el afio 2012 la Superintendencia adquirio equipos de internet satelital para ser
utilizados como linea secundaria. Asimismo, se implemento un nuevo programa de mensa-
jeria masiva de correo online llamado Constant Contact, el cual se utiliza para administrar los
correos electronicos inscritos a traves de la pagina web de la Superintendencia del Mercado
de Valores.

En el afo 2013 fueron instalados los servicios de fibra Optica para ser
utilizados en la recepcion y envio de correos electronicos y en apli-

caciones web. También, fueron adquiridos enrutadores inalambricos
2013 para facilitar el acceso a la red local desde los diferentes salones de
reuniones, y un switch de comunicacion para la habilitacion de nue-
vOs puntos de conexion a la red local; esto tuvo el proposito de me-
jorar el ambiente laboral en los salones y en las diferentes areas de la
Superintendencia.

Durante el afio 2014, la Superintendencia adquirid una nueva plata-
forma tecnoldgica basada en servidores, equipos de almacenamiento
y respaldo de ultima generacion, asimismo, fue contratado un sitio

alterno para asegurar el resguardo de la informacion de la institucion y
2014‘ la continuidad laboral en caso de que ocurriera una situacion adversa
o de catastrofe. Fue implementada una nueva central telefonica, con
capacidad de hasta 600 unidades telefonicas, con lo cual se mejora-
ron los servicios internos y externos que se prestan por esa via.
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En el ano 2015 fueron creadas nuevas facilidades que permitieron el ac-
ceso a las redes dentro de la institucion para los visitantes, y a la vez fun-
ciona como un sistema de seguridad que prevée el acceso a las redes in-
ternas que controlan los colaboradores, con lo que hace mas sequra la
informacion que se maneja en las redes internas. Este proyecto incluyo,
entre otros, la creacion de un centro de respaldo de datos en linea para
resguardar la informacion, acceso a las redes locales de la institucion en
los diferentes salones de reuniones, instalacion de un sistema centralizado
de UPS, e instalacion de un sistema controlador de redes inalambricas con
una capacidad de tres terminales de distribucion wifi.

En el afio 2016, a través del proyecto de Gobierno Electronico fueron inte-
grados los sistemas tecnologicos mas actualizados para la automatizacion
y procesamiento de la informacion recibida de los participantes del mer-
cado de valores en lo relativo a las operaciones de custodia y liquidacion
de valores, transferencia y registro en cuenta, con lo cual se mejoraron
los procesos de supervision y el control de la Superintendencia, al tiempo
gue se proporciona al mercado y a los inversionistas una plataforma mas
seqgura para tramitar sus informaciones a través de canales electronicos
menos vulnerables.

En ese mismo afio, en coordinacion con la Bolsa de Valores, fue imple-
mentado un simulador bursatil que se utilizd como plataforma de nego-
ciacion en las capacitaciones realizadas por la Superintendencia. Por otro
lado, se habilitd un canal para la recepcion de informacion transaccional
a través del sistema SERI, en el que fue habilitado el Protocolo de Transfe-
rencia Segura de Archivos (SFTP por sus siglas en inglés). Ademas, se reali-
70 la estandarizacion de la firma digital del servicio de Microsoft Outlook.

En el afo 2017 fueron aplicadas mejoras a la plataforma tecnologica del
sitio central y el sitio alterno, las cuales permitieron duplicar el espacio de
almacenamiento.

De igual forma, fue implementada la plataforma de Aula Virtual de la Su-
perintendencia, la cual permite a los usuarios internos y externos acceder
a cursos y entrenamientos online.

Por otro lado, se realizd una actualizacion del portal web que incluydo me-
joras de disefo y la habilitacion de un manejador de contenido que permi-
te realizar una oportuna actualizacion de los contenidos y mejorar el con-
trol del sitio web. En ese mismo afio, fue implementada la plataforma de
Firma Digital de la entidad. Este recurso permitié incrementar la seguridad
de las transacciones y el ahorro de costos de transacciones, de tiempo vy
desplazamientos.
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En el afio 2018 fue implementada una solucion tecnologica para la rea-
lizacion de copias de seguridad (backup), recuperacion y administracion
de datos, la cual permite la administracion de todas las cargas de trabajo
virtuales v fisicas basadas en la nube desde una consola Unica, asi como
la restauracion de maquinas virtuales completas, archivos individuales,
visualizacion y recuperacion de los elementos de aplicacion desde bac-
kups o réplicas.

En elano 2019 se implemento el sistema de control de acceso, el cual per-
mitio el acceso controlado de los colaboradores a las areas de la SIMV.

Durante el aflo 2020 se implementaron varias mejoras tecnologicas, las
cuales han sido las mas relevantes para la Superintendencia en los ulti-
mos 10 afos. En su ejecucion fueron migrados once (11) servicios tec-
nologicos, catalogados de nivel critico y nivel medio, a un ambiente en
la nube, en el cual fue implementado el correo electronico institucional
Como servicio en la nube y se mejoraron los procesos de recuperacion
de servicios criticos, los cuales pasaron de cuatro horas a una hora.

Durante este periodo también fue desarrollada una consultoria externa
para determinar el cumplimiento de la Superintendencia en relacion con
el Reglamento de Seguridad Cibernética y de la Informacion emitido por
la Junta Monetaria, y fueron realizadas autoevaluaciones a los interme-
diarios de valores en coordinacion con el Banco Central, con el objeto
de homogenizar criterios.

En este mismo aflo se adquirieron nuevos equipos para aumentar la ca-
pacidad de la plataforma tecnologica, lo que permitio el trabajo remoto
durante la pandemia del Covid-19.

En el ario 2021 se implementd una plataforma de almacenamiento vy
procesamiento hiperconvergente centralizado, que permitio gestionar el
almacenamiento, el procesamiento, las redes vy la virtualizacion de las
operaciones TIC.

En el afio 2022 se implementd un sistema de video vigilancia para refor-
zar la seguridad fisica de la institucion y de los colaboradores.
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Uso de las TIC para la simplificacion de
tramites y mejoras de los procesos

En 2013 se desarrollaron e implementaron herramientas de software para la gjecucion y su-
pervision de los procesos internos y el seguimiento de los proyectos, se mejoraron los proce-
dimientos de recepcion de informacion a traves del SERI (Sistema Electronico de Remision de
Informacion), y del cobro de servicios prestados a los participantes.

En 2016 se implementd una nueva version del sistema de informacion para la gestion de recur-
sos empresariales (ERP), cuyo proposito es manejar los procesos administrativos y financieros,
presupuestos y recursos humanos. Con dicho proyecto se mejoro el control y la transparencia
de la administracion de recursos internos, lo que garantiza la asignacion equitativa de los mis-
mos y el sequimiento de su ejecucion.

En 2017 fue implementada la solucion Gestion Documental y Digitalizacion, con la cual se
logro desmaterializar la documentacion fisica almacenada en registro y gestionarla, contan-
do con una herramienta open source. Por otro lado, se desarrollo e implementd un servicio
web para la recepcion de informacion transaccional del mercado de valores. Este nuevo canal
de intercambio permite la trasferencia de informacion de manera mas eficiente y con menor
probabilidad de errores, sin la intervencion de una persona. De igual forma, se implemento el
Modulo de Entrada de Documentos.

En este mismo afio se logro eficientizar los procesos de nomina, contabilidad y presupues-
to, a través de las adecuaciones al sistema ERP. En relacion con los envios de operaciones
diarias que realizan los intermediarios de valores a la Superintendencia, se mejoro el forma-
to de remision de informacion, con lo que se redujo la cantidad de envios.

Asimismo, se estandarizo el Catalogo de Cuentas de acuerdo con las Normas Internacio-
nales de Informacion Financiera (NIIF), para los envios realizados por los intermediarios de
valores, lo cual permite supervisar estandares técnicos contables adoptados por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, IASB).

Durante este periodo se realizo la implementacion de notificaciones anticipadas a los par-
ticipantes del mercado sobre los pagos que deben realizar de forma periddica. También se
desarrollaron e implementaron dieciseis (16) nuevos envios de informacion transaccional
por parte de las Administradoras de Fondos, correspondientes a la informacion que deben
remitir a la Superintendencia los Fondos de Inversion. De igual forma, se incluyeron nuevos
participantes del mercado en los envios de informacion a traves de la plataforma SERI.
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Durante el ailio 2018 fueron disefiados los servicios de Consulta, Hechos Relevantes, Con-
sulta Estatus de Documentos Enviados a la Superintendencia y Escuela del Mercado de
Valores, a traves de la oficina virtual de la Superintendencia.

En este afio también se integro el Sistema de Gobierno, Riesgo y Cumplimiento (GRC) con
el Sistema Electronico de Remision de Informacion (SERI), con la finalidad de gestionar los
procesos de auditoria, cumplimiento y riesgos de la Superintendencia. Asimismo, se esta-
blecio un control automatico, a través de la plataforma SERI, de las solicitudes de prorroga y
reenvios de informacion de los participantes del mercado de valores.

De igual forma, con miras a reducir el uso de papel, la institucion habilito la opcion de envio
de los estados financieros por parte de la entidad Depdsito Centralizado de Valores (CE-
VALDOM) via SERI. La implementacion de esta mejora facilitd el proceso de verificacion y
analisis de la informacion financiera.

En elafo 2018, con la finalidad de dar a conocer el marco legal y las informaciones mas re-
levantes relacionadas con la prevencion de lavado de activos, financiamiento al terrorismo y
de la proliferacion de armas de destruccion masiva, la Superintendencia habilitd el subportal
llamado Prevencion de Delitos del Mercado de Valores, a través del cual se permite a los
participantes del mercado solicitar informacion sobre los procesos de prevencion de lavado
de activos conocidos en la Superintendencia.

En el aiio 2019, |a Superintendencia configuro la plataforma de gestion documental como
canal que permitio a los participantes del mercado remitir informacion documental de for-
ma digital, incluyendo la firma digital en los documentos remitidos.

En ese mismo afio se implemento el Modulo de Facturacion para la gestion de pago
de tarifas, a través del Sistema de Planificacion de Recursos Empresariales (ERP). Dicho
modulo se encuentra integrado al Sistema SERI.

Durante el afio 2019, la institucion alcanzd un importante avance en el proceso de sim-
plificacion y automatizacion de servicios al poner a disposicion de la ciudadania los servicios
de Quejas, Denuncias, Reclamaciones y Consultas y al implementar una pasarela de pagos
a traves de Republica Digital.

De igual modo, se implemento el Modulo de Consulta de Antecedentes Penales,
el cual se encuentra integrado con el sistema de la Procuraduria General de la Re-
publica (PGR).

En el afio 2020 se realizo el lanzamiento oficial de la plataforma Oficina Virtual. Mediante el
uso de la oficina, los participantes del mercado de valores pueden remitir las informaciones
requeridas por la Superintendencia. Dentro de las innovaciones incluidas en esta plataforma
se encuentra el envio de documentos firmados digitalmente mediante certificado de firma
digital y la integracion de una nueva funcion que permite la verificacion de la validez de los
certificados digitales que contienen los documentos recibidos.

10 anos de transformacion

del Mercado de Valores de la Republica Dominicana



Memoria de Gestion

|| SIMV

En el afo 2021. En su compromiso por mejorar los procesos del servicio de solicitud de
autorizacion para los usuarios externos, en el afio 2021 se coloco en linea un total de tres (3)
servicios que se detallan a continuacion:

1. Servicio web para envio de informacion transaccional de fondos,;
2. Modulo de Gestion de Usuarios,
3. Modulo Asignacion de Documentos Externos

En elano 2022. Durante este afo se llevo a cabo la suscripcion de licencias de la herramien-
ta para Analisis de Datos Power Bl, para su analisis e interpretacion, de manera que puedan
ser aprovechados para la toma de decisiones efectivas. Asimismo, la capacitacion de 52
colaboradores de la SIMV en el uso de la herramienta.

En este mismo periodo se realizo la contratacion de los servicios de la plataforma bloc-
kchain en la Red L-Net que permitira la implementacion de remision de informacion por
parte de los Participantes del Mercado de Valores.

Se realizo, ademas, la actualizacion del portal web institucional y el lanzamiento de la aplica-
cion movil para servicios de los participantes, inversionistas y el publico en general.

Tambien se realizd una adecuacion de la Intranet institucional, para la gestion interna de
procesos administrativos complementarios asi como servicios informativos y accesos a las
diferentes plataformas de la SIMV.

Certificaciones obtenidas

3 de noviembre de 2020

La Oficina Presidencial de Tecnologias de la Informacién y Comunicacion (OPTIC) realizo
un acto en el cual la Superintendencia fue reconocida en primer lugar con el Certificado
NORTIC de Oro, por la obtencion de 5 certificaciones por la implementacion y cumpli-
miento del Marco Normativo de las Tecnologias de la Informacion y Comunicacion y el

Gobierno Digital en la Republica Dominicana.

En el mes de octubre del afio 2020 alcanzo una puntuacion de 99.57%, lo que la posiciona
en el segundo lugar del ranking correspondiente al Indice de Uso de TIC e Implementacion
de Gobierno Electronico (ITICGE).
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Financiero

En los aflos 2012-2022, la Superintendencia tuvo un crecimiento presupuestario que paso de un
monto de DOP 155,286,548 a DOP 941,351,655, un incremento total porcentual del 506 %, como
se muestra en la tabla 17.

Tabla 17 - Evolucién presupuestaria
2012-2022

Ingresos Presupuesto 2012 | Presupuesto 2022 \'Egrﬁ(e:rennet?ti
Mercado 16,309,500 616,858,645 3682%
Banco Central 88,200,000 39,690,000 -55%
Gobierno 50,777,048 149,703,020 195%
Otros Ingresos 10,000,000
Disminucion de disponibilidad 125,100,000
Ingresos totales 155,286,548 941,351,665 506%
aprobado aprobado incremento
SERVICIOS PERSONALES 119,116,451 690,302,754 480%
SERVICIOS NO PERSONALES 20,151,042 171,620,497 752%
MATERIALES Y SUMINISTROS 3,504,555 23,470,015 570%
TRANSFERENCIAS CORRIENTES 4,147,000 9,262,000 123%
BIENES, MUEBLES E INMUEBLES 8,367,500 46,696,399 458%
GASTOS TOTALES 155,286,548 941,351,665 506%

Fuente: Elaboracion de la Direccion Administrativa y Financiera.

En el aflo 2012, los aportes del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) fueron de DOP
88,200,000.00, la transferencia del Gobierno Central fue de DOP 50,777,048.00 y los ingresos por concep-
to de pago y tarifas provenientes del mercado de valores fueron de DOP 16,309,500.00.

En ese mismo orden, en el afo 2022 los aportes del BCRD fueron de DOP 39,690,000.00, la trans-
ferencia del Gobierno Central fue de DOP 149,703,020.00 y los ingresos por concepto de pago y tarifas
provenientes del mercado de valores fueron de DOP 616,858,465.

Al 31 de diciembre del afio 2012, el presupuesto ejecutado correspondid a un total de DOP
181,462,083.00, lo que representa el 117 % de los ingresos totales presupuestados. En relacion con el
gasto totlal ascendio a un monto de DOP 154,048,404.00 lo que equivale a un 99 %. En términos gene-
rales, se observa que al cierre del mes de diciembre de 2012 el presupuesto de la institucion presento
un superavit de ingresos de DOP 26,175,535.00.

Es importante resaltar que, en cumplimiento a las normativas vigentes, la Superintendencia elaboro
de forma sistematica durante los afios 2012-2022 los Informes de Ejecucion Presupuestaria de acuerdo
con los lineamientos de la Direccion General de Presupuesto (DIGEPRES) y los Estados Financieros de
acuerdo con lo establecido por la Direccion General de Contabilidad (DIGECOG).

Del mismo modo, realizd un control del uso de los fondos publicos de acuerdo con lo establecido
en la Ley num. 10-04 de la Camara de Cuentas y la Ley num. 10-07 de la Contraloria General de la Re-
publica Dominicana, a fin de garantizar el logro de los objetivos institucionales.

Asimismo, la institucion fue auditada de forma trimestral por el BCRD.
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Sostenibilidad financiera

El principio numero 3 del IOSCO establece que el regulador debera tener los poderes ade-
cuados, los recursos apropiados y la capacidad para desempefar sus funciones y ejercer sus
poderes.

Desde el afio 2012, la institucion ha venido realizando esfuerzos para alcanzar su sostenibilidad
financiera. A partir de la puesta en vigencia del Reglamento de Tarifa aprobado el 11 de diciembre
de 2018, estos esfuerzos se materializaron al pasar de un presupuesto en 2012 ascendente a DOP
155,286,548.00 a un presupuesto en el ano 2022 de DOP 941,351,665.00.

Dando cumplimiento al marco de resultado esperado: Asegurada la Autonomia Financiera,
PEI 2019-2022, el crecimiento presupuestario se aprecia en el grafico 24.

Grafico 24- Crecimiento presupuestario
2012-2022
(Montos expresados en millones de DOP)
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Fuente: Elaboracion de la Direccion Administrativa y Financiera
Como se puede ver en el grafico 24, en los ultimos diez aflos el crecimiento presupuestario
institucional ha sido de mas de un 500 %.

En el grafico 25 se muestra la evolucion de los ingresos percibidos institucionalmente del
aflo 2012 al 2022, segun sus fuentes de financiacion: Banco Central (donaciones), Gobierno
Central (fondo 100) y captacion directa a través del mercado (fondo 9998).

Sostenibilidad financiera. En el ario 2022 el 65.53% de los

o
6 5 . 5 3 /O ingresos presupuestados de la Superintendencia del
Mercado de Valores corresponden al mercado.
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Grafico 25 - Porcentaje de la evolucion presupuestariapor aportaciones
(2012 y 2022)
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Fuente: Elaboracion de la Direccion Administrativa y Financiera.

En ese sentido, se observa que en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del aflo 2012, el 9 % de los fondos fueron provenientes del mercado de valores,
el 33.25 % de las transferencias realizadas por el Gobierno Central y el 57.75 % de los aportes
realizados por el Banco Central, situacion que en el afo 2022 ha cambiado totalmente; po-
demos resaltar que el 65.53 % de los ingresos presupuestados para ese aflo corresponden al
mercado, un 15.90 % al Gobierno Central y un 4.22 % a los aportes del Banco Central, 1.06%
correspondiente a otros ingresos y 13.29% de disminucion de disponibilidad, hecho que resal-
ta que la Superintendencia se esta encaminando a lograr la sostenibilidad financiera.

Este proceso se ha venido dando gracias a que en el ano 2019, la institucion puso en marcha
el Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacion y por los Servicios de la Superinten-
dencia, el cual tiene como objeto establecer la cuantia y forma de calculo de las tarifas de
regulacion por concepto de inscripcion, mantenimiento y supervision a los participantes del
mercado de valores, asi como a las negociaciones y operaciones que se realicen a traves del
mercado de capitales conforme lo dispone el articulo 8 de la Ley num. 249-17. En ese mismo
orden, podemos destacar que en el ano 2022 estas tarifas fueron indexadas segun la inflacion
acumulada reportada por el Banco Central.

En la tabla 18 presentamos una comparacion entre el presupuesto aprobado en 2022, ante
la Junta Monetaria y el Consejo Nacional de Valores, y la ejecucion presupuestaria al 30 de
junio de 2022, con los detalles de ingresos y egresos ejecutados.

2012-2022 ENLOS ULTIMOS DIEZ ANOS EL
S Sotenibilidad financiera  CRECIMIENTO PRESUPUESTARIO

@) INSTITUCIONAL HA SIDO
O DE MAS DE UN 506%.
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Tabla 18 - Ejecucion presupuestaria

2022

Ingresos Presupuesto aprobado SJREEe &l PeESE)

9 P P 30 de junio 2022 aportado
Mercado 616,858,645 262,074,444 42 %
Banco Central 39,690,000 14,686,200 37 %
Gobierno 149,703,020 74,851,510 50 7%
Otros ingresos 10,000,000 8,961,571 90 %
Disminucion de disponibilidad 125,100,000 125,100,000 100 %
Ingresos totales 941,351,665 485,673,725 52%

Gastos Presupuesto aprobado Hecucion al Porcentaje

P b 30 de junio 2022 ejecutado
Servicios personales 690,302,754 244,151,192 35%
Servicios no personales 171,620,497 71,725,886 42 %
Materiales y suministros 23,470,015 7,300,635 31%
Transferiencias corrientes 9,262,000 2,450,133 26 %
Bienes, muebles e inmuebles 46,696,399 4,626,451 10 %
Gastos totales 941,351,665 330,254,297 35%

Fuente: Elaboracion de la Direccion Administrativa y Financiera.

Los datos suministrados en la tabla anterior indican que el monto total del presupuesto as-
ciende a DOP 941,351,665.00, de los cuales el /3 % pertenece a los Servicios Personales, los
cuales en términos monetarios corresponde a DOP 690,302,754.00, de este monto se ha gje-
cutado a la fecha DOP 244,151,192.00, equivalente al 35 %; para Servicios No Personales DOP
171,620,497.00 (18 %), de los cuales se han ejecutado DOP 71,725,886.00, un 42 %; Materiales
y Suministros DOP 23,470,015.00 (2 %), con una ejecucion de DOP 7,300,635.00 correspon-
diente a un 31%, Transferencias Corrientes DOP 9,262,000.00 (1 %), ejecutandose al 30 de
junio DOP 2,450,133.00, un 26 %, y DOP 46,696,399.00 (6 %) para Bienes Muebles, Inmuebles
e Intangibles, y se han ejecutado DOP 4,626,451.00, un 10 %.

Al termino del primer cuatrimestre correspondiente al afo 2022, podemos decir que la Su-
perintendencia ha recibido ingresos y ha ejecutado gastos por un 52 % y un 35 %, respectiva-
mente, con relacion al presupuesto aprobado. Una parte de los gastos no ejecutados corres-
ponde a directrices del Gobierno Central y en cumplimiento del Decreto num. 3-22 sobre la
Racionalizacion del Gasto Publico.
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En el marco de la cooperacion internacional, la Superintendencia del Mercado de Valores
tiene los siguientes objetivos: gestionar los recursos financieros y técnicos de cooperacion
oficial, y establecer y fortalecer las alianzas e intercambios estratégicos, con el fin de aunar
esfuerzos para el fortalecimiento del mercado de valores de la Republica Dominicana.

En el periodo 2012-2022, la Superintendencia ha firmado 10 acuerdos con organismaos
internacionales de gran prestigio, entre los mas importantes se incluyen los siguientes: la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCQO), el Instituto Iberoamericano
de Mercados de Valores (IIMV), la Corporacion Financiera Internacional (IFC), el Grupo del
Banco Mundial, la Corporacion Andina de Fomento (CAF), la Superintendencia de Valores de
la Republica de Panama, la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, el Banco Inter-
nacional de Reconstruccion y Fomento, y la Comision Nacional del Mercado de Valores de
Espafia (CNMV).

A continuacion, se presenta el detalle de los acuerdos que han logrado mayor impacto e
incidencia en el fortalecimiento del rol de la Superintendencia como organismo regulador
del mercado de valores dominicano.

Organizacion Internacional de

Comisiones de Valores (I0SCO)

La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO, por sus siglas en ingles)
es el principal foro internacional de politicas para reguladores de valores, y esta reconocido
como el creador de estandares mundiales para la regulacion de este mercado. Los miembros
de la organizacion regulan mas del 95 % de los mercados de valores del mundo en mas de
140 jurisdicciones, y continda expandiéendose.

A través de sus estructuras permanentes, IOSCO dispone de 30 principios que se basan en
lograr tres objetivos, a saber:

Cooperar en el desarrollo, implementacion y promocion de estandares in-
1 ternacionalmente reconocidos y consistentes de regulacion, supervision y en-

forcement, con la finalidad de proteger a los inversionistas, mantener merca-
dos justos, eficientes y transparentes, vy tratar de abordar los riesgos sistémicos.

Mejorar la proteccion de los inversionistas y promover su confianza respec-
2 to a la integridad de los mercados de valores, a través del fortalecimiento del

intercambio de informacion y la cooperacion en el enforcement, contra malas
conductas y en la supervision de los mercados e intermediarios del mercado.

Intercambiar informacion a nivel mundial y regional sobre sus respectivas
3 experiencias para ayudar al desarrollo de los mercados, fortalecer la infraes-
tructura del mercado y poner en practica la regulacion adecuada.
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El primero de mayo de 2018, la Superintendencia suscribio el memorandum de entendimien-
to con la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO), lo que convirtio a
la institucion en un miembro ordinario de dicha organizacion. Actualmente, la Superinten-
dencia colabora en dos comités de IOSCO: el Comité de Mercados Emergentes (GEMC) y el
Comité Regional Interamericano (IARC). Cabe seflalar que la participacion de la institucion
en estos comités o con la secretaria general de IOSCO no es obligatoria, pero es bien vista
por los miembros.

Los requisitos de IOSCO consisten en el recabo de informacion por cada jurisdiccion res-
pecto de su regulacion interna, analisis de la situacion del momento del mercado de valores
supervisado, y vision respecto de los temas a tratarse por IOSCO, a futuro. Estas informa-
ciones son solicitadas sin una frecuencia establecida, el promedio es trimestral/semestral y
son utilizadas para la elaboracion de reportes, programas de educacion y entrenamiento, vy
asistencias técnicas.

Desde el afio 2017, la Superintendencia ha brindado un total de diecisiete (17) asistencias
a otras jurisdicciones bajo el Multilateral Memorandum of Understanding (MMoU) de IOSCO,
mientras que desde 2018, la Superintendencia ha solicitado un total de diecisiete (17) asisten-
cias técnicas a otras jurisdicciones bajo el MMoU.

En el marco de la firma de este acuerdo, desde el afio 2020 se han organizado alrededor
de 24 capacitaciones, en las que han participado mas de 47 colaboradores de la Superin-
tendencia del Mercado de Valores.

Entre los talleres, programas y seminarios de mayor relevancia impartidos por IOSCO, se
destacan los siguientes:

Taller Virtual de Entrenamiento sobre el MMoU
(I0SCO MMoU Virtual Training Workshop)

Taller de Asistencia Técnica Inspecciones In Situ del Comité Regional

Inter-Americano (IARC)
(10SCO IARC Technical Assistance Workshop Onsite Inspections)

Programa de Formacién de Seminarios
(10SCO Seminar Training Program)

Programa de Certificacion Global de la Escuela de Leyes de Harvard e IOSCO
(I0SCO/PIFS - Harvard Law School Global Certificate Program)

Conferencia sobre Cuestiones de Negociacion de Valores e Infraestructura de Mercado
(I0SCO-FSI Conference on Securities Trading Issues and Market Infrastructure)

Webinar sobre compensacion: La Compensacion de Valores y Derivados y el Papel de

las ECC, del Comité Consultivo de Miembros Afiliados (AMCC)
(AMCC Clearing Webinar - Securities and Derivatives Clearing and the role of CCPs)
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Reuniones anuales de IOSCO, 2015-2021

A partir del afio 2015 y hasta la fecha, la Superintendencia ha participado en siete (7) reuniones
anuales de IOSCO, desde la edicion 40 hasta la 46, esta ultima celebrada a fines del afio 2021.:

40 Reunidén Anual de IOSCO en Londres (Inglaterra)

41 Reunidén Anual de IOSCO en Lima (Peru)

42 Reunién Anual de IOSCO en Montego Bay (Jamaica)
43 Reunion Anual de IOSCO en Budapest (Hungria)

44 Reunioén Anual de IOSCO en Sidney (Australia)

45 Reunioén Anual de IOSCO en formato virtual

46 Reunidén Anual de IOSCO en formato virtual

De igual forma, en el marco del Inter-American Regional Commitee, a partir del afio 2013 se
han celebrado las siguientes reuniones:

Reunién del Consejo de Reguladores de Valores de las Américas (COSRA/IARC) en Lima
(Peru) en 2013.

Reunién del Consejo de Reguladores de Valores de las Américas (COSRA/IARC) en la Ciudad
de México (México) en 2014.

Reunioén del Inter-American Regional Commitee (IARC) de IOSCO 2019 en la ciudad de Bue-
nos Aires (Argentina) en 2019.

Reunién del Consejo de Reguladores de Valores de las Américas (COSRA/IARC) en formato
virtual en marzo de 2022.

Reunion del Inter-American Regional Commitee (IARC) en formato virtual en junio de 2022.

Instituto Iberoamericano de Mercados

de Valores (IIMV)

El Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores (IIMV) es un organismo creado para impulsar
el desarrollo de mercados de valores transparentes e integros, mejorar la regulacion, potenciar la
armonizacion y fomentar la cooperacion entre supervisores y reguladores.

Los paises miembros del [IMV son los siguientes: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia,
Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Espafia, Guatemala, Honduras, México, Nicaragua, Panama,
Paraguay, Peru, Portugal, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

Su estructura organizativa adopta la naturaleza juridica de fundacion sin animo de lucro, vy la
pertenencia a la misma no supone desembolso econdmico para los paises miembros. Se fundo
el 20 de mayo de 1999 por iniciativa del Ministerio de Economia y Hacienda y de la Comision
Nacional del Mercado de Valores de Espafa. La iniciativa fue rapidamente asumida como propia
por los paises iberoamericanos, dado su caracter abierto, integrador y global.
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El 29 de mayo del aflo 2018, la Superintendencia del Mercado de Valores firmo un acuerdo
de colaboracion con este instituto, con la finalidad de proporcionar un marco para la cola-
boracion y consultas que viabilice el intercambio mutuo de experiencias y conocimientos,
y permita la cooperacion en iniciativas conjuntas, tales como sesiones de trabajo, ferias, se-
minarios, espacios de pruebas comunes y cualesquiera otras que consideren los firmantes,
relacionadas con el desarrollo del ecosistema FinTech, RegTech y SupTech.

El IIMV es la entidad que mas cursos y misiones oficiales ofrece, de
la cual la Superintendencia es beneficiada. Desde el ario 2020 hasta

la fecha, la Superintendencia del Mercado de Valores ha organizado
alrededor de 25 capacitaciones en las que han participado mas de 61
colaboradores de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Entre los cursos de mayor relevancia impartidos por el IIMV se destacan los siguientes:

e Curso online avanzado sobre NIIF

» Curso online sobre Ciberseguridad

» Curso online sobre Supervision

« Curso online sobre Proteccion del Inversor

e Curso online sobre Gobierno Corporativo

Ademas, la Superintendencia ha colaborado con la revista del IIMV desde el afio 2013 hasta junio de
2022, en doce (12) ediciones, con articulos y novedades legislativas.

Reuniones del IIMV

La Superintendencia ha participado en tres (3) reuniones del Consejo de Autoridades del IIMV
desde el afio 2017 hasta la fecha, junio de 2022.

1. La Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, en el marco de su decimotercer ani-
versario, organizd una Cumbre Internacional del Mercado de Valores. Este evento fue inaugurado por
el Superintendente, Gabriel Castro, y contd con la colaboracion y participacion del IIMV. Asistieron a las
sesiones de ambos dias un total de 420 personas.

2. Celebracion de la XIX Reunion del Consejo de Autoridades del IIMV, presidida por la Superintenden-
Cia. Este evento congrega anualmente a las maximas autoridades y directivos de las entidades reguladoras
y supervisoras de la region. A lo largo de las sesiones de trabajo de la Reunion del Consejo, las autoridades
de los 16 paises asistentes trataron, entre otros temas, l0s siguientes: la MiFID 2 y sus principales cambios
que entraran en vigor en 2018; las actividades FinTech y su regulacion; la financiacion de proyectos de
infraestructuras; la integracion financiera; la financiacion de las pymes a traves del mercados de valores; y
otras experiencias regulatorias como los asesores de inversiones y la funcion de gestor de inversiones, y el
proyecto MOU FinTech.

3. lgualmente se celebro la Il Cumbre Internacional de Mercados de Valores, en colaboracion con la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. Esta actividad estuvo abierta al sector financiero,
y asistieron mas de 250 personas. Las intervenciones de las autoridades del Consejo del [IMV y de exper-
tos que tomaron parte en este evento se agruparon en tres paneles dedicados a: 1) financiamiento de
proyectos de infraestructuras publicas a través del mercado de valores; 2) las experiencias en el
proceso de registro y negociacion de valores extranjeros; y 3) la cadena de responsabilidad
en la comercializacion de productos financieros.

10 anos de transformacion

del Mercado de Valores de la Republica Dominicana



Memoria de Gestion || S%/\/IV

2012-2022

Otros acuerdos internacionales

° Convenio de cooperacion técnica no reembolsable suscrito entre la Corporacion Andina de
Fomento (CAF) y la Superintendencia de Valores. Su objetivo es que la Corporacion Andina de Fo-
mento brinde asistencia en la revision, estructuracion y fortalecimiento del mercado de valores,
mediante apoyo institucional para la elaboracion de la Ley del Mercado de Valores.

° Memorandum de entendimiento relativo a la asistencia y cooperacion mutua, suscrito entre
la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia (CNMV) y la Superintendencia de Valo-
res. Tiene como objetivo que las partes realicen consultas y se presten asistencia entre si, para
establecer e implementar programas de asistencia técnica dirigidos al desarrollo, administracion
y operativa de sus respectivos mercados de valores.

° Acuerdo de cooperacion internacional suscrito entre la Corporacion Financiera Internacional
(IFC), el Grupo del Banco Mundial y la Superintendencia del Mercado de Valores. El objetivo es
cooperar en el desarrollo y la implementacion del proyecto, el cual consiste en una definicion de
alto nivel de direccion estratégica y areas claves para el desarrollo de regulaciones de mercado
de capitales.

° Memorandum de entendimiento suscrito entre la Corporacion Financiera Internacional (IFC),
el Grupo del Banco Mundial y la Superintendencia del Mercado de Valores. Tiene como objetivo
colaborar en la definicion de actividades que promuevan la sostenibilidad del sector financiero
dominicano.

° Acuerdo de Taxonomia Verde, suscrito entre la Corporacion Financiera Internacional (IFC),
el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales (MIMARENA) y la Superintendencia del
Mercado de Valores. Tiene como objetivo implementar soluciones frente a desafios ambientales
y sociales en la Republica Dominicana.

° Se celebro el Primer Didlogo de Convergencia Regulatoria y Operativa de los Mercados de
Capitales de Centroameérica y el Caribe (DICOMA), en el que se firmo el Memorandum de Enten-
dimiento Multilateral entre las entidades supervisoras y/o reguladoras de los mercados de valores
de Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panama y la Republica Dominicana
de fecha 22 de octubre de 2021. Tiene como objetivo el intercambio de informacion y coope-
racion mutua que permite la integracion regional. Este acuerdo que comprende la region de
Centroameérica y el Caribe es el resultado de que en los ultimos afios, en materia de economia,
existe una creciente actividad regional en los mercados de valores, la cual trae consigo distintos
esquemas de integracion comercial gue suponen la globalizacion de la cooperacion, regulacion
y supervision.

8.3 Mesas de participacion interinstitucional

Durante el periodo 2012-2022, la Superintendencia del Mercado de Valores ha tenido una
participacion activa en la coordinacion y gestion de mesas de trabajo con el fin de analizar
politicas publicas y contribuir con el disefio de programas y proyectos, junto con institucio-
nes nacionales e internacionales. Dentro de las mesas de ayuda en las que participa actual-
mente la Superintendencia podemos mencionar las siguientes.
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Mesa de Financiamiento Verde

El 13 de octubre del afio 2019, con el apoyo de organismos de cooperacion para el desa-
rrollo, como el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y la Corporacion Financiera Inter-
nacional (IFC), se conformo la Mesa de Financiamiento Verde, la cual se encuentra liderada
por la Superintendencia del Mercado de Valores. En dicha mesa colaboran diferentes actores
del sector publico y privado con el objetivo de desarrollar un mercado de valores de oferta
publica verde, social y sostenible en la Republica Dominicana.

En el aflo 2020 se sostuvo una reunion en la que se destacaron importantes participaciones
de actores pertenecientes al sector publico y privado, la cual concluyd con un resumen de
actividades propuestas en las que ambos sectores colaborarian. Algunas de estas actividades
son: 1) elaboracion de la Guia de Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles; 2) determinacion de
las condiciones de negociacion de los valores verdes, sociales y sostenibles; 3) elaboracion
de taxonomia para la Republica Dominicana, capacitacion a reguladores, sector financiero y
pymes: y 4) asistencia.

Mesa de trabajo Innovacion para Desarrollo Tecnholégico

La Superintendencia del Mercado de Valores desarrolla politicas publicas para impulsar me-
joras de la infraestructura tecnologica de acuerdo con el Plan Estratégico 2019-2022. Para
dicho fin, se ha estado trabajando en la formulacion del proyecto de supervision basada en
riesgos y de ciberseguridad, y se ha conformado la mesa de trabajo Innovacion para el De-
sarrollo Tecnologico. Se contacto al presidente de la Asociacion Dominicana de Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion (ADOSAFI) para contar con su apoyo y cooperacion,
y se designd un equipo tecnico como enlace de su institucion.

Consejo Nacional para el Cambio Climatico

En lo que concierne a este objetivo, en el afio 2020 la institucion fue invitada a colaborar con
la iniciativa CI-ACA (Collaborative Instruments for Ambitious Climate Action) como parte de la
iniciativa del Consejo Nacional para el Cambio Climatico y Mecanismo de Desarrollo Limpio.
Esta iniciativa busca fijar un precio al carbono.

En ese orden, la Superintendencia contribuy® con el equipo consultor a cargo del proyec-
to en la seleccion de mecanismos de precios, en los que se tomo como referencia el analisis
costo-efectivo mas reconocido y empleado a nivel internacional, para asegurar la reduccion
de emisiones, en base al contexto social, politico y econdmico del pais.

Mesa del Hub de Innovacion

El Hub de Innovacion es un proyecto compartido vy liderado por el BID y el BCRD en el que
participan las Superintendencias de Mercado de Valores, de Bancos, de Seguros y de Pensio-
nes. El mismo se ha mantenido activo en el segundo semestre del ano 2021, y ha producido
el Manual de Funcionamiento del Hub de Innovacion, un acuerdo interinstitucional, un estu-
dio sectorial, un formulario de solicitud de servicios y una pagina web.

En el periodo reportado se llevaron a cabo diversas reuniones e intercambios via correo elec-

tronico a fin de concluir las revisiones del acuerdo interinstitucional, el manual de gobernan-
za, el formulario de solicitudes y la pagina web del proyecto.

10 anos de transformacion



Memoria de Gestion || S%/\/IV

2012-2022

En fecha 11 de febrero de 2022, se llevo a cabo el acto protocolar para la suscripcion del Con-
venio de Colaboracion Interinstitucional para el Funcionamiento del Hub de Innovacion Finan-
ciera y el lanzamiento formal del referido hub. A partir de su lanzamiento, el equipo designado
ha participado activamente en las labores propias del hub, y hasta el momento se ha efectuado
una reunion del Comité Ejecutivo del hub, doce (12) reuniones del Comité Técnico y seis (6)
reuniones con solicitantes, a fin de conocer con mayor detalle sus iniciativas. En total, a la fe-
cha se han gestionado al menos 18 solicitudes, relacionadas a los sistemas de pagos, remesas,
financiamiento alternativo, gestion de finanzas personales, negociacion en activos financieros o
mercados de valores, entre otros.

Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil

¢ Grupo de Trabajo IV: Comercio Electrénico

Organizado y coordinado en modalidad virtual por la Comision de las Naciones Unidas para el
Derecho Mercantil Internacional (CNUDMI). En este grupo se reviso el proyecto de disposiciones
para incorporar los resultados de las deliberaciones y decisiones del presente periodo de sesio-
nes, para examinarlos en el periodo de sesiones siguiente.

¢ Grupo de Trabajo V: Régimen de Insolvencia

Organizado en modalidad virtual por la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho
Mercantil Internacional (CNUDMI). El grupo de trabajo revisd el documento sobre el proyec-
to de texto sobre un régimen de insolvencia simplificado.

Se reanudo la participacion de la Superintendencia en calidad de oyente para el 60 periodo
de sesiones, llevado a cabo del 18 al 21 de abril de 2022 en la ciudad de Nueva York, en mo-
dalidad virtual.

Mesa de Inversion en Innovacion

Creacion del Gabinete de Innovacion, formado mediante el Decreto 464-21 de julio de 2021,
en calidad de ente de coordinacion interinstitucional, con el objeto de formular la Politica
Nacional de Innovacion de la Republica Dominicana 2030, asi como definir las orientacio-
nes, programas y acciones necesarias para su implementacion, dentro del ambito de com-
petencia de cada uno de sus integrantes.

Se han realizado cuatro encuentros de transferencia de conocimientos para la elabora-
cion de la Politica Nacional de Innovacion 2030 que ha convocado el Ministerio de Industria,
Comercio y Mipymes.

El 31 de mayo de 2022 se efectud el acto protocolar para el lanzamiento de la Politica Na-
cional de Innovacion Financiera.

Consejo Nacional de Competitividad

¢ Mesa ampliada para la modificacion de la Ley num. 189-11 sobre el Desarrollo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso

La Superintendencia participd en una reunion para comenzar los trabajos de revision de
la Ley num. 189-11 sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso.
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La Superintendencia asistio a las reuniones de la mesa ampliada, convocadas por el Conse-
jo Nacional de Competitividad (CNC), organismo que coordina las mesas de trabajo de las
siguientes subcomisiones: Titularizacion, Vigencia del Fideicomiso, Derechos Fiduciarios vy
Traspaso de Activos. Al efecto, la Superintendencia remitio las matrices de trabajo al CNC
en los meses de abril y mayo de 2022, de acuerdo con las fechas pautadas; queda a la ex-
pectativa de la convocatoria del CNC a la mesa ampliada, para fines de discutir los puntos
pendientes de consenso.

e Segunda etapa de RD + Simple

La Superintendencia participo en la segunda etapa de RD + Simple, la cual consistio en el
levantamiento del inventario regulatorio a partir de la identificacion y caracterizacion de las
requlaciones administrativas emanadas por la institucion, y la implementacion del Programa
de Simplificacion de Cargas en la Republica Dominicana (SIMPLIFICA-RD) que permitio la
estimacion de los costos asociados a la realizacion de tramites y servicios.

e Guia de Anadlisis de Impacto Regulatorio

Asimismo, la Superintendencia fue parte del evento de presentacion de la Guia de Analisis
de Impacto Reqgulatorio en el que se detalld la metodologia empleada, la cual, en términos
generales, consiste en un proceso basado en evidencia para la toma de decisiones a fin de
aumentar la calidad de las regulaciones y asegurar que cumplan con el objetivo de maximizar
el beneficio social a menor costo.

8.4 Seguimiento y gestion de misiones oficiales

En el ano 2019, la Superintendencia participo en 16 actividades de dialogo sobre politicas
publicas y capacitaciones que contribuyeron al disefio de la regulacion y consecucion del
PEI 2019-2022.

Asimismo, organizo la Il Cumbre Internacional del Mercado de Valores, celebrada el 12 de
noviembre de 2019 con el objetivo de conocer referentes de éxito de los paises con mejores
practicas en el mercado de valores.

De igual modo, en el marco de la cooperacion, en el afio 2020 la Superintendencia parti-
Cipo en diversas misiones oficiales.

Participacién en intercambios de experiencias y dialogos de politicas publicas con el objetivo
de conocer referentes de éxito de los paises con mejores practicas en el mercado de valores:

Mision oficial a la ciudad de Santiago (Chile) para asistir como delegacion del Grupo de Accion
Financiera de Latinoameérica (GAFILAT) como evaluadores del sistema ALA/CFT, del 4 de enero al
18 de enero de 2020.

Mision oficial a la ciudad de Antigua, Guatemala, para asistir al curso de Supervision e Inspeccion
de Mercados, Entidades y otros Intervinientes de los Mercados de Capitales en lberoameérica, del
10 al 13 de marzo de 2020.

XLIII Pleno de Representantes del GAFILAT para asistir como delegacion del Grupo de Accion
Financiera de Latinoameérica (GAFILAT) en modalidad virtual, del 26 al 30 de julio de 2021.
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61 periodo de sesiones del Grupo de
Trabajo IV sobre Comercio Electronico,
organizado y coordinado por la Comision
de las Naciones Unidas para el Derecho
Mercantil Internacional (CNUDMI).

Conferencia virtual sobre Compensa-
cion y Derivados (Clearing & Derivati-
ves), organizada por la World Federation
of Exchanges (WFE).

58 periodo de sesiones del Grupo de
Trabajo V sobre Régimen de la Insolven-
cia, organizado por la Comision de las
Naciones Unidas para el Derecho Mercan-
til Internacional (CNUDMI).

XLIII Pleno de Representantes del GA-
FILAT, organizado por la Secretaria Eje-
cutiva del Grupo de Accion Financiera de
Latinoameérica (GAFILAT).

2021 NASAA Enforcement Training, or-
ganizado por la North American Securities
Administrators Association (NASAA).

6th edition Technology Applied to Se-
curities Markets Enforcement Conferen-
ce (TASMEC), organizada por la Autorité
des marchés financiers (AMF) de Quebec.

FSA AIFMD Webinar, organizado por la
Malta Financial Services Authority (MSFA).

Programa Certificado Online. Revolu-
cion FinTech: Servicios y Estrategias Fi-
nancieras Transformadoras, organizado
por la Escuela Wharton.

Il Curso sobre Infraestructuras del Mer-
cado Financiero-BdE, organizado por el
Centro de Estudios Monetarios Latinoa-
mericanos (CEMLA) y el Banco de Espafia.

Al mes de junio del afio 2022, la Superin-
tendencia ha participado en las siguientes
misiones oficiales en formato virtual:

Cambridge FinTech & Regulatory In-
novation Programme, organizado por la
Universidad de Cambridge.

AMF France 2022 International Semi-
nar, organizado por AMF de Francia.

Grupo de Trabajo V: Régimen de la In-
solvencia, de la Comision de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil (CNUD-
MI).

Il Jornada STIC Capitulo Colombia
“"Aliados por una Iberoamérica Ciberse-
gura”, organizado por el Centro Criptolo-
gico Nacional (CCN) y el Instituto Nacio-
nal de Ciberseguridad (INCIBE) de Espafia,
con el apoyo de la Organizacion de los
Estados Americanos (OEA) y CSIRTAmMéri-
cas, invitacion recibida mediante el IIMV.

Tercera Reunién de la Red FinTechLAC:
Un Ecosistema FinTech Consolidado para
la Recuperacion, organizado por el BID y
FinTechLAC.

Toronto Centre 2022 Virtual Interna-
tional Leadership Program for Securities
Supervisors, organizado por el Toronto
Centre.
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Acuerdos nacionales

Durante el periodo 2012-2022, la Superintendencia del Mer-
cado de Valores firmé 18 acuerdos con instituciones nacio-
18 acuerdos nales como la UAF, el Banco Central, la Superintendencia de

Bancos, el MAP, la DGAPP y la SIPEN, entre los cuales pode-
mos destacar los siguientes:

Acuerdo de fecha diecisiete (17) de julio de dos mil diecisiete (2017), suscrito entre
la Unidad de Analisis Financiero (UAF) y la Superintendencia de Valores. Tiene como
objetivo establecer una politica de trabajo coordinada y realizar esfuerzos para de-
sarrollar actividades conjuntas tendentes a potenciar esfuerzos en la lucha contra
el lavado de activos y financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de armas
de destruccion masiva.

Acuerdo de fecha veintinueve (29) de junio de dos mil dieciocho (2018), suscrito
entre el Banco Central de la Republica Dominicana y la Superintendencia del Mer-
cado de Valores. Tiene como objetivo una colaboracion econdmica que proporcio-
nara el Banco Central a la Superintendencia del Mercado de Valores de la contrata-
cion de consultores nacionales e internacionales para la ejecucion del proyecto de
desarrollo de los reglamentos de aplicacion de la Ley num. 249-17.

Acuerdo de ventanilla exprés, de fecha dieciocho (18) de noviembre de dos mil
veinte (2020), suscrito entre la Superintendencia de Bancos (SB), la Superintenden-
cia de Pensiones (SIPEN), la Superintendencia de Seguros (SS) y la Superintendencia
del Mercado de Valores. Tiene como objetivo establecer mecanismos de intercam-
bio de informacion y cooperacion entre las partes.

Convenio de fecha veinticinco (25) de noviembre de dos mil veinte (2020), suscrito
entre la Direccion General de Alianzas Publico Privadas (DGAPP) y la Superinten-
dencia del Mercado de Valores. Tiene como objetivo establecer un marco general
de cooperacion entre las partes a fin de promover mecanismos regulatorios que
faciliten el financiamiento a traves del mercado de valores dominicano por parte de
los proyectos de alianzas publico privadas.
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Con la finalidad de mitigar los riesgos asociados al impacto de la pandemia del covid-19 vy ga-
rantizar el eficiente funcionamiento del mercado de valores, el Consejo Nacional del Mercado
de Valores (CNMV) autorizo la adopcion de medidas administrativas, funcionales y operativas, de
caracter excepcional y transitorias, y se otorgd una prorroga para llevar a cabo las actividades de
adecuacion e implementacion reglamentaria por parte de los participantes del mercado.

Del mismo modo, la Superintendencia, acorde con los lineamientos de la Organizacion Interna-
cional de Comisiones de Valores (IOSCQO) y las normativas establecidas a nivel nacional, puso en
marcha una serie de medidas, de las cuales se destacan las siguientes: la creacion de los procesos
para la recepcion y respuesta de comunicaciones de la institucion, la exhortacion a los partici-
pantes del mercado del uso de medios digitales para el manejo de sus relaciones con clientes y
el mantenimiento de registros, la aprobacion de disposiciones o recomendaciones para la cele-
bracion de las asambleas de tenedores de valores no presenciales ante el covid-19, y la aplicacion
de prorrogas para la remision de la informacion financiera y la notificacion de hechos relevantes.
Ademas, diseo el Plan de Contingencia Institucional y posteriormente el Protocolo para la Re-
insercion Laboral Post-COVID.

Medidas regulatorias para mitigar los efectos del covid-19

Movidos por el considerando tercero que sirve de preambulo a la Ley num. 249-17/, el cual dis-
pone que uno de los fines que habra de perseguir la regulacion de este sector es ‘la garantia de
que los mercados sean justos, eficientes y transparentes’, mediante Resolucion Unica, R-CNMV-
2020-01-SIMV, de fecha 18 de marzo del afio 2020, el CNMV autorizo la adopcion de medidas
administrativas, funcionales y operativas, de caracter excepcional y transitorias, con la finalidad de
mitigar el riesgo de expansion del covid-19 y garantizar el eficiente funcionamiento del mercado
de valores.

La Republica Dominicana se declaro en estado de emergencia mediante el Decreto num. 134-
20, de fecha 19 de marzo del ano 2020, y cred la Comision de Alto Nivel para la Prevencion vy el
Control del Coronavirus con el objetivo de coordinar las acciones de gobierno en respuesta a la
pandemia.

Para mitigar los efectos de la pandemia, en atencion a la resolucion emitida por el CNMV, la
Superintendencia conformo un Comite de Emergencia que disefo el Plan de Contingencia Insti-
tucional atendiendo las recomendaciones prescritas por la referida Comision. Los componentes
de ese plan fueron los siguientes: 1) seguridad vy salud de los colaboradores; 2) continuidad de
negocios; 3) tecnologias de la informacion y comunicacion; y 4) medidas preventivas generales.

Asimismo, una vez declarado el estado de emergencia, la Superintendencia coordino respuestas
para mitigar los efectos y riesgos asociados al covid-19, en coordinacion con sus homologos
internacionales a traves de IOSCO.

En este sentido, el 25 de marzo del afio 2020, la Junta de IOSCO emitio un comunicado para ga-
rantizar que los mercados de capitales continuaran funcionando de manera abierta y ordenada.
Durante este periodo, la Organizacion hizo esfuerzos extraordinarios para dar soporte a los requ-
ladores mediante el intercambio de informacion entre los paises miembros. Para esa accion se
cred un repositorio con las principales medidas regulatorias adoptadas en las diferentes jurisdic-
ciones dentro del marco del covid-19; asimismo, remitio boletines semanales con noticias sobre
los mercados financieros, compartio reportes de interés para los requladores y efectuo reuniones
de forma recurrente junto con los diferentes comités regionales.

10 anos de transformacion
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La Superintendencia, siguiendo las mejores practicas internacionales y los lineamientos
emitidos a nivel nacional, adopté las siguientes medidas.

1. Continuidad del negocio:

1) Se recibieron en formato fisico las solicitudes de autorizacion y registro de ofertas pu-
blicas de valores, fondos de inversion, fideicomisos de oferta publica, procesos de titulari-
zacion y participantes del mercado de valores (cuando el volumen o tamafio de los expe-
dientes lo ameritaban), notificaciones emitidas por el Ministerio Publico, actas de alguacil
y comunicaciones emitidas por entidades publicas. Para el resto de comunicaciones o
solicitudes, se habilitaron los medios digitales.

2) Se aplico un plazo especial de respuesta de veinticinco (25) dias habiles para las solicitu-
des o consultas que se realizaron durante el periodo.

3) Se dispuso la modalidad de teletrabajo de forma parcial.

4) Durante este periodo se suspendieron los examenes para optar o renovar las licencias de
corredores de valores y promotores de fondos de inversion. A tal efecto, las licencias cuyo
vencimiento se produjo durante la suspension, permanecen vigentes hasta el momento

en que la Superintendencia informe sobre la autorizacion de los exdamenes de renovacion.

5) Se cancelaron los viajes de negocios, eventos publicos, reuniones presenciales y capa-
citaciones. En ese orden, las reuniones se realizaron a traves de mecanismaos virtuales.

2. Margenesy politicas relacionadas:

No se consideraron como incumplimiento al
indice de Cobertura de Liquidez, siempre que
los intermediarios de valores cumplieran con
las siguientes condiciones:

« La brecha producida en el nivel del Indice
del Ratio de Cobertura de Liquidez no es re-
currente.

» La entidad cumple con informar a la Super-
intendencia, a mas tardar el siguiente dia habill,
sobre las brechas en el limite del indice de Co-
bertura de Liquidez y su plan de accion.

* La entidad puede acreditar que mantiene ni-
veles adecuados de controles en su proceso
de administracion de riesgo de liquidez, to-
mando en cuenta los criterios establecidos por
la Superintendencia.

» Fvidencia de que se ha realizado un esfuerzo
razonable para mitigar los impactos de situa-
ciones que surgen en el mercado de valores y
que pueden contribuir a impactar el indice de
Cobertura de Liquidez.

« Cualquier estimacion que se haga del Indice
de Cobertura de Liquidez debe satisfacer ple-
namente los criterios establecidos por la Su-
perintendencia.

Sin embargo, las desviaciones de la aplica-
cion de las metodologias de calculo no fueron
aceptadas como validas, y no se eximieron de
las consecuencias correspondientes a los in-
termediarios de valores que hicieron una apli-
cacion inadecuada de la normativa.
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3. Inspecciones in situ y supervision:

Durante el periodo comprendido entre el 18 marzo y el 4 de septiembre del afio 2020, se
suspendieron las inspecciones in situ ordinarias programadas por la Superintendencia.

Se suspendieron los plazos otorgados para atender los requerimientos de informacion
realizados durante las inspecciones ordinarias, especiales o como resultado de planes de ac-
cion notificados a la institucion.

4. Requerimientos sobre las reuniones anuales:

La Superintendencia reconocio como validas las reuniones de tenedores de valores
que se celebraron de manera virtual.

5. Reporte de informacidn financiera:

Se otorgaron prorrogas para la remision de la informacion financiera.

Las sociedades administradoras de fondos de inversion vy fiduciarias de oferta publica presentaron
la informacion diaria sobre fondos de inversion y fideicomisos de oferta publica de valores de renta
variable a ser remitidos antes del cierre de operaciones del siguiente dia habil.

Los participantes del mercado de valores notificaron como hecho relevante las situaciones relacio-
nadas con el covid-19 que pudieran haber afectado de forma positiva © negativa su situacion legal,
economica o financiera, o el precio de os valores en el mercado. Asimismao, l0s participantes presen-
taron a la Superintendencia los planes de contingencia y continuidad a aplicar durante la situacion de
emergencia generada por la pandemia.

Los participantes del mercado de valores cumplieron con las reglas de conducta establecidas para la

actividad que desarrollan, y debieron velar por la transparencia y equidad con los inversionistas.

Es importante destacar que, en atencion a las diversas inquietudes manifestadas por
los participantes del mercado sobre la adecuacion a los reglamentos de aplicacion
de la Ley num. 249-17, mediante la Primera Resolucion, R-CNMV-2020-02-SIMV, del
7 de abril del afilo 2020, el CNMV prorrogo, de manera excepcional y transitoria, por
un periodo de 90 dias calendario, contado a partir del vencimiento del plazo otorga-
do reglamentariamente, los plazos para llevar a cabo las actividades de adecuacion

e implementacion del Reglamento de Gobierno Corporativo, el Reglamento para Es-
tablecer y Operar en el Mercado OTC y Sistemas de Registros de Operaciones sobre
Valores, el Reglamento para Establecer y Operar Mecanismos Centralizados de Nego-
ciacion, el Reglamento para los Depositos Centralizados de Valores y Sistemas de Com-
pensacion y Liquidacion de Valores, el Reglamento para los Intermediarios de Valores y el
Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion.

10 anos de transformacion
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Posteriormente, mediante la undécima Resolucion, R-CNMV-2020-16-MV, de fecha 3 de no-
viembre del afio 2020, el consejo prorrogo, respecto de las normas reglamentarias
especificadas en el parrafo anterior, los plazos de adecuacion vencidos o cuyo ven-
cimiento se encontrara estipulado para el afio 2020, estableciendo que los términos
prescribirian el 31 de marzo del aflo 2021, fecha a partir de la cual comenzaria su fis-
calizacion.

Por otro lado, luego de la emision del Protocolo General y Sectorial para la Reinsercion La-
boral, realizada por el Ministerio de la Presidencia (MinPre) en fecha 17 de mayo del afio 2020, la
Superintendencia, a traves del Comité de Emergencia, elaboro el Protocolo para la Reinsercion Laboral
Post-COVID 19.

Dentro de las principales medidas tomadas para garantizar la salud y seguridad de los co-
laboradores, tomando en consideracion la limitacion de espacio para mantener el distan-
ciamiento requerido para evitar el contagio del coronavirus, la Superintendencia reintegro
el 75% del personal segun el minimo establecido en la Resolucion num. 161-2020 emitida
por el Ministerio de Administracion Publica (MAP).

Del mismo modo, en el marco de la Resolucion num. 130-2020 emitida por el MAP en fecha
* 7 de agosto del afio 2020, la Superintendencia aprobo una politica de teletrabajo que permitia

el trabajo en dos modalidades: semipresencial y de manera remota.

Asimismo, se dio asistencia y apoyo a todo el personal salvaguardando os riesgos para la se-

guridad de la informacion tecnologica y confidencialidad de datos, entre otros.

En los meses de octubre y noviembre, la Superintendencia continud brindando los servicios a
* los participantes del mercado de valores y publico en general cumpliendo con los protocolos
de salud y manteniendo el distanciamiento fisico de sus colaboradores.

La situacion de emergencia generada durante el afio 2020 por la pandemia del covid-19 afec-
to significativamente los procesos administrativos sancionadores de la institucion, ya que con-
llevo la evaluacion de la incidencia en el cumplimiento del debido proceso de ciertas medidas
adoptadas por el pais y por la propia Superintendencia.

Cio la suspension del computo de los plazos y terminos de los procedimientos administrativos
instrumentados ante los organismos publicos, incluyendo los plazos para la interposicion de
recursos administrativos, los plazos de prescripcion y caducidad, asi como cualquier plazo
otorgado en ocasion de procedimientos administrativos en curso.

* Particularmente, a traves del Decreto num. 137-20 del 23 de marzo del ano 2020, se estable-

Ademas, mediante la Circular C-SIMV-2020-06-MV emitida el 19 de marzo del ario 2020, la
Superintendencia adopto diversas medidas para mitigar el impacto del covid-19 en el merca-
do de valores cuya incidencia operativa afecto el apoderamiento de procesos administrativos
sancionadores.
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Responsabilidad social de la Superintendencia durante la pandemia

Consciente de los efectos causados por la pandemia de covid-19 y en su compromiso con la
sociedad dominicana, el 24 de abril del afio 2020, la Superintendencia realizd donativos por
un monto total de DOP 2,100,000.00 a ocho (8) instituciones de salud publica seleccionadas
por las autoridades pertinentes. Las instituciones beneficiadas fueron las siguientes:

Hospital Regional Dr. Antonio Musa;

Hospital San Vicente de Paul;

Hospital Regional Universitario Dr. Luis Manuel Morillo King;
Hospital Municipal de Villa Vasquez;

Hospital Padre Antonio Fantino;

Hospital Municipal las Matas de Santa Cruz;

Hospital Municipal Guayubin; y

Hospital Municipal de Pepillo Salcedo.

Durante la pandemia, la Superintendencia colaboro en la elaboracion de los boletines de im-
pacto regulatorio del covid-19 en los mercados de capitales de Iberoamérica y participo en
conferencias, coloquios y cursos en linea.

Por otro lado, en vista de las circunstancias generadas por el covid-19, fueron desarrolladas
las acciones necesarias para garantizar que todos los miembros de la organizacion pudieran
acceder a los servicios tecnologicos institucionales desde el hogar.
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10.1 Marco normativo

La Superintendencia continuara trabajando en el proyecto de adecuacion reglamentaria
acorde a lo establecido en el Transitorio Tercero de la Ley num. 249-17 del Mercado de Va-
lores; con miras a que los nuevos reglamentos de aplicacion cumplan con los estandares
internacionales.

La Superintendencia se encuentra trabajando en los siguientes proyectos reglamentarios:

1 Reglamento de Proveedores de Precios

Objeto: Desarrollar las disposiciones relativas a los principios, crite-
rios y requisitos que regiran la autorizacion de inscripcion y funciona-
miento de las sociedades proveedoras de precios, de acuerdo con lo
establecido por la Ley num. 249-17 del Mercado de Valores y los estan-
dares internacionales en la materia.

Estatus: Pendiente de autorizacion del Consejo Nacional del Merca-
do de Valores.

Reglamento de Intervencién y Supervision a los

Participantes del Mercado de Valores

Objeto: Desarrollar las disposiciones en materia de cambio de con-
trol, fusion, disolucion y liquidacion de los participantes de mercado de
valores, conforme lo establece el Titulo XIII de la Ley Num. 249-17/ del
Mercado de Valores, asi como establecer las disposiciones relativas a la
supervision e intervencion de los participantes.

Estatus: Pendiente de autorizacion del Consejo Nacional del Merca-
do de Valores para el inicio del proceso de consulta publica.

Reglamento para las Fiduciarias de Oferta Publica y las

Sociedades Titularizadoras y el Proceso de Titularizaciéon

Objeto: Establecer los principios, criterios y requisitos a los que debe-
ran sujetarse las personas juridicas que deseen fungir como sociedades
fiduciarias de fideicomisos de oferta publica de valores o como socieda-
des titularizadoras e inscribirse como tales en el Registro del Mercado de
Valores, y la actuacion de estas en nombre y representacion de los patri-
monios autonomos en proceso de titularizacion por ellas administrados,
y los requisitos para la autorizacion, inscripcion y funcionamiento de las
ofertas publicas de valores titularizados o de fideicomiso.

Estatus: Pendiente de autorizacion del Consejo Nacional del Merca-
do de Valores para el inicio del proceso de consulta publica.
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De igual forma, la Superintendencia se encuentra trabajando en las siguientes normativas:

Reglamento sobre Seguridad Cibernética y de la Informacién

en el Mercado de Valores

Establecer los criterios y lineamientos generales que deberan
adoptar los participantes del mercado de valores en materia de segu-
ridad cibernética y de la informacion para el control interno, el uso de
herramientas, el funcionamiento optimo de sistemas, la infraestructura,
la seguridad, la confidencialidad y la administracion de riesgos inheren-
tes a esta materia, de conformidad con las disposiciones de la Ley Num.
249-17 del Mercado de Valores, los reglamentos emitidos por el Conse-
jo Nacional del Mercado de Valores en el ejercicio de sus atribuciones y
los estandares internacionales en la materia.

Pendiente de autorizacion del Consejo Nacional del Mercado
de Valores para el inicio del proceso de consulta publica.

Norma de Remision de Informacion Periddica

Establecer las disposiciones a las que deberan acogerse los par-
ticipantes del mercado de valores inscritos en el Registro del Mercado de
Valores para la remision de informacion periddica a la Superintendencia
del Mercado de Valores, de conformidad con las disposiciones generales
establecidas en Ley num. 249-17 del Mercado de Valores y los reglamen-
tos de aplicacion correspondientes.

Pendiente de la emision del Reglamento para las Fiduciarias de

Fideicomisos de Oferta Publica y las Sociedades Titularizadoras y los Pro-
cesos de Titularizacion para presentar la version final de la propuesta.

Instructivo del Reglamento para las Fiduciarias de Fideicomisos de Oferta

Publicay las Sociedades Titularizadoras y los Procesos de Titularizacion

Establecer los requisitos para la autorizacion de un patrimonio
autonomo en proceso de titularizacion y el contenido minimo que debe-
ran tener los demas documentos que presenten las Administradoras de
procesos de titularizacion, conforme lo dispuesto en la Ley num. 249-17
del Mercado de Valores y el Reglamento para las Fiduciarias de Fideico-
misos de Oferta Publica y las Sociedades Titularizadoras y los Procesos
de Titularizacion.

Pendiente de la aprobacion del Comité Técnico de la Superin-
tendencia. Luego de la aprobacion, se colocara en consulta publica jun-
to con el Reglamento para Fiduciarias de Fideicomisos de Oferta Publica
y las Sociedades Titularizadoras y los Procesos de Titularizacion.
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Modificacion del Reglamento para los Intermediarios de Valores

Revisar las disposiciones que rigen la autorizacion y funciona-
miento de los intermediarios de valores.

Estatus: En analisis y estudio.

Modificacién al Reglamento que Regula la Prevenciéon del Lavado
de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacién de

Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano

Objeto: Procura armonizar el texto normativo con el contenido de la
Guia de Identificacion Digital, emitida por el Grupo de Accion Financiera
Internacional (GAFI) en marzo de 2020; mejorar la redaccion para facili-
tar su comprension e interpretacion; introducir las precisiones necesarias
para robustecer la supervision de los sujetos obligados en sus operacio-
nes a traves del mercado de valores; mejorar el marco normativo, para
que estos puedan desarrollar en sus respectivos manuales los elementos
o procedimientos diferenciados de la debida diligencia ampliada a aplicar
cuando hayan identificado riesgos mayores de lavado de activos o de
financiamiento del terrorismo; esclarecer que, ademas de los clientes,
se deben desarrollar acciones de debida diligencia en torno a los re-
lacionados comerciales y a los bienes que conformarian el patrimonio
autonomo.

En analisis y estudio.

Finanzas sostenibles

En el ano 2019, la Superintendencia crea la Mesa de Financiamiento Verde producto del
proceso de consulta publica de los lineamientos para la emision de valores de oferta publica
sostenibles, verdes y sociales en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana, cuyo
interés es agrupar a sectores publico y privados vinculados al mercado de valores, asi como a
especialistas en la materia, para promover la estructuracion y emision de valores sostenibles,
verdes y sociales en el pals. Este documento fue publicado en 2020 como parte del compro-
miso de la Superintendencia del Mercado de Valores en procurar mecanismos de financia-
miento que permitan lograr un mejor pais para todos.

La Superintendencia y la Corporacion Financiera Internacional (IFC), miembro del Grupo Ban-
co Mundial, organismo orientado al desarrollo del sector privado en mercados emergentes,
firmaron un Memorando de Entendimiento (MOU) en 2020 en el que ambas entidades expre-
san su voluntad de generar nuevas herramientas que contribuyan a hacerle frente al cambio
climatico y promover la sustentabilidad.
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El MOU busca impulsar a la Superintendencia en la implementacion de un plan de accion
gue promueva el financiamiento verde y el crecimiento del mercado de capital verde en el
pais. El apoyo de la IFC estara concentrado en el desarrollo de una taxonomia de activida-
des verdes elegibles, que también alineara otras iniciativas actuales del pais como la Guia de
Bonos Verdes y Segmento de Finanzas Verdes. Asimismo, la IFC ayudara a la Superintenden-
cia en el desarrollo de capacidades en el ecosistema de financiamiento verde vy facilitara el
dialogo continuo y el compromiso entre las partes interesadas. Se espera que todos estos
esfuerzos se traduzcan en acciones regulatorias y de supervision.

En seguimiento a la firma del MOU, en febrero de 2022 el Ministerio de Medio Ambiente y
Recursos Naturales (MIMARENA), la SIMV y el IFC suscribieron el proyecto de Taxonomia
Verde. De igual manera, se trabajo en el desarrollo de una pagina web que servird de enlace
para el proceso de convocatoria y consulta publica del Proyecto de Taxonomia Verde.

Es necesario resaltar que, como resultado de los lineamientos emitidos para la emision de
valores verdes, sociales y sostenibles, en el afio 2021 se aprobo el primer instrumento verde
de la Republica Dominicana: el Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar | no. 04-FP,
estructurado bajo los lineamientos de la Superintendencia del Mercado de valores y de la
Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA), por un monto de cien millones
de dolares (USD 100,000,000.00). Los fondos levantados mediante las emisiones del citado
fideicomiso seran entregados al fideicomitente, la Empresa Generadora de Electricidad Hai-
na, S. A., que los utilizara para el refinanciamiento o financiamiento de proyectos existentes
O nuevos de energia renovable que cumplan con los criterios de elegibilidad de los bonos
climaticos.

Sobre el Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar, su programa de emisiones recibio
la certificacion por parte del Climate Bonds Standard Board (Junta para las Normas de Bonos
Climaticos, por su traduccion al espanol) del Climate Bonds Initiative (Iniciativa de Bonos
Climaticos), y es el primer instrumento verde del pais que cuenta con dicha certificacion.

Innovacion financiera

En sentido general, desde el afio 2021, la Superintendencia del Mercado de Valores ha concentrado
una parte importante de sus esfuerzos en el fomento de la innovacion e inclusion financiera en el merca-
do de valores, y establecio para el periodo 2022-2023 los siguientes ejes principales en la materia:

@ Inclusién financiera y educacion al inversionista, que fundamentalmente comporta: 1) la revision
y analisis del marco juridico de caracter regulatorio aplicable al mercado de valores, a fin de identificar
las barreras a la innovacion e inclusion financiera y proponer las mejoras correspondientes, 2) la mo-
dificacion de los mecanismos de acceso y comunicacion de la Superintendencia, para hacerlos mas
intuitivos y lograr una mayor comprension y acceso por parte de nuestros usuarios, lo que a su vez
implica la reformulacion de la pagina web institucional, el lanzamiento de una aplicacion institucional,
la creacion de contenido didactico y herramientas de valor para el publico inversionista, entre otros.

@ Digitalizacién inclusiva, para ampliar el acceso del publico en general a nuestros servicios de
orientacion, consulta y presentacion de guejas, denuncias o reclamaciones ante la Superintenden-
cia del Mercado de Valores, lo que incluye, entre otros, la implementacion de una oficina virtual en
calidad de mecanismo de comunicacion alternativa con el publico en general y como via de acceso
continuo a ciertos servicios.
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® Robustecer la supervision de mercado mediante soluciones o herramientas SupTech
(supervisory technology) tales como blockchain, bigdata y machine learning, que permitan
ejercer esta potestad de manera eficiente y eficaz, particularmente en el analisis de datos y la
mejora de la respuesta regulatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores.

® Promocion del mercado de valores como mecanismo alternativo de financiamiento. Estudiar
el impacto de posibles medidas relacionadas al crowdfunding o plataformas de financiamien-
to colectivo (en lo relativo al sector valores) y la posible creacion de los instrumentos deno-
minados ‘facturas negociables”.

® DICOMA. Durante la semana del 21 al 23 de junio de 2022, se realizé el primer Didlogo de
Convergencia Regulatoria y Operativa de los Mercados de Capitales de Centroameérica vy el
Caribe (DICOMA), como resultado de este dicho evento se establecio una Hoja de Ruta para
la homologacion regulatoria y operativa de los mercados de valores de la region.El objetivo
fundamental de esta importante reunion, es sentar las bases para lograr resultados tangibles
bajo el Memorando de Entendimiento Multilateral entre los paises de Centroameérica celebra-
do en Panama en elafno 2021, en beneficio del mercados de valores de los paises de la region,
para esto a partir de la identificacion de las barreras que puedan existir, se pretende trabajar
en las adecuaciones regulatorias necesarias para lograr que se realicen transacciones entre
los paises de la region.

Supervision basada en riesgos

Sistema Integrado del Mercado de Valores

Adquisicion de herramientas en apoyo al Proyecto de Supervisiéon Basada en Riesgos

El proyecto de Supervision Basada en Riesgos (SBR) tiene cuatro componentes. El compo-
nente Fortalecimiento Tecnoldgico estd enfocado en desarrollar y adquirir las herramientas
y los equipos necesarios para la automatizacion de los procesos de las distintas actividades
relativas a la gestion de supervision. Este componente sera evaluado anualmente a partir de
los aportes de las herramientas implementadas a la automatizacion y supervision, auditando
las mejoras de los tiempos de reaccion de la Superintendencia.

La plataforma de Inteligencia de Negocios o Business
» Inteligence servird para garantizar la calidad y

veracidad de la informacion y el analisis descriptivo A

de la informacion, para ser utilizada en la supervision Chain —f’id;l';ues

basada en riesgos dando respuesta a los riesgos de e

operaciones y del mercado.

Machine — Aprendizaje
Learning Automatizado
Anélisis Predictivo de la Informacién
La plataforma de Aprendizaje Automatico o Machine
» Learning se utilizard para realizar el analisis predictivo Business Intelligence ISP
. L, . L . Anlisis Descriptivo de la Informacion de Negocios
de la informacion, el cual identificara los patrones de

conducta de los regulados y de los inversionistas. BIG DATA  crandes

Plataforma de almacenamiento global de informacion para volumenes
consolidacién de data estructurada y no estructurada. de datos

2021-2023
o

2020-2021

La plataforma de Cadena de Bloques o Blockchain

»  SErvira como un registro contable distribuido de las
operaciones, que consolide todas las operaciones a PLATAFORMA INTEGRADA DEL MERCADO DE VALORES
nivel global de los involucrados.
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10.5 Ciberseguridad

El objetivo principal de la ciberseguridad es proteger la integridad de la infraestructura compu-
tacional (computadoras, dispositivos moviles, software, hardware, la red) y la informacion que
se almacena en ella, a traveés de procedimientos técnicos, politicas y herramientas de software
y hardware que fungen como barreras ante las diferentes amenazas del ciberespacio.

La Superintendencia del Mercado de Valores viene implementando mejoras continuas en
materia de ciberseguridad mediante la adquisicion de nuevas herramientas tecnologicas que
han permitido monitorear y contrarrestar las diferentes amenazas cibernéticas, asi como apli-
car politicas de seguridad de la informacion tanto dentro como fuera de la institucion mediante
las cuales se procura el buen uso de las tecnologias.

Consciente de que tanto las tecnologias como os tipos de riesgos por incidencias de ciberse-
guridad cambian y evolucionan con el tiempo, la Superintendencia tiene proyectado implementar
los siguientes puntos en materia de ciberseguridad para el periodo 2022-2024:

¢ Adopcion de un sistema de gestion de seguridad de la informacién

La Superintendencia tiene contemplado en su Plan Estratégico Institucional la adopcion
del estandar internacional ISO 27001, el cual permitira a la institucion mejorar la gestion
de los riesgos tecnologicos, estandarizar los procesos, prevenir ataques, y aplicar estrate-
gias para robustecer y garantizar la proteccion de los datos sensibles, para lo cual se ha
elaborado un perfil del Proyecto de Ciberseguridad que servird de guia para la ejecucion
de las actividades destinadas a lograr los objetivos definidos en el mismo.

¢ Adquisicion de nuevas herramientas tecnolégicas

Se mantendrd un plan de mejoras continuas en toda la infraestructura tecnologica,
de manera tal que constantemente se apliquen actualizaciones a sus equipos tecno-
logicos vy a las bases de datos de indicadores de amenazas cibernéticas (IOC), de las
diferentes herramientas de monitoreo y prevencion de ciberseguridad (SIEM, IPS, IDS)
utilizadas por la institucion.

De igual forma, se mantendra a la vanguardia en la adquisicion e implementacion
de nuevas herramientas eficaces que surjan y que proporcionen nuevos metodos de
defensa y barreras de proteccion ante el surgimiento de nuevas técnicas de amena-
zas cibernéticas.

o Areas especializadas en ciberseguridad
A través de la adopcion de las normativas internacionales se establecera una estruc-
tura de ciberseguridad que cuente con diferentes areas especializadas, a saber:

O  Especialista Forense de Datos
O Analistas de Ciberseguridad
O Equipo de Respuesta ante Incidentes

Estas areas especializadas permitiran cubrir todo el campo en materia de ciberse-
guridad y brindaran tanto a la institucion como a sus regulados una mayor confianza
y gestion de la seguridad informatica y el ciberespacio.
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10.6 Entrevistas

Con el proposito de conocer la opinion de nuestro grupo de interés, tanto nacional como interna-
cional, se consultaron algunos de los gremios con los cuales la Superintendencia ha trabajado la
consulta publica para disefiar mejores politicas de regulacion y supervision del mercado de valores.
También se hicieron entrevistas al Instituto lberoamericano del Mercado de Valores (IIMV), la Or-
ganizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) vy la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD), estas entrevistas se presentan a continuacion.
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105CO

ORGANIZACION
INTERNACIONAL
DE COMISIONES DE
VALORES (I0SCO,
POR SUS SIGLAS

EN INGLES)

Es el organismo internacional de normalizacién de la regulacion de valores.
Actualmente, IOSCO cuenta con 130 miembros ordinarios, 34 miembros
asociados y 69 miembros afiliados. IOSCO elabora, aplica y promueve la
adhesion a normas internacionalmente reconocidas para la regulacién de
los valores y colabora intensamente con el G20 y el Consejo de Estabilidad
Financiera (CEF) en el programa mundial de reforma de la regulacion. La
hoja informativa de IOSCO también contiene informacion util sobre sus
trabajos y sus diversos comités de trabajo.

¢Qué papel ha desempeiado IOSCO
en los ultimos anos y cuales han
sido sus principales logros? En este
contexto, ;coémo han progresado
los miembros de la IOSCO en la
suscripciéon de EMMoU?

Desdesucreacionenel2002, elMemorando
de Entendimiento Multilateral (MMoU, por
sus siglas en inglés) de IOSCO ha sido
la norma mundial para la cooperacion
internacional en materia de aplicacion vy
el intercambio de informacion entre los
reguladores de valores. El MMoU facilita la
cooperacion entre los miembros de IOSCO
en sus esfuerzos por detectar y persequir el
fraude y otras conductas ilegales, disuadir
de la comision de infracciones vy evitar el
arbitraje regulatorio. Los reguladores de
valores de todo el mundo se han convertido
en signatarios del MMoU de 10SCO vy del
MMoU mejorado de IOSCO (EMMoU, por sus
siglas en inglés) para ayudar a garantizar una
regulacion eficaz de los mercados de valores
mundiales. El MMoU y el EMMoU representan
un entendimiento comun de como los
signatarios deben consultar, cooperar e
intercambiar informacion para fortalecer la
aplicacion de la requlacion en los mercados
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de valores.

Desde el 2002, los mercados financieros
han experimentado cambios radicales,
impulsados por las nuevas tecnologias, la
regulaciony el creciente papel de las finanzas
basadas en el mercado en la economia
mundial. En el 2017, IOSCO establecio un
EMMoU para responder al impacto de estos
desarrollos en los esfuerzos de aplicacion
de los reguladores. El EMoU mejorado
preve poderes de aplicacion adicionales que
IOSCO considera necesarios para sequir
salvaguardando la integridad vy la estabilidad
de los mercados de capitales, proteger a los
inversores y detectar y disuadir las actividades
ilegales. Actualmente hay 22 signatarios del
EMMoU, vy la lista completa puede consultarse
en el sitio web de IOSCO.

"ELEMoU prevé poderes
de aplicacién adicionales
que IOSCO considera
necesarios para seguir
salvaguardando la
integridad y la estabilidad
de los mercados de
capitales, proteger a los
inversores y detectary
disuadir las actividades
ilegales”.



2012-2022

Memoria de Gestion || S%/\/IV

¢Coémo deben los reguladores de los mercados de valores, en el
ambito de su responsabilidad y competencia, reforzar la proteccién
de los inversores, garantizar que los mercados sean justos, eficientes
y transparentes, y reducir el riesgo sistémico sin afectar al dinamismo
del mercadoy a la confianza de los participantes en él?

Los Estatutos de IOSCO indican que los
reguladores de valores (miembros de
IOSCO) deben:

© Cooperar en el desarrollo, la apli-
cacion y el fomento de la adhesion a
normas de regulacion, supervision y
aplicacion coherentes y reconocidas
internacionalmente, con el fin de prote-
ger a los inversores, mantener mercados
justos, eficientes y transparentes, vy tratar
de abordar los riesgos sistémicos; y

(> Mejorar la proteccion de los inver-
sores y promover su confianza en la
integridad de los mercados de valores,
mediante el refuerzo del intercambio
de informacion y la cooperacion en la
aplicacion de la ley contra las conductas
indebidas y en la supervision de los mer-
cados y los intermediarios del mercado;

Los objetivos y principios de la regula-
cion de valores de IOSCO indican que
los 38 Principios de la regulacion de
valores se basan en tres objetivos:

- Proteger a los inversores;

- Garantizar gque los mercados sean jus-
tos, eficientes y transparentes; v,

- Reducir el riesgo sistemico.

Segun la Metodologia para evaluar la
aplicacion de los objetivos y principios
de IOSCO en materia de regulacion de
valores, los tres objetivos mencionados
anteriormente estan estrechamente re-
lacionados y, en algunos aspectos, se
solapan. Muchos de los requisitos que

ayudan a garantizar unos mercados jus-
tos, eficientes y transparentes tambien
proporcionan proteccion al inversor y
ayudan a reducir el riesgo sistémico. Del
mismo modo, muchas de las medidas
gue reducen el riesgo sistémico propor-
cionan proteccion a los inversores.

A este respecto, la metodologia
establece claramente lo siguiente:

© Los inversores deben estar protegidos
de las practicas engafiosas, manipulado-
ras o fraudulentas, incluidas las opera-
ciones con informacion privilegiada, las
operaciones por delante de los clientes
y el uso indebido de los activos de los
clientes;

© Los inversores en los mercados de
valores son especialmente vulnerables a
la mala conducta de los intermediarios
y otros, pero la capacidad de los inver-
sores individuales para tomar medidas
puede ser limitada;

© Los inversores deben tener acceso a
un mecanismo neutral (como los tribu-
nales u otros mecanismos de resolucion
de conflictos) o a medios de reparacion
e indemnizacion por conductas indebi-
das,;

© Ademas, el caracter complejo de las
transacciones de valores y de los esque-
mas fraudulentos requiere una fuerte
aplicacion de las leyes de valores que
proteja a los inversores.

O Ls divulgacion completa de la infor-
macion material para las decisiones de
los inversores es el medio mas impor-
tante para garantizar su proteccion.
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De este modo, los inversores pueden eva-
luar mejor los riesgos y beneficios potencia-
les de sus inversiones y, por tanto, proteger
sus propios intereses. Como componentes
clave de los requisitos de divulgacion, de-
ben existir normas de contabilidad y audito-
ria, y éstas deben ser de una calidad alta e
internacionalmente aceptable;

O sSolo las personas debidamente
autorizadas deben poder presentarse al
publico como proveedores de servicios
de inversion, por ejemplo, como interme-
diarios del mercado o como operadores
de bolsas; vy,

O Los requisitos de capital inicial y
permanente impuestos a los titulares de
licencias y a las personas autorizadas de-
ben estar disefiados para lograr un en-
torno en el que una empresa de valores
pueda satisfacer las demandas actuales
de sus contrapartes y, en caso de ser ne-
cesario, liquidar su negocio sin pérdidas
para sus clientes.

Ademas, como se explica en el Principio
7, la revision periodica del perimetro de
regulacion promueve un marco regulador
que apoya la proteccion de los inverso-
res, unos mercados justos, eficientes y
transparentes, y la reduccion del riesgo
sistémico. Una revision periodica del peri-
metro de regulacion también considerara
la eficacia de las reqgulaciones existentes
y la necesidad de modificarlas o adoptar
nuevas regulaciones a la luz de los nue-
vos desarrollos del mercado. La revision del
perimetro de regulacion debe integrarse en
los marcos de gestion de riesgos de los re-
guladores de valores mediante procesos vy
acuerdos formalizados.

En lo que respecta especificamente al
desarrollo del mercado, puede hacerse
referencia al informe de IOSCO del 2020
sobre el desarrollo de los mercados de ca-
pitales emergentes: oportunidades, retos
y soluciones. El informe menciona que,
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aunque los mercados emergentes son de
naturaleza heterogénea, comparten una
serie de caracteristicas que pueden estar
impidiendo el desarrollo de mercados de
capitales solidos. Por ejemplo, los merca-
dos de capitales emergentes se enfrentan
notablemente a retos relacionados con la
disponibilidad, la diversidad y la fijacion de
precios del capital. En comparacion con
los mercados desarrollados, los merca-
dos son mas volatiles y las fuentes de
fondos menos fiables para los emiso-
res de los Mercados Emergentes (ME),
en parte porque los emisores de los ME
carecen de opciones para diversificar la
financiacion y adecuarla a sus necesi-
dades. Por ejemplo, la ausencia de un
mercado de bonos viable reduce la fle-
xibilidad de los prestatarios corporativos
para alinear las estructuras de financia-
cion con los activos y los beneficios fu-
turos. Los inversores de estos mercados
se enfrentan a una mayor volatilidad y a
un mayor coste del capital en compa-
racion con los mercados desarrollados.
Esto hace que sea mas dificil conseguir
fondos para nuevos proyectos y para
crecer o innovar. En ultima instancia,
esto frena el crecimiento economico.

Aunque no existe una solucion unica
para el desarrollo de los mercados de
capitales, el informe establece varias re-
comendaciones para que las jurisdiccio-
nes de los ME las tengan en cuenta a
la hora de desarrollar sus mercados de
capitales. Los responsables politicos,
los bancos centrales, los reguladores
financieros y los participantes en el mer-
cado, con el apoyo de las organizacio-
nes internacionales y los organismos de
normalizacion, como 10SCO, deberian
tratar de intensificar su cooperacion para
desarrollar los mercados de capitales en
los mercados emergentes. Ademas, una
estrategia holistica para el desarrollo del
mercado deberia tener en cuenta la se-



cuencia y el ritmo necesarios para aplicar las
reformas, en funcion de la fase de desarrollo
de cada ME. Al mismo tiempo, la regulacion
deberia mantener un equilibrio entre las pre-
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ocupaciones por la innovacion vy la estabili-
dad financiera y proporcionar un entorno
adecuado para el desarrollo de los inversores
institucionales.

Teniendo en cuenta el desarrollo de las nuevas tecnologias para los
supervisoresde Regtechy Suptech, ;quéherramientas contribuirian
a la estabilidad y el desarrollo de este mercado y las plataformas
que sera necesario implementar para influir en su crecimiento en

los proximos aios?

Las oportunidades, los desafios vy los riesgos
gue presenta la Tecnologia Financiera
(Fintech) en los mercados de capitales
han sido un area de enfoque central para
IOSCO desde el 2016, con criptoactivos
e Inteligencia Artificial vy Aprendizaje
Automatico (AIML, por sus siglas en inglés)
identificados como prioridades corporativas
desde el 2019. La Red de Ofertas Iniciales
de Monedas (ICO, por sus siglas en inglés)
y la Red Fintech se establecieron en el 2017
y 2018, respectivamente, con el objetivo
de facilitar el intercambio de informacion,
conocimientos vy experiencias entre los
miembros de |IOSCO. La Red Fintech ha
publicado informes  exploratorios que
cubren RegTech, tecnologia de Libro Mayor
Distribuido (DLT, por sus siglas en inglés),
etica y confianza en el uso de AIML, Global
Stablecoins vy Finanzas Descentralizadas
(DeFi, por sus siglas en inglés). Estos informes
son documentos internos solo para oS
miembros de IOSCO e incluyen lo siguiente
gue puede ser de intereés:

© Regtech - Codificaciéon de la normativa,
Red Fintech de IOSCO, agosto del 2019;

© Fomento de la innovacion - Lecciones
aprendidas, |IOSCO Fintech Network, agosto
del 2019;

© AIML - Confianza vy ética, IOSCO Fintech
Network, agosto del 2019; v,

© DLT Workstream - Emisién de bonos
del Banco Mundial en DLT, IOSCO Fintech
Network, agosto del 2019.

El panorama en el espacio Fintech ha visto

rapidosavanceseneldesarrolloy laaplicacion
de la tecnologia financiera en los mercados
financieros, y un crecimiento explosivo de
los mercados de criptoactivos que ahora se
situa en la vanguardia de la agenda politica
regulatoria internacional. El ritmo acelerado
del crecimiento transfronterizo de las
criptomonedas, en mercados con dinamicas
unicas y riesgos idiosincrasicos vinculados
a modelos vy actividades comerciales
descentralizados, subraya la necesidad vy
la urgencia de gue IOSCO intensifique su
atencion a los riesgos de los criptoactivos y
los desafios regulatorios, y ponga su agenda
mas amplia de tecnologia financiera sobre
una base mas formalizada. En consecuencia,
el Consejo de Administracion de 10SCO
decidio, en su reunion del 9 de marzo del
2022, establecer el Grupo de Trabajo de
FinTech (FTF, por sus siglas en inglés) para
encabezar el compromiso de I0SCO en
asuntos relacionados con Fintech, con un
enfogue inicial en los criptoactivos y con la
posterior identificacion de otras tendencias
importantes relacionadas con Fintech.

Otros informes importantes sobre este
ambito son el IOSCO Research Report on
Financial Technologies en febrero del 2017,
que destaca la interseccion cada vez mas
importante entre la Tecnologia Financiera
(Fintech) vy la regulacion del mercado de
valores y describe el impacto que tiene en los
inversores y los servicios financieros.
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Ademas, el Comite de Mercados Emergentes
y en Crecimiento de IOSCO (GEMC, por sus
siglas en inglés) publico en julio de 2022 un
informe sobre el uso de facilitadores de la
innovacion en los mercados emergentesy en
crecimiento con cuatro recomendaciones
para que las jurisdicciones de los mercados
emergentes tengan en cuenta a la hora de
establecer facilitadores de la innovacion.
El informe concluye que una respuesta
reguladora a la innovacion financiera
requiere un enfoque equilibrado entre las
oportunidades potenciales de la innovacion

y los riesgos para los inversores, la integridad
de los mercados y la estabilidad del sistema
financiero. Las recomendaciones propuestas
abarcan cuatro areas: Consideraciones
previas al establecimiento de facilitadores de
la innovacion; Definicion y divulgacion de
los objetivos y funciones de los facilitadores
de la innovacion; Criterios de solicitud,
selecciony salida de las entidades elegibles; y
Mecanismos de cooperacion e intercambio
de informacion con las autoridades
pertinentes tanto locales como extranjeras.

Desde el punto de vista de IOSCO, ;cuales seran los principales
retos a los que se enfrentaran los reguladores de los mercados
de valores en los préoximos afios y cdmo se ha visto afectado el
posicionamiento del mercado a largo plazo por la pandemia del

142

covid-19?

Los riesgos, las tendencias 'y las
vulnerabilidades de los mercados de valores
se examinan en las Perspectivas del riesgo
de IOSCO. Las Perspectivas del Riesgo de
IOSCO sirven de escaner del horizonte
de 10OSCO sobre los nuevos problemas de
regulacion en los mercados de valores.
Proporciona al Consejo de Administracion
una base sustantiva a partir de la cual priorizar
el trabajo para el proximo ano.

Sobre la base de los riesgos, las tendencias
y las vulnerabilidades identificadas en sus
Perspectivas de Riesgo para el 2020, en
particular las derivadas de las repercusiones
actuales de la pandemia del COVID-19 en
los mercados de valores, el Consejo de
Administracion de 10SCO ha acordado el
programa de trabajo para el 2021-2022,
que abarca la labor relativa a dos nuevas
prioridades, a saber:

© Estabilidad financiera y riesgos sistemicos
de las actividades de intermediacion
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financiera no bancaria (IFNB); vy

(> Riesgos exacerbados por la pandemia de
COVID-19: riesgos de mala conducta, fraude
y resistencia operativa.

Teniendo en cuenta la evolucion de la
tecnologia, los posibles retos para los
mercados de valores en los proximos anos
pueden incluir el riesgo cibernético, los
ciberataques a la infraestructura de los
mercados financieros y los criptoactivos.

ElComité Directivo del GEM elaboro unanota
interna titulada "Analisis inicial del impacto de
Covid-19 en los mercados emergentesl, que
se distribuy® a los miembros del GEMC para
suinformacion enlareunionvirtualdel GEMC
de noviembre del 2020. Este documento no
estaba destinado a la circulacion externa.
Al examinar las salidas de fondos de los
mercados emergentes, este analisis sefala
una serie de factores que contribuyen a ello,
como la depreciacion de la moneda frente



al dolar, debido al aumento de la demanda
de divisas fuertes que cristalizo entre finales
de febrero y mediados/finales de marzo del
2020; vy las rebajas de la calificacion tanto de
los paises soberanos como de las empresas
de los mercados emergentes, debido a
una serie de factores como la tendencia a
la baja de las perspectivas economicas de
los mercados emergentes; las caidas de
la demanda en los mercados de materias
primas (en particular, los cambios en los
precios del petroleo) vy el descenso del
turismo. Las conclusiones de este trabajo
ponen de manifiesto la necesidad de seguir
estudiando como los ME pueden fomentar
mas la inversion local y desarrollar mejores
oportunidades de cobertura. Se han incluido
extractos de esta nota en el informe del
GEMC sobre el desarrollo de los mercados
de capitales emergentes: Oportunidades,
Desafios y Soluciones.

Finalmente, ;cual

es su opinidn sobre
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Durante el periodo COVID-19, [10SCO
publicod varios informes. Los dos informes
que se presentan a continuacion ofrecen
recomendaciones para que los miembros
de IOSCO consideren la posibilidad de
mejorar sus operaciones/mercados en el
espiritu de IOSCO de apoyar a los miembros
durante esta época de incertidumbre.

06 de mayo de 2021

© FRO3/21 Examen tematico de los planes
de continuidad de las actividades de los
centros de negociacion y los intermediarios,
Informe del Consejo de IOSCO.

30 de octubre de 2020

© FR09/2020 Desarrollo de los mercados
de capitales emergentes: Oportunidades,
retos y soluciones, Informe del Comité de
Crecimiento y Mercados Emergentes de
IOSCO.

la participaciéon de la

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
en los diferentes Comités coordinados por IOSCO?

La Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana
es miembro ordinario de 10SCO. Es
miembro del Comité de Crecimiento
y Mercados Emergentes, del Comite
Regional Interamericano y del Comité de
Presidentes. La SIMV también es miembro

de otros comités o grupos de trabajo,

como el grupo de seguimiento de la
IOSCO MMoU o la red de sociedades de
adquisicion con fines especiales (SPAC,
por sus siglas en inglés). Ha participado
en diversas actividades de 1OSCO, como
la Semana Mundial del Inversor y varios
eventos de educacion y formacion.

10 anos de transformacion
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Entrevistado:

Santiago Cuadra,

Secretario General
INSTITUTO IBEROAMERICANO DE MERCADOS DE VALORES (lIMV)

¢Qué papelhadesempenado ellIMV enlos ultimos afios dentro delmercado
de valores, y cuales han sido sus principales logros y su contribucion al
desarrollo de las diferentes jurisdicciones?

El Instituto Iberoamericano de Mercados
de Valores es una fundacion sin animo
de lucro creada en 1999 con el fin de
impulsar el desarrollo de mercados de
valores transparentes e integros, mejorar el
conocimiento de su estructura y regulacion,
potenciar la armonizacion y fomentar la
cooperacionentre supervisoresy reguladores.
Entre sus objetivos se encuentran:

- La difusion de la estructura y el marco
juridico regulatorio de los mercados de
valores de los paises iberocamericanos, con
el fin de mejorar el conocimiento sobre esta
materia de emisores, entidades financieras e
inversores,;

-Impulsar la cooperacion y el intercambio de
experiencias entre organismos supervisores
y reguladores de los mercados de valores
para fomentar su desarrollo y avanzar en la
armonizacion juridica; y
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- Promover la formacion de empleados de
los distintos organismaos supervisores, de oS
funcionarios de las Administraciones Publicas
encargadas de los mercados de valores de
los paises miembros del Instituto.

El IIMV ha sido pionero en la difusion vy
formacion en temas como el Buen Gobierno
de las Sociedades, la implementacion de
las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, la difusion del estandar XBRL, las
normativas sobre Crowdfunding vy FinTech,
por citar algunos ejemplos. Ademas, ha
realizado estudios monograficos sobre la
regulacion y el desarrollo de los mercados
de valores, en los paises miembros del [IMV,
sobre tematicas tan fundamentales como la
Compensacion y Liquidacion, la financiacion
de las pymes a través de los mercados de
capitales, y la inversion colectiva.



Solo en el ultimo ano, el IMV ha organizado
10 actividades formativas: 5 cursos online
solo para funcionarios (se formo a 162
funcionarios, con 540 horas de formacion),
y 5 actividades abiertas al sector privado
—3 coloquios técnicos y 2 talleres—
(asistieron 836 participantes, con 12 horas
de duracion). Ha puesto en marcha 2
actividades de difusion (participaron 191
asistentes) y 2 actividades de cooperacion
(16 paises participantes). Publica la Revista
Iberoamericana de Mercados de Valores, de
caracter cuatrimestral (en la revista online
se han publicado en 2021, 16 articulos de
22 autores, vy tiene 1,448 usuarios) y 10
Boletines sobre Impacto Regulatorio del
covid-19 (con 2,487 lectores).

Tomando en cuenta los temas
tratados en la XXII Reunién de
Autoridades del Consejo del IIMV,
¢cualesseranlos principales desafios
que los reguladores tendran que
enfrentar en los préximos afos y
cuales serian sus recomendaciones
para mejorar el desarrollo del
mercado?

La XXII Reunion del Consejo tuvo lugar
el pasado 9 de febrero [de 2022], v a este
evento asistieron las autoridades y directivos
de todos los organismos reguladores vy
supervisores que conforman el [IMV. El
objetivo de la reunion fue identificar las
tendencias en materia de regulacion vy
supervision de mercados que deben ser
objeto de tratamiento preferente por parte
dellIMV en las actividades que se programen
en el futuro, y, en este sentido, los principales
temas de debate y discusion fueron los
siguientes: Proteccion de los inversores
en un entorno digital; Sostenibilidad y los
factores ESG; FinTech, RegTech y SupTech;
Blockchain y Criptoactivos.

Santiago Cuadra

Desafios

2027

" IDENTIFICAR LAS
TENDENCIAS EN MATERIA DE
REGULACION Y SUPERVISION
DE MERCADOS, QUE

DEBEN SER OBJETO DE
TRATAMIENTO PREFERENTE
POR PARTE DEL IIMV.

Santiago Cuadra
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Entrevistado:

Santiago Sicard Herrera,

Presidente Ejecutivo

ASOCIACION DOMINICANA DE SOCIEDADES )
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION (ADOSAFI)

Desde su perspectiva, (qué rol ha desempeniado la SIMV en el desarrollo
del mercado de valores, cuales son los principales logros en materia de
desarrollo del mercado de valores en el periodo 2012-2022, y cémo ha

impactado su sector?

Para los fondos de inversion, la década
comprendida entre los afios 2012 v 2022 ha
sido un periodo sin precedentes, un periodo
de formacion y de marcado desarrollo.
Un periodo en el que, gracias al interés del
requlador vy la dedicacion y emperio de las
AFl, la evolucion de los fondos ha empujado
la marcha y la transformacion del mercado
de valores dominicano, acercando a miles
de inversionistas de diversos tipos para que
con la gestion profesional de sus recursos se
genere riqueza y beneficios para el pais.

En mayo del afio 2013 nace el primer
fondo de inversion del pais con activos
bajo administracion (AUM) cercanos a USD
50 millones y 43 inversionistas, para ser
invertidos en una estrategia de activos de
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del Mercado de Valores de la Republica Dominicana

renta fija, en aguel entonces era el Unico
producto disponible en el mercado de valores
dominicano. Nueve aflos después existen 48
fondos operando en el mercado con recursos
de mas de 30,000 inversionistas que suman
USD 2,500 millones y que se encuentran
diversificados en activos de diferentes
sectores de la economia dominicana, algunos
de gran relevancia para el pais.

Son muchos los logros que hemos
alcanzado durante este tiempo vy que
podriamos enunciar, por lo cual preferimos
destacar el entendimiento, la confianza y el
fortalecimiento de nuestra relacion con la
Superintendencia del Mercado de Valores.

El compromiso del Regulador para ampliar
el conocimiento técnico de su equipo ha



sido determinante para avanzar en un marco
normativo de altos estandares que procura
permitir el desarrollo y la promocion de los
fondos de inversion. La exposicion de algunos
de sus funcionarios a otros mercados mas
desarrollados de la region ha permitido un
mejor entendimiento de los beneficios y el
potencial de crecimiento y de desarrollo que
los fondos de inversion aportan al mercado de
valores dominicano y especialmente para los
sectores productivos y empresariales, para el
Estado y para el pais como un todo.

En este camino de crecimiento ha sido
fundamental la disposicion y flexibilidad
de la Superintendencia para escucharnos
y enriguecer las discusiones, en ocasiones
incluso  revisando  sus  decisiones vy
replanteando soluciones mas acordes con las
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“Son muchos los logros
que hemos alcanzado,
preferimos destacar el
entendimiento, la confianza
y el fortalecimiento de
nuestra relacion con la
Superintendencia del
Mercado de Valores”.

Santiago Sicard Herrera

necesidades y expectativas del mercado.

Gracias a esto ha sido posible que hoy en
dia a los fondos de inversion se les empiece a
identificar como catalizadores de la inversion,
acercando al mercado a miles de dominicanos
gue indistintamente, con pequenios y grandes
montos de dinero, se vuelven motor de
crecimiento y creadores de rigueza en nuestra
sociedad.

Para que la contribucion de los fondos
de inversion a la economia y a la sociedad
dominicana continue multiplicandose,
consideramos relevante seguir trabajando con
el apoyo de la Superintendencia para construir
un entorno cada vez mas favorable, mas
sencillo y seguro para los fondos de inversion,
para sus inversionistas y para las transacciones
gue estos efectuan.

10 anos de transformacion

del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
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¢Cuales son los retos a los que se enfrenta el mercado de

valores en el corto y mediano plazo?

Algunas estrategias de inversion, que por
tratarse de transacciones pioneras antes se
entendian de alto riesgo, ya han demostrado
sus atributos y resultados, y entendemos
adecuado solicitar que sean habilitadas
para que el publico en general pueda tener
acceso a este tipo de inversiones. Tal es el
caso de los fondos que invierten en activos
alternativos del sector real como energia,
inmuebles y turismo, entre otros.

El crecimiento de los fondos cerrados
en buena medida se ha visto fortalecido
por la confianza de los portafolios de los
fondos de pensiones y otros inversionistas
institucionales, pero el proceso de
levantamiento de capital podria ser mucho
mas eficiente si se facilitara a traves del
mercado de valores la formalizacion de
compromisos de capital (conocidos como
capital commitment) que optimicen el uso
de los recursos de los inversionistas y den
seguridad sobre la disponibilidad de dinero
en los tiempos adecuados para la mejor
ejecucion de los proyectos e inversiones que
realiza el respectivo fondo.

La planeacion y ejecucion de nuevas
estrategias de inversion son una parte
fundamental del desarrollo de los fondos de
inversion, y en esta labor la Superintendencia
tendra un rol esencial buscando establecer
y facilitar las condiciones y entorno mas
propicios. Uno de los temas que resulta de
gran interés por su potencial es la atraccion
de capital extranjero como inversionista
de los fondos de inversion en la Republica
Dominicana, y para ello usualmente es
relevante el establecimiento de acuerdos
regulatorios entre las diversas jurisdicciones,
integraciones regionales y procesos rapidos
y confiables de registro de los valores en los
diversos mercados que permitan una mayor
exposicion, promocion y diversificacion.

Entendemos la importancia que tienen los
temas de conflicto de interés y de gobierno
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corporativo en nuestro mercado y por eso,
dado su estado de crecimiento, pensamos
gue podria haber algo mas de flexibilidad
para que con las debidas precauciones,
limitaciones y divulgacion de informacion
transparente, veraz y oportuna, se
permitan realizar ciertas transacciones con
vinculados que pueden agregar valor para
el mercado y sus inversionistas.

Otro de los aspectos que continua
siendo critico es la educacion financiera
de los dominicanos vy, en este marco,
la necesidad de buscar una mayor
exposicion de diversas autoridades del pais
al correcto entendimiento de los fondos
y de su operatividad y funcionamiento.
Existen diversas entidades reguladas, incluso
del mismo mercado financiero, que no se




encuentran parcial o plenamente facultadas
para invertir o hacer otros importantes tipos
de transacciones con los fondos de inversion.

Creemos que hay una oportunidad
formidable para sequir fortaleciendo la
coordinacion 'y armonizacion entre los
diversos reguladores del mercado financiero
de la Republica Dominicana. Hay espacios
relevantes para @ homogenizacion de
aspectos regulatorios y operativos para
diferentes participantes del mercado, como,
por ejemplo, la valoracion a precios de

mercado.
Por el momento que vive el pais,
consideramos de importancia que se

trabaje conjuntamente para que los fondos
sean reconocidos explicitamente como
sujetos con capacidad para registrarse
como proveedores del Estado para que
la Administracion Publica pueda sacar
el maximo provecho de los multiples
beneficios que los fondos pueden ofrecerle.
De igual manera, es preciso indicar que no
se debe dejar de trabajar en la simplificacion
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de diversos procesos que requieren realizar
los fondos de inversion o sus transacciones
ante entidades del Estado, como suelen
ser solicitudes de exenciones impositivas,
certificaciones e incluso procesos de
bloqueo temporal en el registro inmobiliario
que darian mayor seguridad a los
inversionistas.

Queremos reconocer ampliamente que
en el periodo 2012-2022 la seria y cordial
interaccion que la Superintendencia,
bajo el direccionamiento actual, nos ha
facilitado y su interés en la promocion
y sostenibilidad de los fondos de
inversion y del mercado, ha sido la base
para el establecimiento y satisfactorio
crecimiento de los fondos en el pals.
Esperamos que la década que comienza
fortalezca aun mas la relacion de respeto,
entendimiento y confianza, establecida con
la Superintendencia del Mercado de Valores
y Nos permita seguir aportando soluciones de
financiamiento para la generacion de riqueza y
bienestar para el pais.

“Creemos que hay una oportunidad formidable

para seguir fortaleciendo la coordinacion y
armonizacion entre los diversos reguladores del
mercado financiero de la Republica Dominicana”.

Santiago Sicard Herrera

|| SIMV
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Entrevistado:

Mario Franco

Presidente Ejecutivo
ASOCIACION DE PUESTOS DE BOLSA (APB)

Desde su perspectiva, ;qué rol ha desempeinado la SIMV en el desarrollo
del mercado de valores, cuales son los principales logros en materia de
desarrollo del mercado de valores en el periodo 2012-2022, y cémo ha

impactado su sector?

Sin lugar a duda, la Superintendencia ha sido
artifice de las decisiones mas trascendentales
del mercado de valores a través del tiempo.
La gestion encabezada por el sefior
superintendente, Gabriel Castro, ha tenido
la particularidad de no solo mantener las
puertas de su despacho vy las de su equipo
abiertas a los intermediarios de valores vy
demas participantes del mercado, sino que
ha sabido comprender el impacto de algunas
situaciones, decidiendo por aquellas mas
apropiadas para la estabilidad y continuidad
del mercado.

Bajo su gestion se ha continuado la
importante labor de capacitacion del personal
técnico de lainstitucion, creando un equipo de
profesionales que cada vez mas estan a la altura
del mercado y sus necesidades. El mercado
de valores dominicano ha experimentado un
crecimiento importante en los Ultimos ocho
anos, el cual ha venido acompafado de una
serie de retos y dificultades que han sabido ser
manejadas con la debida prudencia, poniendo
el 0jo en el potencial impacto de las decisiones
y coordinando la ejecucion de estas decisiones
con los demas actores del mercado.

Desde el punto de vista requlatorio, ha sido
propulsor de un nuevo marco legal que No
solo ha provisto a la Republica Dominicana
de un marco regulatorio robusto y moderno,
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adecuado para el desarrollo del mercado,
Sino que se ha sabido asesorar con algunos
de los profesionales de mayor renombre
de la region en este proceso. Igualmente,
se han sostenido innumerables mesas de
trabajo con los principales actores del sector
para analizar y comentar las observaciones
mas importantes de todos los reglamentos
complementarios de la nueva ley, haciendo
o propio con los instructivos y procesos que
se derivan de estos. Los intermediarios de
valores hemos sido testigos de que el equipo
de la Superintendencia ha venido trabajando
arduamente para encaminar el mercado de
valores por un sendero sostenible, eficiente y
transparente, apoyandose en expertos que
han traido algunas de las mejores practicas
de la region a nuestro mercado.

Sumado a esto, han sabido flexibilizar
algunas practicas, evitando que las mismas
se vuelvan un obstaculo para el desarrollo
del mercado. En ese sentido, jugd un rol
importante en la mesa de trabajo sectorial
gue resulto en la aprobacion y promulgacion
de la Ley de Fomento a la Colocacion vy
Comercializacion de Valores de Oferta
Publica No. 163-21, la cual no solo elimind
los principales obstaculos para la emision
publica de acciones, sino0 que Incluso
otorgaba
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¢Cuales son los retos a los que se enfrenta el mercado de
valores en el corto y mediano plazo?

El mercado de valores dominicano es
verdaderamente  joven cuando nos
comparamosconlosmercadosdesarrollados.
Hemos venido creando un ecosistema que
es cada vez mas dinamico, en el cual los
diferentes actores han ido perfeccionando
sus practicas y adaptandose a las exigencias
propias de un mercado requlado. Llegar
a donde estamos hoy ya ha sido un reto
importante, sin embargo, reconocemaos
gue aun nos queda mucho camino por
delante. Nuestro mercado necesita continuar
flexibilizando algunas practicas a fin de
adaptar la requlacion a las realidades propias
de nuestro palis. Esto siempre

la entrada de estos capitales a nuestro
mercado, o cual contribuirgd con la liquidez
e incentivara a mas emisores a aprovechar
la  profundidad del mercado como
mecanismo de financiamiento. Asi mismo,
resulta necesario viabilizar la colocacion
de instrumentos de otros mercados
mucho mas desarrollados, ampliando la
oferta de instrumentos disponibles para los
dominicanos. Dicha flexibilizacion se debe
extender al capital local, permitiéendole a
los inversionistas dominicanos ampliar sus
horizontes en busqueda de oportunidades
de inversion en otros paises, y poder invertir

en instrumentos extranjeros a

serd una labor en proceso, pero
llegara un momento en que tanto
la regulacion como las practicas
locales se iran perfeccionando v,
en esa misma medida, elevaran
la perspectiva del mercado
local a aquellas de un mercado
desarrollado.

Mas alla del plano regulatorio,
el reto mas grande que tenemos
por delante es la educacion.
Si bien algunos potenciales
emisores e inversionistas conocen
muy bien el rol que desempena
el mercado de valores, no es menos cierto
que estos son la minoria. En la medida
en que podamos ir llenando ese vacio de
conocimiento, seira creando mas confianza
y, €en consecuencia, nuestro mercado
continuarad creciendo en el numero de
emisores,  inversionistas,  instituciones,
volumenes, cuentas y desarrollo de nuestra
economia.

Otro reto importante que tenemaos
por delante es la apertura del mercado al
panorama internacional. Esto implica la
flexibilizacion de los requisitos exigibles a los
inversionistas de otras latitudes, para facilitar

“Llegara
donde estamos
hoy yahasidoun contemplar la posibilidad de
reto importante,
sin embargo,
reconocemos
que aun nos
queda mucho
camino por
delante”.

Mario Franco

traves del mercado de valores
dominicano.
En ese mismo orden se debe

flexibilizar aun mas el marco de
exigencias para las emisiones
de las pymes, estableciendo
criterios que las comprometan
a ir cumpliendo ciertos hitos a
traves del tiempo vy asi poder ir
abriendoles la oportunidad de
acceder al mercado, sujetas a
una transicion hacia régimen
mas formal y exigente.

Estamos confiados en que todos estos
retos seran vencidos en el tiempo, pero
para ello se requiere mantener la actitud,
preparacion y colaboracion que se ha ido
creando con el paso de los anos entre
los actores del mercado de valores y el
regulador. El tiempo ha sido el aliado
mas importante del mercado de valores
dominicano en la medida en que ha
ido alineando a todos sus actores en la
misma direccion. Estamos apostando a
que esa union, patrocinada por el regulador,
continue el mismo trayecto de desarrollo
para el beneficio de todos los dominicanos.

10 anos de transformacion
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¢{Qué rol ha desempeiiado la Superin-
tendencia del Mercado de Valores en el
desarrollo del mercado de valores, cua-
les son los principales logros en materia
de desarrollo del mercado de valores
en el periodo 2012-2022, y cémo ha
impactado su sector?

La SIMV ha tenido un rol preponderante en el
impulso de la Ley 249-17/, de fecha veintiuno
(21) del mes de diciembre del afio 2017, la cual
modifico la Ley 19-00 sobre el Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, desem-
pefiando esta un papel esencial al regular, su-
pervisar, desarrollar y promover un mercado
de valores ordenado, eficiente, transparente y
competente, a nivel de lograr mediante esta
que la Republica Dominicana se convierta en
un referente a nivel regional en cuanto a su
marco legal y legislacion vigente.

Enese sentido, la SIMV ha podido fomentar
el crecimiento del mercado de valores con la
inclusion de un mayor numero de participan-
tes en el mercado de la Republica Domini-

Elianne Vilchez Abreu
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Elianne Vilchez Abreu

Vicepresidenta Ejecutiva
BOLSA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA (BVRD)

canay entre otros instrumentos de inversion,
que, a su vez, cuentan con la transparencia e
integridad del Consejo Nacional de Valores y
la SIMV a su favor, lo cual ha sido afianzado
por dicha ley, asi como los Reglamentos de
Aplicacion de la misma.

La regulacion proactiva, en conjunto con
el entendimiento que ha desemperiado la
SIMV, al hacerse acompafar de los partici-
pantes del mercado en todo este trayecto,
ha servido como base para el desarrollo de
una industria que agrega un componente im-
portante de fuentes de financiamiento local,
las cuales habilitan importantes proyectos de
infraestructura y crecimiento del producto in-
terno bruto de nuestro pais.

En los ultimos anos, nuestro mercado de
capitales ha podido servir de canal para el
financiamiento de miles de millones de pe-
SOS gue se han destinado a proyectos de in-
version y desarrollo en beneficio de mas de
110,000 inversionistas, los cuales interactUan
en el dia a dia a través de un mercado de ca-
pitales, con una regulacion redactada toman-
do en cuenta los mejores estandares y nor-
mativas de la industria.

Asimismo, cabe destacar el logro alcanza-
do con la promulgacion de la Ley 163-21 de
Fomento a la Colocacion y Comercializacion
de Valores de Oferta Publica en el Mercado
de Valores de la Republica Dominicana, en
Cuyo proceso de redaccion la SIMV tuvo una
participacion relevante. Mediante esta ley se
establecieron disposiciones que promueven y
fomentan la emision de acciones de las socie-
dades cotizadas en la Republica Dominicana.



Entre estas medidas se pueden citar la reduc-
cion de un quince por ciento (15%) a la tasa
de impuesto a la ganancia de capital; la acla-
racion relativa a la responsabilidad solidaria
de las obligaciones tributarias respecto al
accionista, el vendedor y la sociedad coti-
zada emisora. De igual manera, en cuanto
a Gobierno Corporativo, otorgd al Conse-
jo Nacional del Mercado de Valores las
competencias necesarias para brindar un
tratamiento diferenciado temporal desde
el ambito reqgulatorio a aquellas sociedades
que requieran la autorizacion e inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores de
una oferta publica de acciones.

La promulgacion de esta ley significo un
cambio historico en el Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, ya que a traves
de esta se da lugar a un mercado acciona-
rio. Del mismo modo, conlleva un creci-
miento significativo para las empresas del
pais, las cuales, sin distincion de la industria
a la que pertenezcan, pueden convertir-
se en una entidad cotizada, adquiriendo
mayores oportunidades de crecimiento
financiero.

Por ultimo, pero no menos importante,
el liderazgo que desempend con miras a
contar con una taxonomia verde que per-
mitira canalizar flujos importantes desti-

2012-2022
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nados a proyectos verdes, climaticos vy
sociales, a traves del mercado de capita-
les, es una muestra de que es un regula-
dor activo que promueve el desarrollo de
mercados organizados, apoyandose en
sus buenas relaciones con cada uno de
los participantes del mercado.

En cuanto a liderazgo con sus pares, es
remarcable el hito de haber constituido a
la Republica Dominicana en la sede del
Primer Dialogo de Convergencia Regula-
toria y Operativa de los Mercados de Ca-
pitales de Centroamérica y El Caribe, en
el marco del cual fue realizada la firma de
Adenda al Memorando de Entendimiento
Multilateral, lo que debe ser considerado uno
de los principales pasos hacia la promocion
de un mercado regional importante.

Finalmente, destacamos la pertenen-
cia de nuestro regulador al Organismo
Internacional de Comisiones de Valores
(International Organization of Securities
Commissions, IOSCQO), cuya organizacion
internacional reune a los requladores de
valores a nivel mundial y de los mercados
futuros, resaltando que la Republica Domini-
cana ahora compite con paises como Chile
y Estados Unidos en el ambito de los merca-
dos emergentes, ajustando nuestro mercado
a las mejores practicas internacionales.

¢Cudles son los retos a los cuales se enfrentara el mercado de valores

en el corto y mediano plazo?

Contemplando un escenario en el que todos
los mercados del mundo y sus economias se
encuentran atravesando signos de entrada a
una recesion, el reto del mercado es mante-
nerse en crecimiento y conservar esas condi-
ciones que han permitido lograr los numeros y
relevancia que hasta el dia de hoy ha mostrado.

Ante factores macroeconomicos que se
ven pronunciados por incertidumbres en los
mercados internacionales y que se traducen
en volatilidad de los distintos activos financie-
ros negociados de forma constante, es funda-
mental destacar el rol que juegan los mercados

requlados para salvaguardar los patrimonios de
los inversionistas.

Es importante continuar el proceso de cre-
cimiento de manera organizada, por vias de la
promocion de las mejores practicas de la in-
dustria en aspectos regulatorios, estratégicos,
operativos y comerciales, con el objetivo de
sensibilizar la toma de decision sobre la pro-
puesta de valor del mercado de valores, como
proveedor idoneo de los recursos necesa-
rios para la recuperacion y el inminente de-
sarrollo econdmico que Nos espera.

10 anos de transformacion
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Entrevistado

CEVALDOM

Freddy

Director General

Rossi,

Desde su perspectiva, ;qué rol ha desempeiiado la SIMV en el desarrollo
del mercado de valores, cuales son los principales logros en materia de
desarrollo del mercado de valores en el periodo 2012-2022, y cédmo ha

impactado su sector?

La Superintendencia ha tenido un rol
preponderante en el impulso del mercado,
desde el inicio de la regulacion. La gestion
2012-2022 ha sido de gran aporte para
la modernizacion de la legislacion del
mercado haciéndolo mas robusto y seguro,
viabilizando la creacion de nuevos productos
y participantes.

El impacto de esta gestion ha sido
significativo  teniendo en cuenta el
crecimiento  experimentado tanto en

¢Cuales son los retos a los cuales se
enfrentara el mercado de valores en
el corto y mediano plazo?

Entendemos que uno de los principales
retos que presenta el mercado de valores en
el corto plazo es el aprovechamiento de las
oportunidades que traen consigo las nuevas
normativas. Algunas de estas oportunidades
son la entrada de mas empresas al mercado
accionario, asi como el lanzamiento de
productos y servicios viabilizados por los
nuevos reglamentos emitidos durante la
gestion citada.

Para el mediano plazo percibimos
como un reto importante la evaluacion
de sinergias con otros mercados para
el aprovechamiento de oportunidades
bilaterales.

10 anos de transformacion

del Mercado de Valores de la Republica Dominicana

volumen como en tipos de productos. Las
normativas emitidas en este periodo han
atraido nuevas e importantes empresas
nacionales al mercado, logrando el hito
de la primera emision de acciones en el
mercado de valores dominicano.
Ennuestro sectoren especifico, la gestion
citada ha apoyado de manera importante
en el analisis y aprobacion de iniciativas de
nuevos procesos, facilidades y servicios que
han eficientizado y dinamizado el mercado.

“Entendemos que uno de los
principales retos que presenta el
mercado de valores en el corto
plazo es el aprovechamiento de
las oportunidades que traen

consigo las nuevas normativas”.
Freddy Rossi
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Jennifer Mercedes Mckenzie

Gerente de la Division Administrativa y Operativa
TITULARIZADORA DOMINICANA (TIDOM)

Desde su perspectiva, ;qué rol ha desempeinado la Superintendencia del
Mercado de Valores en el desarrollo del mercado de valores, cuales son los
principales logros en materia de desarrollo del mercado de valores en el

periodo 2012-2022, y cémo ha impactado su sector?

La Superintendencia del Mercado de
Valores, como un organismo autonomo
y descentralizado del Estado dominicano,
ha desempefado un rol importante como
regulador, implementando los procesos
de supervision y fiscalizacion a las personas
fisicas y juridicas que participan en el mercado,
logrando asi una gestion ordenada, eficiente y
transparente. Para de esta manera proteger a
los inversionistas y velar por el cumplimiento
de las leyes y normativas del mercado,
generando la confianza necesaria de este
segmento para el desarrollo econdmico vy
social del pais.

Respecto a los principales logros en
materia de desarrollo del mercado de
valores en el periodo 2012-2022, podemos

resaltar los siguientes: la autorizacion de
nuevos instrumentos financieros, como son
los fondos de inversion y los fideicomisos
de oferta publica, la aprobacion del primer
fideicomiso de oferta publica de valores de
renta variable en el pais, la aprobacion de la
primera emision de valores titularizados, la
aprobacion de nuevos reglamentos para la
aplicacion de la Ley num. 249-17/ del Mercado
de Valores (el Reglamento de Gobierno
Corporativo y el Reglamento de Oferta
Publica), la implementacion del Sistema
Electronico de Remision de Informacion
(SERI) a través de servicios web (webservices)
y la mejora continua de los servicios prestados
a los participantes del mercado de valores y la
ciudadania en sentido general.

¢Cuales son los retos a los cuales se enfrentara el mercado de valores en el

corto y mediano plazo?

completar la revision de
las normativas vigentes y la emision de los
reglamentos para las sociedades titularizadoras
y los patrimonios que esta administra, asi
como las medidas de control para la entrada
de nuevos instrumentos y ajustes en los
plazos para los procesos de aprobaciones y/o
respuestas a los participantes.

permitir el desarrollo vy
colocacion de nuevos instrumentos que
permitan el crecimiento del mercado de
capital, asi como la continuidad de estos
en el tiempo, velando siempre no solo por
los tenedores de valores, sino también por
las personas juridicas que desean proveer al
mercado mayores opciones de inversion, o
que permitird un Mmayor crecimiento en su
dinamica.

10 anos de transformacion
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ASOFIDOM

Christian Molina,
Presidente Ejecutivo

Sobre el rol de la Superintendencia en el desarrollo del
mercado de valores desde 2012 a 2022.

Encuanto alaregulacion delmercado de valores,
durante la ultima década la Superintendencia ha
propiciado una reforma integral del marco legal
y normativo aplicable al mercado, para dotar a
sus participantes de las herramientas necesarias
para su desarrollo. En la actualidad, podemos
decir que la Republica Dominicana cuenta
con una regulacion vanguardista que sin duda
alguna continuara propiciando el crecimiento
del mercado, incentivando cada vez mas la
participacion de emisores privados.

Solo a modo de ejemplo, podemos citar los
fideicomisos de oferta publica de valores, los
primeros en permitir que los particulares tengan
la posibilidad de emitir, a traves de su fiduciario,
instrumentos de renta variable. Igualmente,
en esta década hemos visto el surgimiento vy
la primera emision de una titularizadora, y se
avecina la primera emision de acciones. Aunque
sin duda alguna estos grandes logros resultan de
la suma de esfuerzos colectivos de los actores
del mercado, el Poder Ejecutivo, el Legislativo
y la Superintendencia, esta ultima ha jugado un
rol protagonico sin el cual nada de esto hubiese
sido posible.

ASOFIDOM, junto  con la Comision
Financiera de la AIRD, ha trabajado de la mano
de la Superintendencia en el Reglamento de
Fideicomisos de Oferta Publica y Titularizacion.
A pesar de que este reglamento es uno de
los Unicos contemplados en la Ley 249-17
del Mercado de Valores que se encuentran
pendientes de ser conocidos por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores, lo cierto es que
el sector ha encontrado en la Superintendencia
un oido conciliador y un verdadero aliado para

10 anos de transformacion

impulsar la aprobacion de este instrumento
vital para el desarrollo del mercado, o que se
evidencia en el contenido de los borradores de
dicho reglamento.

Finalmente nos referimos a lo que, a nuestro
juicio, podria ser el logro mas importante de la
Superintendencia durante el citado periodo, que
es la formacion y el ensamblaje de un equipo
de capital humano de alto nivel profesional y
ético. De nada sirven buenas reglas si no hay
personas que las entiendan y las apliquen de
manera inteligente, equitativa y diligente. Los
gue hemos trabajado en la estructuracion y el
mantenimiento de emisiones de oferta publica
hemos puesto a prueba la calidad academica y
humana del equipo directivo, gerencial y técnico
de la Superintendencia, y reconocemaos que en
gran medida el desarrollo del mercado se debe
al esfuerzo de ellos, que lejos de supervisar el
sector de forma distante e inquisitiva, o han
hecho de manera cercana y abierta, creando
alianzas profesionales que desarrollan el
mercado y supervisandolo en el mejor interés de
los inversionistas.




Sobre losretos a los cuales se enfrenta el mercado en el corto y mediano plazo.

Sielgranreto en esta década ha sido una reforma
normativa y el lanzamiento de novedosas
emisiones, el que correspondera a la proxima
década serd el de respaldar al mercado en la
estructuracion de las emisiones cada vez mas
complejas que resultaran del aprovechamiento
del marco legal vanguardista que tenemos a
disposicion, y el de realizar una supervision
efectiva para garantizar la proteccion de los
inversionistas, vy la estabilidad y confiabilidad del
mercado. Evolucionar con el mercado siempre
es una tarea dificil.

Igualmente, ungranreto seraeldelaexpansion
del mercado. En la medida en que nuevos
emisores acudan al mismo, sera cada vez mas
importante facilitar que inversionistas extranjeros
complementen la demanda local para adquirir
dichos titulos valores, lo que contribuira también
a la diversificacion de riesgos. Lo mismo es cierto
en cuanto a la inversion por parte de entidades
reguladas en mercados internacionales, en
alguna proporcion y en cumplimiento de las
regulaciones que sean dictadas al efecto.

Christian Molina

"ASOFIDOM, JUNTO CON LA COMISION FINANCIERA DE LA AIRD, HA

TRABAJADO DE LA MANO DE LA SUPERINTENDENCIA EN EL REGLAMENTO
DE FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA Y TITULARIZACION. UNO DE LOS

UNICOS CONTEMPLADOS EN LA LEY 249-17 DEL MERCADO DE VALORES".
Christian Molina

del Mercado de Valores
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Breve resumen fotografico de
la gestion 2012-2022 de la
Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica
Dominicana.




Superintendencia de Valores recibe medalla
de oro del Premio Nacional a la Calidad, 2015.

Fachada frontal de la Superintendencia del
Mercado de Valores, 2012.

La SIMV reconoce funcionarios que participaron
en conferencia “La Importancia del Mercado de
Valores Para el Desarrollo de un Pais (caso Peru)".

Conferencia Dra. Lillian Rocca, 2012.

Superintendente del Mercado de Valores
Lic. Gabriel Castro discurso sobre mercado de
valores.

Comision espariola durante la celebracion de la
Cumbre Internacional del Mercado de Valores.

La SIMV participa en Conferencia “La Importan-
cia del Mercado de Valores Para el Desarrollo de
un Pais (caso Peru)"”.

Fotos: Archivo/Direccion de Comunicaciones,
Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana
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Breve resumen fotografico de
la gestion 2012-2022 de la
Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica
Dominicana.




La SIMV realiza lera. Feria del Ahorro y la
Inversion del Mercado de Capitales.

Visita de los miembros de Delta Intur a la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Presentacion de la Carta Compromiso al
Ciudadano al Ministerio de Administracion Publica.

Aniversario de la SIMV - Entrega reconocimiento a
los participantes del mercado de valores.

Convenio de Colaboraciéon con la
Superintendencia de Panama.

Participacion del SIMV en panel coordinado por
la AIRD sobre el Mercado de Valores.

alrd

Asociacion de Industrias de la Repi

R

Pl X

SIMV recibe certificacion Nortic A2

Fotos: Archivo/Direccion de Comunicaciones,
Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana
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Breve resumen fotografico de
la gestion 2012-2022 de la
Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica
Dominicana.
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Visita de los Superintendentes de Rep. Dom,,
Esparia, Chile, Peru, Panamd, Paraguay y Uruguay
al Banco Central Dominicano.

XIII Aniversario de la SIMV

Superintendencia celebra III edicion de la
Feria Econdmica.

SIMV realiza lera. Cumbre Internacional del
Mercado de Valores.

Apertura London Stock Exchange, 2015.

SIMV realiza premiacion para reconocer a
participantes del mercado de valores de RD.

Fotos: Archivo/Direccién de Comunicaciones,
Superintendencia del Mercado de Valores de

la Republica Dominicana




Breve resumen fotografico de
la gestion 2012-2022 de la
Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica
Dominicana.




Superintendencia del Mercado de Valores
recibe certificacion por parte de la Optic.

Superintendente Gabriel Castro, ofrece
discurso sobre el Mercado de Valores de RD.

Miembros del Consejo Nacional del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana.

SIMV realiza premiacion a los puestos de bolsa
en Republica Dominicana.

La SIMV firma acuerdo de capacitacion

con la BVRD.

Escuela del Mercado de Valores de la SIMV im-
parte curso Conociendo el Mercado de Valores.

SIMV realiza premiacion a los Puestos de Bolsa
en Republica Dominicana.

Reunion de autoridades del Instituto
Iberoamericano de Mercado de Valores, el
Superintendente junto al Presidente de la
CNMYV de Esparia, Sr. Sebastian Albella.

Fotos: Archivo/Direccidon de Comunicaciones,
Superintendencia del Mercado de Valores de

la Republcica Dominicana




Breve resumen fotografico de
la gestion 2012-2022 de la
Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica
Dominicana.




Participacion del Superintendente Gabriel Castro,
durante celebracion de la Primera Oferta Publica de
Acciones en RD realizada por César Iglesias, S.A.

Superintendente junto a miembros de Asociacion
de Industrias de la Republica Dominicana (AIRD)

Lanzamiento proyecto Taxonomia Verde en
Republica Dominicana.

César Iglesias, primera empresa en emitir
acciones publicas en RD.

Fachada frontal Superintendencia del Mercado
de Valores, 2022.

Banco Central y las Superintendencias lanzan
Hub de Innovacion Financiera en Rep. Dom.

Lic. Gabriel Castro, junto a miembros de la
Asociacion De Fiduciarias (ASOFIDOM)

Lic. Gabriel Castro junto al Ministro de
Hacienda José Manuel Vicente Dubocq
y funcionarios de la institucion.

Fotos: Archivo/Direccién de Comunicaciones,
Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana




Breve resumen fotografico de
la gestion 2012-2022 de la
Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica
Dominicana.
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Staff de Directores de la SIMV junto al
Superintendente Lic. Gabriel Castro.

Superintendentes de la Republica Dominicana.

Celebracion Primer Didlogo de Convergencia
Regulatoria y Operativa de los Mercados de
Capitales de Centroamérica y El Caribe.

SIMV participa en acto de homenaje a los
heroes de la patria.

Consejo Nacional del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana.

Lic. Gabriel Castro junto a Superintendentes
de Centroamérica en el marco del DICOMA.

SIMV participa en evento organizado por la
BVRD y Titularizaciéon Dominicana.

Fotos: Archivo/Direccion de Comunicaciones,
Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana
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Breve resumen fotografico de
la gestion 2012-2022 de la
Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica
Dominicana.




Lic. Gabriel Castro y miembros directivos de la
SIMV participan en desayuno en Listin Diario.

Superintendente de la SIMV junto a Pedro
Brache, presidente del Consejo Nacional de la
Empresa Privada (CONEP).

Lic. Gabriel Castro junto a Elianne Vilchez,
Elvis Nova y El ministro de la Presidencia,
Lisandro Macarrulla.

Miembros de la Camara de Diputados de la
Republica Dominicana.

Superintendente Gabriel Castro junto a
funcionarios de la presidencia de la Republica.

Alianza del Instituto Tecnoldgico de Santo
Domingo y la SIMV.

Jornada de reforestacion realizada cada ano
por colaboradores de la SIMV.

Fotos: Archivo/Direccion de Comunicaciones,
Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana
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Breve resumen fotografico de
la gestion 2012-2022 de la
Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica
Dominicana.




Promocion de proyecto de Taxonomia Verde
en Republica Dominicana.

Mesa de trabajo con la Mision del Fondo Mone-
tario Internacional en las intalaciones de SIMV.

Encuentro con la Mision del Fondo Monetario
Internacional.

Miembros de la SIMV participan en Misa de
Accion de Gracias por motivo del XIX Aniversario.

Ejecutivos de las Bolsas de Valores de RD y Chile se
reunen con el Superintendente Gabriel Castro.

Superintendente Gabriel Gastro durante el
homenaje por motivo al mes de la patria.

Miembros del Consejo Nacional del Mercado
de Valores de la Republica Domicana.

Fotos: Archivo/Direccion de Comunicaciones,
Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana
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0D VALORES | | SUPERINTENDENCIA DE
‘ VALORES CRECE 15% ANUAL

Sequin el superintendente Gabriel Castro,
: _ alrededor de RD$800,000 millones estan
s, [N 0 _ P en custodia por la entidad.

reguladores de la.reqiﬂn. y avanzar unidos en a adopcidn de las mejores prcticas que ofrece este modelo de supervision.
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Serglo id Solana o durante el 2016, Castro ofre-
emoad@istedariooom  cif estas declaraciones al ser
Santo Domingo abordado por periodistas cuan-
do participaba en la “Conferen-
1 Superintendente de Va- cia Magistral Supervision Ba-
lores de Repiiblica Domi- sada en Riesgo”, evento que se
nicana (SIV) Gabriel Cas- realizd ayer con el objetivo de
tro expresd ayer que el seguir fortaleciendo la parte re-
mercado de valores en el pais gulatoria y de proteccion a los
va en aumento y asegurd quela  inversionistas,
SIV map*i~e v ritmo de cre-  “Por la importancia que el
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Castro cree posibje

€ntrada de Cataling
mercado de Valores *

PauL MATH IASEN
Santo Domingo

S —

El superintenq
ente de Va-
:ores (S1v), Gabrie] Cas.
e;‘c?s’ €xpresé ayer que
a 53 Una “gran posib;.
5 a it;?]ue la Centra)
ica Punta Ca.
. Puedaij Ca-
€ 5u capita] ]
do de valores, ol
Al ser consu]t
ado a]
Trespecto, Castro expli-
ct? que “es yp compro-
Imscc; del Presidente, Jos Y mucho mj
teri Onarios y del Minis. presé e
terio de Hacienda”, De i
1gual modo, evitg ofre

Gabrie] Castro, ADRIAO R

CONOMIA

Ho was 7 de febrero

o 2019

Mercado Valores esta llamado |

Segtin Gabriel
Castro, mercado
aglutinara los
Tecursos
destinados al
desarrollo de pais

NELVIN PASCUAL

kpascual@@hoy.com.do
| mercado de valores
estd llamacdo a ser el
motor de todo el de-
sarrollo socioecond-
mico del pais en ¢l futuro,
porque es el que va poder
aglutinar grandes recursos
que se pueden destinar a
este desarrollo.

{ &

Gabriel Castro dijo que desde el 2012 el merca

a ser el motor desarrollo pais

do ha crecido cada afio en mis de dos digitos.

|
en el pais continia crecien- ||

; cer ¢ e desarrollo _ . .
Come, l'eclmiemo El sefialamiento lo hizo estd contribuyendo al de-

ntanos SObI‘e Oﬂ‘as EI s s de' mercado ayer el superintendente de  sarrollo sociuei'unémico del | LAS CLAVES do de manera satisfactoria, ||

empresas con Ias Upenntendente Valores, Gabriel Castro, pais’, dijo tras depositaruna | 1, Motor va que el afio pasado éste ||

esté A cUa]ES que EI m expfesé quien agregd, ademds, que ofrenda floral en el Altar de | Blmercado devalores esti llama- | Creci6 a un ritmo deun 12% ||

n tra bajando enl 3 ercado de valor: los recursos del Mercado de  la Patria. doaserel motordetodoeldesa- | ¥ que desde el afio 2012 ha |

Swpara . nla crecié 16% 1 pri €s Valores se pueden destinar a Gabriel rmollo socioecondmico del paisen | crecido cada afio en mds de ||

Ingresar a] mer- A 0 €1 primer cua- la construccion de nuevos * Castro explicé | el futuro, porque es el queva po-  dos digitos.

cado de valo, x tnmes[re de este an proyectos energéticos, Sehan que lo funda- | deraglutinargrandes rearsosque |

fes, y’sena](j 13 aty anDY que construccion de presas y aproba- mental ahora | sepuedendestinaraestedesamo- | Punta Catalina. Al ser pre- ||

que son privadag it Operat[\ildad crece “A1 acueductos y financiamien- do ya tres  para la Supe- | lio. guntado sobre el papel que |
cas Castro h b ¥ publi- adia” Infmmé ce “dia to a la industria e inclusive  reelamesiss s . cia jugard la institucién en la
. a . u DL e ado | 2. Sigue crecimiento puesta en el mercado de las
prensa aI b 2 106 con Iﬂ mente mae de 2ot 1 er trlmeste de‘ 2021 ‘;5 iﬁ:‘:ma:iumhmu&melm- ac_cim;::s duci.a iu:rmmaléq:-
" é!]l]m_ de e valores en o pais continia trica Punta Catalina, el su-
ks 7 80/0 en e‘ pnm los | cedendodemanerasatisactoda, | perintendente de  Valores

rcado de valores § yaqueelafiopasado éstecreia | dijo que se estd esperando a

“Mercado de valores crece un 2

(&
; % = El 1'2 ol ano pasado €N Wa | unrimodeun 2% la empresa contratada, que |
.6n econémica  de cuentas asf (clf:mo e UXSI;“GZVOOO millones, dijo- lel es laque trabaja con el pros- |
=z do el la recuperack monto de custodia. _ Bl funcionario produjo de pectoy lavalorizacién delas
El afio pasado € el pais B el Plisg im0 Pl S Jas declaracionesluegodela [p-  mador de unos cuatro. Es-  acciones, pero que una vz
proy rimer trimestre ion de gracias \m tamos perfectamente en el se termine el proceso, en- |

“Nosotros en eliD

mercado crecio

= it en- 4 0 cuen- i \ :

un afio muy positivo ¥ brieron mds de 5,00 : ) padre EAison - calendario que establece la  tiende que uno de 1

: rcado @ : : ficiada por €l P 3 x : que uno de los des- |

un 13%: Castro tendemos qubzlrémzonm tas de corfe?]es%ef?s:ieor;?i: %a;euéx? en la Paﬂoq‘}“; ley, que son 24 meses”, ex-  tinos naturales para la venta
de valo:‘elsm e fundamen el pafs més de San Juan Bosco con n;tms\\f1 o 50. ) % de las acciones debe de ser |
tuirse € o racion eco- inversion. *  Spens: el 18 aniversario dela 1 El funcionario informd la jurisdiccién, el mercado

UBALDO GUZMAN MOLINA taé en :lad‘:icpgs., dijo. Rdesalt_(:1 ;;?Jbé el primer perintendencia delVaEOﬁ;;-l + que el mercado de valores local. o

u.guzman@hoy.com 4o némic e todos los tendench e Recordé que el afio pa~

| mercado de valores creci6 Resatl;(; ag:nciados dela bonove(;d;:;lgsﬂgo mi- sado, a pesar de la pan- g
Elme proyec! privada se- monto de demia del covid-19, el mer-

primer se- la Fiduciaria Po-

% en el e ablica- :

?r?esife L(’ie este ano, inform a]él;:n ﬁzrz\\aglcliados a través del 11?]‘1‘:: 8 cado de Valoresd creméa'l:l:

. T . -t o es z
ayer el superintendente de mercado de valores. Agreg6 que otras dosem- | . | 13%. El mercal iz { g
Valores, Gabriel Castro- res6 que el mercado grs  mitiran bonos Ver- dente Gabriel Castro parado por el Estaco-

Explicé que ese aUmento T ores ha crecido en el Efee:gr e amarite. £l superintendente
fianza de acciones Y i
demuestra la coniia ntimero de trans:
némicos en

los agentes €co!

o

' certifica a SIV sobre
norma paginas Internet

tado Dominicano y el reco-
nocimiento del tercer lu-

SD. La Superintendencia de
Valores fue certificada por

la Oficina Presidencial de gar del ranking de go-
Tecnologias de la Informa-  bierno electrénico.

El superintendente de

cién y Comunicacién (OP-
Valores, Gabriel Castro, in-

TIC), con la norma NORTIC

A2, l1a cual fue concebida formé que estas certifica-
con la finalidad de norma- ~ ciones se suman al recono-
lizar, estandarizar y tener cimiento, en este afio, parte
una herramienta de audi- del ministerio de adminis
toria para el efectivousoe  tracién publica MAPyala
implementacién de las TIC rectificacién de la certifi-

en las instituciones del Es-  cacién de ISO 9001.
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| mercado de valores

d | . - ﬂflol-:j; terminard
L et e Eezes
£ uevos instrumento impulsa sector. ferm s

Estado tenga maria,
que es una responsabi
del Estado velar por
nto de la Of- guridad de las imenid
dencial de Teeno- de los cludadans y fo

versionistas

Mercado de valores hatransado E= JE P =
casi US$52,000 millones este ano §

o Bl superintendente de la entidad dice hay 1/$$20,000 millones en ahorros
@ Destaca los avances que ha logrado este sector €n materia regulatoria

n que se han aprobado 13

solicitudes de autoriza-
\ ci6n e inscripcion de ofer-
tas piiblicas en el Registro
del Mercado de Valores
por un monto total de

—_— — — A\ g]

SANTO DOMINGO. EI titu- lI
lar de laSuperintendencia |
del Mercado de Valores |

Amflcar Nivar

(SIMVY, Gabriel Castro, in-
formé que ese sector ter- RD$66,535,563,000.
| minard este afto con tran-
| sacciones por US$52,000
- millones, con lo que supe- Asl mismo precisd que esd
| raasi al 2017 con més de entidad ha logrado avan-
ces en la modernizacion
| En cuanto alas custodias del marco de supervision
| queson delos eventos mds hacia la Supervision Basa-
| importantes que tenemos, A da en Riesgos.
| el afio pasado las custodia . : Ademds, destact que res-
| andaban por alrededor de » | pecto al marco regulatorio
| RD$900,000 millonesy ya o] b : 2 | sehalogrado la puestaen .
| para este afio estaremos 4 “ % ‘) vigencia de la nueva Ley de 05 adicion (icd e fingjgn,
hablando deuna vezy me- LJ -8 i Mgeercndo de Valores, No. i:&:%l": iaﬁiiﬁj};’ e hay :::‘i'f;' il ]
diael presupuesto del pais,  Encuentro delsuperintendent del Mercado de Valores con period 249-17 y se inicid la nueva SBulader ;';;c_ww“’“ fos e s haya o gy indo
reglamentacion del Merca- b 7o S foertes™, -'dnﬁ.'cc':;.“”“-'go =

Ademds, durante un al-

muerzo con periodistas y : o do de Valores que incluye

| cjecutivos de medios co- Avances en el Dﬁmg Business compaiias de seguros tie-  la elaboracion de 17 regla-

| municacion, el superin- - nen cerca de USST00 mi- - mentos en 24 meses.
llones en reservas, los  Entre los logrosen elsec

| tendente del Mercado de

| Valores dijo que Repiblica Durante su presentacion, el superinten- puestos de USS800 millo-  tor,el funcionarioseialola o, EXPlica oy oncs, des

| Domicana cuenta con aho- dente del Mercado de Valores, Gabriel nes y los fondos de inver- aprobacion del reglamento G;:':;:;.‘““ estin ™ _;T‘B"\Nivz f;'c?ow dicg oo

| PO, iy <o |
s o e S T

| rros por diferentes vias Castro, también recordé que en la publicacion <iones también manejan  Internodel Consejo Nacio-
| que, sumados todos, andan del informe Dolng Business 2019, del Grupo cercade USS900 millones.  nal del Mercado de Valores

: desarroliy [y Cencial
Banco Mundial Producto, el pais logr escalar “Otro dato importante es  y de la Norma que Regula micat

finangiy
ce

| por mis de US$20,000 mi-

| flones y pudieran ser utili- 13 posiciones en el indicador de Proteccidna que nosotros tenemos las Sociedades Fiduciarias

| zados para ayudar a finan- Inversionistas Minoritarios, pasando del pues- rambién cercade US$1,300  ylos Fideicomisos de Ofer- - " .

| areldesarrollodel pals.  to96.al B3 delclima de negocios, ymejorandos  millones de délaresdein- - 1@ Piblica de Valores. Pemanente gt s ;L“'"""L“rén [P,

Expresbqueestoscorres  puntosena Distancia haciala Frontera, pasan-  versionistas extranferos  Asimismo dijo que se PresmiooPor Mg oy Ronacion — oot €
ponden a unos US$11,000 do de 516725667 de las mejores particas glo- que vienen al mercado de  aprobd la Norma para Co- | B Repoblicy, 1 Micrzay oy o dond
millones delos fondosde  bales, que eslo que permite ver el avance que valores pais”, exprest el rredores de Valores y el =g slog,
una economia ha tenido respecto a si misma en funcionario, proyecto del Reglamento

pensiones, US$6,000 mi-
AT i M También, Castro resaltd  de Tarifas. o
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Superintendencia Valores
negocia RDS 82 mil millones

DAMNELIS SEN
Las emisiones en g R G ML 4 7 o, ok, . 5 s
deuda piiblica se | '
concentran en el
Banco Central y
el Ministerio de
Hacienda

UBALDO GUIMAN MOLINA

ugurmang@ihay.com do

mayo pasadn, el
A mercado de vala-

res del pafs habia

negnciado

RIDSA2,000 millones, lo que
representa el 80% del ol
negociado en el 2012,

El dawo fue ofrecido ayer
por el superintendente de
Valores, Gabriel Castro Gon-
zilez, al dictar una confe-
rencia en la Tertulia de He-
VEUTEL St L0 MASTCHUIG L
valores en Repiblica Da.
minicana:

¥ SHUS E mer- El superintendente de Valores, Gabrief Castro Gonzilez, expona en la Tertulia da Haorrera.
para el sector cado de p
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También en el
Cumplimiento de
la Ley 200-04

La Supen‘ntendencia del
sorcado de Valores (SIMV)
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