S (\ii \

Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

UNICA RESOLUCION DEL SUPERINTENDENTE DEL MERCADO DE VALORES
DE FECHA TREINTA (30) DE AGOSTO DE DOS MIL VEINTIDOS (2022)
R-NE-SIMV-2022-06-SAFI

REFERENCIA: Autorizacion de consulta publica del Proyecto de Resolucién que establece disposiciones |
sobre la publicacion de las comisiones cobradas a los fondos de fondos.

VISTOS:
a. Leynam. 249-17 del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana del diecinueve (19) de diciembre
de dos mil diecisiete (2017), que deroga y sustituye la Ley nam. 19-00 del ocho (8) de mayo del afio dos
mil (2000).

b. Ley nim. 167-21 de Mejora Regulatoria y Simplificacién de Tramites, de fecha nueve (9) de agosto de
dos mil veintiuno (2021).

c. Ley num. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracion y de
Procedimiento Administrativo, promulgada el seis (6) de agosto de dos mil trece (2013).

d. La Ley niim. 200-04, General de Libre Acceso a la Informacién Publica, de fecha veintiocho (28) de
julio del afio dos mil cuatro (2004).

e. EIl Reglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacién Publica, aprobado mediante el
Decreto nam. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005).

f.  El Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién, dictado mediante Primera _
Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2019-28-MV, de fecha cinco (5)
del mes de noviembre del afio dos mil diecinueve (2019).

CONSIDERANDO:

1. Que la Superintendencia del Mercado Valores en su condicién de 6rgano regulador del Mercado de
Valores y de conformidad con el articulo 7 de la Ley nam. 249-17, tendra por objeto promover un
mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el
cumplimiento de la ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de las -
personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

2. Que el articulo 17, numeral 14, de la Ley num. 249-17 establece que el Superintendente del Mercado
de Valores se encuentra facultado para dictar las resoluciones, circulares e instructivos requeridos para |
el desarrollo de dicha Ley y sus reglamentos.

3. Queelarticulo 25 de la Ley nim. 249-17 establece que corresponde a la Superintendencia del Mercado
de Valores el desarrollo de las normas técnicas u operativas derivadas de dicha Ley y de los
reglamentos aplicables y normas necesarias.
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Superintendencia del Mercado de Valores
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4. Que, en el ejercicio de sus atribuciones legales, el Consejo Nacional del Mercado de Valores dicté el
Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion mediante la Primera
Resoluciéon, R-CNMV-2019-28-MV, de fecha cinco (5) de noviembre del afio dos mil diecinueve
(2019), el cual fue modificado por la Segunda Resolucién, R-CNMV-2021-16-MV, del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha dieciséis (16) de julio de dos mil veintiuno (2021); cuyo
objeto es establecer los principios, criterios y requisitos que regiran la autorizacién de inscripcién,
funcionamiento y exclusion de las sociedades administradoras de fondos de inversion, la actuacion de
¢stas en nombre y representacion de los fondos por ellas administrados, y los requisitos para la
autorizacion, inscripcion, funcionamiento, constitucion de la garantia de riesgo de gestion, fusion y
liquidacién de los diferentes fondos de inversién.

5. Que el numeral 10 del articulo 35 del Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversién establece la obligacion de las sociedades administradoras de publicar diariamente en sus
oficinas y en la pagina Web las informaciones que detalla.

6. Que el articulo 75 del Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién define
Fondo de fondos como: “Fondo de inversion que mayoritariamente invierte su Portafolio de inversién
en cuotas de otros fondos de inversién inscritos en el Registro”.

7. Que el parrafo III del articulo 75 del Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion establece que “En adicion a la obligacién de publicacion de la Comision por administracion,
la sociedad administradora publicard en su pdgina web, el porcentaje que representa las Comisiones
por _administracion cobradas a los fondos de inversion administrados por la misma sociedad en los
que invierta el fondo de fondos”.

8. Que el parrafo IV del articulo 75 del Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion establece que: “La Superintendencia mediante norma técnica u operativa establecerd la *
Jorma de presentacion de la obligacion establecida en el parrafo anterior”.

9. Que el parrafo V del articulo 75 del Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion establece que: “La sociedad administradora publicard en su pdgina web las inversiones -
realizadas por los fondos de fondos que administre la propia entidad” .

10. Que, por su parte, la Ley nim. 167-21 de Mejora Regulatoria y Simplificacion de Tramites tiene por
objeto definir y articular las politicas publicas dirigidas a la mejora regulatoria y la simplificacién de.
tramites administrativos.

11. Que, conforme la precitada Ley se define consulta publica como un mecanismo de participacion
ciudadana que se utiliza para transparentar el proceso de produccién y revision de las regulaciones,-
permitiendo la recepcién de comentarios por parte de los diferentes grupos interesados y del publico en
general.

12. Que, por su parte, la Ley nim. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la’
Administracién y de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto de dos mil trece (2013) GC
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13,

14.

15

16.

(en lo adelante “Ley num. 107-13”), establece en su articulo 30 “[1]os estandares minimos y obligatorios.'
de los procedimientos administrativos que procuran la adopcién de reglamentos que poseen un alcance
general, cuya finalidad es que la Administracion Publica obtenga la informacién necesaria para su
aprobacion, ademas de canalizar el didlogo con los interesados y el publico en general, “promoviendo.
el derecho fundamental a la participacién ciudadana como sustento de la buena gobernanza
democratica”.

Que el articulo 23 de la Ley General de Libre Acceso a la Informacién Publica, nim. 200-04, de fecha:
veintiocho (28) de julio del afio dos mil cuatro (2004) (en lo adelante “Ley niim. 200-04”), establece la
obligacion de las entidades que cumplen funciones publicas o que administran recursos del Estado de
“publicar a través de medios oficiales o privados de amplia difusién, incluyendo medios o mecanismos
electronicos y con suficiente antelacion a la fecha de su expedicion, los proyectos de regulaciones que
pretendan adoptar mediante reglamento o actos de caracter general, relacionadas con requisitos o
formalidades que rigen las relaciones entre los particulares y la administracién o que se exigen a las
personas para el ejercicio de sus derechos y actividades”.

Que, aunado a lo anterior, el articulo 24 de la referida Ley niim. 200-04, dispone que las entidades que
cumplan funciones piiblicas o que administran recursos del Estado deberan prever en sus respectivos
presupuestos las sumas necesarias para publicar en medios de comunicacién colectiva, con amplia-
difusién nacional, los proyectos de reglamentos y actos de caricter general que son detallados en el
articulo 23 de la Ley num. 200-04.

Que el parrafo del precitado articulo expresa que la entidad o persona que cumpla funciones piblicas o'
que administre recursos del Estado, que cuente con un portal de Internet o con una pégina en dicho
medio de comunicacién, “debera prever la existencia de un lugar especifico en ese medio para que los
ciudadanos puedan obtener informacién sobre los proyectos de reglamentacién, de regulacién de
servicios, de actos y comunicaciones de valor general, que determinen de alguna manera la forma de
proteccién de los servicios y el acceso de las personas de la mencionada entidad. Dicha informacion
debera ser actual y explicativa de su contenido, con un lenguaje entendible al ciudadano comiin”.

Que conforme a las disposiciones contenidas en el articulo 45 del Reglamento de la Ley niim. 200-04,
aprobado mediante el Decreto nim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco
(2005) (en lo adelante “Decreto nim. 130-05”), el Estado dominicano en su conjunto, con los
organismos, instituciones y entidades descritas en la ley, deberan poner a disposicion de la ciudadania’
y difundir de oficio la informacion referida a: “[...] a. Proyectos de regulaciones que pretendan adoptar
mediante reglamento o actos de caracter general, relacionadas con requisitos o formalidades que rigen
las relaciones entre los particulares y la administracion o que se exigen a las personas para el ejercicio‘
de sus derechos y actividades. b. Proyectos de reglamentacion, de regulacién de servicios, de actos y
comunicaciones de valor general, que determinen de alguna manera la forma de proteccién de los
servicios y el acceso de las personas de la mencionada entidad”. Qc‘
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17. Que de la lectura combinada de los articulos 48, 49 y 50 del referido Decreto nim. 130-05, se concluye
que la institucién a cargo de la elaboracion del proyecto de decision debera convocar el procedimiento

consultivo, que inicia mediante la publicacion simultanea en medio impreso y en el portal institucional

del convocante, de un aviso que invite a todo interesado a efectuar observaciones o comentarios respecto
del proyecto en cuestion, en un plazo que no podra ser inferior a veinticinco (25) dias, contados a partir
de la fecha de publicacién.

Por tanto,

El Superintendente del Mercado de Valores, en el uso de las facultades que le confiere el articulo 17

numeral 14) de la Ley nim. 249-17 del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana del diecinueve

(19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), que deroga y sustituye la Ley nim. 19-00 del ocho (8) de
mayo del afio dos mil (2000), resuelve:

1. Autorizar la “Resolucion que establece disposiciones sobre la publicacién de la comisién por

administracion en los fondos de fondos”, cuyo texto se transcribe a continuacion:

“RESOLUCION QUE ESTABLECE DISPOSICIONES SOBRE LA PUBLICACION DE LAS
COMISIONES COBRADAS A LOS FONDOS DE FONDOS”

CAPITULO 1
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.  Objeto. Establecer disposiciones sobre el contenido minimo de la informacién publicada

por la sociedad administradora de fondos de inversion (en lo adelante, sociedad administradora), en sus
oficinas y su pagina web, respecto de la forma de presentacién de la comision por administracion y la
comision por éxito, conforme aplique, y el porcentaje que presentan las comisiones cobradas en los fondos

de inversion administrados por la misma sociedad administradora en los que inviertan los fondos de fondos

y las inversiones realizadas por los fondos de fondos que administre la propia sociedad.
Articulo 2.  Alcance. Quedan sometidos a las formalidades de la presente Resolucion las sociedades
administradoras que administren fondos de fondos que contemplen invertir en otros fondos de inversion

administrados por la misma sociedad.

Articulo 3. Responsabilidad. Las sociedades administradoras sujetas a la presente Resolucion seran

responsables de la veracidad y oportunidad de las publicaciones respecto a las inversiones y las comisiones .

cobradas en los fondos de inversién administrados por la misma sociedad en los que inviertan los fondos
de fondos que administren.

_ CAPiTULOII ]
DEL CONTENIDO MiNIMO DE LA FORMA DE PRESENTACION

Articulo 4. Comisiones. Adicionalmente a lo establecido en el literal g) numeral 10) del articulo 35
Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, las sociedades administradoras

deben publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web el porcentaje y el equivalente en monto, que
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presentan las comisiones cobradas a los fondos de fondos por invertir en cuotas de participacién de los

fondos administrados por la misma sociedad, por concepto de comisién por administracién y comisién por
éxito, conforme corresponda.

Parrafo. La forma de presentacion de la publicacién debe contener como minimo la identificacién y el
niimero de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores del fondo de inversion administrado por la
misma sociedad administradora en el que invierten los fondos de fondos, el porcentaje, y su equivalente en
monto, de comisién por administracion pagada por los fondos de fondos en razén de la inversion realizada
y el porcentaje, y su equivalente en monto, de comisién por éxito pagada por los fondos de fondos por la
inversion realizada en los fondos administrados por la misma sociedad, conforme corresponda. Esta
informacion debe ser presentada seguida de la comision por administracion y por éxito cobrada a los fondos
de fondos.

Articulo 5. Inversiones. Adicionalmente a lo establecido en el literal a) numeral 10) del articulo 35
Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, las sociedades administradoras
deben publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web la composicién del Portafolio de inversién .
incluyendo la clasificacion por emisor, revelando minimamente el porcentaje de las inversiones en cada
fondo de inversion administrados por la misma sociedad realizadas por los fondos de fondos que administre
la propia entidad.

CAPITULO 111
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 6. Obligatoriedad. Las disposiciones establecidas en la presente Resolucién son de
cumplimiento obligatorio en todas sus partes y, en caso de incumplimiento, se aplicaran las sanciones
administrativas previstas en la Ley nim. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana del
diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), que deroga y sustituye la Ley niim. 19-00 del
ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000).

Articulo 7. Entrada en vigencia. Las disposiciones de la presente Resolucion entran en vigencia desde -
su publicacién.

2. Informar que las observaciones seran recibidas por la Superintendencia del Mercado de Valores a través
del siguiente correo electrénico: normas@simv.gob.do o fisicamente mediante depésito de los
comentarios ante este érgano regulador, haciendo uso del formulario disponible en nuestra pagina web
para dichos fines, desde el jueves primero (lero) de septiembre de dos mil veintidés (2022) a las nueve
de la mafiana (9:00 a.m.) hasta el viernes (7) de octubre de dos mil veintidés (2022) a las once y cincuenta
y nueve de la noche (11:59 p.m.), inclusive.

3. Autorizar a la Direccién de Regulacion e Innovacion a publicar el contenido de esta Resolucién en la
pagina web de la institucion.

Gabriel Castro
Superintendente
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