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MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO INTERINSTITUCIONAL
ENTRE

De una parte, LA COMISION NACIONAL DE VALORES DE ARGENTINA, entidad autérquica en la
Republica Argentina, creada por la Ley de Oferta Publica N° 17.811., con su domicilio social ubicado en la
ciudad de Buenos Aires, debidamente representada para los fines y consecuencias del presente
Memorandum de Entendimiento por el Licenciado Narciso Mufioz, en su calidad de Presidente de esta
institucion, de generales conocidas, quien en lo que sigue del presente convenio se denominara la CNV;

De la ofra parte, LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA, institucion
autdnoma de la RepUblica Dominicana, organizada de conformidad con la Ley de Mercado de Valores No.
19-00 del 8 de mayo del 2000, con su domicilio social en la ciudad de Santo Domingo de Guzman,
Republica Dominicana, debidamente representada para los fines y consecuencias del presente
Memorandum de Entendimiento por el Lic. Yvan Leonidas Rodriguez Batista, en su calidad de
Superintendente de esta institucion, de generales conocidas, quien en lo que sigue del presente convenio se
denominara la SlIV;

PREAMBULO

POR CUANTO: La CNV vy la SIV reconocen el desarrollo creciente de la actividad internacional en cuanto a
los mercados de valores y la correspondiente necesidad de cooperacion mutua en materias relativas a la
administracion y cumplimiento de las leyes de Argentina y Republica Dominicana.

POR CUANTO: Las partes de este Memorandum de Entendimiento también reconocen la importancia de
mercados de valores independientes y competitivos para el desarrollo econémico y el crecimiento, y la
necesidad de asegurar el desarrollo y la mantenimiento de mercados domésticos de valores abiertos,
equitativos, ordenados y solidos, tanto en Argentina como en Republica Dominicana.

POR CUANTO: Ambas instituciones reconocen las ventajas de desarrollar la cooperacion y asistencia
técnica para promover y ejecutar politicas gue permitan el desarrollo de los mercados de capitales de sus
respectivos paises.

POR CUANTO, basado en lo anterior, la CNV y la SIV, han liegado al siguiente acuerdo, respecto al

intercambio de informacion, consultas y asistencia técnica.

ARTICULO PRIMERO: DEFINICIONES

Para los efectos de este Memorandum de Entendimiento, se entendera por:
"Autoridad":

/
I
a) La CNV;
b) La SIV;

"Autoridad requerida": Autoridad a la que se le ha formulado una peticion de cooperacion bajo este
Memorandum de Entendimiento.

"Autoridad requirente”: Autoridad que formula una peticion de cooperacion bajo este
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"Autoridades™: La CNV y la SIV.
"Emisor": Una persona que emite o propone emitir cualquier valor.

"Leyes o regulaciones™ Las leyes, reglamentos, resoluciones y otras normas referentes al
mercado de valores que son aplicables en los territorios de las Autoridades, referidas principalmente
a lo siguiente:

a) Utilizacion de informacién privilegiada;

b) Informacion faisa o engafiosa, o el empleo de practicas fraudulentas, dolosas o engafiosas
o manipulacion de precios al momento de colocar, comprar o vender valores mobiliarios o
los negocios de una sociedad de inversion;

c) Las obligaciones de declarar las posiciones sobre determinados valores, los cambios en
esas posiciones y el cumplimiento de las disposiciones referentes a los cambios de control,
exigidas a las personas;

d) El hecho de entregar una informacion falsa o engafiosa ante un requerimiento o un
documento presentado a las Autoridades;

e) Las obligaciones impuestas a las personas, a los emisores o a las sociedades de inversion,
de entregar informacion completa y exacta a los ahorrantes ;

f) Las obligaciones impuestas a las sociedades de inversién y a las sociedades de apoyo a la
intermediacion de valores, concerniente principalmente a su situacion financiera y a su
funcionamiento, como asi también a sus obligaciones de transparencia en la colocacion y
transaccion de valores, y en la ejecucion de las operaciones por ellas realizadas;

g) Las exigencias, principalmente financieras, respecto a aquellos que representan o controlan
a los emisores, a las sociedades de inversion, a los mercados de valores o a las
sociedades de apoyo a la intermediacion de valores.

"Mercado de valores": Una bolsa u otro mercado incluyendo un mercado informal o extra bursatil,
para transar titulos representativos de capital o de deuda, opciones o cualquier otro titulo
reconocido, regulado o supervisado por las Autoridades.

"Persona": Una persona fisica o juridica, una agrupacién desprovista de personalidad o un
fiduciario. Estas agrupaciones de personas sin personalidad o fiduciarias, se entenderan en
Argentina cubiertas o asimiladas a la figura legal de la Comunidad y del Mandato, respectivamente.
"Sociedad de apoyo al giro de la intermediacion de valores™: Una camara de compensacion,
toda otra sociedad encargada de la compensacion de las operaciones de valores o de la custodia
de los mismos, y los agentes encargados de la transferencia de los valores.

"Sociedad de inversion™: Toda sociedad que comprende, en todo o en parte, una de las siguientes
actividades:

a) Ejecucion de operaciones sobre valores por cuenta de terceros;

b) Compra y venta de valores por cuenta propia;



c) Aconsejar a ofros en forma remunerada, tanto directamente como a través de
publicaciones o listados, sobre precios de valores o la conveniencia de invertir, comprar o
vender valores;

d) Intervenir por cuenta de un emisor de valores en asuntos relativos a la emision, registro,
intercambio o traspaso de tales valores;

e) La administracién y promocion de cualquier fondo mutuo u otras formas de administracion
colectiva;
f) Las actividades equivalentes efectuadas por personas o entidades.

ARTICULO SEGUNDO: PRINCIPIOS GENERALES

Seccidn 1: Alcance de la Cooperacién

1. En la medida de lo permitido por el sistema juridico de los respectivos Estados, las Autoridades se
proporcionaran la mayor cooperacion mutua posible, de acuerdo a lo contemplado en este Memorandum.
Tal cooperacion se dara para facilitar el cumplimiento de las funciones de vigilancia de los mercados de
valores; velar por el cumplimiento de las leyes o regulaciones aplicables a estos mercados y a sus
miembros; el otorgamiento de licencias, anulaciones o exenciones en la conduccién de las sociedades de
inversion; la inspeccion o examen de las sociedades de inversion; la conduccion de las investigaciones,
litigios o procesos, en casos donde la informacion, localizada dentro de la jurisdiccion de la Autoridad
requerida, es necesaria para determinar si, o probar que, las leyes o regulaciones del Estado de la Autoridad
requirente pueda haber sido violada. Tal cooperacion se dara sin considerar si el tipo de conducta descrito
en la solicitud de cooperacién constituye una violacion a las leyes o regulaciones del Estado de la Autoridad

requerida.

2. La cooperacion disponible de conformidad a este Memorandum incluye, pero no esta limitada a:

a) Proporcionar acceso a informacion de los archivos de la Autoridad requerida;

b) Tomar declaraciones y testimonios de personas;

) Obtener informacion y documentos de personas; y

d) Conducir la inspeccién o examen de sociedades de inversion, sociedades de apoyo al giro de la

intermediacion de valores y mercados de valores.

3. Las Autoridades reconocen que pueden no poseer, en algunas circunstancias, la facultad legal para
proporcionar la cooperacién contemplada en este Memorandum. Sujeta a tales limitaciones de facultades
legales, las Autoridades usaran todos los esfuerzos razonables para obtener la autorizacion, o la
cooperacion de alguna ofra agencia gubernamental que tenga tales facultades, necesarias para
proporcionar la cooperacion descrita en este Memorandum.

Seccién 2: Principios Generales para Proporcionar Cooperacién

1. Este Memorandum sefiala una declaracion de intenciones de las Autoridades para establecer un
marco para la cooperacion mutua, para facilitar el intercambio de informacion entre las Autoridades, para
asegurar el cumplimiento de cualquier ley o reglamento, tal como esos términos se definen aqui, y no
impone obligacion legalmente vélida alguna sobre las Autoridades ni sobrepasa las leyes domésticas.
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2.

La entrada en vigencia de este Memorandum de Entendimiento no afecta derecho alguno de las

Autoridades para tomar medidas distintas de aquellas previstas en el presente Memorandum, para obtener
la informacion necesaria para asegurar el cumplimiento de, o hacer cumplir, las leyes o regulaciones de su
Estado. En particular, este Memorandum no afecta derecho alguno de cualquiera de las Autoridades para
comunicarse con una persona que se encuentra dentro del Estado de la otra Autoridad, y que acepta
voluntariamente el entregar la informacion o los documentos soticitados.

3.

Ninguna disposicion de este Memorandum seré interpretada como confiriendo derechos para

solicitar o exigir la ejecucion de una solicitud de cooperacion realizada en virtud de este Memorandum, a una
persona o autoridad distintas a las aqui indicadas.

4.

Las Autoridades reconocen la necesidad y conveniencia de proporcionarse cooperacion mutua y de

intercambiar informacion, para ayudarse a asegurar el cumplimiento de las leyes o regulaciones de sus
respectivos Estados. Sin embargo, una solicitud de cooperacion puede ser denegada por la Autoridad
requerida en los casos siguientes:

a)

b)

c)

d)

Cuando la solicitud requiera que la Autoridad requerida actlie de una manera tal que violaria las
leyes de su Estado;

Cuando la solicitud no este de acuerdo con las condiciones establecidas en este Memorandum;

Cuando la ejecucion de la solicitud es de una naturaleza tal que atenta contra los intereses
economicos esenciales;

Cuando la solicitud pueda obstruir una investigacion en curso, o dafiar el buen funcionamiento de la
Autoridad requerida.

ARTICULO TERCERO: INTERCAMBIO DE INFORMACION

Seccion 1: Solicitudes de Informacién

1.

Las solicitudes de informacion se haran por escrito y dirigidas a la persona de contacto de la

Autoridad requerida que aparece en el Anexo A.

2.

a)

e)

3.

Las solicitudes deben especificar:

Una descripcion general del tema de la solicitud y del propésito para el cual se ha hecho esta
solicitud de informacion;

Una descripcion general de la investigacion, documentos, informacion, testimonios o declaraciones
de las personas solicitadas por la Autoridad requirente;

Cualguier informacion en poder de la Autoridad requirente que pueda ayudar a la Autoridad
requerida a identificar personas o entidades que, de acuerdo a la Autoridad requirente, posean la
informacion que se necesita 0 conozcan donde podria obtenerse tal informagion;

Las disposiciones legales sobre el tema solicitado; y

El periodo de tiempo deseado para la respuesta.

En circunstancias urgentes, una solicitud de informacion y una respuesta a tal solicitud puede ser

hecha por procedimientos simplificados, o por medio de una comunicacién que no sea el intercambio de
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cartas, siempre que tales comunicaciones sean confirmadas por escrito en la forma prescrita en esta
Seccion.

Seccidn 2: Ejecucion de las Solicitudes

1. El acceso a la informacién contenida en los archivos de la Autoridad requerida seré proporcionado a
peticion de la Autoridad requirente.

2. A solicitud de la Autoridad requirente, la Autoridad requerida tomara testimonios o declaraciones a
las personas involucradas, directa o indirectamente, en las actividades que son materia de la solicitud o que
posean informacion que pueda ayudar a satisfacer la solicitud. La Autoridad requirente puede, si lo desea,
pedir se tomen testimonios o declaraciones a personas especificas. La Autoridad requerida también puede
pedir la entrega de otras evidencias a parte o partes distintas a las designadas por la Autoridad requirente.

3. La obtencion de testimonio o declaraciones, el reunir documentos y la respuesta a una solicitud bajo
este Memorandum, sera conducida de acuerdo con los procedimientos de la Autoridad requerida y por las
personas designadas por la Autoridad requerida, salvo que las Autoridades acuerden otra cosa.

4, No obstante cualquier otra disposicion de este Memorandum de Entendimiento, cualquier persona
que rinda testimonios o declaraciones, o que entregue informacion o documentos, como resultado de una
solicitud hecha bajo los términos de este Memorandum, tendré todos los derechos y privilegios otorgados
por las leyes del Estado de la Autoridad requerida, que puedan serle aplicables. La validez respecto a otros
derechos o privilegios, que surjan exclusivamente en relacion a las leyes del Estado de la Autoridad
requirente, seran mantenidos para consideracion de las cortes del Estado de la Autoridad requirente.

5. No obstante el parrafo 3 de esta Seccién, cuando lo pida la Autoridad requirente, se tomaran
testimonios y declaraciones bajo juramento y se hara una transcripcion. La Autoridad requerida empleara
sus mejores esfuerzos para asegurar que los testimonios o declaraciones de los testigos se obtengan de
modo efectivo, eficiente y adecuado a una solicitud hecha bajo este Memorandum. Durante la toma de
declaracion o testimonio de un testigo por parte de la Autoridad requerida, la Autoridad requirente puede
enviar preguntas para que se hagan a los testigos, y la Autoridad requerida se las hara. La Autoridad
requirente no podra intervenir directamente en la toma de declaracion o testimonio.

6. Cuando sea solicitado por la Autoridad requirente, se podra efectuar una inspeccion o examen de
los libros y registros de una sociedad de inversion o de su depositario o mandatario, de un mercado de
valores, o de una sociedad de apoyo al giro de la intermediacion de valores.

. Seccién 3: Usos Permitidos de la Informacion

1. La Autoridad requirente puede usar la informacion solamente para el propésito establecido en la
solicitud.

2. Para poder usar la informacion recibida, para otros propésitos que no sean los establecidos en el
parrafo anterior de esta Seccion, la Autoridad requirente primero deberd notificar a la Autoridad requerida de
sus intenciones y dara la posibilidad de oponerse a tal uso. La Autoridad requerida hara sus objeciones -si
las hay- a la Autoridad requirente, dentro de 14 dias de la notificacion. Si la Autoridad requerida se opone a
tal uso de informacion, ambas Autoridades acuerdan hacer consultas, de conformidad con la Seccion 5 de
este Articulo, en relacién a los motivos de las objeciones.

Seccion 4: Caracter Confidencial de las Solicitudes e Informaciones

1. Hasta donde sea permitido por el sistema juridico, exceptuando la difusién de informacion de



acuerdo a la Seccidn 3 de este Articulo, y mientras la difusion de la informacién no sea absolutamente
necesaria para cumplir con la solicitud:

a) Cada Autoridad mantendra como confidencial las solicitudes hechas bajo este Memorandum, su
contenido y cualquier otra materia que surja durante la vigencia de este Memorandum, incluyendo
consultas entre las Autoridades;

b) La Autoridad requirente considerara confidencial cualquier informacion recibida por la Autoridad
requerida, conforme a este Memorandum.

La confidencialidad puede ser eliminada de comun acuerdo entre las Autoridades.

2. Excepto lo contemplado en la Seccion 3 de este Articulo, la Autoridad requirente no ofrecer la
informacion a, y se preocupara de asegurarse que no sea obtenida por, otra persona. A no ser que se
acuerde de ofra manera, si tal informacion es obtenida por cualquier otra persona, la Autoridad requirente
hara los mayores esfuerzos para asegurar que tal informacién no sera usada por esa persona en ninguna
forma que signifique difusién a otra persona cualquiera.

3. La Autoridad requirente notificara a la Autoridad requerida toda peticion de informacion amparada
en un derecho legal, antes de efectuarla, y hara valer las exenciones o privilegios con respecto a esa
informacion.

4. Cuando la Autoridad requirente haya terminado la materia para la que se ha requerido asistencia
bajo los términos de este Memorandum, devolvera a la Autoridad requerida, a pedido de ésta, y en tanto lo
permita su sistema juridico, todos los documentos y copias que no hayan sido revelados en los
procedimientos referidos en la Seccion 3 de este Articulo y todo otro material en que se difundan los
contenidos de tales documentos, pero no aquel generado como parte del proceso de investigacion,
deliberaciones y analisis interno de la Autoridad requirente.

Seccién 5: Consultas

1. En caso de disputa sobre la interpretacion de las disposiciones de este Memorandum de
Entendimiento, las Autoridades se consultaran.

2. Las Autoridades llevaran a cabo consultas con relacion a este Memorandum, con miras a mejorar
su operacion y a resolver cualquier materia que pudiera surgir. En particular, las Autoridades se consultaran
en los casos siguientes;

a) La negativa de una Autoridad o su oposicion a una proposiciéon hecha por la otra Autoridad, de
acuerdo a este Memorandum de Entendimiento,

b) Un cambio en las condiciones del mercado o en la economia, o en las leyes o regulaciones que
rigen lo descrito en el Articulo Primero, o cualquier otra circunstancia que haga necesario o
apropiado enmendar o extender este Memorandum para lograr sus propoésitos.

3. Las Autoridades pueden liegar a acuerdo sobre medidas practicas, en lo que pudiera ser necesario
para facilitar la implementacion de este Memorandum.

4, Cualquiera de las estipulaciones de este Memorandum puede ser enmendada de comiin acuerdo.



Seccion 6: Informacién no Solicitada

En la medida de lo permitido por los sistemas juridicos de sus respectivos Estados, cada Autoridad
hara su mejor esfuerzo para proporcionar a la otra cualquier informacion que descubra y que permita
suponer que alguien contraviene o contravendra las leyes o regulaciones de la otra Autoridad.

Seccién 7: Costo de las Investigaciones

Si la respuesta a una solicitud de informacion bajo los términos de este Memorandum significa
incurrir en costos substanciales por parte de la Autoridad requerida, ambas Autoridades acordaran un
mecanismo para compartir costos, antes de continuar dando curso a dicha solicitud.

ARTICULO CUARTO: CONSULTAS SOBRE MATERIAS DE MUTUO INTERES Y LA PROVISION DE
ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DEL MERCADO

Seccion 1: Introduccion atl Articulo

1. Las autoridades consideran esencial establecer un marco para impulsar la cooperacion en todos los
aspectos relacionados con la operacion de sus mercados y con la proteccion de los inversionistas. Para tal
efecto, las Autoridades desean establecer acuerdos para proporcionar asistencia técnica sobre bases
continuas, para impulsar la comunicacion y para el mayor entendimiento mutuo.

2. Este Memorandum de Entendimiento establece una declaracion de intencién de las Autoridades
sobre el marco para consultas y asistencia técnica. Las Autoridades desean establecer un didlogo
permanente sobre la regulacion y operacion de los valores, referente a aspectos tanto nacionales como
internacionales, y sobre el desarrollo y operacion de sus mercados de valores.

Seccion 2: Consultas sobre la Estabilidad, Eficiencia e Integridad de los Mercados

Las Autoridades tienen la intencion de consultarse periodicamente sobre asuntos de mutuo interés,
para impulsar la cooperacién y proteger a los inversionistas, asegurando la estabilidad, eficiencia e
integridad de los mercados de valores de Argentina y de Republica Dominicana.

Seccion 3: Provisién de Asistencia Técnica para el Desarrollo del Mercado de Valores de
Argentina y de Republica Dominicana

1. Las Autoridades tienen la intencion de intercambiar puntos de referencia con miras a establecer e
implementar un programa continuo de asistencia técnica para el desarrollo, supervision y funcionamiento de
los mercados de valores de Argentina y RepUblica Dominicana. Tales consultas identificaran tipos
especificos de asistencia técnica que las Autoridades consideran necesarias y razonables. La asistencia
técnica puede incluir capacitacién de personal, como también el proporcionar informacion y asesoria sobre
el desarrollo de los mercados de valores.

2. Las Autoridades acuerdan colaborar en posibilitar el acceso a asistencia (por ejemplo, cursos de
entrenamientos, seminarios, etc.) que sea provista por organismos publicos o privados.
Seccion 4: Recursos

Las Autoridades reconocen que no tienen a la fecha de la firma del presente Memorandum de



Entendimiento, todos los recursos humanos vy financieros necesarios para la puesta en marcha de un
programa de asistencia técnica. Las Autoridades haran sus mejores esfuerzos para obtener los recursos
necesarios para poner en marcha un programa especifico.

ARTICULO V: CONDICIONES FINALES

Seccibén 1: Entrada de Vigencia

Este Memorandum de Entendimiento entrard en vigencia desde la fecha de la firma por las
Autoridades.

Seccion 2: Término

Este Memorandum de Entendimiento estara vigente hasta la notificacion de la intencién de poner
término al Memorandum que una Autoridad le comunique a la otra. Una Autoridad puede notificar de la
intencion de poner término a este Memorandum dando un aviso escrito con una antelacion de 30 dias. En
este caso, el Memorandum continuard aplicandose a las solicitudes de informacién y de asistencia hechas
con anterioridad a la fecha efectiva de la notificacion del aviso de término hasta que la Autoridad requirente
ponga fin a los asuntos por los cuales la asistencia fue requerida.

Seccion 3: Personas de Contacto

Toda comunicacion entre las Autoridades deberia hacerse por medio de los principales puntos de contacto,
definidos en el Anexo A, salvo acuerdo en contrario. El Anexo A puede ser modificado mediante
comunicacion escrita por cualquiera de las Autoridades, sin que sea necesario firmar nuevamente este
Memorandum de Entendimiento.

Firmado en la ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, en duplicado, el dia 5 de febrero del 2003,
siendo ambos textos igualmente vélidos y representando idéntico contenido y significado.

POR LA COMISION NACIONAL DE POR LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES
VALORES DE ARGENTINA DE LA REPUBLICA DOMINICANA

. ‘ z 7
Nayﬁﬂuﬁoz — Yvén Leonidas Ro/driguez Ba{sta /

esidente Superintendente



ANEXO A

PERSONAS DE CONTACTO

COMISION NACIONAL DE VALORES DE ARGENTINA

Emilio Ferré
Gerente de Intermediarios a cargo de la Subgerencia de Asuntos Internacionales

Tel: 4329-4735
Fax: 4329-4794
e-mail: eferre@mecon.gov.ar

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Sabrina Fersobe Matos

Intendente de Valores

Antigua Sede del Banco Central de la Republica Dominicana
Avenida Pedro Henriquez Urefia/Calle Leopoldo Navarro
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 221-9111, Ext. 3130
Fax: (809) 686-1854
e-mail: s.fersobe@siv.gov.do

Fe Cristina Batista

Encargada Normas y Estudio

Antigua Sede del Banco Central de la Republica Dominicana
Avenida Pedro Henriquez Urefia/Calle Leopoldo Navarro
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 221-9111, Ext. 3703
Fax: (809) 686-1854
e-mail: fe.crist.batista@siv.gov.do
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO INTERINSTITUCIONAL
ENTRE

De una parte, LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE,
institucion auténoma de la Republica de Chile, organizada de acuerdo con el DL No.
3.538 del 23 de diciembre de 1980, con su domicilio social ubicado en la ciudad de
Santiago de Chile, debidamente representada para los fines y consecuencias del
presente Memorando de Entendimiento por el Sr. ALVARO CLARKE DE LA CERDA, en
su calidad de Superintendente de esta institucion, de generales conocidas, quien en lo
que sigue del presente convenio se denominara la SVS:

De la otra parte, LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA
DOMINICANA, institucion autonoma de la Republica Dominicana, organizada de
conformidad con la Ley No. 19-00 del 8 de mayo del 2000, con su domicilio social en la
ciudad de Santo Domingo de Guzméan, Republica Dominicana, debidamente
representada para los fines y consecuencias del presente Memorando de Entendimiento
por el LIC. YVAN LEONIDAS RODRIGUEZ BATISTA, en su calidad de Superintendente
de esta institucion, de generales conocidas, quien en lo que sigue del presente convenio
de denominara la SIV;

PREAMBULO

POR CUANTO: La SVS y la SIV reconocen el desarrollo creciente de la actividad
internacional en cuanto a los mercados de valores y la correspondiente necesidad de
cooperacion mutua en materias relativas a la administracion y cumplimiento de las leyes
de Chile y Republica Dominicana.

POR CUANTO: Las partes de este Memorandum de Entendimiento también reconocen
la importancia de mercados de valores independientes y competitivos para el desarrollo
econémico y el crecimiento, y la necesidad de asegurar el desarrollo y la mantenimiento
de mercados domésticos de valores abiertos, equitativos, ordenados y sélidos, tanto en
Chile como en Repliblica Dominicana.

POR CUANTO: Ambas instituciones reconocen las ventajas de desarrollar la

cooperacion y asistencia técnica para promover y ejecutar politicas que permitan el
desarrollo de los mercados de capitales de sus respectivos paises.

TEATINOS 120 - 5° PISO - TELEFONO: (56-2) 549 5900 - FAX: (56-2) 549 5965 ~ CASTI.I.A 2167 - SANTIAGO CHITR



SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

POR CUANTO, basado en lo anterior, la SVS y la SIV, han liegado al siguiente acuerdo,
respecto al intercambio de informacion, consultas y asistencia técnica.

ARTICULO PRIMERO: DEFINICIONES

Para los efectos de este Memorandum de Entendimiento, se entendera por:

"Autoridad";
a) La SVS;
b) La SIV;

"Autoridad requerida": Autoridad a la que se le ha formulado una peticion de
cooperacion bajo este Memorandum de Entendimiento.

"Autoridad requirente™: Autoridad que formula una peticién de cooperacion bajo
este Memorandum de Entendimiento.

"Autoridades": La SVSyla SIV.

"Emisor": Una persona que emite o propone emitir cualquier valor.

"Leyes o regulaciones": Las leyes, reglamentos, resoluciones y otras normas

referentes al mercado de valores que son aplicables en los territorios de las

Autoridades, referidas principalmente a lo siguiente:

a) Utilizacion de informacién privilegiada;

b) Informacion falsa o engafiosa, o el empleo de practicas fraudulentas,
dolosas o engafiosas 0 manipulacion de precios al momento de colocar,
comprar o vender valores mobiliarios o los negocios de una sociedad de
inversion;

C) Las obligaciones de declarar las posiciones sobre determinados valores,
los cambios en esas posiciones y el cumplimiento de las disposiciones
referentes a los cambios de control, exigidas a las personas;
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d) El hecho de entregar una informacion falsa o engafiosa ante un
requerimiento o un documento presentado a las Autoridades;

e) Las obligaciones impuestas a las personas, a los emisores o a las
sociedades de inversion, de entregar informacion completa y exacta a los
ahorrantes;

f) Las obligaciones impuestas a las sociedades de inversion y a las

sociedades de apoyo a la intermediacion de valores, concerniente
principalmente a su situacion financiera y a su funcionamiento, como asi
también a sus obligaciones de transparencia en la colocacion y transaccién
de valores, y en la ejecucion de las operaciones por ellas realizadas;

g) Las exigencias, principalmente financieras, respecto a aquellos que
representan o controlan a los emisores, a las sociedades de inversion, a los
mercados de valores o a las sociedades de apoyo a la intermediacion de
valores.

"Mercado de valores™: Una bolsa u otro mercado incluyendo un mercado informal
0 exitra bursatil, para transar titulos representativos de capital o de deuda,
opciones o cualquier ofro titulo reconocido, regulado o supervisado por las
Autoridades.

"Persona": Una persona natural o juridica, una agrupaciéon desprovista de
personalidad o un fiduciario. Estas agrupaciones de personas sin personalidad o
fiduciarias, se entenderan en Chile cubiertas o asimiladas a la figura legal de la
Comunidad y del Mandato, respectivamente.

"Sociedad de apoyo al giro de la intermediacién de valores™: Una camara de
compensacion, toda otra sociedad encargada de la compensacion de las
operaciones de valores o de la custodia de los mismos, y los agentes encargados
de la transferencia de los valores.

"Sociedad de inversion": Toda sociedad que comprende, en todo o en parte, una
de las siguientes actividades:

a) Ejecucidn de operaciones sobre valores por cuenta de terceros:
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b) Compra y venta de valores por cuenta propia;

c) Aconsejar a otros en forma remunerada, tanto directamente como a través
de publicaciones o listados, sobre precios de valores o la conveniencia de
invertir, comprar o vender valores;

d) Intervenir por cuenta de un emisor de valores en asuntos relativos a la
emision, registro, intercambio o traspaso de tales valores;

e) La administracion y promocién de cualquier fondo mutuo u otras formas de
administracién colectiva;

f) Las actividades equivalentes efectuadas por personas o entidades.

ARTICULO SEGUNDO:  PRINCIPIOS GENERALES

Seccion 1 Alcance de la cooperacion

1. En la medida de lo permitido por el sistema juridico de los respectivos Estados, las
Autoridades se proporcionaran la mayor cooperacion mutua posible, de acuerdo a lo
contemplado en este Memorandum. Tal cooperacién se dara para facilitar el
cumplimiento de las funciones de vigilancia de los mercados de valores; velar por el
cumplimiento de las leyes o regulaciones aplicables a estos mercados y a sus miembros;
el otorgamiento de licencias, anulaciones o exenciones en la conduccidn de las
sociedades de inversion; la inspeccidn o examen de las sociedades de inversion; la
conduccién de las investigaciones, litigios o procesos, en casos donde la informacion,
localizada dentro de la jurisdiccion de la Autoridad requerida, es necesaria para
determinar si, o probar que, las leyes o regulaciones del Estado de la Autoridad
requirente pueda haber sido violada. Tal cooperacion se dara sin considerar si el tipo de
conducta descrito en la solicitud de cooperacion constituye una violacion a las leyes o
regulaciones del Estado de la Autoridad requerida.

2. La cooperacion disponible en conformidad a este Memorandum incluye, pero no
esta limitada a:
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a) Proporcionar acceso a informacién de los archivos de la Autoridad requerida;
b) Tomar declaraciones y testimonios de personas;
c) Obtener informacion y documentos de personas; y

d) Conducir la inspeccién o examen de sociedades de inversion, sociedades de
apoyo al giro de la intermediacion de valores y mercados de valores.

3. Las Autoridades reconocen que pueden no poseer, en algunas circunstancias, la
facultad legal para proporcionar la cooperacion contemplada en este Memorandum.
Sujeta a tales limitaciones de facultades legales, las Autoridades usaran todos los
esfuerzos razonables para obtener la autorizacién, o la cooperacion de alguna otra
agencia gubernamental que tenga tales facultades, necesarias para proporcionar la
cooperacion descrita en este Memorandum.

Seccion 2 Principios generales para proporcionar cooperacion

1. Este Memorandum sefiala una declaracién de intenciones de las Autoridades para
establecer un marco para la cooperacion mutua, para facilitar el intercambio de
informacioén entre las Autoridades, para asegurar el cumplimiento de cualquier ley o
reglamento, tal como esos términos se definen aqui, y no impone obligacién legalmente
valida alguna sobre las Autoridades ni sobrepasa las leyes domésticas.

2. La entrada en vigencia de este Memorandum de Entendimiento no afecta derecho
alguno de las Autoridades para tomar medidas distintas de aquellas previstas en el
presente  Memorandum, para obtener la informacién necesaria para asegurar el
cumplimiento de, o hacer cumplir, las leyes o regulaciones de su Estado. En particular,
este Memorandum no afecta derecho alguno de cualquiera de las Autoridades para
comunicarse con una persona que se encuentra dentro del Estado de la otra Autoridad, y
que acepta voluntariamente el entregar la informacion o los documentos solicitados.

3. Ninguna disposicion de este Memorandum sera interpretada como confiriendo
derechos para solicitar o exigir la ejecucién de una solicitud de cooperacion realizada en
virtud de este Memorandum, a una persona o autoridad distintas a las aqui indicadas.

4, Las Autoridades reconocen la necesidad y conveniencia de proporcionarse
cooperacion mutua y de intercambiar informacion, para ayudarse a asegurar el
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cumplimiento de las leyes o regulaciones de sus respectivos Estados. Sin embargo, una
solicitud de cooperacion puede ser denegada por la Autoridad requerida en los casos
siguientes:

a)

d)

Cuando la solicitud requiera que la Autoridad requerida actie de una manera tal
que violaria las leyes de su Estado;

Cuando la solicitud no este de acuerdo con las condiciones establecidas en este
Memorandum;

Cuando la ejecucion de la solicitud es de una naturaleza tal que atenta contra los
intereses econdmicos esenciales;

Cuando la solicitud pueda obstruir una investigacion en curso, o dafiar el buen
funcionamiento de la Autoridad requerida.

ARTICULO TERCERO:  INTERCAMBIO DE INFORMACION

Seccibn 1:  Solicitudes de informacion

1.

Las solicitudes de informacién se haran por escrito y dirigidas a la persona de

contacto de la Autoridad requerida que aparece en el Anexo A.

Las solicitudes deben especificar:

Una descripcion general del tema de la solicitud y del propésito para el cual se ha
hecho esta solicitud de informacion;

Una descripcion general de la investigacion, documentos, informacion, testimonios
o declaraciones de las personas solicitadas por la Autoridad requirente;

Cualquier informacion en poder de la Autoridad requirente que pueda ayudar a la
Autoridad requerida a identificar personas o entidades que, de acuerdo a la
Autoridad requirente, posean la informacion que se necesita o conozcan donde

TEATINOS 120 - 5° PISO - TELEFONO: (56-2) 549 5900 - FAX: (56-2) 549 5965 - CASILLA 2167 - SANTIAGO CHILE



SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

podria obtenerse tal informacion;
d) Las disposiciones legales sobre el tema solicitado; y
e) El periodo de tiempo deseado para la respuesta.
3. En circunstancias urgentes, una solicitud de informacién y una respuesta a tal
solicitud puede ser hecha por procedimientos simplificados, o por medio de una

comunicacion que no sea el intercambio de cartas, siempre que tales comunicaciones
sean confirmadas por escrito en la forma prescrita en esta Seccion.

Seccion 2: Ejecucidn de las solicitudes

1. El acceso a la informacién contenida en los archivos de la Autoridad requerida
sera proporcionado a peticion de la Autoridad requirente.

2. A solicitud de la Autoridad requirente, la Autoridad requerida tomara testimonios o
declaraciones a las personas involucradas, directa o indirectamente, en las actividades
que son materia de la solicitud o que posean informacion que pueda ayudar a satisfacer
la solicitud. La Autoridad requirente puede, si lo desea, pedir se tomen testimonios o
declaraciones a personas especificas. La Autoridad requerida también puede pedir la
entrega de otras evidencias a parte o partes distintas a las designadas por la Autoridad
requirente.

3. La obtencién de testimonio o declaraciones, el reunir documentos y la respuesta a
una solicitud bajo este Memorandum, sera conducida de acuerdo con los procedimientos
de la Autoridad requerida y por las personas designadas por la Autoridad requerida,
salvo que las Autoridades acuerden otra cosa.

4. No obstante cualquier otra disposicién de este Memorandum de Entendimiento,
cualquier persona que rinda testimonios o declaraciones, o que entregue informacién o
documentos, como resultado de una solicitud hecha bajo los términos de este
Memorandum, tendra todos los derechos y privilegios otorgados por las leyes del Estado
de la Autoridad requerida, que puedan serle aplicables. La validez respecto a otros
derechos o privilegios, que surjan exclusivamente en relacion a las leyes del Estado de la
Autoridad requirente, serdn mantenidos para consideracion de las cortes del Estado de la
Autoridad requirente.
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5. No obstante el parrafo 3 de esta Seccion, cuando lo pida la Autoridad requirente,
se tomaran testimonios y declaraciones bajo juramento y se hara una transcripcion. La
Autoridad requerida empleara sus mejores esfuerzos para asegurar que los testimonios o
declaraciones de los testigos se obtengan de modo efectivo, eficiente y adecuado a una
solicitud hecha bajo este Memorandum. Durante la toma de declaracién o testimonio de
un testigo por parte de la Autoridad requerida, la Autoridad requirente puede enviar
preguntas para que se hagan a los testigos, y la Autoridad requerida se las hara. La
Autoridad requirente no podra intervenir directamente en la toma de declaracion o
testimonio. '

6. Cuando sea solicitado por la Autoridad requirente, se podra efectuar una
inspeccion o examen de los libros y registros de una sociedad de inversién o de su
depositario o mandatario, de un mercado de valores, o de una sociedad de apoyo al giro
de la intermediacion de valores.

Seccion 3:  Usos permitidos de la informacion

1. La Autoridad requirente puede usar la informacién solamente para el proposito
establecido en la solicitud.

2. Para poder usar la informacién recibida, para otros propésitos que no sean los
establecidos en el parrafo anterior de esta Seccion, la Autoridad requirente primero
debera notificar a la Autoridad requerida de sus intenciones y dara la posibilidad de
oponerse a tal uso. La Autoridad requerida hara sus objeciones -si las hay- a la Autoridad
requirente, dentro de 14 dias de la notificacion. Si la Autoridad requerida se opone a tal
uso de informacion, ambas Autoridades acuerdan hacer consultas, en conformidad a la
Seccion 5 de este Articulo, en relacién a los motivos de las objeciones.

Seccion 4:  Caracter confidencial de las solicitudes e informaciones

1. Hasta donde sea permitido por el sistema juridico, exceptuando la difusion de
informacion de acuerdo a la Seccion 3 de este Articulo, y mientras la difusién de la
informacion no sea absolutamente necesaria para cumplir con la solicitud:

a) Cada Autoridad mantendra como confidencial las solicitudes hechas bajo este
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Memorandum, su contenido y cualquier otra materia que surja durante la vigencia
de este Memorandum, incluyendo consultas entre las Autoridades;

b) La Autoridad requirente considerara confidencial cualquier informacion recibida
por la Autoridad requerida, conforme a este Memorandum.

La confidencialidad puede ser eliminada, de comin acuerdo entre las
Autoridades.

2. Excepto lo contemplado en la Seccién 3 de este Articulo, la Autoridad requirente
no ofrecera la informacion a, y se preocupara de asegurarse gue no sea obtenida por,
ofra persona. A no ser que se acuerde de otra manera, si tal informacién es obtenida por
cualquier otra persona, la Autoridad requirente hara los mayores esfuerzos para asegurar
que tal informacion no sera usada por esa persona en ninguna forma que signifique
difusion a otra persona cualquiera.

3. La Autoridad requirente notificara a la Autoridad requerida toda peticion de
informacion amparada en un derecho legal, antes de efectuarla, y hara valer las
exenciones o privilegios con respecto a esa informacion.

4. Cuando la Autoridad requirente haya terminado la materia para la que se ha
requerido asistencia bajo los términos de este Memorandum, devolvera a la Autoridad
requerida, a pedido de ésta, y en tanto lo permita su sistema juridico, todos los
documentos y copias que no hayan sido revelados en los procedimientos referidos en la
Seccidn 3 de este Articulo y todo otro material en que se difundan los contenidos de tales
documentos, pero no aquel generado como parte del proceso de investigacion,
deliberaciones y analisis interno de la Autoridad requirente.

Seccion 5: Consultas

1. En caso de disputa sobre la interpretacion de las disposiciones de este
Memorandum de Entendimiento, las Autoridades se consultaran.

2. Las Autoridades llevaran a cabo consultas con relacion a este Memorandum, con

miras a mejorar su operacion y a resolver cualquier materia que pudiera surgir. En
particular, las Autoridades se consultaran en los casos siguientes:
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a) La negativa de una Autoridad o su oposicion a una proposicion hecha por la otra
Autoridad, de acuerdo a este Memorandum de Entendimiento;

b) Un cambio en las condiciones del mercado o en la economia, o en las leyes o
regulaciones que rigen lo descrito en el Articulo |, o cualquier otra circunstancia
que haga necesario o apropiado enmendar o extender este Memorandum para
lograr sus propésitos.

3. Las Autoridades pueden llegar a acuerdo sobre medidas practicas, en lo que
pudiera ser necesario para facilitar la implementacion de este Memorandum.

4, Cualquiera de las estipulaciones de este Memorandum puede ser enmendada de
comun acuerdo.

Seccion 6:  Informacion no solicitada

En la medida de lo permitido por los sistemas juridicos de sus respectivos
Estados, cada Autoridad hara su mejor esfuerzo para proporcionar a la otra cualquier
informacion que descubra y que permita suponer que alguien contraviene o contravendra
las leyes o regulaciones de la otra Autoridad.

Seccion 7:  Costo de las investigaciones

Si la respuesta a una solicitud de informacién bajo los términos de este
Memorandum significa incurrir en costos substanciales por parte de la Autoridad
requerida, ambas Autoridades acordaran un mecanismo para compartir costos, antes de
continuar dando curso a dicha solicitud.

ARTICULO CUARTO: CONSULTAS SOBRE MATERIAS DE MUTUO INTERES Y
LA PROVISION DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL
DESARROLLO DEL MERCADO
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Seccion 1:  Introduccion al articulo

1. Las autoridades consideran esencial establecer un marco para impulsar la
cooperacion en todos los aspectos relacionados con la operacion de sus mercados y con
la proteccién de los inversionistas. Para tal efecto, las Autoridades desean establecer
acuerdos para proporcionar asistencia técnica sobre bases continuas, para impulsar la
comunicacion y para el mayor entendimiento mutuo.

2. Este Memorandum de Entendimiento establece una declaracion de intencién de
las Autoridades sobre el marco para consultas y asistencia técnica. Las Autoridades
desean establecer un dialogo permanente sobre la regulacion y operacion de los valores,
referente a aspectos tanto nacionales como internacionales, y sobre el desarrollo y
operacion de sus mercados de valores.

Seccion 2: Consultas sobre la estabilidad, eficiencia e integridad de los mercados

Las Autoridades tienen la intencidén de consultarse periédicamente sobre asuntos
de mutuo interés, para impulsar la cooperacion y proteger a los inversionistas,
asegurando la estabilidad, eficiencia e integridad de los mercados de valores de Chile y
de Republica Dominicana.

Seccion 3:  Provision de asistencia técnica para el desarrollo del mercado de valores
de Chile y de Republica Dominicana.

1. Las Autoridades tienen la intencién de intercambiar puntos de referencia con
miras a establecer e implementar un programa continuo de asistencia técnica para el
desarrollo, supervisién y funcionamiento de los mercados de valores de Chile y
Republica Dominicana. Tales consultas identificaran tipos especificos de asistencia
tecnica que las Autoridades consideran necesarias y razonables. La asistencia técnica
puede incluir capacitacién de personal, como también el proporcionar informaciéon y
asesoria sobre el desarrollo de los mercados de valores.

2. Las Autoridades acuerdan colaborar en posibilitar el acceso a asistencia (por

ejemplo, cursos de entrenamientos, seminarios, etc.) que sea provista por organismos
publicos o privados.
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Seccidbn 4:  Recursos

Las Autoridades reconocen que no tienen a la fecha de la firma del presente
Memorandum de Entendimiento, todos los recursos humanos y financieros necesarios
para la puesta en marcha de un programa de asistencia técnica. Las Autoridades haran
sus mejores esfuerzos para obtener los recursos necesarios para poner en marcha un
programa especifico.

ARTICULO V. CONDICIONES FINALES

Seccion 1:  Entrada de vigencia

Este Memorandum de Entendimiento entrard en vigencia desde la fecha de la
firma por las Autoridades.

Seccion 2: Término

Este Memorandum de Entendimiento estara vigente hasta la notificacion de la
intencién de poner término al Memorandum que una Autoridad le comunique a la otra.
Una Autoridad puede notificar de la intencion de poner término a este Memorandum
dando un aviso escrito con una antelacion de 30 dias. En este caso, el Memorandum
continuara aplicandose a las solicitudes de informacion y de asistencia hechas con
anterioridad a la fecha efectiva de la notificacion del aviso de término hasta que la
Autoridad requirente ponga fin a los asuntos por los cuales la asistencia fue requerida.

Seccion 3:  Personas de contacto

Toda comunicacion entre las Autoridades deberia hacerse por medio de los principales
puntos de contacto, definidos en el Anexo A, salvo acuerdo en contrario. El Anexo A
puede ser modificado mediante comunicacion escrita por cualquiera de las Autoridades,
sin que sea necesario firmar nuevamente este Memorandum de Entendimiento.
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Firmado en Santiago de Chile, en duplicado, el dia 23 de septiembre de 2002, siendo
ambos textos igualmente validos y representando idéntico contenido y significado.

POR LA POR LA SUPERINTENDENCIA
SUPERINTENDENCIA DE DE VALORES DE LA
VALORES Y SEGUROS DE REPUBLICA DOMINICANA
CHILE

Alv\ero Clarke de la Cerda Yvan Leomdas R’/dnguez Batlsta

Superintendente Superintendente
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ANEXO A

PERSONAS DE CONTACTO

Superintendencia de Valores v Sequros de Chile

Salvador Seda Espejo

Division Estudios y Relaciones Internacionales
Av. Libertador Bernardo O’Higgins 1449 - 12° Piso
834-0518 Santiago

CHILE

Tel.: (56 2) 473 4040
Fax: (56 2) 473 4003
e-mail: internacional@svs.c!

Carlos Pavez Tolosa
Jefe Divisidon de Investigacion
e-mail: cpavez@svs.cl

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana

Sabrina Fersobe Matos

Intendente de Valores

Antigua Sede del Banco Central de la Republica Dominicana
Avenida Pedro Henriquez Urefia esq. Calle Leopoldo Navarro
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 221-9111, Ext. 3703
Fax: (809) 686-1854
e-mail: s.fersobe@bancentral.gov.do

Ee Cristina Batista
Area de Control Financiero
e-mail; fecrist@codetel.net.do
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MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO

ENTRE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Y LA SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES DE COSTA RICA SOBRE
: ASISTENCIA TECNICA

La Superintendencia de Valores de la Repuiblica Dominicana, representada por su titular el
Sefior Yvan Rodriguez Batista en su calidad de Superintendente, y la Superintendencia General
de Valores de Costa Rica, representada por el sefior Adolfo Rodriguez Herrera en su calidad de
Superintendente, son conscientes de la importancia que revisten los Mercados de Valores como
mecanismos idéneos dentro del proceso de asignacién de recursos, coadyuvando de esta forma
al desarrollo econémico de los paises.

Asimismo, concuerdan que la creciente internacionalizacién de los mercados de valores obliga a
una asistencia técnica efectiva entre ambas Autoridades en todo aquello relacionado con su

labor especifica a fin de alcanzar mercados de valores nacionales cada vez mas abiertos, sanos 'y
eficientes.

Consideran igualmente que es importante establecer un sistema eficiente de comunicacién
respecto a todas las cuestiones relacionadas con la operacién de sus respectivos mercados de
valores.

Sobre la base de las consideraciones precedentes, la Superintendencia de Valores de Reptblica
‘Dominicana y la Superintendencia General de Valores de Costa Rica han decidido suscribir el
presente Memorandum de Entendimiento, con respecto a la prestacién de asistencia técnica a
efectuarse en el futuro entre ambos organismos.

ARTICULO I: DEFINICIONES

Para los propositos de este Memorandum de Entendimiento:

1. "Autoridad" es:

M La Superintendencia de Valores de Reptiblica Dominicana;
(II)  La Superintendencia General de Valores de Costa Rica

2. "Autoridad Solicitada” es el organismo al que se dirige la solicitud de asistencia técnica, bajo
los términos de este Memorandum de Entendimiento.

3. "Autoridad Solicitante" es el organismo que efecttia la solicitud de asistencia técnica, bajo los
términos de este Memorandum de Entendimiento.
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ARTICULO II: SOLICITUDES DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL
DESARROLLO DE LOS MERCADOS

Seccién 1:  Principios Generales

1. Las Autoridades son conscientes de la importancia de contar con instituciones que cumplan
sus funciones de regulacién, supervision y fiscalizaciéon de una manera efectiva y eficiente. El
conocimiento de las regulaciones, mecanismos de supervisién y fiscalizaciéon de otros
mercados puede contribuir al fortalecimiento de la capacidad técnica de cada regulador. De
alli su deseo de concertar medidas de asistencia técnica sobre bases de continuidad
mejorando la comunicacién y el mutuo entendimiento entre ellas.

2. Ambas Autoridades aceptan que la prestacién efectiva de la asistencia técnica especifica a que
se refiere el presente Memorandum de Entendimiento estari sujeta a la disponibilidad de
recursos de la Autoridad Solicitada, asi como a las autorizaciones legales internas propias de
cada pais. Si la Autoridad Solicitada tuviese que incurrir en costos sustanciales para
responder al requerimiento de asistencia bajo este Memoriandum de Entendimiento, las
Autoridades convendran previamente como se cubrirdn dichos costos, antes de continuar
respondiendo a dicho requerimiento de asistencia.

Seccion 2:  Disposiciones sobre asistencia técnica para el desarrollo de los mercados de valores

Las Autoridades se proponen efectuar consultas y asesorarse, con vistas a establecer e implantar
programas de asistencia técnica dirigidos al desarrollo, administracién y operaciéon de sus
respectivos Mercados de Valores. En todo caso deber4 precisarse el tipo especifico de asistencia

2

técnica que las Autoridades soliciten, en términos razonables.

La asistencia podré incluir, entro otros aspectos, la capacitacién de personal, intercambio de
informacién y asesoria sobre aspectos relativos a:

* Emisiones de valores;

* Sistemas de transmisiones de 6rdenes y verificacion y registro de transacciones,

* Mecanismos de custodia, compensacién, liquidacién y transferencia de valores;

* Procedimientos y practicas de proteccién a los inversionistas;

* Regulacién y supervision de los puestos de bolsa;

* Regulacién y supervisién de las instituciones de inversién colectiva y los fondos que
administren;

* Regulacién y supervisién de las empresas calificadoras de riesgos;

= Estrategias de promocién y desarrollo del mercado de valores;

» Disefio de sistemas informaticos para el monitoreo en linea de las operaciones; y,

= Otros temas vinculados con el mercado de valores.

ARTICULOQ IIT: CONTENIDO Y FORMA DE LA SOLICITUD

1. Las consultas o peticiones de asistencia técnica deben hacerse por escrito y dirigirse a la
persona de enlace de la Autoridad Solicitada, indicada en el Anexo que forma parte del
presente acuerdo.

k)



2. En las consultas o peticiones de asistencia técnica, la Autoridad Solicitante especificara:
(I)  Lamateria sobre la cual se solicita asistencia técnica.
(II) Mecanismos para brindar esa asistencia (envié de informacién, desarrollo de pasantias,
charlas, ete.)
(ITI) Plazo esperado para la implementacién de la asistencia técnica.

3. En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las respuestas
correspondientes pueden realizarse mediante procedimientos expeditos o mediante un tipo
de comunicacién que no sea el intercambio de cartas.

4. Las Autoridades acuerdan consultarse mutuamente en caso de cualquier dificultad que

pudiera surgir.

ARTICULO IV: DISPOSICIONES FINALES

Seccién 1: Vigencia
Este Memordndum de Entendimiento entrard en vigor a partir de la fecha de su firma.

Seccidn 2: Evaluacién

Transcurridos dos (2) afios desde la entrada en vigor de este acuerdo, las Autoridades efectuardn
un examen de los resultados alcanzados a fin de ampliar o adecuar el contenido de este acuerdo
o sus objetivos.

Seccidn 3: Terminacién

Cualquiera de las Autoridades podra dar por terminada la vigencia de este Memorandum de
Entendimiento dando a la otra parte un aviso con treinta (30) dias de anticipacién. Si cualquiera
de las Autoridades da dicho aviso, este Memorandum de Entendimiento seguira surtiendo sus
efectos con respecto a todas las peticiones de asistencia técnica que se hubieren hecho antes de
la fecha efectiva de la notificacion, hasta en tanto la Autoridad requerida no haya concluido el
asunto materia de la solicitud.

Dado en Bavaro, Provincia de la Altagracia, Reptiblica Dominicana, a los veintiséis (26) dias del
mes de noviembre del aflo Dos Mil Tres (2003), por duplicado en lengua castellana.

van : Adolfo Rodriguez Herrera
Superintendencia de Valores de Syperintendencia General de Valores de
Reptblica Dominicana Costa Rica



ANEXO "A"
Personas de Enlace

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE REPUBLICA DOMINICANA

" Angel Nery Castillo

Intendente de Valores

Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana
Pedro Henriquez Urefia esq. Leopoldo Navarro

Antigua Sede Banco Central

Teléfono (809)221-9111, Ext.5221

Santo Domingo de Guzman, Repiiblica Dominicana

SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES DE COSTA RICA

Dr. Eddy Rodriguez

Intendente General de Valores

Superintendencia General de Valores de Costa Rica
200 metros al norte del Mall San Pedro

Edificio Equus, g9no piso

Apartado 10867-1000

San José, Costa Rica
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I. PROPOSITO

La Superintendencia de Valores de El Salvador ¥ la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana son conscientes de la importancia que reviste el proceso de internacionalizacién de
los mercados de valores y de la consiguiente necesidad de asistencia entre ambos Organismos en
todo aquello relacionado con su labor especifica. Reconocen, asimismo, la importancia que los
mercados de valores independientes van adquiriendo en el desarrollo y crecimiento econdmico
de las naciones y la necesidad de alcanzar mercados de valores nacionales cada vez mas abiertos,
sanos y eficientes, en El Salvador y en Republica Dominicana.

Ambos organismos consideran, igualmente, que los lazos de tradicién hispana que unen a los
dos paises imponen la necesidad de establecer un marco integral que permita mejorar
sensiblemente los sistemas de comunicacién existentes entre la Superintendencia de Valores de
El Salvador y la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana en todas aquellas
materias relacionadas con la supervisién y desarrollo de sus respectivos mercados de valores. La
cooperacién y consulta entre ellos permitird alcanzar un equilibrio adecuado entre el control yla
estabilidad dentro de un marco de desarrollo y competencia, factores esenciales en la evolucién
regular de cada uno de los mercados.

En base a las consideraciones precedentes, la Superintendencia de Valores de E) Salvador yla
Superintendencia de Valores de la Repuiblica Dominicana han llegado al siguiente Memorandum

de Entendimiento, con respecto a la consulta y la asistencia técnica a efectuarse en el futuro 4
entre ambos organismos. '

II. DEFINICIONES
A los fines de este Memorandum de Entendimiento:
1) Pot "Autoridad" debers entenderse:
a) La Superintendencia de Valores de E] Salvador

b) La Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana

2) Por "Autoridad Requerida" deber4 entenderse el organismo al que se le dirige una consulta o
se le solicita asistencia técnica bajo los términos de este Memorindum de Entendimiento. 1

3) Por "Autoridad Requirente" debers interpretarse el organismo que dirige la consulta o solicita
asistencia técnica bajo los términos de este Memorandum de Entendimiento.

o/
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[I. CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUO Y MEDIDAS
DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE LOS MERCADOS

SECCION 1: PRINCIPIOS GENERALES PARATA CONSULTAY LA
ASISTENCIA TECNICA.

- Las Autoridades consideran necesario establecer un marco para incentivar la cooperacién en
todos los asuntos relacionados con las actividades de supervision, regulacidn, operacion de
sus respectivos mercados y la proteccién de los inversores. Con ese propésito desean
concertar medidas de asistencia técnica sobre bases de continuidad mejorando la
comunicacién y el mutuo entendimiento entre ellas.

- Mediante el presente Memorindum de Entendimiento ambas Autoridades ponen de
manifiesto su intencién de crear dicho marco para las consultas y pedidos de asistencia
técnica. A este fin, las Autoridades se comprometen a mantener un didlogo regular y fluido
sobre aspectos nacionales e internacionales relacionados con la regulacion, fiscalizacion y
desarrollo de los mercados de valores.

- Las Autoridades se comprometen a adoptar las medidas necesarias para asegurar la maxima
eficacia en la ejecucién de ks solicitudes de asistencia, en aquellos supuestos en que la
Autoridad Requerida fuera competente para hacerlo con arreglo a las leyes a las que estan
sujetas.

- El presente Memorandum de Entendimiento no afecta las modalidades de intercambio de
informacién no confidencial entre las Autoridades.

- Ambas Autoridades aceptan que la prestacién efectiva de la asistencia técnica especifica a
que se refiere el presente Memorandum estard sujeta a la disponibilidad de recursos de la
Autoridad Requerida, asi como a las autorizaciones legales internas propias de cada pais. Si
apareciese que la Autoridad Requerida incurrira en costos substanciales para responder al
requenimiento de asistencia bajo este Memorando de Entendimiento, las Autoridades
estableceran un convenio de participacién conjunta de costos, antes de continuar
respondiendo a dicho requerimiento de asistencia.

SECCION 2: CONSULTAS SOBRE LA ESTABILIDAD, EFICIENCIA Y
DESARROLLO DE LOS MERCADOS

Las Autoridades pueden hacer consultas periédicas sobre asuntos de interés mutuo para
mejorar la cooperacién entre ambos organismos y la proteccién de los inversores, con miras a
colaborar para facilitar la estabilidad, eficiencia y desarrollo de los mercados de valores de El
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Salvador y de la Republica Dominicana. Tales consultas podran abarcar, entre otros aspectos,
aquellos vinculados con el desarrollo de mercados de capitales, practicas operativas, evolucion
de los sistemas de custodia, administracién, compensacion, liquidacion y transferencia de
valores y el establecimiento de otros sistemas de mercado, la coordinacidn de la vigilancia del
mercado y la aplicacién de las leyes y reglamentacidn existentes en materia de valores en El
Salvador y Republica Dominicana. El propésito de las consultas es promover el acercamiento
mutuo para fortalecer los mecanismos de supervision y desarrollo de los mercados de valores de
ambos paises.

SECCION 3: DISPOSICIONES SOBRE ASISTENCIA TECNICA PARA EL
DESARROLLO DE LOS MERCADOS DE VALORES

Las Autoridades se proponen realizar consultas y prestarse asistencia entre si, con vistas a
establecer e implementar programas de asistencia técnica dirigidos al desarrollo, supervision,
administracién y operacién de sus respectivos mercados de valores. En todos los casos, deberd
precisarse el tipo especifico de asistencia técnica que las Autoridades requieran en términos
razonables. La asistencia técnica podra incluir, entre otros aspectos, la capacitacién del personal
y asesoria relativa al desarrollo de:

o Sistemas para fomentar los mercados de capitales, incluyendo colocaciones publicas y
privadas.

e Emisiones de valores que cubran necesidades particulares.

¢ Sistemas de transmision de 6rdenes.

e Registro de transacciones y sistemas de vetificacion.

e Sisternas para transmisién de cotizaciones y datos sobre transacciones.

® Mecanismos de custodia, compensacion, liquidacién y transferencia de valores.

e Disposiciones reglamentatias relativas a los participantes en el mercado y sus
requerimientos de capital.

¢ Sisternas y mecanismos de regulacién referentes a contabilidad y publicidad.

» Sistemnas necesarios para un control efectivo del mercado y ejecucion de proyectos, y
e Procedimientos y practicas de proteccién a los inversores.

Fiscalizacién y regulacién de esquemas colectivos de inversion.

Fiscalizacion y regulacién de sociedades dedicadas a la clasificacion de riesgos.
Valoracién de instrumentos financieros.

Disefio de sistemas informaticos para el monitoreo en linea de operaciones.
Interaccién entre el mercado de valores e inversionistas institucionales.

» Cualquier otro aspecto que las autoridades consideren necesarias en los términos del
presente Memorandum.
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IV. CONSULTAS O PETICIONES DE ASISTENCIA TECNICA

SECCION 1: CONTEN IDO Y FORMA DE LA SOLICITUD

1. Las consultas o peticiones de asistencia técnica debern efectuarse por escrito y dirigirse a la
ersona de contacto de la Autoridad Requerida, indicado en el Anexo que se acompafia al
P ; . querida, q p
presente Memorandum bajo la letra "A".

2. En las consultas o peticiones de asistencia técnica la Autoridad Requirente deberd
especificar:

a)

b)

d)

La materia u objeto de la consulta o de la peticién de asistencia técnica, asi como
su propdsito.

Una descrpcién general de la documentacion, asistencia, informacién o
declaracién solicitada por la Autoridad Requirente.

La persona que posee la informacién requerida o el lugar donde esa informacién
puede ser obtenida, en caso de ser conocidos dichos datos por la Autoridad
Requirente.

En el caso en que la solicitud resulte de la investigacién de la violacién de leyes y
reglamentos, deberdn especificarse las leyes y reglamentos que hayan podido
vulnerarse asi como la lista de personas u organismos que la Autoridad Requerida
supone que tienen en su poder la informacién requerida o los lugares en los que
pudiera obtenerse dicha informacién, en caso de que la Autoridad Requirente
tuviera conocimiento de ello.

El plazo en que espera recibir la respuesta a la consulta o la asistencia técnica
solicitada.

3« En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las respuestas
correspondientes podrén efectuarse mediante procedimientos especiales caracterizados por
su celeridad.

4. Las Autoridades acuerdan consultarse mutuamente en caso de cualquier dificultad que pudiera

surgir.
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SECCION 2: UTILIZACION DE LA INFORMACION

- La Autoridad Requirente sblo podrd utilizar la informacién obtenida para los motivos
indicados en la solicitud, para garantizar el cumplimiento o Ia aplicacién de las disposiciones
legales o reglamentarias indicadas en la solicitud y por requerimientos de un procedimiento
penal o admunistrativo iniciado tras una violacién de las disposiciones indicadas en la solicitud.

- Para cumplir con sus funciones legales, la Autoridad Requirente podra facilitar la informacion a
otras Autoridades del mismo Estado, teniendo que solicitar previamente autorizacién a la
Autoridad Requerida.

- Cuando la Autoridad Requirente desee utilizar la informacién recabada con fines distintos a los
expresados en la solicitud, deberd requetir previamente el consentimiento de la Autoridad
Requerida. Al autorizar dicha utilizacion, la Autoridad Requerida podré supeditarla a ciertos
requisitos que considere pertinentes. Asimismo, podrd oponerse a la utilizacién de la
informacién para fines diversos a los expresados en la solicitud.

SECCION 3: INFORMACION PROPORCIONADA EN FORMA ESPONTANEA

- Las Autoridades podtan facilitarse, en el 4mbito de los procedimientos legales, sin solicitud
previa, informacién que tengan en su poder, que sea de caricter piblico, y que estimen de
utilidad para la otra Autoridad, en el cumplimiento de su cometido.

SECCION 4: CONFIDENCIALIDAD DE LA INFORMACION

Cada Autoridad preservard, con arreglo a los requisitos previstos legalmente, el carécter
confidencial de las solicitudes presentadas o de los comunicados informativos efectuados en el
ambito del presente Memorando de Entendimiento, del contenido de dichas solicitudes y de
cualquier otra cuestion relacionada con la aplicacion del presente Memorando de Entendimiento,

especialmente de las consultas entre Autoridades.

En todos los casos, la Autoridad Requirente garantizari la informacién que recabe en aplicacion
del presente Memorando de Entendimiento, y con arreglo a los requisitos previstos legalmente,
un grado de confidencialidad que serd por lo menos equivalente al que tengan en el Estado de la

Autoridad Requerida.
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SECCION 5: DENEGACION DE LA INFORMACION

1. La asistencia prevista en el presente Memorando de Entendimiento se denegara cuando:

a) la satisfaccién de la solicitud pudiera afectar la soberania, la seguridad, los intereses
econoémicos fundamentales y el orden publico del Estado de la Autoridad Requerida;

b) se haya incoado cualquier procedimiento penal o se haya dictado una resolucién
definitiva en el Estado de la Autoridad Requenda, en base a los mismos hechos y
contra las mismas personas.

¢) No sea permitida por las leyes y reglamentos.

2. La denegacion de asistencia no perjudicard el derecho que tienen las Autoridades de consulta
reciproca. Cuando la Autoridad Requerida no sea competente para dar respuesta a una
solicitud de asistencia, la Autoridad Requenda y Ia Autoridad Requirente se consultarin
sobre otros medios posibles para dar tratamiento a la solicitud.

V. CONSULTAS

Las Autoridades acuerdan que se informarin mutuamente sobre la evolucién de la legislacion en
los 4mbitos que son objeto del presente Memorando de Entendimiento y que se consultaran
regularmente y cada vez que lo estimen necesario.

Las Autoridades revisardn peribdicamente la aplicacion del presente Memorando de
Entendimiento y se consultarin para mejorarlo y para resolver las dificultades que puedan
producirse.

Las Autoridades podrin acordar conjuntamente sobre las medidas de caricter practico
fiecesarias para facilitar la aplicacion del presente Memorando de Entendimiento.

Las Autoridades podrin acordar modificacién al presente Memorandum con el objeto de
facilitar su aplicacién.
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VI.VIGENCIA

Este Memorandum de Entendimiento entrar4 en vigencia a partir de Ia fecha de su suscripcion.

VII. IMPREVISTOS

Cualquier tema o aspecto no contemplado en el presente Memorandum de Entendimiento, en
lo relativo al intercambio de informacién, asistencia técnica y cooperacidén mutua, serd resuelto
previa consulta y acuerdo entre los titulares de la Superintendencia de Valores de El Salvador y
de la Superintendencia de Valores de la Reptiblica Dominicana.

VIII. FINALIZACION

La Superintendencia de Valores de El Salvador o la Superintendencia de Valores de la Reptiblica
Dominicana podrdn dar por terminada la vigencia del presente acuerdo, PTEVIO aviso POI escrito
a la otra parte con no menos de (30) dias de anticipacién. En el supuesto de que ello ocurriera,
este Memorindum seguird surtiendo plenos efectos tespecto a las consultas y peticiones de
asistencia técnica efectuadas con anterioridad a la notificacién hasta tanto la Autoridad
Requerida complete la informacién o asistencia-oportunamente solicitada.

FIRMADO vy sellado en San Salvador, El Salvador, el dos de agosto de dos mil dos, en dos
ejemplares, siendo los dos originales idénticos e igualmente vélidos

POR LA SUPERINTENDENCIA DE POR LA SUPERINTENDENCIA DE
VALORES DE LA REPUBLICA VALORES DE EL SA{ VADOR

DOMINICANA
/géz Baﬁy/ Lic. Omar rigu ‘Aleman
Superintendente i
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ANEXO A: FUNCIONARIOS DE CONTACTO

Los funcionarios de contacto por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana son:

Lic. Sabrina Fersobe Matos
Intendente de Valores
Superintendencia de Valores de la Reptiblica Dominicana
Av. Pedro H. Urefia esq. Leopoldo Navarro(V; ieja Sede Banco Central)
Santo Domingo, R.D.
Fax. (809) 686-1854
Tels. (809)221-9111 Ext. 3130
(809)221-0813 (Directo)

Lic. Fé Cristina Batista Jiquez

Encargada de Area Control Financiero

Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana

Av. Pedro H. Urefia esq. Leopoldo Navarro (Vieja Sede Banco Central)
Santo Domingo, R.D.

Phonofax (809) 686-1854

Tels. (809) 221-9111 Exts. 3743 y 3703

Los funcionarios de contacto por la Superintendencia de Valores de El Salvador son:

Lic. José Genaro Serrano Rodriguez
Intendente de Valores

Superintendencia de Valores de El Salvador
la. Calle Pte. y 7a. Av. Norte

Edificio Banco Central de Reserva

San Salvador

Tel. (503) 281-8900

Fax. (503) 271-3788

E-mail: gserrano@superval.gob.sv

Lic. Irma Lorena Dueiias Pacheco

Jefe Departamento de Normas y Estudios
Superintendencia de Valores de El Salvador
1a. Calle Pte. y 7a. Av. Norte

Edificio Banco Central de Reserva

San Salvador

Tel (503) 281-8968

Fax (503) 221-3404

E-mail: iduenas@superval gob.sv
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I. PROPOSITO

La Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, representada por su Comisionada-
Presidente Dra. Ana Cristina Mejia de Perejra, y la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, representada pot su Superintendente Lic. Yvan Rodtiguez Batista son conscientes
de la importancia que reviste el proceso de internacionalizacién de los metcados de valores y de
la consiguiente necesidad de asistencia entre ambos organismos en todo aquello telacionado con
su labor especifica. Reconocen, asimismo, la importancia que los metcados de valores
independientes van adquitiendo en el desatrollo y crecimiento econémico de las naciones y la
necesidad de alcanzar mercados de valores nacionales cada vez mas abiertos, sanos y eficientes,
en Honduras y en Republica Dominicana.

Ambos organismos consideran, igualmente, que los lazos de tradicién hispana que unen a los
dos paises imponen la necesidad de establecer un marco integral que permita mejorar
sensiblemente los sistemas de comunicacidn existentes entre la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros de Honduras y la Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana en todas
aquellas materias relacionadas con la supervision y desarrollo de sus respectivos mercados de
valores. La cooperacion y consulta entre ellos permitira alcanzar un equilibrio adecuado entre el
control y la estabilidad dentro de un matco de desarrollo y competencia, factores esenciales en
la evolucién regular de cada uno de los metcados.

En base a las consideraciones precedentes, la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de
Honduras y la Superintendencia de Valores de la Reptiblica Dominicana han llegado al siguiente

Memorandum de Entendimiento, con respecto a la consulta y la asistencia técnica a efectuarse
en el futuro entre ambos organismos.

II. DEFINICIONES

A los fines de este Memorindum de Entendimiento:
1) Por "Autoridad" deberd entenderse:
a) La Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras
b) La Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana

2) Por "Autoridad Requetida" debera entenderse el organismo al que se le dirige una consulta o
se le solicita asistencia técnica bajo los términos de este Memorindum de Entendimiento.



SUPERINTENDENCIA DE VALORES

RepiblicaDominicana Repiiblica de Honduras

3) Por "Autoridad Requirente" debera interpretarse el organismo que dirige la consulta o solicita
asistencia técnica bajo los términos de este Memorindum de Entendimiento.

ITI. CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUO Y MEDIDAS
DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE LOS MERCADOS

SECCION 1: PRINCIPIOS GENERALES PARA LA CONSULTAY LA
ASISTENCIA TECNICA.

1. Las Autoridades consideran necesario establecer un marco para incentivar la cooperacion en
todos los asuntos relacionados con las actividades de supetvisidn, regulacidn, operacién de
sus respectivos mercados y la proteccion de los inversotes. Con ese propdsito desean
concertar medidas de asistencia técnica sobre bases de continuidad mejorando la
comunicacién y el mutuo entendimiento entre ellas.

2. Mediante el presente Memorindum de Entendimiento ambas Autoridades ponen de
manifiesto su intencién de crear dicho marco para las consultas y pedidos de asistencia
técnica. A este fin, las Autoridades se comprometen a mantener un didlogo regular y fluido
sobre aspectos nacionales e internacionales relacionados con la regulacién, fiscalizacién y

. desarrollo de los mercados de valores.

3. Las Autoridades se comprometen a adoptar las medidas necesatias para asegurar la maxima
eficacia en la ejecucién de las solicitudes de asistencia, en aquellos supuestos en que la
Autoridad Requerida fuera competente para hacerlo con atreglo a las leyes a las que estan

su)etas.

4. El presente Memorandum de Entendimiento no afecta las modalidades de intercambio de
informacién no confidencial entre las Autoridades.

5. Ambas Autoridades aceptan que la prestacion efectiva de la asistencia técnica especifica a
que se refiere el presente Memorindum estari sujeta a la disponibilidad de recursos de la
Autoridad Requerida, asi como a las autotizaciones legales intetnas propias de cada pais. Si
apareciese que la Autoridad Requerida incutrird en costos substanciales para responder al
requerimiento de asistencia bajo este Memorando de Entendimiento, las Autoridades
estableceran un convenio de participacién conjunta de costos, antes de continuar
respondiendo a dicho requerimiento de asistencia.

N ;
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SECCION 2: CONSULTAS SOBRE LA ESTABILIDAD, EFICIENCIA Y
DESARROLLO DE LOS MERCADOS

Las Autoridades pueden hacer consultas periédicas sobre asuntos de interés mutuo para
mejorar la cooperacién entre ambos organismos y la proteccién de los inversores, con miras a
colaborar para facilitar la estabilidad, eficiencia y desarrollo de los mercados de valores de
Honduras y de la Republica Dominicana. Tales consultas podran abarcar, entre otros aspectos,
aquellos vinculados con el desarrollo de mercados de capitales, practicas operativas, evolucién
de los sistemas de custodia, administracién, compensacion, liquidacién y transferencia de
valores y el establecimiento de otros sistemas de mercado, la coordinacién de la vigilancia del
mercado y la aplicacién de las leyes y reglamentacién existentes en materia de valores en
Honduras y Repiblica Dominicana. El propésito de las consultas es promover el acercamiento
mutuo para fortalecer los mecanismos de supervisién y desarrollo de los mercados de valotes de
ambos paises.

SECCION 3: DISPOSICIONES SOBRE ASISTENCIA TECNICA PARA EL
DESARROLLO DE LOS MERCADOS DE VALORES

,Las Autoridades se proponen realizar consultas y prestarse asistencia entre si, con vistas a
establecer e implementar programas de asistencia técnica dirigidos al desarrollo, supervisién,
administracién y operacién de sus respectivos mercados de valores. En todos los casos, deberi
precisarse el tipo especifico de asistencia técnica que las Autoridades requieran en términos
razonables. La asistencia técnica podré incluir, entre otros aspectos, la capacitacién del personal
y asesoria relativa al desarrollo de:

® Sistemas para fomentar los mercados de capitales, incluyendo colocaciones publicas y
privadas.

Emisiones de valores que cubran necesidades particulares.

Sistemas de transmisién de 6rdenes.

Registro de transacciones y sistemas de verificacién.

Sistemas para transmisién de cotizaciones y datos sobre transacciones.
Mecanismos de custodia, compensacion, liquidacién y transferencia de valores.

Disposiciones reglamentarias telativas a los participantes en el mercado y sus
requerimientos de capital.

Sistemas y mecanismos de regulacidn referentes a contabilidad y publicidad.

* Sistemas necesarios para un conttol efectivo del mercado y ejecucidn de proyectos, y
® Procedimientos y practicas de proteccién a los inversores.

® Fiscalizacién y regulacién de esquemas colectivos de inversion.

® Fiscalizacion y regulacién de sociedades dedicadas a la clasificacién de riesgos.

1
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® Valoracion de instrumentos financieros.
® Disefio de sistemas informaticos para el monitoreo en linea de operaciones.
¢ Interaccidn entre el mercado de valores e inversionistas institucionales.

® Cualquier otro aspecto que las autoridades consideren necesarias en los términos del
presente Memorindum.

IV. CONSULTAS O PETICIONES DE ASISTENCIA TECNICA
SECCION 1: CONTENIDO Y FORMA DE LA SOLICITUD

1. Las consultas o peticiones de asistencia técnica deberan efectuarse por escrito y dirigirse a la
persona de contacto de la Autoridad Requerida, indicado en el Anexo que se acompafia al
presente Memoriandum bajo la letra "A".

2. En las consultas o peticiones de asistencia técnica la Autoridad Requirente deberi
especificar:

a)  La materia u objeto de la consulta o de la peticién de asistencia técnica, asi como
su proposito.

b)  Una descripcién general de la documentacién, asistencia, informacién o
declaracién solicitada por la Autoridad Requirente.

c La persona que posee la informacién requetida o el lugar donde esa informacién
persona que p querida o el lug .
puede ser obtenida, en caso de ser conocidos dichos datos por la Autoridad
Requirente.

d)  En el caso en que la solicitud resulte de la investigacién de la violacién de leyes y
reglamentos, deberin especificarse las leyes y reglamentos que hayan podido
vulnerarse asi como la lista de personas u organismos que la Autoridad Requerida
supone que tienen en su poder la informacién requerida o los lugares en los que
pudiera obtenerse dicha informacién, en caso de que la Autoridad Requirente
tuviera conocimiento de ello.

e)  El plazo en que espera recibir la respuesta a la consulta o la asistencia técnica
solicitada.

3. En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las respuestas
correspondientes podran efectuarse mediante procedimientos especiales caracterizados por
su celeridad.
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4. Las Autoridades acuerdan consultarse mutuamente en caso de cualquier dificultad que pudiera

surgir.
SECCION 2: UTILIZACION DE LA INFORMACION

1. La Autoridad Requirente sélo podri utilizar la informacién obtenida para los motivos
indicados en la solicitud, para garantizar el cumplimiento o la aplicacién de las disposiciones
legales o reglamentarias indicadas en la solicitud y por requerimientos de un procedimiento
penal o administrativo iniciado tras una violacién de las disposiciones indicadas en la solicitud.

2. Para cumplir con sus funciones legales, la Autoridad Requirente podra facilitar la informacién a
otras Autoridades del mismo Estado, teniendo que solicitar previamente autotizacién a la
Autoridad Requerida.

3. Cuando la Autoridad Requirente desee utilizar la informacién recabada con fines distintos a los
expresados en la solicitud, deberd requerit previamente el consentimiento de la Autoridad
Requerida. Al autorizar dicha utilizacién, la Autoridad Requerida podri supeditarla a ciertos
trequisitos que considere pertinentes. Asimismo, podrdi oponerse a la utilizacién de la
informaci6n para fines diversos a los expresados en la solicitud.

‘SECCION 3: INFORMACION PROPORCIONADA EN FORMA ESPONTANEA

1. Las Autoridades podran facilitarse, en el 4mbito de los procedimientos legales, sin solicitud
previa, informacién que tengan en su poder, que sea de caticter piblico, y que estimen de
utilidad para la otra Autoridad, en el cumplimiento de su cometido.

SECCION 4: CONFIDENCIALIDAD DE LA INFORMACION

Cada Autoridad preservari, con arreglo a los requisitos previstos legalmente, el caricter
confidencial de las solicitudes presentadas o de los comunicados informativos efectuados en el
ambito del presente Memorando de Entendimiento, del contenido de dichas solicitudes y de
cualquier otra cuestién relacionada con la aplicacién del presente Memorando de Entendimiento,
especialmente de las consultas entre Autoridades.

En todos los casos, la Autoridad Requirente garantizari la informacién que recabe en aplicacién
del presente Memorando de Entendimiento, y con arreglo a los requisitos previstos legalmente,

un grado de confidencialidad que serd por lo menos equivalente al que tengan en el Estado de la
Autoridad Requetida.
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SECCION 5: DENEGACION DE LA INFORMACION

1. Laasistencia prevista en el presente Memorando de Entendimiento se denegara cuando:

a) la satisfaccién de la solicitud pudiera afectar la soberania, la seguridad, los intereses
econdémicos fundamentales y el orden publico del Estado de la Autoridad Requerida;

b) se haya incoado cualquier procedimiento penal o se haya dictado una resolucién
definitiva en el Estado de la Autoridad Requerida, en base a los mismos hechos y
contra las mismas personas.

c) No sea permitida por las leyes y reglamentos.
2. La denegacion de asistencia no perjudicati el derecho que tienen las Autoridades de consulta
reciproca. Cuando la Autoridad Requerida no sea competente para dar respuesta a una

solicitud de asistencia, la Autoridad Requerida y la Autoridad Requitente se consultaran
sobre otros medios posibles para dar tratamiento a la solicitud.

V. CONSULTAS

as Autoridades acuerdan que se informarin mutuamente sobre la evolucién de la legislacion en
los ambitos que son objeto del presente Memorando de Entendimiento y que se consultaran
regularmente y cada vez que lo estimen necesatio.

Las Autoridades revisarin periddicamente la aplicacién del presente Memorando de
Entendimiento y se consultaran para mejoratlo y para resolver las dificultades que puedan

producitse.

Las Autoridades podrin acordar conjuntamente sobre las medidas de caricter practico
necesarias para facilitar la aplicacién del presenté Memorando de Entendimiento.

Las Autoridades podrin acordar modificacién al presente Memorandum con el objeto de
facilitar su aplicacion.

VI.VIGENCIA

Este Memorandum de Entendimiento entrard en vigencia a partir de la fecha de su suscripcién.
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VII. IMPREVISTOS

Cualquier tema o aspecto no contemplado en el presente Memorandum de Entendimiento, en
lo relativo al intercambio de informacién, asistencia técnica y cooperacién mutua, sera resuelto
previa consulta y acuerdo entre los titulares de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de
Honduras y de la Superintendencia de Valores de la Reptiblica Dominicana.

VIII. FINALIZACION

La Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras o la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana podran dar por terminada la vigencia del presente acuerdo, previo aviso
por escrito a la otra parte con no menos de (30) dias de anticipacién. En el supuesto de que
ello ocurriera, este Memoriandum seguird surtiendo plenos efectos respecto a las consultas y
peticiones de asistencia técnica efectuadas con anterioridad a la notificacién hasta tanto la
Autoridad Requerida complete la informacién o asistencia oportunamente solicitada.

FIRMADO vy sellado en Bavaro, Provincia La Altagracia, Repiblica Dominicana, el 27 de
noviembre de 2003, en dos ejemplares, siendo los dos originales idénticos e igualmente validos

POR LA SUPERINTENDENCIA DE POR LA COMISION NACIONAL DE
VALORES DE LA REPUBLICA BANCOS Y SEGUROS DE HONDURAS
DOMINICANA

Superintendente
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ANEXO A: FUNCIONARIOS DE CONTACTO
El funcionario de contacto por la Superintendencia de Valores de la Reptiblica Dominicana es:

Angel Nery Castillo
Intendente de Valores
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
Av. Pedro H. Urefia esq. Leopoldo Navarro (Vieja Sede Banco Central)
Santo Domingo, R.D.
Fax. (809) 686-1854
Tel. (809)221-9111 Ext. 3130
(809)221-0813 (Directo)

La funcionaria de contacto por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras es:

Sra. Leslie Alcantara de Herrera

Superintendente de Valores y Otras Instituciones
Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras
Edificio Anexo Banco Central

Fax: (504) 220-6319

Tel: (504) 238-0580

Tegucigalpa, Honduras
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1. PROPOSITO

La Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana y la Comisién Nacional de Valores
de la Replblica de Panama son conscientes de la importancia que reviste el proceso de
internacionalizacién de los mercados de valores y de la consiguiente necesidad de asistencia
entre ambos organismos en todo aquello relacionado con su labor especifica. Reconocen,
asimismo, la importancia que los mercados de valores independientes van adquiriendo en el
desarrollo y crecimiento econdmico de las naciones y la necesidad de alcanzar mercados de
valores nacionales cada vez mds abiertos, sanos y eficientes, en la Repdblica Dominicana y en
la Republica de Panama. -

Ambos organismos consideran, igualmente, que los lazos de tradicién hispana que unen a los
dos paises imponen la necesidad de establecer un marco integral que permita mejorar
sensiblemente los sistemas de comunicacion existentes entre la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana y la Comision Nacional de Valores de la Replblica de Panama en
todas aquellas materias relacionadas con la supervision y desarrollo de sus respectivos
mercados de valores. La cooperacidén y consulta entre ellos permitird alcanzar un equilibrio
adecuado entre el control y la estabilidad dentro de un marco de desarrollo y competencia,
factores esenciales en la evolucién regular de cada uno de los mercados.

En base a las consideraciones precedentes, la Superintendencia de Valores de la Replblica
Dominicana y la Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panama han llegado al

siguiente Memordndum de Entendimiento, con respecto a la consulta y la asistencia técnica a
efectuarse en el futuro entre ambos organismos.

II. DEFINICIONES
A los fines de este Memordndum de Entendimiento:
1) Por "Autoridad" deberd entenderse:
a) La Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana

b) La Comisién Nacional de Valores de la Reptiblica de Panama

2) Por "Autoridad Requerida" debera entenderse el organismo al que se le dirige una consulta
0 se le solicita asistencia técnica bajo los términos de este Memordndum de Entendimiento.

3) Por “Autoridad Requirente" deberd interpretarse el organismo que dirige la consulta o
solicita asistencia técnica bajo los términos de este Memorandum de Entendimiento.

"III.  CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUO Y MEDIDAS DE
ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE LOS MERCADOS

SECCION 1: PRINCIPIOS GENERALES PARA LA CONSULTAY LA
ASISTENCIA TECNICA.

1. Las Autoridades consideran necesario establecer un marco para incentivar la cooperacion
en todos los asuntos relacionados con las actividades de supervision, regulacién, operacién
de sus respectivos mercados Y la proteccion de los inversores. Con ese propésito desean
concertar medidas de asistencia técnica sobre bases de continuidad mejorando la
comunicacién y el mutuo entendimiento entre ellas.

La asistencia técnica comprenderd, pero sin limitarse a, el intercambio de informacidn y
documentos que reposen en los archivos de la Autoridad Requerida, sobre el (los) temas
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objeto de la solicitud de asistencia técnica y en general, sobre aspectos de fiscalizacién de
las entidades sujetas a la misma, las que deberan resolverse en un plazo que no exceda los
quince dias habiles contados a partir de la recepcién de dichas solicitudes.

2. Mediante el presente Memordndum de Entendimiento ambas Autoridades ponen de
manifiesto su intencién de crear dicho marco para las consultas y pedidos de asistencia
técnica. A este fin, las Autoridades se comprometen a mantener un didlogo regular y fluido
sobre aspectos nacionales e internacionales relacionados con la regulacién, fiscalizacién y
desarrollo de los mercados de valores.

3. Las Autoridades se comprometen a adoptar las medidas necesarias para asegurar la
maxima eficacia en la ejecucion de las solicitudes de asistencia, en aquellos supuestos en
que la Autoridad Requerida fuera competente para hacerlo con arreglo a las leyes a las que
estan sujetas.

4. El presente Memorandum de Entendimiento no afecta las modalidades de intercambio de
informacién no confidencial entre las Autoridades.

5. Ambas Autoridades aceptan que la prestacion efectiva de la asistencia técnica especifica a
que se refiere el presente Memoréndum estara sujeta a la disponibilidad de recursos de la
Autoridad Requerida, asi como a las autorizaciones legales internas propias de cada pais. Si
apareciese que la Autoridad Requerida incurrird en costos substanciales para responder al
requerimiento de asistencia bajo este Memorando de Entendimiento, las Autoridades
estableceran un convenio de participacién conjunta de costos, antes de continuar
respondiendo a dicho requerimiento de asistencia.

SECCION 2: CONSULTAS SOBRE LA ESTABILIDAD, EFICIENCIA Y
DESARROLLO DE LOS MERCADOS

Las Autoridades pueden hacer consultas periddicas sobre asuntos de interés mutuo para
mejorar la cooperacion entre ambos organismos y la proteccién de los inversores, con miras a
colaborar para facilitar la estabilidad, eficiencia y desarrollo de los mercados de valores de
la Replblica Dominicana y de la RepUblica de Panamé. Tales consultas podrén abarcar, entre
otros aspectos, aquellos vinculados con el desarrollo de mercados de capitales, précticas
operativas, evolucion de los sistemas de custodia, administracién, compensacidn, liquidacién y
transferencia de valores y el establecimiento de otros sistemas de mercado, la coordinacién de
la vigilancia del mercado y la aplicacién de las leyes y reglamentacidn existentes en materia de
valores en la Replblica Dominicana y en la RepUblica de Panamd. El propdsito de las consultas
es promover el acercamiento mutuo para fortalecer los mecanismos de supervisién y
desarrollo de los mercados de valores de ambos paises.

SECCION 3: DISPOSICIONES SOBRE ASISTENCIA TECNICA PARA EL
DESARROLLO DE LOS MERCADOS DE VALORES

Las Autoridades se proponen realizar consultas y prestarse asistencia entre si, con vistas a
establecer e implementar programas de asistencia técnica dirigidos al desarrollo, supervision,
administracidn y operacidn de sus respectivos mercados de valores. En todos los casos, debera
precisarse el tipo especifico de asistencia técnica que las Autoridades requieran en términos
razonables. La asistencia técnica podra incluir, entre otros aspectos, la capacitacion del
personal y asesoria relativa al desarrollo de:

+ Sistemas para fomentar los mercados de capitales, incluyendo colocaciones publicas y
privadas,

o Emisiones de valores que cubran necesidades particulares.

o Sistemas de transmision de érdenes.

» Registro de transacciones y sistemas de verificacién.

+ Sistemas para transmisidn de cotizaciones y datos sobre transacciones.

» Mecanismos de custodia, compensacion, liquidacion y transferencia de valores.

G
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» Disposiciones reglamentarias relativas a los participantes en el mercado y sus
requerimientos de capital.

Sistemas y mecanismos de regulacién referentes a contabilidad y publicidad.

Sistemas necesarios para un control efectivo del mercado y ejecucién de proyectos, y
Procedimientos y practicas de proteccién a los inversores.

Fiscalizacion y regulacidon de esquemas colectivos de inversidn.

Fiscalizacidén y regulacién de sociedades dedicadas a la clasificacién de riesgos.
Valoracién de instrumentos financieros.

Disefio de sistemas informaticos para el monitoreo en linea de operaciones.
Interaccion entre el mercado de valores e inversionistas institucionales.

Cualquier otro aspecto que las autoridades consideren necesarias en los términos del

presente Memorandum. ‘

IV. CONSULTAS O PETICIONES DE ASISTENCIA TECNICA

SECCION 1: CONTENIDO Y FORMA DE LA SOLICITUD

1. Las consultas o peticiones de asistencia técnica deberdn efectuarse por escrito y dirigirse a
la persona de contacto de la Autoridad Requerida, indicado en el Anexo que se acompaiia
al presente Memorandum bajo la letra "A".

2.En las consultas o peticiones de asistencia técnica la Autoridad Requirente debera
especificar:

a)

b)

d)

e)

La materia u objeto de la consulta o de la peticidn de asistencia técnica, asi como
su propdsito.

Una descripcidn general de la documentacidn, asistencia, informacién o
declaracion solicitada por la Autoridad Requirente.

La persona que posee la informacidn requerida o el lugar donde esa informacién
puede ser obtenida, en caso de ser conocidos dichos datos por la Autoridad
Requirente.

En el caso en que la solicitud resulte de la investigacion de la violacién de leyes y
reglamentos, deberan especificarse las leyes y reglamentos que hayan podido
vulnerarse, asi como la lista de personas u organismos que la Autoridad
Requirente supone, tienen en su poder la informacidn requerida, o los lugares en
los que pudiera obtenerse dicha informacién, en caso de que la Autoridad
Requirente tuviera conocimiento de ello.

El plazo en que espera recibir la respuesta a la consulta o la asistencia técnica
solicitada.

3. En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las respuestas
correspondientes podrén efectuarse mediante procedimientos especiales caracterizados por
su celeridad.

Las Autoridades acuerdan consultarse mutuamente en caso de cualquier dificultad que

pudiera surgir.

SECCION 2: UTILIZACION DE LA INFORMACION

1. La Autoridad Requirente sélo podra utilizar la informacion obtenida para los motivos indicados
en la solicitud, para garantizar el cumplimiento o la aplicacién de las disposiciones legales o
reglamentarias indicadas en la solicitud y por requerimientos de un procedimiento penal o
administrativo iniciado tras una violacion de las disposiciones indicadas en la solicitud.

A
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2. Para cumplir con sus funciones legales, la Autoridad Requirente podré facilitar la informacion
a otras Autoridades del mismo Estado, teniendo que solicitar previamente autorizacién a la

Autorida

3. Cuando

d Requerida.

la Autoridad Requirente desee utilizar la informacién recabada con fines distintos a

los expresados en la solicitud, debera requerir previamente el consentimiento de la Autoridad
Requerida. Al autorizar dicha utilizacién, la Autoridad Requerida podréd supeditarla a ciertos
requisitos que considere pertinentes. Asimismo, podréd oponerse a la utilizacidn de la
informacion para fines diversos a los expresados en la solicitud.

SECCI(
1. Las Autg

previa, i
utilidad

SECCIQ

ON 3: INFORMACION PROPORCIONADA EN FORMA ESPONTANEA
pridades podréan facilitarse, en el ambito de los procedimientos legales, sin solicitud

hformacion que tengan en su poder, que sea de caracter publico, y que estimen de
para la otra Autoridad, en el cumplimiento de su cometido.

N 4: CONFIDENCIALIDAD DE LA INFORMACION

Cada Autoyidad preservara, con arreglo a los requisitos previstos legalmente, el caracter

confidencig
ambito del

| de las solicitudes presentadas o de los comunicados informativos efectuados en el
presente Memorando de Entendimiento, del contenido de dichas solicitudes y de

cualquier ofra cuestidn relacionada con la aplicacidn del presente Memorando de Entendimiento,
especialmepte de las consultas entre Autoridades.

En todos Ig

s casos, la Autoridad Requirente garantizara la informacion que recabe en aplicacion

del presenfe Memorando de Entendimiento, y con arreglo a los requisitos previstos legalmente,
un grado de confidencialidad que sera por lo menos equivalente al que tengan en el Estado de

la Autorida

SECCION

1. La asist

a)

b) |

c)
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5: DENEGACION DE LA INFORMACION
enicia prevista en el presente Memorando de Entendimiento se denegard cuando:

la satisfaccion de la solicitud pudiera afectar la soberania, la seguridad, los intereses
econdmicos fundamentales y el orden publico del Estado de la Autoridad Requerida;

se haya incoado cualquier procedimiento penal o se haya dictado una resolucién

| definitiva en el Estado de la Autoridad Requerida, en base a los mismos hechos y

' contra las mismas personas.
No sea permitida por las leyes y reglamentos.

egacidn de asistencia no perjudicard el derecho que tienen las Autoridades de
y reciproca. Cuando la Autoridad Requerida no sea competente para dar respuesta a
citud de asistencia, la Autoridad Requerida vy la Autoridad Requirente se consultaran
[ros medios posibles para dar tratamiento a la solicitud.

ULTAS

lades acuerdan que se informaran mutuamente sobre la evolucidn de la legislacién en
s que son objeto del presente Memorando de Entendimiento y que se consultaran
nte vy cada vez que lo estimen necesario.

idades revisaran periddicamente la aplicacion del presente Memorando de
nto v se consultaran para mejorarlo v para resolver las dificultades que puedan




C\'.misif.'m Nacional de Valores
Renviolea de Panama SUPERINTENDENGIA DE VALORES

DY LA AEFUBLICA UUMINICANA

Las Autoridades podrén acordar conjuntamente sobre las medidas de carécter practico
necesarias para facilitar la aplicacién del presente Memorando de Entendimiento.

Las Autoridades podfén acordar modificacion al presente Memordndum con el objeto de
facilitar su aplicacion.

VI.VIGENCIA

Este Memorandum de Entendimiento entrara en vigencia a partir de la fecha de su suscripcién.

VII. IMPREVISTOS

Cualquier tema o aspecto no contemplado en el presente Memoréndum de Entendimiento, en
lo relativo al intercambio de informacién, asistencia técnica y cooperacidn mutua, ser resuelto
previa consulta y acuerdo entre los titulares de la Superintendencia de Valores de la Replblica
Dominicana y de la Comision Nacional de Valores de la Rep(blica de Panama.

VIII. FINALIZACION

La Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana o la Comisién Nacional de Valores
de la Replblica de Panamé podrén dar por terminada la vigencia del presente acuerdo, previo
aviso por escrito a la otra parte con no menos de (30) dias de anticipacién. En el supuesto
de que ello ocurriera, este Memordndum seguird surtiendo plenos efectos respecto a las
consultas y peticiones de asistencia técnica efectuadas con anterioridad a la notificacidn hasta
tanto la Autoridad Requerida complete la informacidn o asistencia oportunamente solicitada.

FIRMADO vy sellado en la ciudad de Panamd, Replblica de Panamd, el seis de agosto de dos
mil tres, en dos ejemplares, siendo los dos originales idénticos e igualmente vélidos.

POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES  POR LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE
DE LA REPUBLICA DE PANAMA LA REPUBLICA DOMINICANA

C. A 7

‘ ,
[ <i% ( ey - ’/ c /
Dr. Carlos A, Barsallo P. . Yva‘%l:éo idds Rodn’gé Batista

Comisionado Presidente Superintendente




Comision Nacional de Vilores
Repitlica de Panams SUPERINTENDENCIA DE VALORES

DE LA REPUBLICA DUMINICANA

ANEXO A: FUNCIONARIOS DE CONTACTO

Los funcionarios de contacto por la Comisién Nacional de Valores de la Rep(iblica de Panama

son:

Ana Isabel Diaz V.

Directora Nacional de Asesorfa Legal

Ave. Balboa, Edif.. Bay Mall, 2do Piso, local 206
Panama, Rep. de Panam4

Tel (507) 265-2574

Fax (507) 269-8842

E-mail: aidiaz@conaval.qgob.pa

Oliver Mufioz Esquivel

Asesor Legal

Ave. Balboa, Edif.. Bay Mall, 2do Piso, local 206
Panama, Rep. de Panamd

Tel (507) 265-2514

Fax (507) 269-8842

E-mail: omunoz@conaval.qob.pa

Los funcionarios de contacto por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana

son:

Sabrina Fersobe Matos

Intendente de Valores

Antigua Sede del Banco Central de la Reptiblica Dominicana
Avenida Pedro Henriquez Urefia esq, Calle Leopoldo Navarro
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel (809) 221-9111, Ext. 3703
Fax (809) 686-1854
E-mail: s.fersobe@bancentral.qgov.do

Fe Cristina Batista

Area de Control Financiero

Antigua Sede del Banco Central de la Reptblica Dominicana
Avenida Pedro Henriquez Urefia esq. Calle Leopoldo Navarro
Santo Domingo, Reptblica Dominicana

Tel (809) 221-9111, Ext. 3703
Fax (809) 686-1854
E-mail; fecrist@codetel.net.do




MEMORANDUNM DE ENTENDIMIENTO ENTRE LA SUPERINTENDENCIA DE
VALORES DE REPUBLICA DOMINICANA Y LA COMISION NACIONAL
SUPERVISORA DE EMPRESAS Y VALORES DEL PERU SOBRE CONSULTA Y
ASISTENCIA TECNICA

La Superintendencia de Valores de Republica Dominicana, representada por su titular
el Sefor Yvan Rodriguez Batista en su calidad de Superintendente, y la Comision
Nacional Supervisora de Empresas y Valores de Pert representada por su Presidente,
el Sefior Carlos Eyzaguirre Guerrero, son conscientes de la importancia que revisten
los Mercados de Valores como mecanismos idoneos dentro del proceso de asignacion
de recursos, coadyuvando de esta forma al desarrollo econémico de los paises.

Asimismo, concuerdan que la creciente internacionalizacién de los mercados de
valores obliga a una asistencia técnica efectiva entre ambas Autoridades en todo
aquello relacionado con su labor especifica a fin de alcanzar mercados de valores
nacionales cada vez mas abiertos, sanos y eficientes en Reptiblica Dominicana y en el
Pera.

Consideran igualmente que es importante establecer un sistema eficiente de
comunicacion respecto a todas las cuestiones relacionadas con la operacion de sus
respectivos mercados de valores.

Sobre la base de las consideraciones precedentes, la Superintendencia de Valores de
Republica Dominicana y la Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores del
Peru han decidido suscribir el presente Memorandum de Entendimiento, con respecto a
la consulta y la asistencia técnica a efectuarse en el futuro entre ambos organismos.

ARTICULO I: DEFINICIONES

Para los propositos de este Memorandum de Entendimiento:

1.

"Autoridad" es:

() = La Superintendencia de Valores de Republica Dominicana;
()~ La Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores del Per(i

. "Autoridad Solicitada” es el organismo al que se dirige la consulta o solicita asistencia
técnica, bajo los términos de este Memorandum de Entendimiento.

. "Autoridad Solicitante” es el organismo que efecttia fa consulta o solicita asistencia
tecnica, bajo los términos de este Memorandum de Entendimiento.



ARTICULO ll:  CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUO Y

MEDIDAS DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE
LOS MERCADOS

Seccion 1: PRINCIPIOS GENERALES PARA LA CONSULTAY LA ASISTENCIA

1.

TECNICA.

Las Autoridades consideran convenienie establecer un marco para incrementar la
cooperacion en todos los asuntos relacionados con las actividades de supervision,
regulacion, operacion de sus respectivos mercados y la proteccién de los inversores.
Con ese proposito desean concertar medidas de asistencia técnica sobre bases de
continuidad mejorando la comunicacion y el mutuo entendimiento entre ellas.

. Este acuerdo constituye una declaracion de la intencion de .Ias Autoridades respecto

a dicho marco de consulta y asistencia técnica. Las Autoridades se comprometen a
mantener un dialogo regular y fluido sobre aspectos nacionales e internacionales
relacionados a la regulacion, fiscalizacion, desarrollo y operatividad de sus
respectivos mercados de valores.

. Las Autoridades convienen en facilitarse mutuamente la informacion de que

wooa

,

dispongan y que consideren de utilidad para la otra Autoridad.

Las Autoridades se comprometen a adoptar las medidas necesarias para asegurar la
maxima eficacia en la ejecucion de asistencia, en aquellos supuestos en que la
Autoridad Solicitada fuera competente para hacerlo con arreglo a las leyes a las que
estan sujetas.

Ambas Autoridades aceptan que la prestacion efectiva de la asistencia técnica
especifica a que se refiere el presente Memorandum de Entendimiento estara Sujeta
a la disponibilidad de recursos de Ia Autoridad Solicitada, asi como a las
autorizaciones legales internas propias de cada pais. Si la Autoridad Solicitada
tuviese que incurrir en costos sustanciales para responder al requerimiento de
asistencia bajo este Memorandum de Entendimiento, las Autoridades convendran
previamente como se cubriran dichos costos, antes de continuar respondiendo a
dicho requerimiento de asistencia.

Seccion 2: CONSULTAS SOBRE ESTABILIDAD, EFICIENCIA Y DESARROLLO DE

LOS MERCADOS

Las Autoridades podran efectuar consultas sobre asuntos de interés mutuo, con miras
a lograr la estabilidad, eficiencia y desarrollo de los Mercados de Valores de Republica
Dominicana y del Peri. Tales consultas pueden abarcar, entre ofros aspectos, el



declaracion solicitada por la Autoridad Solicitante:

() La persona que posee la informacion solicitada o el lugar donde esa

informacion puede ser obtenida, en caso de ser conocidos dichos datos por la
Autoridad Solicitante;

(IV) En el caso en que la solicitud resulte de la investigacion de la violacién de leyes

y reglamentos deberan especificarse las leyes y reglamentos que hayan podido
vulnerarse asi como la lista de personas u organismos que la Autoridad
Solicitada supone que tienen en su poder la informacion solicitada o los lugares
en los que pudiera obtenerse dicha informacion, en caso de que la Autoridad
Solicitante tuviera conocimiento de ello; Y,

(V) El plazo en que se espera recibir la respuesta a la consulta o la asistencia

técnica solicitada.

3. En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las

respuestas correspondientes pueden realizarse mediante procedimientos expeditos
o mediante un tipo de comunicacion que no sea el intercambio de cartas.

4. las Autoridades acuerdan consultarse mutuamente en caso de cualquier dificultad

gue pudiera surgir.

Seccion 2: UTILIZACION DE LA INFORMACION

1.

La Autoridad Solicitante so6lo podra utilizar la informacion obtenida para los
motivos indicados en la solicitud, para garantizar el cumplimiento o la aplicacion
de las disposiciones legales o reglamentarias indicadas en la solicitud y por
requerimiento de un proceso penal o un procedimiento administrativo iniciado tras
una violacién de las disposiciones indicadas en la solicitud.

Para cumplir con sus funciones legales, la Autoridad Solicitante podra facilitar la
informacién a otras Autoridades del mismo Estado, teniendo que solicitar
previamente autorizacién a la Autoridad Solicitada.

Cuando la Autoridad Solicitante desee utilizar la informacion recabada con fines
distintos a los expresados en la solicitud, debera requerir previamente el
consentimiento de la Autoridad Solicitada. Al autorizar dicha utilizacién, la
Autoridad Solicitada podré supeditarla a ciertos requisitos que considere
pertinentes. Asimismo, podra oponerse a la utilizacién de la informacion para fines
diversos a los expresados en la solicitud.

Seccion 3: CONFIDENCIALIDAD DE LA INFORMACION

Cada Autoridad preservara, con arreglo a los requisitos previstos legalmente, el
caracter confidencial de las solicitudes o de los comunicados informativos en el ambito
del presente Memorandum de Entendimiento, del contenido de dichas solicitudes y de



desarrollo de mercados de capitales, practicas operativas, evolucion de los sistemas de
custodia, administracion, compensacion, liquidacion y transferencia de valores y el
establecimiento de otros sistemas de mercado, la coordinacion de ia vigilancia del
mercado y la aplicacion de las leyes y reglamentacién existentes en materia de valores
en Republica Dominicana y Peru.

Seccion 3: DISPOSICIONES SOBRE ASISTENCIA TECNICA PARA EL
DESARROLLO DE LOS MERCADOS DE VALORES

Las Autoridades se proponen efectuar consultas y asesorarse, con vistas a establecer
e implantar programas de asistencia técnica dirigidos al desarrollo, administracion y
operacion de sus respectivos Mercados de Valores. En todo caso debera precisarse el
tipo especifico de asistencia técnica que las Autoridades soliciten, en términos
razonables.

La asistencia podra incluir, entro otros aspectos, la capacitacion de personal,
intercambio de informacion y asesoria sobre aspectos relativos a:

» Emisiones de valores;

= Sistemas de transmisiones de 6rdenes y verificacion y registro de transacciones,
* Mecanismos de custodia, compensacién, liquidacion y transferencia de valores:
= Procedimientos y practicas de proteccion a los inversionistas;

» Regulacion y supervision de los puestos de bolsa;

* Regulacion y supervision de las instituciones de inversién colectiva y los fondos
que administren; .

Regulacion y supervision de las empresas calificadoras de riesgos;

Estrategias de promocion y desarrollo del mercado de valores;

Disefo de sistemas informaticos para el monitoreo en linea de las operaciones; Yy,
Otros temas vinculados con el mercado de valores.

ARTICULO lll: CONSULTAS O PETICIONES DE ASISTENCIA TECNICA

Seccidon 1. CONTENIDO Y FORMA DE LA SOLICITUD

1. Las consultas o peticiones de asistencia técnica deben hacerse por escrito y
dirigirse a la persona de enlace de la Autoridad Solicitada, indicada en el Anexo
gue forma parte del presente acuerdo.

2. En las consultas o peticiones de asistencia técnica, la Autoridad Solicitante
especificara:

(I) La materia u objeto de la consulta o de la peticion de asistencia técnica, asi
como su proposito;
(1) Una descripcién general de la documentacion, asistencia, informacién o



cualquier otra cuestién relacionada con la aplicacion del presente Memorandum de
Entendimiento, especialmente de las consultas entre Autoridades.

En fodos los casos, la Autoridad Solicitante garantizara la informacion que recabe en
aplicacion del presente Memorandum de Entendimiento y con arreglo a los requisitos
previstos legalmente, un grado de confidencialidad gue sera por lo menos equivalente
al que tengan en el Estado de la Autoridad Solicitada.

Seccion 4: DENEGACION DE LA INFORMACION

1. La asistencia prevista en el presente Memorandum de Entendimiento se denegara
cuando:

a) La satisfaccion de la solicitud pudiera afectar la soberania, la seguridad, los
intereses econodmicos fundamentales y el orden publico del Estado de la
Autoridad Solicitada;

b) Se haya incoado cualquier proceso penal o se haya dictado una resolucion
definitiva en el Estado de la Autoridad Solicitada, sobre la base de los mismos
hechos y contra las mismas personas.

¢) No sea permitida por las leyes y reglamentos.

2. La denegacion de asistencia no perjudicara el derecho que tienen las Autoridades
de consulta reciproca. Cuando la Autoridad Solicitada, no sea competente para dar
respuesta a una solicitud de asistencia, la Autoridad Solicitada y la Autoridad
Solicitante se consultaran sobre otros medios posibles para dar tratamiento a la
solicitud.

ARTICULO IV: DISPOSICIONES FINALES

Seccion 1 : VIGENCIA

Este Memorandum de Entendimiento entrara en vigor a partir de la fecha de su firma.

Seccion 2: EVALUACION

Transcurridos dos (2) afios desde la entrada en vigor de este acuerdo, las Autoridades
efectuaran un examen de los resultados alcanzados a fin de ampliar o adecuar el
contenido de este acuerdo o sus objetivos.



Seccion 3: TERMINACION

Cualquiera de las Autoridades podra dar por terminada la vigencia de este
Memorandum de Entendimiento dando a la otra parte un aviso con treinta (30) dias de
anticipacion. Si cualquiera de las Autoridades da dicho aviso, este  Memorandum de
Entendimiento seguird surtiendo sus efectos con respecto a todas las consultas y
peticiones de asistencia técnica que se hubieren hecho antes de la fecha efectiva de la
notificacion, hasta en tanto la Autoridad requerida no haya concluido el asunto materia
de la solicitud.

Dado en /.Xel dlam del 2003, por duplicado en lengua espafiola.

Yvan Rmyé'/ Carlos Eyza: guirre Guerrero

Superintendencia de Valores de Comisién Nacional Supervisora de
Republica Dominicana Empresas y Valores de Peru




ANEXO "A"

Personas de Enlace

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE REPUBLICA DOMINICANA
Angel Neris Castillo

Intendente de Valores

Teléfono: (809) 221-9111: extension 5221

Facsimile: (809) 686-1854

Ave. Pedro Henriquez Urefia esquina Leopoldo Navarro
(primer piso antigua sede del Banco Central)

Santo Domingo,

Republica Dominicana

COMISION NACIONAL SUPERVISORA DE EMPRESAS Y VALORES DEL PERU

Carlos Rivero Zevallos

Gerente (e) de Investigacion y Desarrollo
Teléfono: (511) 422-7209
Facsimile:(511) 422-7209

Av. Santa Cruz N° 315

Lima 18 ‘

Perg




COMPROMISO

Nosotros, Lesly de Herrera, Superintendente de Valores y Otras Instituciones de
Honduras; Yvan Rodriguez, Superintendente de Valores de Republica
Dominicana; Carlos Barsallo, Comisionado Presidente de la Comisién Nacional de
Valores de Panama y Lorena Duefias, representante de la Superintendencia de
Valores de El Salvador, reunidos en la ciudad de Tegucigalpa, Honduras el 27 de
junio de 2003, acordamos la realizacion de los siguientes proyectos:

1. Solicitud de asistencia técnica al I0SCO como region para la aplicacion de
la metodologia de evaluacion para su signatario del MOU.

2. Solicitud al Instituto lberoamericano de! Mercado de Valores para la
realizacion de un Programa Modular de Entrenamiento-en Valores en la
region para el afto 2004.

3. Compromiso de Firma de Memorandos de Entendimiento entre Panama,
Honduras y Panama - Republica Dominicana.

4. Promover el establecimiento de un Centro de Capacitacion en Valores
Regional en Panama.

Para dar fe firman el presente Compromiso en la ciudad de Tegucigalpa, D.C.,
Honduras, C.A., a los veintiséis dias del mes de junio de 2003.

4
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Superintendentg’de Valores y Otras Instituciones Superintendente de Valores
Honduras, C.A. Republica Dominicana

C.;,c, (> f&q%&(

Carlos Barsallo
Comisionado Presidente
Comision Nacional de Valores Panama E¥ Salvador




MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO ENTRE
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE
LA REPUBLICA DOMINICANA Y
LA OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS DEL ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
- SOBRE CONSULTA Y ASISTENCIA TECNICA

ANEJO

PERSONAS DE ENLACE

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE REPUBLICA DOMINICANA

St. Angel Neris Castillo
Intendente de Valores
Email: a.castillo@siv.eov.do

OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL
ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

Sr. Alfredo Padilla Cintrén
Comusionado
Email: apadilla@ocif.gobierno.pr




MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO ENTRE
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE
REPUBLICA DOMINICANA Y
LA OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS DEL ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
SOBRE CONSULTA Y ASISTENCIA TECNICA

La Superintendencia de Valores de Republica Dominicana, representada por su
titular el Sefior Yvan Rodriguez Batista en su calidad de Superintendente, y la
Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico, representado por su titular, el Sefior Alfredo Padilla Cintrén en su
calidad de Comisionado de Instituciones Financieras, son conscientes de la
importancia que reviste los mercados de valores como mecanismos idéneos dentro
del proceso de asignacion de sus recursos, ayudando de esta forma al desarrollo
econdmico de los paises.

Asimismo, los antedichos titulares concuerdan que la creciente globalizacién de los
mercados de valores obliga a una asistencia técnica efectiva enfre ambas
@(/ Autoridades en todo aquello relacionado con su labor especifica a fin de alcanzar
e mercados de valores cada vez mdas abiertos, sanos y eficientes en Republica
Dominicana y en el Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

Consideran igualmente que es importante establecer un sistema eficiente de
comunicacion respecto a todas las cuestiones relacionadas con la operacién de sus
respectivos mercados de valores.

Sobre la base de las consideraciones precedentes, la Superintendencia de Valores
de Republica Dominicana y la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico han decidido suscribir el
presente Memorando de Entendimiento, con respecto a la consulta y la asistencia
técnica a efectuarse en el futuro entre ambos organismos.

ARTICULO I: DEFINICIONES
Para los propositos de este Memorando de Entendimiento;

1.  “Autoridad”
(a.) La Superintendencia de Valores de Reptiblica Dominicana;



(b.) El Comisionado de Instituciones Financieras del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico; ,

2. “Autoridad Solicitada” es el organismo al que se dirige la consulta o
solicita asistencia técnica, bajo los términos de este Memorando de

Entendimiento.

3. “Autoridad Solicitante” es €l organismo que efectiia la consulta o solicita
asistencia técnica, bajo los términos de este Memorando de
Entendimiento.

ARTICULO II: CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES
MUTUO Y MEDIDAS DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL
DESARROLLO DE LOS MERCADOS

Seccién 1: Principios Generales para la Consulta y la Asistencia Técnica.

/}@C 1. Las Autoridades consideran conveniente establecer un marco para

~ incrementar la cooperacién en todos los asuntos relacionados con las
actividades de supervisién, regulacion, operacion de sus respectivos
mercados y la proteccién de los inversionistas. Con ese propésito desean
concertar medidas de asistencia técnica sobre bases de continuidad
mejorando la comunicacion y el mutuo entendimiento entre ellas.

2. Este acuerdo constituye una declaracién de la intencién de las Autoridades
respecto a dicho marco de consulta y asistencia técnica. Las Autoridades se
comprometen a mantener un didlogo regular y fluido sobre aspectos
relacionados a la regulacion, fiscalizacién, desarrollo y operatividad de sus
respectivos mercados de valores.

3. Las Autoridades convienen en facilitarse mutuamente la informacién de que
dispongan y que consideren de utilidad para la otra Autoridad.

4. Las Autoridades se comprometen a adoptar las medidas necesarias para
asegurar la méxima eficacia en la ejecucién de asistencia, en aquellos
supuestos en que la Autoridad Solicitada fuera competente para hacerlo con
arreglo a las leyes a las que estan sujetas.

5. Ambas Autoridades aceptan que la prestacién efectiva de la asistencia
técnica especifica a que se refiere el presente Memorando de Entendimientg



HC

estara sujeta a la disponibilidad de recursos de la Autoridad Solicitada, asi
como a las autorizaciones legales internas propias de cada jurisdiccion. Si la
Autoridad Solicitada tuviese que incurrir en costos sustanciales para
responder al requerimiento de asistencia bajo este Memorando de
Entendimiento, las Autoridades convendran previamente c6mo se cubriran

dichos costos, antes de continuar respondiendo a dicho requerimiento de
asistencia.

Seccién 2: Consultas sobre Estabilidad, Eficiencia y Desarrollo de los Mercados.

Las Autoridades se proponen consultarse periédicamente sobre asuntos de interés
mutuo, con miras a lograr la estabilidad, eficiencia y desarrollo de los Mercados de
Valores de Republica Dominicana y de Puerto Rico. Tales consultas pueden
abarcar, entre otros aspectos, el desarrollo de mercados de capitales, practicas
operativas, evolucién de los sistemas de custodia, administracion, compensacion,
liquidacion y transferencia de valores y el establecimiento de otros sistemas de
mercado, la coordinacién de la vigilancia y supervisién del mercado y la aplicacién
de las leyes y reglamentacion existentes en materia de valores en Republica
Dominicana y Puerto Rico.

Seccion 3:  Disposiciones sobre Asistencia Técnica para el Desarrollo de los
Mercados de Valores.

-as Autoridades se proponen efectuar consultas y asesorarse, con vistas a
establecer e implantar programas de asistencia técnica dirigidos al desarrollo,
administracion y operacién de sus respectivos Mercados de Valores. En todo caso
debera precisarse el tipo especifico de asistencia técnica que las Autoridades
soliciten, en términos razonables.

La asistencia podra incluir, entre otros aspectos, la capacitacion de personal,
intercambio de informacién y asesoria sobre aspectos relativos a:

Emisiones de valores;

Sistemas de transmisiones de oérdenes, verificacién y registto de
transacciones;

.Mecanismos de custodia, compensacion, liquidacién y transferencia de

valores;
Procedimientos y préacticas de proteccion a los inversionistas;
Regulacion y supervision de los puestos de bolsa;



-

Regulacion y supervision de las instituciones de inversién colectiva y los
fondos que administren;

Regulacién y supervisién de las empresas calificadoras de riesgos;
Estrategias de promocion y desarrollo del mercado de valores;

Disefio de sistemas informaticos para el monitoreo en linea de las
operaciones; y

Otros temas vinculados con el Mercado de Valores.

ARTICULO I1I: CONSULTAS O PETICIONES DE ASISTENCIA

TECNICA

Seccién 1: Contenido y Forma de la Solicitud

1.

2.

(2)
(b)
(c)

(d

(e)

Las consultas o peticiones de asistencia técnica deben hacerse por escrito y
dirigirse a la persona de enlace de la Autoridad Solicitada, indicada en el
Anejo que forma parte del presente Memorando.

En las consultas o peticiones de asistencia técnica, la Autoridad
especificara: |

La materia u objeto de la consulta o de la peticidn de asistencia técnica, asi
como su proposito;

Una descripcion general de la documentacion, asistencia, informacién o
declaracion solicitada por la Autoridad Solicitante;

La persona que posec la informacién solicitada o el lugar donde esa
informacién puede ser obtenida, en caso de ser conocidos dichos datos por
la Autoridad Solicitante;

En el caso en que la solicitud resulte de la investigacién de la violacién de
leyes y reglamentos, deberdn especificarse las leyes y reglamentos que
hayan podido vulnerarse asi como 1a lista de personas u organismos que la
Autoridad Solicitada supone que tienen en su poder la informacién
solicitada o los lugares en los que pudiera obtenerse dicha informacion, en
caso de que la Autoridad Solicitante tuviera conocimiento de ello; y ’
El plazo en que se espera recibir la respuesta a la consulta o la asistencia
técnica solicitada.

En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las
respuestas correspondientes pueden realizarse mediante procedimientos
expeditos 0 mediante un tipo de comunicacién que no sea el intercambio de
cartas.



4. Las Autoridades acuerdan consultarse mutuamente en caso de cualquier
dificultad que pudiera surgir. '

Seccion 2: Utilizacién de la Informacién,

1. La Autoridad Solicitante sélo podra utilizar la informacién obtenida para los
motivos indicados en la solicitud, para garantizar el cumplimiento o la
aplicacion de las disposiciones legales o reglamentarias indicadas en la
solicitud y por requerimiento de un proceso penal o un procedimiento
administrativo iniciado tras una violacién de las disposiciones indicadas en

la solicitud.

2. Para cumplir con sus funciones legales, la Autoridad Solicitante podré
facilitar la informacion a otras Autoridades del mismo gobierno, teniendo
que solicitar previamente autorizacién a la Autoridad Solicitada.

3. Cuando la Autoridad Solicitante desee utilizar la informacién recabada con
fines distintos a los expresados en la solicitud, deberd requerir previamente
el consentimiento de la Autoridad Solicitada. Al autorizar dicha utilizacion,
la Autoridad Solicitada podré supeditarla a ciertos requisitos que consideren
pertinentes. Asimismo, podré oponerse a la utilizacién de la informacién
para fines diversos a los expresados en la solicitud.

4. No obstante, la Autoridad Solicitada no podra divulgar aquella informacion
que bajo las leyes aplicables resulte ser de caracter confidencial.

Seccion 3: Confidencialidad de l1a Informacién.

Cada Autoridad preservara, con arreglo a los requisitos previstos legalmente, el
caracter confidencial de las solicitudes o de los comunicados informativos en el
ambito del presente Memorando de Entendimiento, del contenido de dichas
solicitudes y de cualquier otra cuestién relacionada con la aplicacién del presente
Memorando de Entendimiento, especialmente de las consultas entre Autoridades.

En todos los casos, la Autoridad Solicitante garantizara la informacién que recabe
en aplicacién del presente Memorando de Entendimiento y con arreglo a los
requisitos previstos legalmente, un grado de confidencialidad que sera por lo
menos equivalente al que dicho tipo de informacién tenga en la jurisdiccion de la
Autoridad Solicitada.



Seccion 4: Denegacién de la Informacidn. .
I. La asistencia prevista en el presente Memorando de Entendimiento se denegara
cuando:

a) La satisfaccion de la solicitud pudiera afectar la seguridad, los intereses
econdmicos fundamentales y el orden publico de la Republica Dominicana y
del Estado Libre Asociado de Puerto Rico;

b) Se haya incoado cualquier proceso penal o se haya dictado una resolucién
definitiva en la jurisdiccién de la Autoridad Solicitada, sobre la base de los
mismos hechos y contra las mismas personas.

¢) No sea permitida por las leyes y reglamentos.

2. La denegacién de asistencia no perjudicard el derecho que tienen las
Autoridades de consulta reciproca. Cuando la Autoridad Solicitada, no sea
competente para dar respuesta a una solicitud de asistencia, la Autoridad Solicitada
y la Autoridad Solicitante se consultarin sobre otros medios posibles para dar
tratanmento a la solicitud.

ARTICULO IV: DISPOSICIONES FINALES

Seccién 1: Vigencia

Este Memorando de Entendimiento entrard en vigor a partir de la fecha de su firma
y tendrd una vigencia inicial de dos (2) afios.

eccion 2: Evaluacién

Transcurridos dos (2) afios desde la entrada en vigor de este Memorando de
Entendimiento, las Autoridades efectuardn un examen de los resultados alcanzados
a fin de ampliar o adecuar el contenido de este Memorando o sus objetivos.

Seccién 3: Terminacién

Cualquiera de las Autoridades podra dar por terminada la vigencia de este
Memorando de Entendimiento dando a la otra parte un aviso con treinta (30) dias
de anticipacién. Si cualquiera de las Autoridades da dicho aviso, este Memorando
de Entendimiento seguird surtiendo sus efectos con respecto a todas las consultas y
peticiones de asistencia técnica que se hubieren hecho antes de la fecha efectiva de
la notificacion, hasta en tanto la Autoridad requerida no haya concluido el asunto
en materia de la solicitud, ’



Firmado en la ciudad de ﬂg’y# P , Republica Dominicana, hoy
a los 2k dias del'mes de noviembre del afio dos mil tres, en dos (2)
originales en espaflol, siendo cada uno igualmente auténticos.

enor Yvan’flodng/ uez Bausta Sefior Alfredo Padilla Cintrén
Superintendente Comisionado
Superintendencia de Valores Oficina del Comisionado de
de Repuiblica Dominicana Instituciones Financieras del

Estado Libre Asociado de
Puerto Rico



SUPERINTENDENCIA
DE VALORES
REPUBLICA DOMINICANA

CJ-059-03

Licenciado

Yvan Rodriguez Batista
Superintendente de Valores
Su Despacho

Asunto  : Remisién original de las Memorandas de
Entendimiento suscritas con nuestros homoélogos
de Costa Rica y Puerto Rico.

Anexo : Dos (2) Memorandas de Entendimiento

Distinguido Licenciado:

Adjunto le remitimos, para su custodia, las Memorandas de Entendimiento (MOU’s)
originales, suscritas entre esta Superintendencia y las entidades homélogas de Costa Rica y
Puerto Rico, en las fechas que indicamos a continuacion:

1. 26 de noviembre de 2003, Memorandum de Entendimiento entre Ila
Superintendencia General de Valores de Costa Rica y la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana.

2. 28 de Noviembre de 2003, Memorandum de Entendimiento entre la Oficina del

Comisionado de Instituciones Financieras del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico y la Superintendencia de Valores de la Reptiblica Dominicana.

A su vez este Departamento mantendra la custodia de las copias de dichas Memorandas de
Entendimiento.

entamente,
7

Lic. Mayra Balaéler de Martinez
Consultora Juridica

Calle Pedro Henriquez Urefia Esq. Leopoldo Navarro, Santo Domingo, Republica Dominicana
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