SIV

Superintendencia de Valotes

FORMULARIO DE OBSERVACIONES
Consulta Publica

“Norma que regula la Prevencion y Control de Lavade Activos y Financiamiento al Terrorismo en el
Mercado de Valores Dominicano”

ENTIDAD Asociacion Dominicana de Sociedades AdministraddeaSondos de Inversion, Inc. (ADOSAFI)

PERSONA CONTACTO

E-MAIL

TELEFONO

Enviar observaciones al siguiente correo electmmormas@siv.gov.do
Consulta Publica desde el 18 de agosto a las 9:004dva el 22 de septiembre de 2016 a las 11:59ENEive.

OBSERVACIONES

Titulo,
Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento
Articulo

Comentario General. Es importante aclarar la definicion de “sujetoigddio del mercado de valores” y distinguir cuales
disposiciones establecidas en la Norma aplicanuallag sujetos obligados del mercado de valores'aaigaciones restringidas”. A
pesar de que de conformidad con el Parrafo detddi2, a estos ultimos sélo aplican las obligaegorestringidas del Capitulo 1l del
Titulo Il de la Norma (elaboracion de Manual deiftsas y Procedimientos para la Prevencion de LakdActivos) y no les aplican
las disposiciones el Programa de Prevencién y Gloulie Lavado de Activos y Financiamiento al Tesomw, existen otr

disposiciones en las que no queda claro si apliva @ estos sujetos obligados del mercado de wabmre obligaciones restringidas.
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Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

el cual entendemos sélo se refiere a los sujetligaolos sefialados entre los incisos a) y f) deicAld 2 de la Norma, no aclar

Por ejemplo, el Articulo 4 distingue a cuales sigatbligados aplica la disposicién; pero el Artbchly otros como el 28 y siguient{s,

cuales esté dirigido. Los Articulos 10-14 (selexaite personal, sefales de conducta programa deiteapin anual
capacitacion anual) no establecen claramente @ah@éc pero pareceria que aplica a todos.

Proponemos diferenciar ya sea mediante la enunderdei los literales como indica el Articulo 4 (“mgetos obligadodel mercado
de valoressefalados entre los incisos a) y f) del Articuldeda Norma”) o cualquier otra forma que esta 8ommndencia entiend

pertinente

informe d

a

Observacion 1.Titulo |,
Articulo 2. Alcance. Y
Parrafo.

Sugerimos la siguiente redaccion:

“Articulo 2. Alcance Quedan sometidos a |
formalidades previstas en la presente Norma

sujetos obllgadospepselqas—ilsieas—e—]ﬁﬂdma

Sustancias—Controladas—y—Otras—nfraecioniatermediacion financiera).

Activos”y—o—su—Reglamento—de—Aplicacigirticulo 2 a las sociedades administradoras
aprobado mediante el Decreto No.20-03 de fedbados de

deuaeﬂves—l:essujete%ebhgadms el mercado d

valores, que seran los que se indican

disposiciones de la presente Norma, salvo |

La aplicabilidad de la Norma se limita a

atodos los sujetos obligados conforme se defing
lad ey de Lavado de Activos y el Reglamento
520-03, estan sujetos a esta Norma, ya que su g
deregulador tiene normativas particulares a
amismos  (por ejemplo, las entidades

mil
[ipialmente se debe incluir en el Parrafo

rcerrados; y das compafias titularizadoras y

S
participantes del mercado de valores; es decia,"?]o

nen
NO.
ector
los
de

del
de

inversion que administran fongos

asociedades fiduciarias, en caso de que contratén un

eagente colocador para la colocacién primarig
dds valores de oferta publica, las cuales, p
enaturaleza de sus operaciones, al igual qu

tienen obligaci

de
la
las

bolsas de valores y productos y los depdgitos
continuacion,a los que seran aplicables lascentralizados de valores,

es

asestringidas, de conformidad con las secciones que
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Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

establecidas en el Capitulo Il del Titulo I:

a) Los emisores de valores de oferta publica, ¢
caso de que se reserven la colocacion primari
estos;

b) Los emisores diferenciados, en el caso de q
reserven la colocacion primaria de la ofe
publica de valores;

c) Los intermediarios de valores: puestos de b
y agentes de valoresgd) Las sociedade
administradoras de fondos de inversion
administren fondos

abiertos;

e) Las compafiias titularizadoras, en el caso qu
reserven la colocacion primaria de los valores
oferta publica emitidos con cargo al patrimo
separado;

f) Las fiduciarias de oferta publica, en el case
se reserven la colocacion primaria de los val
de oferta publica emitidos con cargo al patrimg
auténomo; y

g) Cualquier otro participante, que por
naturaleza de sus operaciones, pueda fungir ¢
vehiculo para el lavado de activos
financiamiento del terrorismo”.

“Parrafo. Las bolsas de valores y productp$os

depdsitos centralizados de valgres sociedades

para cada uno de ellas prevé la misma Norma.
2N el
a de

e se
rta

olsa
S
que

le se
5 de
nio

gu
bres
nio

la
omo

y

D

administradoras de fondos de inversion qug

SC-07-03-21

Ediciéon 1

Pagina 3|39




SIV

Superintendencia de Valotes

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

titularizadoras que no se reserven la colocaci
primaria de los valores de oferta publica
emitidos con cargo al patrimonio separady las

un agente colocador para
primaria de los valores de oferta publica seran
considerados participantes con obligacioneg

restringidas sujetes—obligadogn el mercado de
valores sin necesidad de cumplir con el progra

suscribirAnunicamente un Mmanualde Politicas
y Procedimientos para la Prevencion de Lavad
de Activosconforme a lo dispuesto en el Titulo
Capitulo 1l de la presente Norma.”

administran fondos cerrados; y las compaiias

sociedades fiduciarias, en caso de que contraten
la colocacion

de prevencion en su totalidaino que los mismos

ma

Observacion 2.Titulo

Articulo 3,

Cliente

Literal

I, | Sugerimos la siguiente redaccion:
f).
“Cliente: Son todas las personas fisicas
juridicas, nacionales o extranjeras, con las gs8¢
sujetos obligados establecemna _relacion
contractual de caracter financiera -e-mantienen

Es necesario delimitar la definicion de cliente,
pues de ahi dependeran las obligaciones | que
recaen sobre los sujetos obligados (no toda engidad
2ligada a una transaccion financiera es cliente| del
sujeto obligado y las obligaciones en relacion al
beneficiario final son de identificacion, mas [no
cideberia considerarse clientes para los fines ge la
urrma y exigirse un expediente en ocasion al
anismo). En el caso de los intermediarios|de
palores, por ejemplo, el cliente es aquel fue
esuacribe un contrato de comision o corretaje o
ss@licita los servicios que provee el intermediario

alénvalores, esto Ultimo en el caso de la relacion
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Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

entre emisores-colocadores.
La definicion de cliente ha sido adaptada dé

de Debida Diligencia en materia bancaria.

2 |a

Circular SIB No. 004/16 contentivo del Instructivo

Observacion 3.Titulo
Articulo 3. Literal
Debida diligencia

l,
-

Sugerimos la siguiente redaccion:

“]) Debida diligencia Es el proceso mediante
cual aquellos involucrados en la preparacion d
declaracién de registro, realizan una investiga
razonablepara asegurar la exactitud, la totalida
la—veracidadde las informaciones suministrad
por los clientes o los usuarios interesados
realizar una operacion en el mercado de valor
gue, a través de ésta, se obtiene como resultg
concrecion de los hechos a la fecha efectiva;”

La obligacién del sujeto obligado es hacer

Lina

investigacion razonable 0 adecua|
dRecomendamos la eliminacion de lo sefialado
est& toma como referencia la Circular SIB |
Cio04/16 contentivo del

@nprecisamente tener un conocimiento adecu
esy
do la

Si
NO.

Instructivo de Debida
dDiligencia en materia bancaria podra verificarse
dgualmente que la obligaciéon del sujeto obligado

do.

Observacion 4.Titulo
Articulo 3. Literal w).
Persona Expuestd
Politicamente. (PEP)

Sugerimos la siguiente redaccion:

“w) Persona expuesta politicamente (PER
Aquellas personas que cumplen o a quienes S
han confiado funciones publicas prominer
internamente, como por ejemplo los Jefes
Estado o de Gobierno, politicos de alto ni
funcionarios gubernamentales o judiciales de
nivel o militares de alto rango, ejecutivos de @
nivel de corporaciones estatales, funcionarios

A fin de un aplicacion uniforme de la Norma,
preciso determinar (i) el grado hasta el cual
Praso de parientes, se extiende la condicion de
gliigsel plazo durante el cual se considerara

es
en

PEP;

una

tpersona como tal luego de haber cesado
flmciones. Lo anterior en virtud de que el ob

Sus
to

gle la definicion y de la determinacion dej la

attondicion es identificar, conforme se establecé en

llm Guia de la GAFI para Personas Expu
y Rleliticamente  (Recomendaciones 12 vy

partidos politicosimpertantes Asi como el qué

tas

> potenciales abusos de la posicion o influenciade |
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Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

haya desempefado cargos similares en ¢
paises, y los representantes Organis
Internacionales, tales como la ONU, BM, OEA
organizaciones similareslgualmente son Se
astmilan—a-ladPersonas Expuest®oliticamente
Pablicamenteel conyugey parientes dentro del
segundo _grado de consaguinidad o primero d
afinidad _de las _personas
sefaladags—vinedlados Una__persona _serd
considerada PEP desde el momento de

nombramiento hasta un periodo de 3 afos deBancos

haber cesado sus funcionés

Djpessona para incurrir en el delito de lavado
nexsivo y relacionados (corrupcion y soborno,

de
hor

,8jemplo), lo cual requiere medidas preventivas

adicionales cuando se establecen relaci

Nes

comerciales con los PEPs. En relacién al gradp de

parentesco y duracion de la condicidon propus
ela influencia de los funcionarios contemplados

y por 3 afios, tiempo suficiente para mitigar
smisma. En ese orden, la Superintendencia
de la Republica Dominicana

sta,
en

anteriormente la definicion, se extendera hasta el segundo grado

la
de
ha

establecido como limite dicho plazo en la sec
[I, numeral 20 del Instructivo sobre Debi

004/16 disponible
http://sb.gob.do/Circulares_Resoluciones_V2/

nstructivo%20Debida%?20Diligencia.pdf

min/Unpload/ci/20160629 Circular%20004 16|

sion
a

Diligencia aprobado mediante la Circular SIB No.
en:

Observacion 5.Titulo
Articulo 3. Literal
Usuario

L,
i)

Recomendamos eliminar este literal.

chenteslas-entidades-supervisadastes-prestanfsti 3, pero no se vuelve a utilizar la distinciém

La definicibn se presta a confusion; no €
delimitado claramente cuando se tiene
aondicion de cliente y cuando de usuario. Ader
BniEamente se hacer referencia a “usuarios” €

el resto de la norma, por lo que su inclus
pareceria ser innecesaria.

sta

Nas,
n el

ion

Observacion 6.Titulo I,
Articulo 5. Obligaciones

Sugerimos sustituir la redaccion del literal f)

d&ln relacion al punto de partida del plazo, en la

Articulo 5:

actualidad no existe una herramienta [

ara
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Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

de los sujetos obligados.

Literal f.

“f) Comunicar a la UAF las transaccion
complejas y no habituales, en un plazo
veinticuatro (24) horas, a partir del momento
gue se-efectie-o-intente—efectuasee califique la
_Itransaccior [

determinar que una operacién es sospechos
eempo real. Por tanto, consideramos conveni

a en
ente

dee el plazo empiece a contar a partir de que la

eperacion ha sido calificada como sospechosé
el organo de cumplimiento de la entid
considerando ademas que los Reportes
Operaciones Sospechosas (ROS) deben
debidamente fundamentados y con los misma
debe remitir un Formulario de Registro
Transacciones en efectivo que debe firma
cliente, en los casos en que sea necesario.

por
ad,
de
estar
S se
de

el

Observacion 7.Titulo I,
Articulo 5. Obligaciones

de los sujetos obligados.

Literal g.

En este literal y en otras disposiciones de
Norma se nombran los Anexos, sin embarga
han sido proporcionados todos.

la
no

Observacion 8.Titulo I,
Articulo 5. Obligaciones

de los sujetos obligados.

Literal j.

Sugerimos la siguiente redaccion:

‘) Aplicar los procedimientos y criterios
indicados en la presente Norma para la seleg

de su personalgue—aseguren—el—-alto—nivel-
integridad de los empleados”

e

El término “alto nivel de integridad” es subjetiy
En ese sentido, recomendamos su eliminacion

cion

0.

Observacion 9.Titulo 1,
Capitulo I1ll. Articulo 10.
Selecciéon de
Literales d), e) y f).

personail.

Recomendamos eliminar los literales d), e) y f).

Solicitamos sean renumerados estos literales q), e)

y f) o por lo menos que se especifique

el

plocumento mediante el cual se constataran

dichas
situaciones, ya que en nuestro pais no existe un

lsistema unificado del que pueda extraerse

icha
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Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

separacion—del—cargo—e-inhabilitados—par

B

q

| Aarlo_d Y lrd

i informacién. En todo caso, no deberia tratars
uia sancion, sino de una sancion definitiva.

En cualquier caso, la Norma deberia indicar qu
donde declare que no ha sido sancionado conf

rdasyreferidos literales.

litos
oSy

> de

e el

eonpleado debe completar una Declaracién Jyrada

brme

Observacion 10.Titulo I,
Capitulo Ill. Articulo 10.
Seleccion de persona
Literales h).

Recomendamos eliminar este literal.

b abilidad Aalad | articulo 216
1 2 fe
Ifegllal"e.','tg. @ tllaa;ues de-la-presentacion-de

Sugerimos eliminar este literal. Las inhabilida

jgarticipar en lagestion de un participante, €
dielcir, a altos ejecutivos de la Sociedad, perc
deben aplicar a todos los empleados que trak
dentro de la estructura del participante.

les

del 216 se refieren a las personas que no pueden

S
no
ajen

Observacion 11.Titulo I,
Capitulo Il. Articulo 11.
Transacciones realizadag
por el empleado. Parrafo.

Sugerimos la siguiente redaccion:

5 “Articulo 11. Transacciones realizadas por e
empleado.En caso de transacciones realizada
el mercado de valores por el empleado a travé
su empleadomue superen el monto _de USI
10,000.00 el sujeto obligado debera dej

constancia de éstas ehsu expedientéaboral-y

Entendemos que estas transacciones debe
delimitadas y no referirse a todadas
transacciones. Asimismo, eliminamos que d
sarcontrarse en el expediente laboral para evit
gdplicidad de la informacion.

D

n ser

eba
ar la

dEl parrafo debe ser eliminado en ocasion a la

confidencialidad de los empleados y de

las

S
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Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

dd cliente.

Pé#a#eﬁs—anpl&ades—m&e—ma#a

otros sujetos obligados. Recaerda en €
emonitorear las transacciones para evitar cuald
cHipede actividad delictual. Ningun empleado d
ser obligado a revelar sus operaciones
ntrahsacciones en otros
particularmente cuando compiten en un mig
sector.

transacciones que libremente puedan hacer

en
stos
uier
be
0

participantes,

mo

Observacion 12 Titulo I,
Capitulo Ill. Articulo 12.
conductd.

Senales
Parrafo.

de

Sugerimos modificar:

“Parrafo. Los expedientes de los empleac
deberan ser actualizados, por lo menos, una v
afo a partir de la fecha de su ingreso, a menog
el sujeto obligado verifique algin cambio ¢
respecto a lo citado en el presente articulo, d
cual tendran que dejar constancia en el exped

Esta verificacion debe estar solo a cargo
Oficial de Cumplimiento por el caracter
Jeenfidencialidad de sus funciones. E
efuationario se debera auxiliar de las informacio
5 deldRecursos Humanos, a la cual no correspo
aichas labores de verificacion, sino al érgand
eclonplimiento, de conformidad con el Articulo §
elgenismo, es el oficial de cumplimiento q

de que en dicho proceso advieria posibilidad

deberade denunciarlo en las condiciones que
establece en la presente Norma”.

del mismo en el momento que ocurra. Este analsienta con la capacitacion para realizar d
de conducta estard a cargel-area—de—recurso@andlisis y es a éste funcionario que corresp(
humanes-ydel oficial de cumplimiento. En casoealizarlo en virtud del Articulo 21, literal v) d

de la comision de la alguna actividad delictivaenta que en muchos participantes del mer

misma Norma. Por ultimo, es importante toma

ge valores el area de recursos humanos esta
espacio fisico distinto al que se encuentrg

del
de
ste
nes
nden
de
1.
e
cho
nde

en
cado
en un
la

entidad.
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Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

Observacion 13.Titulo I,
Capitulo I11I. Articulo 13.
Programas de
capacitacion anual.
Pérrafo I. Literal a).

Sugerimos la siguiente redaccion:

“a) La idoneidad de los docentes para tratar €
mismo. Los docentes que van a impartir
capacitacibndeben contar con experiencia en
tema a impartir, —de-contarcon—elaval-neeeg
para-ta—mismaya sea nacional o internacional.
Oficial _de Cumplimiento podra impartir_las
capacitaciones dirigidas a los empleadds

No queda claro qué es “aval necesario”. Por
lado, entendemos que debe permitirse qug
Imismo Oficial de Cumplimiento pueda impartir
leapacitaciones.

el

ario

Dtro
x el
as

Observacion 14.Titulo I,
Capitulo I11I. Articulo 14.
Informe de capacitacion
anual

Sugerimos la siguiente redaccion:

“Articulo 14. Informe de capacitacion anual.
Los sujetos obligados deberan remitir anualmg
a la Superintendenciagntro de los noventa di
habiles luego de concluido el afio anteries

: ez (10) dias habiles del o of
un informe de capacitacion anualrrespondientg
al ano anteriodetallado que contenga el nomk
de los empleados y la posicion que ocupar
capacitacion recibida, los datos del capacitad

Recomendamos que se mantenga el
correspondiente a las remisiones anuales conf

plazo

brme

la Resolucibn R-CNV-2016-15-MV. Tampo¢o
cptviene que el plazo que se tiene para remimr el
aPrograma de Capacitacion (primeros 10 dias
habiles de enero) sean los mismos [gue
@arrespondan para remitir el Informe |de
e Capacitacion Anual correspondiente al afo
DiIENterior.

, la

oPgr otro lado, la Norma no incluye la posibilidad

el tiempo de la capacitacion recibida |ate las constancias de cursotine o e-learning
cumplimiento del referido programa.”
SC-07-03-21 Edicion 1 Pagina 10|39
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Titulo,
Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento
Articulo
Observacion 15.Titulo Recomendamos eliminar este parrafo. Entendemos  esta  funcion  (Oficial de
[ll, Capitulo 1. Articulo Cumplimiento) puede ser tercerizada cuandg@ se
15. Organo de| “Parrafo—El-organo—de—cumplimiento—debdrfrata de empresa perteneciente a un Gfupo
cumplimiento. Parrafo. contemplarse—dentro—de—la—estructura—del-syjEinanciero.  Asi se logra mayor eficiencia) y
obligado—y—su—personal—funeiones— | gprovechamiento de experiencias adquiridas.
responsabilidades no podran ser delegadas,

B En cualquier caso, no deberia de prohibirs¢ la
tercerizacion, sino establecer pautas para que la
misma pueda llevarse a cabo (como sucedi6 cpn la
SEC en Estados Unidos). En efectoSeslurities
and Exchange Commission reconocié que es urja
tendencia cada vez mas creciente la de terceazar |
funcion del 6rgano de cumplimiento y, por |lo
tanto, indico la forma en que deberia hacerse.

Observacion 16.Titulo Sugerimos modificar la redaccion: Los casos imprevistos por su naturaleza no pueden
lll. Capitulo 1. Articulo ser-hotificados-con-anterioridad.
18. Sobre las suplencias. | “Articulo 18. Sobre las suplenciasEn caso d¢ En primer lugar, el mismo procedimiento que

ausencia tanto temporal (licencia, vacaciome
cualquier otra causa, siempre gue no exceda I
tres (3) mesek como definitiva (terminacion de
contrato laboral), del oficial de cumplimient
dicha posicion sera ocupada por la pers
designada porla_persona designada en €
Manual de Organizacion y Funciones del Sujet
0, en su defecto, por los demas miembros d
Comité _de Cumplimiento. El Suplente puedg

sexiste para la ausencia temporal, no debe sgr el
pglUe se aplique para la ausencia definitiva. Ante
2luna ausencia temporal, no deberia requerirge la
asonvocatoria del Consejo de Administracion, gino

amae, en cualquier caso, debe ser el Comit¢ de
*|Cumplimiento quien designe al Oficial temporal

D
ePara el procedimiento recomendado se ha topado
» como base la Norma de Nicaragua RESOLUCION

desempefiar simultdneamente otro cargo dentr

oNo. UAF-N-002-2013Arts. 7 y 8)aprobada el 0
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Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

de la organizacion, siempre y cuando esto r
represente obstaculo ni conflicto de interés par

el ejercicio efectivo de la suplencia. El Suplente

del Oficial de Cumplimiento podra tener nivel
de “subgerente”, siempre y cuando __su
actuaciones _sean _ autorizadas __por __u
funcionario _con _nivel gerencial. El Suplente
debera reunir los requisitos establecidos en Id
literales b) y c) del Art. 16 sobre “Requisitos de
Oficial de Cumplimiento”.

I I I 67— debiend

At . |
eleeleu_aell_en jurada-dela-persona lele5|gnaella
inhabilidades sefialadas en la presente Norma.

Parrafo: En caso de ausencia definitiva (
renuncia, el nuevo Oficial de Cumplimiento
serd _designado _por el Consejo__d
Administracion en un plazo de tres (3) meses
partir del momento de la renuncia. Durante
este  plazo, la posicion de Oficial _d
Cumplimiento sera cubierta por el Suplente de

ade julio del 2013.
A

=D )

S

ser
tres
e la
sido

una
on la
las

D

[¢)

D
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Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

Oficial conforme la parte principal del presente
articulo. Tanto la renuncia del Oficial de

Cumplimiento como la designacién del nuevp
deberan notificarse como Hechos

Oficial,
Relevantes’

Observacion 17 Titulo
lll. Capitulo I. Articulo
19. Inhabilidades.

Esta disposicion indica que el oficial
cumplimiento no podrd realizar ninguna o
funcion dentro de la entidad. Sugerimos
siguiente redaccion:

“Articulo 19. Inhabilidades. La persona fisicq
designada como oficial de cumplimiento deb
presentaruna_declaracion jurada mediante la
cual declare _no_tener las Inhabilidades
establecidas en el Articulo 216 del Reglament
de Aplicacion _de la Ley del Mercado d¢
Valores. no-podra realizar-ninguna-otra—funci
I o | o e ’

. ) i
eles:gne_tdasl Ielts P elselll_as Gue—esten te“SIe:HIS

., o | . | . | lores,

dReiteramos el comentario general de que se
teclarar en cada Articulo a qué sujetos obliga
fplica, ya que conforme el literal d) de
Articulos del 6-9, se permite a las bolsas,
depositos centralizados de valores, las socied
nadministradoras de fondos de inversion
esdministran fondos de inversion cerrados y &
compaiiias titularizadoras y fiduciarias que utii
5 un agente de colocacion para sus emisiones
adesignen a una persona responsable, sin nece
> de que sea de dedicacion exclusiva.
on

ran

1S en

la
de

e el

debe
dos

|0S

los
ades
que
las
7a
que
sidad

cual
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un

de
ido

g el

el

ista,
a su

ncia
1 la
etas
2 la

el

B e e e Al
jurada;
SC-07-03-21 Edicién 1 Pagina 14|39




Sff‘i"

Superintendencia de Valotes

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

jeto
k ’ . . Qs
ebllg_ ado .,dH_' a'.'te Ie_s, seis{(6) MESEs ElIIIEEIIGIEISn o5
ele5|gna|e|e|| S_ltua_ellenlqul € a_pl_lea SI obre teell_e € nto
sera

verificado mediante la exigencia de yna

on,

declaracionjurady;
Observacion 18.Titulo Recomendamos eliminar este articulo y [s8agerimos eliminar. No se justifica que el Ofigial
lll, Capitulo Il. Articulo | parrafos. de Cumplimiento deba tomar una examinac

20.

y Il

Oficial

de
cumplimiento. Parrafos |

Parrafo I. Todo lo relativo a la formulacion que

agotar

particularmente si se le esta requiriendo 30 h
de capacitacion. Por otro lado, cada Su

laOdtigado tiene la obligacion de contratar a
daersona que tenga la experiencia y capacitdcion
\(anecesaria

para como Oficial

aGumplimiento.

fungir

3y
procesos-internos,-deberan-aprobar-el-examen que

de
la

norma de caracter general que emitira el Consejo

el

W)ras
eto
una

de

(12)
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Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

ente

Observacion 19.Titulo Sugerimos la siguiente redaccion: El control y el seguimiento del cumplimiento [de
lll. Capitulo Ill. Articulo las politicas internas y las normas corresponden al
21. Funciones del 6rgano “y)-Bar-seguimiento-y—controlar—el-eumplimientgjecutivo de Control Interno en el ambito de |las
de cumplimiento. | de-faspoliticas-internas-deta-seciedad sociedades administradoras de fondos de invefsion
Literales y), z). (articulo 48, literales a) y b) de la Norma que
z)-Dar-seguimiento-y-controlarelcumplimiento|degula las sociedades administradoras y los fondos
las—dispesiciones—normativas—gueaplican—a—g de inversion). Por lo tanto, sugerimos eliminaf, o
actividad de la socieddd incluir la excepcion.
Debe quedar clara la separacién de funciongs el
organo de cumplimiento y del Ejecutivo gde
Control Interno, bajo el entendido que se refiex¢n
las Normativas de Prevencion Lavado de Activos
y Financiamiento al Terrorismo exclusivamente
Observacion 20.Titulo Sugerimos la siguiente redaccion: Recomendamos eliminar los vinculados. Cualquier
lll. Capitulo III. Articulo otro cliente deberd ser monitoreado conforme las
21. Funciones del érgano “v) Evaluar el comportamiento de los empleadgmliticas de prevencion de lavado existentes aesos

de cumplimiento. Literal
v)

en lo relativo al cumplimiento de las politicaslal¢
entidad, tanto éticas como del manejo del negc
tomando en cuenta el goce de sus vacaciq
cumplimiento del horario laboral, incremer
gradual de sus riquezas, asi como las inversi

realizadas por est@sporsus-vinculadgs

ones

b fines.
DCIO,
nes,
to

Observacion 21 Titulo

Sugerimos la siguiente redaccion:

Conforme el Articulo 43 de la Norma en conswlta,

S
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Superintendencia de Valotes

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

lll. Capitulo Ill. Articulo
21. Funciones del érgang
de cumplimiento. Literal
w).

“w) Coordinar con la gerencigue se orden la
elaboracion del plan anual de seguimiento, evabud
y control, como parte integral de la funcién
planeacion general de la entidad, €ecual debe
contener listas de verificacidbn o control paralii@eia

los auditores internosa labor de cubrir todos Igs

aspectos que deben ser revisados del mismo;”

la elaboracién del Plan corresponde al aud
cinterno o la persona que la entidad designe, p
d§ue recomendamos modificar la redaccion la
sugiere que es al 6rgano de cumplimiento
corresponde elaborarlo, lo cual no procede de
a que a través del mismo se evalua el Prog
preparado por éste.

itor
or lo
cual
que
bido
ama

Observacion 22.Titulo
lll. Capitulo Ill. Articulo
21. Funciones del 6rgang
de cumplimiento. Literal
bb)

Recomendamos eliminar este literal.

los-cliented.

Para evitar que exista duplicidad en las funcig
del oficial de cumplimiento y el Ejecutivo ¢
sCantrol Interno en el ambito de las socied
administradoras de fondos de
recomendamos eliminar. En efecto, el literal d)
articulo 48 de la Norma que regula las socied
administradoras y los fondos de inversi

inversaiﬁn,

nes
le
es

del
ades
On,

establece como funcion del Ejecutivo de Conirol

Interno, “supervisar que los reclamos vy

consultas de los aportantd...] se ajuste a lo
plazos, reglas y disposiciones establecidas &
reglamento interno de que se trate.”

las

~

D

n el

Observacion 23.Titulo

[ll. Capitulo III. Articulo
22. Separacion fisica
Parrafo.

Recomendamos la siguiente redaccion:

“Parrafo. Las sociedades deberan establecer

lugar fisico destinado para la instalacion de
estructura de cumplimiento, la cual est

organizacion,
espacio fisico con el area de rieggel area de

ade riesgos para los Intermediarios de Valores \
claramente separada e identificada del resto d&deiedades Administradoras de Fondos Invers
pudiendo Unicamente compavidica que el area de riesgos no puede ejé

control interno de la entidadi aplica.

Asi como no existen conflictos de interés entr
area de cumplimiento y riesgo, tampoco
generan con control interno. En efecto, confo
ghliteral a) del Articulo 27 de la Norma de gest

funciones de negociacion, procesamie

2 el
se
me
0
las
ion,
rrcer
nto,

confirmacion de o6rdenes, contabilizacion

y
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Base legal o fundamento

las areas que presentan conflictos con la mism

liquidacién de operaciones, siendo éstas entgnces

A

Observacion 24 Titulo

lll, Capitulo Ill. Articulo

23.

obligaciones del comité de
cumplimiento. Parrafo I.

Responsabilidad

Sugerimos la siguiente redaccion:

y Parrafo |I.

s:

a) Un miembro del consejo de administracipre
ne-ocupe-cargos—ejecutivos-dendmla sociedad
el gerente general, quien lo presidira;
b)-El-gerente-general;

c) Los gerentes de operaciones o de negocios;
d) El oficial de cumplimiento, en calidad
secretario.

El Comité de Cumplimiento estarduede prescindirse de la figura de un miembrg
» integrado  porun numero impar de miembrgdsconsejo de administracion en el mismo con
debiendo contar, por lo menos con los siguientespecialmente tomando en cuenta que las

Se recomienda la composicion impar del Cor
de Cumplimiento. Entendemos, a su vez,

deben ser sometidas a la ratificacion del Con
de Administracion del sujeto obligado (Art. 2
pliteral b).

Y,
de

nité
que
del
ité,
actas
sejo
4,
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Observacion 25.Titulo
[ll, Capitulo III. Articulo

Sugerimos la siguiente redaccion:

Recomendamos eliminar la parte final debidp

a

gue no se establece cuales son estos informes v,

24. Funciones del comité “b) Remitir y presentar al Consejo ¢dademas, todas las decisiones del Comité de
de cumplimiento. Literal | Administracion a través del Presidente del Com@&mplimiento quedaran reflejadas en Bus
b). de Cumplimiento, les—infermes—sobre—elrespectivas Actas.

cumplimiento de la prevencion de lLavado |de

Leobeoo s Plmonclononn o ol Zorrer c0n]as actas

de las reuniones celebradas por el Comité;”
Observacion 26.Titulo Sugerimos la siguiente redaccion: Recomendamos eliminar la parte final debidp a
lll, Capitulo Ill. Articulo que existe una sobresaturacion de Informeg, lo
24. Funciones del comite “i) Verificar el cumplimiento y los resultadosual no garantiza la eficiencia de la labor |de
de cumplimiento. Literal | obtenidos de la aplicacion de los programas mlevencién y lo que genera es duplicidad de la

).

prevencion y control de cumplimiento normati
Lavado de Activos y Financiamiento ¢
Terrorismo, llevados a cabo por la entidadra-to

e e
cial d lirni I | ; -

anformacion.
el

del
de

SC-07-03-21 Edicion 1

Pagina 19|39




SIV

Superintendencia de Valotes

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

Observacion 27 Titulo
[ll, Capitulo III, Articulo
25. Quérum. Parrafo.

Sugerimos la siguiente redaccion:

“Articulo  25. Quérum. ElI Comité deg
Cumplimiento deliberara validamente con
asistencia de, por lo menos, tres (3) de
miembros, siendo obligatoria la asistencial

Se busca eficientizar la celebracion de |las

reuniones. Si la reunidon esta condicionada g la
presencia de una persona, esto podria perjudicar
lgue se celebre la reunién como tal. En ese ofden,
das presencia que deberia ser requerida,| en
cualquier casces la del Oficial de Cumplimient

presidente—ydel oficial de cumplimientoo_su| Si este no esta, entonces, se cuenta cop el
suplentea cada una de las reuniones para que $agplente, conforme la misma normativa.
mismas puedan realizarse. Las decisiones| del
Comité se tomaran por mayoria de votos de| los
miembros presentes.
Parrafo.En-caso-de-empate-en-las-decisiones, el
presidente de dicho comite tendra el vpto
Observacion 28.Titulo Sugerimos la siguiente redaccion: El plazo de actualizacion minima para TODOS|los
IV, Capitulo I. Articulo clientes es muy corto, la informacién de |os
29. Debida diligencial “Una vez obtenida toda la informacion a que skentes no suele variar en este corto plazo por lo
normal. refiere el articulo 34Expediente del cliente), y | que seria una carga operativa para aqugllos
realizada la debida diligencia con apego| @érticipantes que tienen una cartera de clienteg co
instructivo anexo a la presenidorma, el sujetg alto volumen. La Actualizacion por nivel ¢e
obligado debera actualizar dicha informacidRiesgo permite agrupar a los clientes en [tres
conforme_al nivel de riesgo _del cliente, en elgrupos (bajo, medio, alto) lo que permite que la

plazo gue establezca en sus politicas internas.
1 | oo iniclando_desd

apertura de la cuenta durante sus relaci

comere '|ales eelnel € ondicion p.',e“,'a peual ]

actualizacion se lleve a cabo por grupos de clgnte
& en diversos plazos, esto también funciona cpmo
pmeedida de accidn para el control de riesgo.

a
\ de 1. Esto solo aplicaria a los clientes juridigos
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con caracter de obligatoriedad.”

ntes  ya que estos tienen un cierre fiscal
estados financieros que se presentan

DGII.

En el caso de los clientes fisicos solo
haria la actualizaciébn en casos especi
como cambio de contratos, cédulas
FATCA.

En su defecto cuando el cliente fis
activo presente un cambio anormal en
comportamiento de sus operaciones
ameriten una debida diligencia.

Eliminar la obligatoriedad de
actualizacion de estas informaciones e
contrato de corretaje, que pasa en el ¢
de que el cliente no quiera dar
informacion, se penalizara el Puesto
Bolsa.

la

a la

se
ales

co
el
que

1 el
raso
la
de

Observacion 29.Titulo
IV. Capitulo I. Articulo

30. Clientes susceptible
diligencid

de medidas
simplificadas.

Sugerimos la siguiente redaccion:

s5“Articulo 30. Clientes susceptibles de medida
de debida diligencia simplificadas Seran
considerados como clientes susceptibles
medidas de debida diligencia simplificada
clientes profesionales conforme el Reglament

Entendemos que estas medidas se deben apl
los clientes profesionales.

s

La naturaleza de las operaciones de las caja
aleorro y monte de piedad requieren que éstos
lesometidos a una debida diligencia amplig

car a

s de
sean
da.

dgualmente, se deben incluir a los bancos

que
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de Aplicacion de la Ley de Mercado e Valore

siguientes:

soperen en el territorio dominicano y en for
general otras entidades de credito,
cexalusivamente las Asociaciones de Ahorro
[Bréstamos para La Vivienda, que estan some
menla Ley Monetaria y Financiera, No. 183-02.
ferir

la

de
0y
s de
mo
rir a

[ior

5i6n

ma
no
5 Y
tidas
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Titulo,
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Articulo
PBolsas de valoresy-camaras-de-compensagion;

| trrvini I o fordos. de | .
cuenta propia y por cuenta de lodondos que
troin r

S en

sion

S la

por

Observacion 30.Titulo

IV, Capitulo I, Articulo
30. Clientes susceptible
de medidas de debidg

Sugerimos la siguiente redaccion:

5¢) Reducir el seguimiento de la relacion
1 negocios Yy el escrutinio de las operacioges-ro

Sugerimos eliminar debido a que la Norma
define qué es umbral cuantitativo, o en su def
aistablecer su definicion.

no
eCto

diligencia simplificadas. | superen-unr-umbral-cuantitativo;

Pérrafo I. Literal c)

Observacion 31.Titulo No se establecen los requisitos minimos para
IV. Capitulo I. Articulo debida diligencia simplificada y ampliada, sjho
31. Supuestos de s6lo a qué clientes aplicaran. Recomendamos
aplicacion de medidas incluir dichos requisitos para uniformidad en| la
reforzadas de debida aplicacién de la Norma por todos los participantes.
diligencia.

Observacion 32.Titulo Sugerimos que este literal sea eliminado. Este literal es ambiguo y dejan a la interpretagion
V. Capitulo I. Articulo Su comprension.

31. Supuestos dec—Folecooo e nocecio soo adoe cop plibdes

aplicacion de medidag sinfines-detuero-4-ONG; En su defecto, entendemos que debe especificarse

S
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reforzadas de debida

diligencia. Literal d).

con qué tipo de ONGs se tomardn med
reforzadas, puesto que no todas son igu
Especificar qué caracteristicas debe tener la (

para hacer una debida diligencia mas profundal

das
ales.
ING

Observacion 33.Titulo

IV. Capitulo I. Articulo

31. Supuestos

aplicacion de medidas
reforzadas de debida

diligencia. Literal f).

Sugerimos eliminar este literal

) —Relaciones —comerciales—u epe.'ae,'e.“eSE

clientes que no impliquen la presencia fisica d

cdiigencia ampliada; en cualquier caso,
> iaformacion puede confirmarse o comprobarse

Eliminar. La ausencia de las partes no quiere d
necesariamente, que se deba hacer una d

otras vias.

cir

bida

la
por

Observacion 34.Titulo

IV. Capitulo I. Articulo

31. Supuestos

aplicacion de medidas
reforzadas de debida

diligencia. Literal j)

U

Entendemos debe aclararse a qué se refierg
negocio y operaciones en “circunstang
inusuales”.

con
ias

Observacion 35.Titulo

IV. Capitulo I. Articulo

31. Supuestos

aplicacion de medidas
reforzadas de debida

diligencia. Literal I)

Sugerimos eliminar este literal.

ey iduciasios: y

La Norma no explica qué son clientes fiduciarig

En caso de que se trate de las socied
Fiduciarias, no tendria sentido que se les apli
una debida diligencia reforzada cuando

S.

des
ara
el

Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado

de Valores en su articulo 295 clasifica a

las

fiduciarias como cliente profesionales. Los cuales,

incluso, estan exentos de completar informacig
gue se les exige a otros clientes.

nes

Observacion 36.Titulo

Sugerimos eliminar este literal.

No se determinar aniterio de por qué a un
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Titulo,

Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento

Articulo
IV. Capitulo I. Articulo Fondo Privado debe de requerirsele una m
31. Supuestos de m) Fondos Privados. diligencia. Tampoco se define qué es *“for
aplicacibn de medidas privado”.
reforzadas de debida

diligencia. Literal m)

ayor
do

Observacion 37.Titulo
IV. Capitulo II. Articulo
34. Expediente del cliente.

Proponemos la siguiente redaccion:

“Articulo 34. Expediente del cliente. Sin
detrimento de otros requisitos que pue
establecerse en otras normas de caracter gere

sujeto obligado debera mantener el expediente @edves y el mismo Articulo 51 de la Norma,

cliente permanentemente actualizado, el
debera contener como minimo:

a) Formulario Conozca a su Cliente para pers
fisicas y juridicas, en la cual se debera sefnasz
forma expresa el titular, co-titular y persor
autorizadas para realizar las operaciones cg
sujeto obligado. Este formulario debera e

debidamente firmado por el cliente o por

representante legal y—por—el—oficial—de
cumplimientg y se encontrard anexo en

presente Norma,;
b) Toda la documentacion
informacion aportada por el

gue avale
cliente en

formulario conozca a su cliente asi como el origgea Cumplimiento sea quien firme el Formulgrio
€Eaonozca a su Cliente. Ademas, es importante

de los bienes que componen su patrimonio.
caso de personas juridicas debera requerirse

Se debe eliminar el literal e) ya que
conformidad con el Articulo 41, literal 8) de
Ley No. 72-02, contra el Lavado de Activ
d@novenientes del Trafico llicito de Drogas
r@lustancias Controladas y otras

ci@nsacciones sospechosas son confidenciales
Igualmente, se deben incluir como parte

peapediente del cliente las tarjetas de firmas
arcdntrato  correspondiente, 'y el perfil g
aigversionista conforme el participante del merc
ndelvalores de que se trate. Dichos documentos
siadispensables para realizar  transaccid
swlicitadas por el cliente.

IRor otro lado, en el literal a) debe eliminarse
por el oficial de cumplimiento”, esto contradice
&stablecido en la Norma de Intermediarios y de
€lorredores de Valores, al requerir que el Ofi

dektacar que la persona que mantiene el co
directo con el cliente y quien tiene la obligactn

de
la
o

y

Infracciones

las

del

. el
el
ado

5 son
nes

y
lo

los
cial

acto

documentacion que confirme la identidad y
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origen y destino de los fondos del beneficig
final (persona fisica);

c) Referencias comerciales
personales

d) Los formularios de Reporte de Operaciones
el monto establecido en la Ley de Lavado

ybancarias

Activos de toda transaccion que implique umaedios legales posibles y comprueba que el cli

inversion con fondos nuevos por parte dente

sujeto—obligado Dicho formulario se encontra
anexo en la presente Norma,;

; ﬁ i I I :
Sospechosas o Inusuales, anexo a la pre
Normg
f) Documentacion que avala la suscripci
compra, venta o rescate de valores y operaci
realizadas por los clientes;

g) Declaraciéon jurada de la persona fisica

indique el origen y destino de los fondos, en gastlores al momento de crear el expediente

de las personas juridicas, ésta debera
presentada con la personas con poder de fi
debiendo anexarse ademas la constancia de
poder;

h) Declaracién de los beneficiarios directos sentido, lo que se busca es que el cliente com

indirectos de la transacciorgsi—cemo—de—la
sopsseescelee cnmigy

i) Cuando el cliente realiza una operacion a travesmativa.
representante, deberd proporcionar el
En cuanto al literal h), recomendamos eliminar

de un
documento que autoriza al mismo actuar

requiera es el Corredor de Valores.

[@ficial de Cumplimiento, esto queda cubierto t
gez que el Oficial depura al cliente por todos

no tiene impedimento para abrir la cuenta
r&orretaje conforme la legislacion sobre lavadd
activos vigente. Esto se maneja a lo interno

sguesse realizo dicha depuracion.

ORN cuanto al literal c), recomendamos sustituir
orederencias personales por las bancarias, deb
gue estas ultimas son referencias mas acordes
gueereses de los participantes del mercado

cexnte.
rma,

diEholo que respecta al literal d), proponer
Sustituir “sujeto obligado” por “cliente”. En es

sel formulario toda vez que efectivamente ger
un flujo de efectivo mayor que el requerido po

imecabar toda la informacién que la normativa

Si lo que se busca es validar la informacion con el

da
los
ente
de
de
del

nearticipante, dejando en el expediente la pruebja de

las
do a
alos
de
del

N0S
te
plete
ere
la
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nombre de quien dice estar actuando, debién
cumplir con lo establecido en el parrafo
articulo 12 de la presente Norma;

)} Constancia de verificacion inicial realizada por

cbenjolocnlonen o nonnen o o Lo

k)-Censtancia—de—verificacion—periddica—realizag@rmativa en relacion con estos requisitos. N

Lo igado. .

finalidad-de-actualizar los-datosrecabados-dunacdmo se determina “la constancia” y de qué.
relacion a la constancia de verificacion periodjca,

ficacion inicia]
I) Tarjetas de firmas del cliente, contentivas de

registro de firmas autorizadas, incluyendo la de este documento.

los _apoderados,
mandatarios;

m) El Contrato de Vinculacion;

n) El Perfil del Inversionista;

0) Matriz de Riesgo de Lavado de Activos

Financiamiento al Terrorismo.

1) Cualquier otra documentacién que el suj
obligado considere conveniente mantener e
registro y que demuestre que éste ha tomado

las medidas razonables para comprobar los ¢
proporcionados por el clientel”

representantes, agentes

dadativo a las “personas relacionadas” pues
daenen parte alguna en la operacion. No ten
objeto la inclusién de las personas relacionada

idPor otro lado, entendemos debe eliminarse
literales j) y k). No queda claro qué establec

ndefine qué quiere decir la “verificacion inicial”

| tampoco queda claro cuéles son los requisito

y

y

eto

n el
lodas
latos

Observacion 38.Titulo

IV. Capitulo II. Articulo

35. Perfil
inversionista.

del

Proponemos la siguiente redaccion:

“Articulo 35. Perfil del inversionista. Los sujetos
obligados deberan determinar el perfil de riesg
sus clientes conforme a la normativa vige

El perfil inversionista es elaborado con el fin

realizar el cliente y a la vez, asigna su categiei
D rikesgo: Alto, Moderado o Conservador.

de

determinar las operaciones permitidas que ptede

nte
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Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

aplicable y lo deberan utilizar para establecda

operacion que pretende realizar el cliente

encuentra dentro de los pardmetros normales (

operatividad g-si-por-el-contrario,—se-trata—de-U
. I dorad

sospechosade acuerdo a los requisitos minin
establecidos en la presente Norma.”

siConforme la norma actual de Prevencién
Isevado R-CNV-2012-01-MV) las Operaciones
j&sspechosasonsiste en la conducta o activid

orelacionada con el lavado de activos, o
agecucion de un delito de financiamiento

terrorismo. También, puede referirse a

transaccion o serie de transacciones que
inconsistentes con la actividad econdmica
personal legitima del cliente, o el negocio nor
de ese tipo de cuenta;

El perfil del inversionista se refiere a la
caracteristicas de una persona que guian lam
en que debiera tomar sus decisiones de inver
incluido su nivel de tolerancia al riesgo,
relacion a los diversos instrumentos de inver
que existen en el mercado.

Esto no quiere decir que se considere c
fuera de su Perfil. Una operacion fuera del P

apetito de riesgo del cliente, considerand
incluso cambiar dicho Perfil.

de

ad

rieregular o cuestionable del cliente que pueder ¢sta

la
del
ina
son
0
mal

~

D
anera
sion,
en
510N

MO

sospechosa las operaciones que realice el cliente

>rfil

se debe considerar como una variacion en el

ose

Observacion 39.Titulo
IV. Capitulo II. Articulo

36.

Personas

Recomendamos la sigueinte redaccion:

“b) Obtener la aprobacion delficial de

Proponemos sustituir la aprobaciéon del “Comité
Cumplimiento” por la aprobacién del “Oficial ¢

de
e

Cumplimiento” o el “Gerente General” de man

era
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Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

politicamente
(PEP’S). Literal d).

expuestas Cumplimiento o Gerente Geners Ceomite—de
i relacionesficiente y no se deba esperar que el Co

Cumplimento para  establecer

comerciales con esos clientes, debiendo d

qgue la aprobacion de los clientes PEP’S sea

gasione, particularmente tomando en cuenta

mas
mité
que

constancia de dicha aprobacion en su expedientsggun esta normativa, en Comité sesiona cada dos

meses.
Observacion 40.Titulo Sugerimos la siguiente redaccion: Este requisito impediria entablar relaciopes
IV. Capitulo II. Articulo comerciales con PEPs extranjeras. En efectp, la
36. Personag “d) En caso de personas extranjeraslicitar | Metodologia para Evaluar el Cumplimiento
politicamente  expuestas irfermacionreferencias comerciales verificables Técnico con las Recomendaciones del GAFI y la

(PEP’S). Literal d).

a _cliente las-autoridadede su pais de origen o
el pais donde haya residido los ultimos cinco
afos, para verificar sus vinculos comerciales; ”

cfifectividad de los Sistemas ALA/CFT de febre

@ 2012, en su articulo establece que las me
adoptadas deberan ser razonables:
12.1 En relacién con las PEP extranjeras, ade

2ro
lidas

mas

de ejecutar las medidas de DDC exigidas en virtud

de R.10, debe exigirse a las institucio
financieras lo siguiente:

(@) que implementen sistemas de manejo
riesgo para determinar si un cliente o benefici
final es una PER;

(b) que obtengan la aprobacion de la alta gereg

nes

del
Ario

ncia

antes de establecer (o continuar, en el caso de los

clientes existentes) esas relaciones comerciale
(c) que adoptenmedidas razonables para

establecer el origen de la riqueza y el origemdj I

fondos de los clientes y beneficiarios fin
identificados como PEP;ly

(d) que realicen permanente _monitoreos

5,

es

mejorados sobre esa relacion.
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Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

Observacion 41.Titulo

V. Capitulo Il. Articulo
37. Registro de
operaciones.

Recomendamos la siguiente redaccion:

“Articulo 37. Registro de operaciones. Los
registros que acrediten la realizacion de
operaciones, asi como los documentos
informaciones fisicas, digitales o electrénicas
forman parte del expediente del cliente,
conformidad con la Ley de Lavado de Activ
deberan conservarse durante un periodo mir

de diez (10) afloglaze-gue-se-contara—a-partir (
dia en que finalicen las relaciones con el cliente

Parrafo. Asimismo, deberan conservarse b
llave en archivos de seguridad, protegidos co

fuego y deteriorgr-estarclasificades-para—permiti
su-—rapidatocalizacionyaceedara lo cual deb

de tenerse en cuenta, tanto los aspectos fi
como tecnoldgicos, lo cuales seran constatado
la Superintendencia.”

Los criterios de cuando deben conservarse
documentos pueden variar significativame
ldspendiendo de si la cuenta de corretaje
erecuentra inactiva (se abrid y nunca se hizo
gaperacion en ocasién a la misma), activa
a@peraciones (el cliente hizo una Unica operaci
bba transcurrido un largo plazo de inactividad)
niciente que constantemente realiza operacid

n

L.

En especial, para expedientes de ma
agntigliedad, el expediente pudo haberse remiti
nirarchivo estatico, al igual que expedientes qu
ticonsideren “inactivos” (ver parrafo anterio
Siempre y cuando el expediente se encue
slogalizable, se cumple el objetivo de la normati
5 por

los
nte
se
una
sin
n 'y
el
nes.

i&sto debe tomarse en consideracion en este punto.

\yor
do a
es

ntre
a.

Observacion 42 Titulo V.
Capitulo I. Articulo 38.
Programa para prevenir y
detectar el lavado de
activos y financiamiento
al terrorismo. Parrafo I.

Sugerimos la siguiente redaccion:

“e) Monitoreo constante del cumplimiento de

politicas adoptadasag—traves—de—evaldacione

peﬂedreas—de—eemrel—mfeeme—a&—eomo

determinar cOmo serian estas evaluaciones.
las

Sugerimos eliminar o en su defecto aclarar o

Observacion 43 .Titulo V.

Sugerimos la siguiente redaccion para los litera

|& cuanto al literal c), sugerimos modificarloa
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Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento
Articulo
Capitulo I. Articulo 39. | c), e), f) ei): gue tenga mas sentido y ldgica lo indicado.
Manual para la

prevencion de lavado de
activos y financiamiento
al terrorismo. Literales c)

e), 1),k ,0.)yp).

“c) Establecer medidas tendentes minimizar el

grado de exposicion inherente al lavado de actiwisninar “Rigurosos” y “Estrictas” son términ

y financiamiento al terrorismo, asi como de
delitos subyacentes de estos;

e) Establecerigureseslineamientos para el inici
de las relaciones contractuales vy
procedimientos para la identificacion y aceptad
de clientes, de acuerdo a la categoria de riesg
prevencion definida por la compafia;

f) Determinar estrictas directrices para €
monitoreo de operaciones de aquellos clientes
por su perfil, por las actividades que realizaroo
la cuantia y origen de los recursos (
administran. puedan exponer a la entidad en m
grado, al riesgo de lavado de activos
financiamiento al terrorismo;

i)_Definiciones generalesinfermacion-sobre el
lavado de activos y financiamiento al terrorisn
incluyendo-informacién—sobrde_acuerdo _alos
instrumentos, esquemas Yy tipologiaslizados
para la comisidbn de estos delitos; trafico
drogas, delincuencia transnacional, y cualq
otra actividad ilicita que conlleve a la realizac

l@nbiguos que dejan a la interpretacion y, ade
son términos claramente subjetivos.

oEn cuanto al literal k),
l@diminarse. El compromiso organizacional es p

j&Cdasejo de Administracion. Por lo tanto, con
aprobacion del Consejo, queda aprobado

Ique firmarse el mismo y sin que se exija
goeumento adicional.

p
ke atencion al literal i), consideramos que se ¢
agsclarecer lo indicado en este literal debido a
“informacion” es un término muy ambigio
subjetivo.

Sugerimos la modificacion del literal j) debidg
nque en el mismo hace referencia de n

tecnologias las cuales se van
constantemente, en ese sentido, el manual se

idel Manual, el cual debe ser aprobado pof

En atencion a los literales €) y f), sugerimos

DS
mas,

entendemos debe

arte
el

la
el

compromiso sin necesidad de que, ademas, tenga

un

ebe
que
y

a

szivas
innovando

veria

geopenso a modificacion cada vez que su

dna amenaza para la prevencion del lavad

gan

utecnologias nuevas o en desarrollo que signifiquen

de

SC-07-03-21

Ediciéon 1

Pagina 31|39




Superintendencia de Valotes

Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

del delito de lavado de activos y financiamiento attivo vy

terrorismo;

j) Politicas operativas institucionales
procedimientos contra el lavado de activos

financiamiento al terrorismoprestando—especi

9 . d
atenciona e_ualqulell amenRaza de I&“ad. o-de E'lz
tecnologlas-nuevas-o-en-desarraljoe favorezcal

el anonimato.”
Sugerimos eliminar el literal k) y p).

. ., . . .
I

izado

financiamiento  al  terrorism
Consideramos que la actualizacion respecto a

ge activos debe ser informada a toda
5 oyganizacion mediante mecanistmos distintos
aimanual.

tivos

&eugerimos eliminar el literal p) en atencion a
nlos procedimientos de remision de todas
informaciones ya se encuentran detallados en
Norma y en la Norma de Remisién de Informag
R-CNV-2016-15-MV. En ese sentido, entender
este requerimiento es sobreambundante y p
ngeneral confusion y duplicidad.

DS Y

0S

un

lan

su
ente
ncia
gral

las

D.
uso

de nuevas tecnologias sobre actividades de lavado

la
5 al

que
as
esta
ion
nos
ndria
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Titulo,
Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento
Articulo
Observacion 44 Titulo V. | Sugerimos la siguiente redaccion: La remisién debe hacerse quince (15) dias hébiles
Capitulo I. Articulo 39. después que el Consejo de Administracion apruebe
Manual para la | “Parrafo 1ll.- Los sujetos obligados debergal Manual. La reforma del Manual no tiene que
prevencion de lavado de remitir las modificaciones incorporadas al presemteberse a una situacion en particular.
activos y financiamiento| manual a la Superintendencia de Valagres
al terrorismo. Parrafo Ill. | conjuntamente con la constancia de la aprobacion
por parte de su consejo de administracion @ su
organo equivalente, con el propoésito de obtener su
no objecion. Esta remisién debera realizarse, a
mas tardar, quince (15) dias habil&sspués de
aprobado el Manuadbiego-de-ocurridalta-situacign
gue—genero-la—reforma—del-manuglen el plazg
gue establezca la disposicion normativa | en
cuestion, de ser el caso.”
Observacion 45.Titulo V. | Sugerimos la siguiente redaccion: Debe ampliarse el tiempo establecido para la

Capitulo I. Articulo 40.
Plazo para la
implementacion del
manual de politicas vy
normas para la
prevencion y control del
lavado de activos
financiamiento al
terrorismo.

“Articulo 40. Plazo para la implementacion del
manual de politicas y normas para |3
prevencion y control del lavado de activos
financiamiento al terrorismo. Los sujetos
obligados deberan remitir a la Superintende
para fines de obtener su no objecion, el manug
politicas y normas para la prevencién y control
lavado de activos y financiamiento al terrorisn

citado en el articulo anterior, en piazo no mayof

deciento ochenta (180)sesenta{60) dias habil
contados a partir de la publicacion de la pres
Norma.”

y

implementacion del Manual, debido a los cam
internos que se requieren para la aplicacio
mismo.

ncia
al de
del
no,

eS
ente

h

ios
del
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Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

Observacion 46.Titulo V.
Capitulo I. Articulo 41.
Sobre la matriz de riesgo
de prevencion de lavadd
de activos.

Sugerimos establecer la siguiente redaccion:

“Articulo 41. Sobre la matriz de riesgode
prevencion de lavado de activos _\

financiamiento al terrorismo.”

El término correcto es “matriz de riesgo de lav
de activos y financiamiento al terrorismo”,
“matriz de riesgo de prevencion de lavado
activos”. Ver literal 0) del Articulo 3.

ado
no
de

Observacion 47 Titulo V.
Capitulo I. Articulo 42.
Sobre el riesgo de
prevencion de lavado de
activos del sector.

Sugerimos redactar este Articulo de la siguig
forma:

“Articulo 42. Sobre el riesgo de prevencion deacumulada, ya que es la mas acertada y conf

lavado de activos del sector Los sujetos
obligados deberan remitir a la Superintendenci
Valores durante los primeros cinco (5) dias hak
posteriores a la finalizacion de cada trimestre
siguiente informaciéacumuladatabulada:”

riiiatendemos que para uniformidad de la repor
se debe aclarar la extension de la informacion
se proveera. Recomendamos que la misma

al principio de transparencia del mercado
avddores.

iles

, la

eria
que
sea
brme
de

Observacion 48.Titulo V.
Capitulo 1l. Articulo 43.
Plan de seguimiento
evaluacion y control.

Sugerimos la siguiente redaccion:

“Articulo 43. Plan de seguimiento, evaluacion
control. El area de auditoria interna de los suje
obligados debera elaborar el plan anual
seguimiento, evaluacion y control de del Progra
para Prevenir y Detectar el Lavado de Activo
Financiamiento al Terrorismo, el cual debera
ejecutado por dicha dependencia. En caso de
el sujeto obligado no cuente con un area
auditoria interna, la administracion determin

En el marco de la estructura organizativa de
sociedades administradoras de fondos
yinversion, el ejecutivo que debe realizar ¢
tesaluacion, por la naturaleza de sus funciong
dapacidad es el ejecutivo de control interno.
ama

Sy

ser

que

de

ara

las
de
sta

S Y
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Titulo,
Capitulo,
Articulo

Observaciones

Base legal o fundamento

la(s) persona(s) que llevara(n) a cabo dicha labor,

el cual podra ser el ejecutivo de control interndg
en las sociedades administradoras de fondos
inversion, garantizando la idoneidad de la pers
asi como la separacion funcional e independe

e
pna
ncia.

Esta designacion debera ser notificada 4 la

Superintendencia a fines de verificar |el

cumplimiento de estos requisitos.”
Observacion 49 Articulo | Proponemos la siguiente redaccion: Sugerimos dejar como plazo el vigente en la
43. Plan de seguimiento, normal actual (articulo 33, parrafo Il). Por |la
evaluacién 'y control.| Péarrafo Ill.- El auditor interno o la(s) persona()ategoria de estos informes, deben ser conogidos
Parrafo III. designada(s) para tales fines, debera elaboramediante la Asamblea General Ordinaria Anual y

informe sobre los métodos y procedimientper ende, dicha Asamblea se conoce antes dgl 10

aplicados para la prevencion de lavado de actidesmayo de cada afo.

y financiamiento al terrorismoon los resultados

de la auditoria interna referida en el Parrafo

anterior.El mismo debera ser remitido anualmente

a la Superintendencia de Valores dentro de| los

noventa (90)treinta—30) dias habiles, posteriores

al cierre del ejercicio fiscal de cada afo.
Observacion 50 Articulo Por razones de coherencia e interpretacion de la
43. Plan de seguimiento, Norma, este Parrafo IV del Articulo 43 debe [ser
evaluacion 'y  control. ubicado en el Articulo 44, el cual se refiere al
Parrafo IV. informe anual de los auditores externos.
Observacion 51 Articulo Aclarar bien cuéles serian los aspectos a repprtar

44. Informe anual de los

auditores externos.

observaciones no materiales que no ame

por el Auditor Externo. Generalmente hagen

fitan
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Observaciones

Base legal o fundamento

Parrafo I.

tramitar a la SIV.

Norma 2012-01-MV Articulo 33 Plan @
Seguimiento, Evaluacion y Control.

Parrafo Il.- Se debera elaborar un informe s¢
los Métodos y Procedimientos Aplicados para
Prevencion de Lavado de Activos, con
resultados de la auditoria interna. EI mismo de
ser remitido anualmente a la Superintendenci
Valores dentro de los noventa (90) dias hab,
posteriores al treinta y uno (31) de diciem
previsto para el cierre del ejercicio fiscal.

Péarrafo 1.- El Informe Anual de los Auditor
Externos sobre la Prevenciéon y Control
Lavado de Activos y Financiamiento
Terrorismo, deberd ser entregado a
Superintendencia antes de finalizar los nov¢

O —=

e

bre
1 la
0S
Dera
2 de
es,
re

BS
del
al
la
nta

(90) dias habiles siguientes al cierre del ejevdgici

fiscal.

Asimismo, conforme el requerimiento del Parr
| de este articulo, aclarar el objeto de di
informe.

Afo
ho

Observacion 52 Articulo

44. Informe anual de los

Recomendamos la siguiente redaccion:

Sugerimos que permanezcan los 90 dias ha

biles

conforme se encuentra establecido en la normgativa
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Titulo,
Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento
Articulo
auditores externos.| “Parrafo Il. El Informe Anual de los auditoresigente.

Parrafo II.

de Activos y Financiamiento al Terrorismo, deb

Superintendencia, antes de finalizas noventa

cierre del ejercicio fiscal de cada afo.”

externos sobre la Prevencion y Control del Lav]

ser remitido por parte del sujeto obligado 4

(90) euarenta—40) dias habileggosteriores al

treinta y uno (31) de diciembre previsto para el

ado
era
la

Observacion 53.Titulo

Recomendamos la siguiente redaccion:

Ver argumentos anteriores en este sentido
hecho de realizar una transacciéon fuera del p
los necesariamente implica que se trata de
pmperacion sospechosa.

smas

El
orfil,
una

VI. Capitulo I. Articulo

47. Tipologia de| “a) Pagos realizados por los inversionistas a

actividades sospechosassujetos obligados, por montos muy altos o

Literal a). sumas pequeiias en el caso de que las mi
resulten frecuentessuando—no—guarden—relacion
eooepribdol e e

Observacion 54.Titulo Sugerimos la siguiente redaccion:

VI. Capitulo 1. Articulo

47. Tipologia de| “Articulo  47. Tipologia de actividades

actividades sospechosa

Literal m) sospechosas aquellas actividades qsean

complejas, insolitas, significativas frente a todo

situacion especifiegpor_el sujeto obligado.Sin

situaciones gue cumplan cuando cumplan co

que la enumeracion sea limitativa, las siquiente

No todas las situaciones establecidas en
literales de este Articulo 47 pueden consider

Norma estaria obligando a remitir una canti
sconsiderable de ROS, lo que podria disminui

los patrones de transacciones no habitualesiivel de importancia y rigurosidad que se d

presenten—cualguiera—de-las—caracteristicas—qlieener al momento de emitir este Formulario
deseriben-mas-adelanteterminadas como tales

con razonamiento o calculo estratégico en ¢

propésito del mismo. Recomendamos incluir e
aaldiculo la definicion establecida en el Articuld
numeral 5) de la Ley 72-02.

S

los
arse

sospechosas, sino que hay que analizar ademas el
ssospechosas Podrian considerarse actividade®ntexto en que se realicen. En ese sentid

D, la
lad

r el

cbe

el
N el
1

N
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Titulo,
Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento
Articulo
dichas __ caracteristicas __se __consideraran
actividades sospechosas: debera—actuar—ntre
shoe—secopedopen oo nnehosne Lo aelbde ailfes o
modo enunciativo y no hmitativo, las que |se
indican-a-continuacian
Observacion 55.Titulo Sugerimos la siguiente redaccion: Ver fundamento de la Observacion 6.
VI. Capitulo I. Articulo
47. Tipologia de| “Parrafo |- Dichas actividades sospechagsas
actividades  sospechosasdeberan ser reportadas a la Unidad de Andlisis
Parrafo I. Financiero (UAF) dentro de las veinticuatro (24)
horas, a partir del momento en que se haya
efectuado o se intente efectuar las actividades que

senr—pasibles—de—reportalificado _como tal la

[Jtransaccion” [

Observacion 56.Titulo
VI. Capitulo I. Articulo
52. Reporte estadistico.

En el art. 49 no se establece un plazo par
remision del Reporte a la UAF sobre transacciq
sospechosas, pero luego, en el art. 52 se estd

a la UAF en los proximos quince dias habiles
mes siguiente.

Por otro lado, la norma no contempla
inexistencia de  operaciones  sospech
Actualmente, se le envia una comunicacion
UAF informando cuando no existen transacciq
sospechosas que reportar.

a la
nes
blece

gue se debe enviar a la SIV los reportes remitidos

del

la
DSa.
a la
nes

Ver fundamemtobservacion 45.

Observacion 57 Titulo

Proponemos la siguiente redaccion:

S
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Titulo,
Capitulo, Observaciones Base legal o fundamento
Articulo

VI. Capitulo I. Articulo

55. Entrada en vigencia. | “Articulo 55. Entrada en vigencia. Las

disposiciones de la presente Norma entrarar

vigenciaciento_ochenta (180)sesenta—{606}—dig

n en

después de la fecha de su publicacion.

Instrucciones de llenado

Entidad: Se pondra el nombre de la entidad que realizaldlssrvaciones.

Persona de ContactoSe pondra el nombre de la persona responsab&itr rel formulario.

Email: Se pondra el correo electrénico de la entidadsgpa de contacto.

Teléfono: Se pondréa el numero telefénico de la entidad ocopersle contacto.

Titulo, capitulo, articulo: Se especificara el titulo, capitulo y el articalser observado.

Observaciones:Se escribira el comentario contentivo de la olzszon.

Base legal o fundamentoSe especificara la base legal que sustenta lavaiosén.
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