


Fondos de Inversion en Chile

Fondos abiertos 1/

Fondos cerrados 2/

Total

[Mutuos] [De inversidon]
Activos administrados
IMIM USS] 41,869 11,028 52,897
% PIB 3/ 16.2 4.3 20.5
Cantidad de fondos 515 199 714
No. de administradoras 4/ 18 33

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros de Chile y ACAFI

1/ A marzo 2016
2/ A diciembre 2015

3/Banco Mundial, PIB Chile 2014 = 258 billones USS. 0JO: Le sigue México con 9.7% del PIB y

Costa Rica con 7.2%

4/ Hay solapes entre ambos tipos de fondos
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Fondos de Inversion en Chile

y su equivalencia en RD

Fondos abiertos 1/ | Fondos cerrados 2/
. . Total
[Mutuos] [De inversidn]
Fondos como % PIB en Chile
datos a 2015 16.2 4.3 20.5
Estimando con PIB-RD15
Activos administrados en RD 10,904 2,872 13,776
serian [MM USS$] /3
o .
% ’Fotal de Peporsntos del 47 12 59
sistema financiero 4/
% de fondos administrados
oor AFP’s 5/ 174 45.9 220

Fuente: Ver cuando anterior. PIB RD tomado del Banco Central RD

1/ A marzo 2016
2/ A diciembre 2015
3/ Banco Central RD, PIB RD15 = 67,189.9 MMUSS

4/ Depdsitos totales 1,064 billones a dic. 2015, Argetarium
5/ RDS$287 billones a dic-15, SIPEN
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Fondos de Inversion en RD

 “Existen” desde el 2000 con la Ley 19-00

 En septiembre 2011, con ley 189-11(% se crea el
patrimonio separado y “da vida” a los fondos de
inversion.

* A la fecha [mayo 16] hay 16 fondos aprobados: 10
cerrados y 6 abiertos

— De los 10 cerrados: 4 inmobiliarios, 2 desarrollo sociedades
y 2 renta fija

A marzo-16,se administraban unos RDS7 mil MM

*] Desarrollo Mercado Hipotecario y Fideicomiso
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“Tips” Chilenos

* Inicialmente se permitid inversiones inmobiliarias directas.

— En Chile, hasta el 2016 no existia el impuesto a ganancias de capital
por inmuebles a personas fisicas

e Corporacion de Fomento de |la Produccién [CORFO] entrega
recursos a fondos cerrados para que estos inviertan en
desarrollo de sociedades

* Enlos 90’s, el gobierno mantenia parte de sus recursos en
fondos mutuos.

* Y multiples medidas que indicaban una intencion ordenada
para el desarrollo de la industria de fondos



Buenas perspectivas en RD si...

* Numero de emisores se ve restringido mientras
exista una situacion monetaria que conlleve al Banco
Central a pagar tasas pasivas que compiten con las
activas del sector financiero

— Ley de capitalizacion del Banco Central necesaria

e La situacion “generalizada”de infravaloracion de los
inmuebles limita el desarrollo de fondos
inmobiliarios en vista del costo del “traspaso”. Esto
debido al impuesto a la ganancia de capital

— Se requiere evaluar alternativas para lidiar con esto



Buenas perspectivas en RD si...

* La preparacion de fondos con miras a las AFP’s

— La comision de administracion deberia ser pagada por el fondo de
pensiones y no por la AFP [Caso Chile]

* Considerar la coodinacion interinstitucional [Siv, Sipen, Dgii,
Cevaldom, CCRLI etc]

* Elimpuesto de 0.15% al débito bancario limita el uso de los
fondos de inversion para el manejo de tesoreria.

— Reforma fiscal deberia revisar esta figura, especialmente en cuenta a
ser aplicada en operaciones de fondos

* EIITBIS que grava el servicio de las SAFI’s, a la luz de que los
servicios financieros estan exentos desmotiva el uso de los
fondos como alternativa de inversion



Buenas perspectivas en RD si...

* Los fondos de desarrollo de sociedades requeriran de un
sistema fiscal que procure la transparencia en vista del
incentivo del sistema actual a la informalidad

— Las AFP’s requieren al menos BBB para invertir

— Mientras mas empresas forman parte de un fondo [diversificacion]
mejor sera la calificacion

— Para ello se requerira del aumento del # de emisores

* Las AFP’s requieren que se considere un mecanismo
adecuado de valoracién de cartera

e Usar el mecanismo de fondos de inversion para tantas
operaciones como sea posible









Fondos de Inversién en Republica Dominicana
Primer Trimestre 2016 (Marzo)

Numero de Fondos Aprobados

v'| 16 Fondos en Total
v'| 12 Fondos Colocados

12

Abiertos pannIu-:ar
Abiertos Colocados

i
Cerrados Colocados I

Cerrados por Colocar

DOP USD

Anexos

Valor Total de los Fondos (MM)

Colocados DOP USD *

Abiertos 2,143.71 -
Cerrados 2,818.1 43.58

4962.42  43.58
Por Colocar

Cerrados 7,956.89

Mercado Total 12,919.31  575.00

*Tipo de Cambio promedio de DOP $ 46 x 1USD

32,402.21

39,369.31
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Anexos

Fondos de Inversion en Republica Dominicana
Primer Trimestre 2016 (Marzo)

Popular Rec
cap Uni IMP
Fondos en Pesos (DOP MM) Pﬂpularl‘i:z . :Nersa Fondos en Délares ( USD MM)
Pioneer InvInm _JMMB RF
243 172
Gmat Dllo Inm GAM RF BHD 30d
500 oo 250

1,200

Popular Rec Universal CP [ Colocado
1,400 372 B sin Colocar

Popular Cap

1,400
& Pianeer RF

Pioneer Dllo Soc 2,076 BHD Lig
1,500 1,306

1932

25
Ol © o

2,819 2,144 GAM  Excel JMMB BHD
7,957 Carradios Abiertas Ener  Inm Inm  abierto

Total por Colocar (MM DOP)
Total Colocados

MM DOP $ 4,963
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