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" SM“ Oferta Pablica Primaria

st Principales indicadores
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Al cierre de abril de 2016, un total de 21 empresas de
diversos sectores econdémicos realizaron 32
colocaciones por OPP de valores de deuda por US$
401 millones.

Saldo colocado en circulacidon de deuda al cierre de
abril de 2016 alcanza los US$ 6,634 MM (83 emisores).

Ofertas publicas por sector econémico
Abril 2016
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Alrededor del 59% de las colocaciones son
efectuadas por emisores bancarios o financieros.
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NSMU Oferta Pablica Primaria
, st Principales indicadores
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Soles

. 87%
Las colocaciones por OPP se concentran

fundamentalmente en instrumentos de deuda.

v’ Al cierre de abril de 2016, el 66% de las
colocaciones se efectuaron a través de la
emision de bonos corporativos (68% en el 2015).

v En los dltimos 10 afios solo se han producido

colocaciones de acciones por US$ 176 millones. DSlares

13%




NSMU Oferta Pablica Primaria
, wiseet  Limitantes al desarrollo

A pesar del dinamismo del mercado de valores en los ultimos afios, este no se constituye atn en
una alternativa importante en la estructura de financiamiento de las empresas del pais

Financiamiento Empresarial
Mercado de Valores vs Sistema Bancario
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Incorporacion Nuevos Emisores OPP

En la ultima década se
han incorporado en

promedio solo 6 nuevos
emisores por ano
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‘SMH Oferta Publica Primaria

Limitantes al desarrollo

SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DE VALORES

Déficit de oferta ante la demanda de valores generada por los principales
inversionistas institucionales

Ritmo insuficiente de crecimiento de las ofertas de
valores:

v’ Demanda vs Oferta de valores = 3 a 1.

v’ Exceso de demanda supera a febrero de 2016
los US$ 39,000 millones

v Principales inversionistas institucionales locales
concentran alrededor del 21% de sus portafolios de
inversion en Depdositos de Ahorro.

v’ El 34% del portafolio se destina a inversiones en el
exterior (fondos de pensiones 40%).
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, wiseet  Limitantes al desarrollo

Por el lado de la Oferta:

‘SM“ Oferta Publica Primaria

ESTRUCTURA DEL SECTOR EMPRESARIAL PERUANO

5 — —
it BrEcaA N° de empresas Participacion
formales (%)
Microempresa 1,518,284 94.9
Pequefia empresa 71,313 4.5
Mediana empresa 2,635 0.2
Grande empresa 8,388 0.5
Total 1,600,620 100

Fuente: SUNAT, Registro Unico del Contribuyente 2014

A lo que se adiciona:

Las empresas consideran un
desincentivo la obligacion de
revelar informacion, no solo por
los costos asociados, sino por
el temor a la competencia.

El tamano de la mayoria de empresas del
pais hace inviable su incursion en el
mercado de valores debido a la existencia
de costos fijos de emisidén, los cuales se
estiman en alrededor de US$ 115,000 para
papeles comerciales y US$ 170,000 para
bonos corporativos.

Costo de cumplir los
permanentes
requerimientos de
informacion

Pérdida de parte del
control en la empresa
en el caso de
acciones

Divulgacion de
informacion que
podria ser reservada

Costo de listado, en
caso decida listar sus
valores en bolsa



" SM\V Oferta Pablica Primaria

SUPERINTENDENCIA

wasseas:  Limitantes al desarrollo

Por el lado de la Demanda:

El tamario de las emisiones con las que podrian salir
al mercado la mayoria de empresas del pais es
inferior al tamario de emisiones que exigen los

principales inversionistas institucionales locales,
debido a la existencia de costos fijos de analisis de
inversiones.

Existe asimismo un descalce entre los niveles de
riesgos asociados a las ofertas que podrian efectuar
estas empresas de menor tamario y los niveles de
riesgo que exigen los inversionistas institucionales.

Saldo En Circulacion de Bonos
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‘SM“ Mercado Alternativo de Valores - MAV

, wmEnss “Segmento de mercado para empresas no corporativas”

Frente a la coyuntura anteriormente se cre6 el Mercado Alternativo de Valores para facilitar el acceso de
empresas de menor tamario (no corporativas) al mercado de valores

“Mercado Alternativo - MAV” e I

* Fijar requisitos de revelacién de informacion
mas flexibles en el caso de ofertas publicas
primarias y secundarias de valores emitidos
por empresas no corporativas.

* Reducir costos asociados con la presentacién
de informacion, flexibilizando requerimientos
para los emisores que inscriban sus valores
en este mercado.

* Promover la reduccion de costos de emision
y de transaccion.

En junio de 2012 se cre6 el MAV dirigido Premisas:
a empresas No Corporativas Mercado Alternativo de

Valores




,‘ SMVU Mercado Alternativo de Valores - MAV
, wEEss ¢ A quiénes esta dirigido?

Condiciones:
Resolucion N° 025-2012-SMV/01

Ventas anuales
promedio en
No se requiere los ultimos 3
Empresas un tiempo anos, sean

No inscritas
previamente
en el RPMV ni
en MCN (salvo

No estar

P )t i
domiciliadas minimo de menores a S/. obligadas a

en Peru operacion 350 millones
(sep. 2013) (inicialmente
S/. 200
millones).

inscribirse en
RPMV.

en caso de
instrumentos
de deuda ya

vencidos).

Si en 3 afios consecutivos, la empresa tiene ventas anuales promedio mayores a S/ 350 millones,
perdera su condicion de mantenerse en el MAV. A partir del ejercicio siquiente, si la Empresa no
solicito la exclusion del valor del MAV, se sujetara a las normas aplicables en el Mercado Principal.
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SM" Mercado Alternativo de Valores - MAV
oo ¢ QU e propone ?

Simplificacion del tramite de inscripcion

Régimen General

Plazo maximo para la inscripcion
de 30 dias

No existen formatos
estructurados, salvo en el caso de
E-prospectus

Presentacion de los dos ultimos
EEFF auditado, ultima informacion
financiera trimestral no auditada

Memoria Anual de los dos ultimos
ejercicios, incluyendo grado de
cumplimiento CBGC

Dos clasificaciones de riesgo

MAV

Plazo maximo para la inscripcion
de 15 dias

Formatos estructurados (ICP,
Bonos y acciones)

EE.FF. individual anual auditado
correspondiente al ultimo ejercicio,
ultima informacion financiera
semestral no auditada

Memoria Anual del ultimo ejercicio

Una sola clasificacion de riesgo

No sera necesario elevar a
escritura publica los contratos o
actos marcos.

Para ICP no se requiere
Representante de los
Obligacionistas

Para ICP, no se exige
clasificacion si el emisor ha
sido clasificado dentro de la
categoria normal, en los
ultimos 4 trimestres por la
Central de Riesgos de la SBS.
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‘SM" Mercado Alternativo de Valores - MAV
, e $Qué propone?

Simplificacion de revelacion de informacion

Régimen General

Informacion financiera anual ) >
auditada e informacién financiera EEFF Intermedios semestrales Reduccion de
trimestral no auditada no auditados y el auditado anual costos

Informacion financiera
consolidada auditada anual e No se presenta EEFF
informacion financiera trimestral consolidados

consolidada no auditada Costos de emisién y

transaccioén en que se incurre

Memoria Anual de los dos ultimos Memoria Anual del Ultimo en,-es? segmento d: ";er;afo
ejercicios, incluyendo grado de ejercicio e informacion sobre aplicados por parte de 2 Bolsa

cumplimiento CBGC CBGC a partir del 3er. afio de oMl LI ot fal
inscripcién asi como las contribuciones a

la SMV son en un 50%
menores a las existentes en el
Mercado Principal.
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‘SM“ Mercado Alternativo de Valores - MAV
, WEE ¢Qué propone?

Régimen sancionatorio especial

Régimen General MAV
9
[ \ (Hechos de Importancia: Respecto a la estructura )
juridica de la Empresa, actividades econémico
FALTA GRAVE: fina_ncieras,’oferta realizada y valores emitidos,
Multa mayor de veinticinco (25) UIT se impondra multa de hasta 1 UIT (aprox. US$
(aprox. US$ 29,900) y hasta \. 1.190) J/
cincuenta (50) UIT (aprox. US$ hd
59,800) (. ] T )
Tratandose de los demas Hechos de Importancia,
\ j se impondran amonestaciones o medidas
correctivas .,
v \ 5 J Reduccion de
4 N\ r \ costos provenientes
Tratandose de informacion anual auditada se
FALTA LEVE: impondran multas de hasta 2 UIT (aprox. US$ de multas
: 2,400
Amonestacion o multa no menor de . ) J
una (1) UIT (aprox. US$ 1,190) ni »
mayor de veinticinco (25) UIT ( i ) o .
(aprox. US$ 29,900) Tratandose de informacion financiera semestral,
se impondran multas de hasta 1 UIT (aprox. US$

\ ) 1,190) |

[
e N
Tratandose de las Memorias anuales se
impondran multas de hasta 1 UIT (aprox. US$
1,190)
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SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DE VALORES

Actividad

Activos

Programa de

SM" Mercado Alternativo de Valores - MAV

Diez nuevos emisores no corporativos

Colocaciones

Plazos

Ratio

Instrumentao

Empresa

Economica

Ingresos

Emizion

[mill de zoles]

Demandal

it Agricola Chavin de Praducciny Instrumentos de Carta
3 :Hm“ H comerciglizacionde|  USETTmil U323 mill US$3.0mil $7.3 De 150 a 330 dias 184
= uantar Plaza
frutas yvegetales
Eouinari Instrumentas de Carto
.S A. Jaime Rojas Quipamienta US4 3mil US4 20 mill U546, mil 155 D 180 2 360 diss 163 Plazo y Barios
Medico Integral C .
arparativos
Venta, dquiery Instrumentos da Carta
o e Triton Rental mantenimiento de US$ 23 mil US% 25 mill U320 mil $6.0 180 dias 183 Plaza
maquinariaz
Laboratorio Medrook | _ "oHeti@ S8 Tl Ussml | USH30n 15 180 dias g7 | sumentos deLono
RO Famaceutica Plaza
-~ Edoume Inversiones| Dhargamiznio de Inztrumentos de Carta
Fito pyme E‘::f'“““ 2 ;ﬁ:m U345 mil US4 36 mill 134233 mil $37 180 dias - 3 sfios 106 Plazo y Banos
miGroprestamos Lomporlives
Negocioz . . . , Instrumentos da Carta
lfm Tekton Corp rmabiiarios U545 mill L5816 mil U3% 2.5 mill $15 1 dias 116 Plazs
§ acmon. Elechosia | "edcinesdered o 4any USBml | USSSOmil 027 B0 dias jp | etrumentos deLono
_— electrica Plaza
Lolyders Ciudaris ln'":fbci'lfa'ﬂ; L5 13 mil U5 20 mill U546 mil #2 3 afios 100 Birias Corporativos

Recientemente, se han incorporado dos

nuevos emisores: BPO Consulting (Centro de

Contacto y Servicios) y Globokas Peru
(Gestion de redes bancarias).

4

Total colocado a través del MAV: US$ 41.5 millones
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,‘ SM“ Mercado Alternativo de Valores - MAV

Financiamiento a tasas competitivas

SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DE VALORES

Tasas de interés y montos de colocacion
Medrock Corporation

6.80% -

6.00%

1,000
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1,000

3.60%

Tasa de colocacién (En %)

2.80% -

2.00%
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2,100
6.25% ===l Monto colocado
* 1,900
' e @= Tasa de Colocacion
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(] \
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Tasas de Interés Activas (promedio ultimos 30 dias utiles)

lasa de colocacion (En %)

6.00% -

5.80% -

5.60% -

5.40% -

5.20% -

5.00% -

4.80% -

Moneda Nacional

Moneda Extranjera

Grande FLE% 5.66%
<Medianas empresas 10.37% 8.11%>

Pequenas emprasas— 20-27% 11.10%

Microempresas 35.10% 22.83%

Fuentes:SBS,al 31/12/2015

Tasas de interés y montos de colocacion
Agricola y Ganadera Chavin de Huantar

6.00%
5.97%
@ 6-'02%’ 5.94% === Monto colocado
- = 5.88%
- ?. -¢- ‘?5;1?6 . e @» Tasa de Colocacion
5.91% -
974 >
5.75% @ 5.75% @
. 4 bl
\ /7N
\ N
\ / 5.50% 0 0
\‘ 5.35% 5.50%
500 500 500 500 500 500 500 4500 500 ? 500 500

400

abr-13 may-13 ago-13 dic-13 mar-14 jun-14 ago-14 ago-14 nov-14 abr-15 jul-15 oct-15 dic-15 ene-16

(. )

Tendencia a la baja de las
tasas de interés y muy
competitivas frente a
financiamiento del
sistema financiero
tradicional.

- J
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‘SM“ Mercado Alternativo de Valores - MAV
, wEEilse  ¢Quiénes invierten en el MAV?

Colocaciones en MAV
% Adjudicado por tipo de inversionista 2015

Fondos de Inversion
14.0%

Cajas de Ahorro y
Credito
38.0%

Fondos Mutuos
13.2%

Personas Juridicas
6.0% 8.9%

Personas Naturales

6.2% Agentes de Bolsa 71%
6.6%
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‘SM" Mercado Alternativo de Valores - MAV

, “““““““ wuwiss  Potencialidad

TOP 10 000
(publicacion Cantidad ”
Total Empresas Empresas con °
PERU con ingresos Ingresos y
REPORT) menores a S/. 350 activos mayores
millones a US$ 5 millones y

US$ 13 millones,
respectivamente

9.600 6.100

Existe un importante potencial de empresas que podran ingresar al MAV en
proximos anos
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