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Su Gente Cambio…....
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Una importante innovación de los últimos 
años fue .....

LA REFORMA AL SISTEMA DE PENSIONES 
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Reforma al Sistema de Pensiones.....
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Que significó este cambio..??
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Total Acumulado por los Fondos de 

Pensiones

USD$ 167.000 Millones / 70% del PIB



Modelo de Inversión de los Fondos de Pensiones y Función de la CCRLI  - Julio Bustamante J.

Que significó este cambio..??

1981 a 2014: 8,7 % retorno promedio real anual 
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Que significó este cambio..??

Mas de 10 Millones de Afiliados!!!!!
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Que significó este cambio..??

Mas de 1 Millón de Pensionados!!!
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Que Impacto ha tenido..??

Mercado de Capitales Seguros Vivienda

Infraestructura Sistema Financiero
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Que Impacto ha tenido..??
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Cual fue el modelo financiero elegido para los 
fondos de pensiones....??
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Cual fue el modelo financiero elegido..??

 Instrumentos Elegibles

 Estructura de limites

 Clasificación de Riesgos

 Mercados

 Custodia 

 Regulación de conflictos de 

interés

 Rentabilidad mínima

 Valorización

 Inversión en el exterior

Regulación con estricta fiscalización
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 Aumento en la tasa de ahorro de 

la economía

 Aumento en la demanda de 

valores 

 Aumento en el volumen de 

transacciones diarias

 Desarrollo de los mercados de 

valores primarios y secundarios 

 Diversificación de la oferta de 

instrumentos

 Desarrollo de la industria 

Clasificadora de Riesgo

 Desarrollo del mercado de 

información económica y 

financiera

Impacto del modelo financiero elegido 
Desarrollo del mercado de capitales
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 Aumento significativo de 

recursos disponibles

 Disponibilidad permanentes de 

recursos

 Permiten el financiamiento de 

grandes proyectos de inversión

 Facilitan el financiamiento de 

inversiones a largo plazo

 Permiten el financiamiento de 

inversiones en activos reales

 Mejoramiento en la asignación 

de los recursos, ya que los 

fondos deben procurar la mejor 

rentabilidad para sus afiliados

Impacto del modelo financiero elegido
En el desarrollo del mercado de capitales
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 Los Fondos de pensiones aportan 

grandes volúmenes de capital. Para las 

empresas  son  una alternativa al 

financiamiento tradicional

 Los fondos aportan recursos 

invirtiendo en variados tipos de 

instrumentos: de capital (acciones) o 

de Deuda (Fondos de inversión, bonos 

y efectos de comercio).

 Aumenta significativamente el número 

de empresas que trabajan para 

mejorar su clasificación de riesgo para 

que los fondos pueden invertir en sus 

instrumentos

 Disminuye el costo financiero para 

empresas

Impacto del modelo financiero elegido
En la Desintermediación Financiera
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Inversión de los Fondos

Composición de los fondos a Abril de 2016
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Efectos de la salida de los Fondos al exterior ??

Chile tiene 23 acuerdos y tratados con 
61 países
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Comisión Clasificadora de Riesgo

El objetivo es Promover nuevos 

instrumentos, cuidando una 

adecuada Relación entre 

Rentabilidad y Riesgo
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Comisión Clasificadora de Riesgo

EstatalEstatal
EstatalEstatal

PrivadoPrivado

EstatalEstatal

PrivadoPrivado
PrivadoPrivado

EstatalEstatal
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Desafíos….
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