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Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

UNICA RESOLUCION DEL SUPERINTENDENTE DEL MERCADO DE VALORES
DE FECHA SIETE (07) DE NOVIEMBRE DE DOS MIL VEINTIDOS (2022)
R-NE-SIMV-2022-08-SAFI

REFERENCIA: Resolucién que establece disposiciones sobre la publicacion de las comisiones
cobradas a los fondos de fondos.

VISTOS:

a. Ley nim. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana del diecinueve (19) de
diciembre de dos mil diecisiete (2017), que deroga y sustituye la Ley nim. 19-00 del ocho (8)
de mayo del afio dos mil (2000).

b. Ley nim. 167-21 de Mejora Regulatoria y Simplificacion de Tramites, de fecha nueve (9) de
agosto de dos mil veintiuno (2021).

c. Ley num. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracion
y de Procedimiento Administrativo, promulgada el seis (6) de agosto de dos mil trece (2013).

d. La Ley nim. 200-04, General de Libre Acceso a la Informacion Publica, de fecha veintiocho
(28) de julio del afio dos mil cuatro (2004).

e. ElReglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacion Publica, aprobado mediante
el Decreto nim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005).

f. EIl Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, dictado mediante
Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2019-28-MV, de
fecha cinco (5) del mes de noviembre del afio dos mil diecinueve (2019).

CONSIDERANDO:

1. Que la Superintendencia del Mercado Valores en su condiciéon de 6rgano regulador del
Mercado de Valores y de conformidad con el articulo 7 de la Ley nim. 249-17, tendra por
objeto promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de la ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la
regulacién y la fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de
valores.
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2. Que el articulo 17, numeral 14, de la Ley nim. 249-17 establece que el Superintendente del
Mercado de Valores se encuentra facultado para dictar las resoluciones, circulares e
instructivos requeridos para el desarrollo de dicha Ley y sus reglamentos.

3. Queel articulo 25 de la Ley nim. 249-17 establece que corresponde a la Superintendencia del
Mercado de Valores el desarrollo de las normas técnicas u operativas derivadas de dicha Ley
y de los reglamentos aplicables y normas necesarias.

4. Que, en el ejercicio de sus atribuciones legales, el Consejo Nacional del Mercado de Valores
dict6 el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién mediante la
Primera Resolucién, R-CNMV-2019-28-MV, de fecha cinco (5) de noviembre del afio dos
mil diecinueve (2019), el cual fue modificado por la Segunda Resolucién, R-CNMV-2021-
16-MV, del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha dieciséis (16) de julio de dos
mil veintiuno (2021); cuyo objeto es establecer los principios, criterios y requisitos que regiran
la autorizacién de inscripcion, funcionamiento y exclusion de las sociedades administradoras
de fondos de inversion, la actuacion de éstas en nombre y representacion de los fondos por
ellas administrados, y los requisitos para la autorizacion, inscripcién, funcionamiento,
constitucion de la garantia de riesgo de gestion, fusion y liquidacion de los diferentes fondos
de inversion.

5. Que el numeral 10 del articulo 35 del Reglamento de Sociedades Administradoras y los
Fondos de Inversion establece la obligacion de las sociedades administradoras de publicar
diariamente en sus oficinas y en la pagina Web las informaciones que detalla. ’

6. Que el articulo 75 del Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion
define Fondo de fondos como: “Fondo de inversion que mayoritariamente invierte su
Portafolio de inversion en cuotas de otros fondos de inversién inscritos en el Registro”.

7. Que el parrafo III del articulo 75 del Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos
de Inversién establece que “En adicion a la obligacién de publicacién de la Comisién por
administracion, la sociedad administradora publicard en su pdagina web, el porcentaje que
representa las Comisiones por _administracion cobradas a los fondos de inversion
administrados por la misma sociedad en los que invierta el fondo de fondos”.

8. Queel parrafo IV del articulo 75 del Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos
de Inversion establece que: “La Superintendencia mediante norma técnica u operativa
establecerd la forma de presentacion de la obligacién establecida en el pdrrafo anterior”.

9. Que el parrafo V del articulo 75 del Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos
de Inversion establece que: “La sociedad administradora publicard en su pdgina web las
inversiones realizadas por los fondos de fondos que administre la propia entidad” . &l
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10. Que mediante la Unica Resolucién el Superintendente del Mercado de Valores de fecha treinta -

11.

12.

13.

(30) de agosto de dos mil veintidés (2022) se autorizé efectuar la publicacién del proyecto de
Resolucion que establece disposiciones sobre la publicacién de las comisiones cobradas a los

fondos de fondos, en uno o méas medios de comunicacion y en el portal institucional, para fines

de consulta publica de los participantes del mercado de valores y sectores interesados; en
cumplimiento de las disposiciones de la Ley nim. 167-21 de Mejora Regulatoria y
Simplificacién de Tramites, de la Ley General de Libre Acceso a la Informacién Publica, y su
reglamento de aplicacion.

Que como resultado del proceso de consulta piblica que tuvo lugar desde primero (01) de
septiembre de dos mil veintidés (2022) hasta el siete (07) de octubre de dos mil veintidds
(2022) inclusive, se recibieron observaciones de la Asociacién Dominicana de Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion Inc. (ADOSAF]I).

Que, asimismo, como parte del procedimiento administrativo, previo a la aprobacion
definitiva del proyecto de Resolucién y en atencién a los principios de transparencia y
participacion, el cuatro (04) de noviembre de dos mil veintidds (2022), se celebré la mesa de
trabajo con la Asociacién Dominicana de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién
Inc. (ADOSAFI).

Que dichas observaciones fueron debidamente analizadas y ponderadas por un equipo técnico
de la Superintendencia del Mercado de Valores, destacandose la modificacion del articulo 4

comisiones con el propésito de eliminar “el monto” y referirse Gnicamente al porcentaje. Asi .

como a los fines de asegurar que la informacién publicada corresponda realmente al porcentaje
pagado o descontado al fondo de fondo a raiz de las inversiones en fondo realizadas, asimismo,
mitigar los posibles riesgos que pudieran impedir el cierre operativo de diario de algin fondo
de inversion.

Por tanto,

El Superintendente del Mercado de Valores, en el uso de las facultades que le confiere el articulo
17 numeral 14) de la Ley num. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana del
diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), que deroga y sustituye la Ley niim. 19-
00 del ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000), resuelve:

1,
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Autorizar la “Resolucién que establece disposiciones sobre la publicacion de las comisiones
cobradas a los fondos de fondos”, cuyo texto se transcribe a continuacion:
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“RESOLUCION QUE ESTABLECE DISPOSICIONES SOBRE LA PUBLICACION DE
LAS COMISIONES COBRADAS A LOS FONDOS DE FONDOS”

CAPITULO1
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Objeto. Establecer disposiciones sobre el contenido minimo de la informacién
publicada por la sociedad administradora de fondos de inversiéon (en lo adelante, sociedad
administradora), en sus oficinas y su pagina web, respecto de la forma de presentacién de la
comision por administracién y la comisién por éxito o desempefio, conforme aplique, y el
porcentaje que presentan las comisiones cobradas en los fondos de inversién administrados por la
misma sociedad administradora en los que inviertan los fondos de fondos y las inversiones
realizadas por los fondos de fondos que administre la propia sociedad.

Articulo 2.  Alcance. Quedan sometidos a las formalidades de la presente Resolucién las
sociedades administradoras que administren fondos de fondos que contemplen invertir en otros
fondos de inversion administrados por la misma sociedad.

Articulo 3.  Responsabilidad. Las sociedades administradoras sujetas a la presente Resolucion
seran responsables de la veracidad y oportunidad de las publicaciones respecto a las inversiones y
las comisiones cobradas en los fondos de inversiéon administrados por la misma sociedad en los
que inviertan los fondos de fondos que administren.

CAPITULO I ,
DEL CONTENIDO MiNIMO DE LA FORMA DE PRESENTACION

Articulo 4. Comisiones. Adicionalmente a lo establecido en el literal g) numeral 10) del
articulo 35 Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, las sociedades
administradoras deben publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web el porcentaje, que
presentan las comisiones cobradas a los fondos de fondos por invertir en cuotas de participacién
de los fondos administrados por la misma sociedad, por concepto de comisién por administracién
y comision por éxito o desempefio, conforme corresponda.

Parrafo 1. La forma de presentacion de la publicacion debe contener como minimo la
identificacion y el nimero de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores del fondo de
inversion administrado por la misma sociedad administradora en el que invierten los fondos de
fondos, el porcentaje de comisién por administracion y comision por éxito o desempefio, conforme
corresponda.
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Parrafo II. Adicionalmente, la sociedad debe publicar en su pagina web, el monto pagado por
concepto de comisién por administracion y de comisién por éxito o desempefio, conforme
corresponda, por los fondos de fondos en razén de la inversién realizada en los fondos
administrados por la misma sociedad, a mas tardar el dia hébil siguiente de recibida la factura
correspondiente. Esta informacién debe ser presentada seguida de la comision por administracion
y por éxito o desempefio cobrada a los fondos de fondos.

Articulo 5. Inversiones. Adicionalmente a lo establecido en el literal a) numeral 10) del
articulo 35 Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, las sociedades
administradoras deben publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web la composicion del
Portafolio de inversion incluyendo la clasificacién por emisor, revelando minimamente el
porcentaje de las inversiones en cada fondo de inversion administrados por la misma sociedad
realizadas por los fondos de fondos que administre la propia entidad.

CAPITULO 111
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 6. Obligatoriedad. Las disposiciones establecidas en la presente Resolucién son de

cumplimiento obligatorio en todas sus partes y, en caso de incumplimiento, se aplicaran las
sanciones administrativas previstas en la Ley niim. 249-17 del Mercado de Valores de la Repuiblica
Dominicana del diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), que deroga y sustituye
la Ley num. 19-00 del ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000) y el Reglamento sobre el
Procedimiento Administrativo Sancionador.

Articulo 7. Entrada en vigencia. Las disposiciones de la presente Resolucién entran en
vigencia desde su publicacion.

2. Autorizar a la Direccion de Regulacion e Innovacion a publicar el contenido de esta Resolucion
en la pagina web de la institucion.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, a los siete (07) dias del mes de noviembre del afio dos mil veintidds (2022).

Gabriel
Superinfendente

—
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