S@’
Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

CERTIFICACION

Los infrascritos, Sr. Ervin Novas Bello, gerente del Banco Central de la Republica Dominicana
(en lo adelante “Banco Central”), en representacién del gobernador del Banco Central, miembro
ex oficio y presidente del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Consejo™); y
Sra. Fabel Maria Sandoval Ventura, secretaria del Consejo, CERTIFICAN que el texto a
continuacién constituye copia fiel transcrita de manera integra conforme al original de la Tercera
Resolucién, R-CNMV-2022-10-MV, adoptada por el Consejo en la reunién celebrada en fecha
martes veintiséis (26) de julio del afio dos mil veintidés (2022), la cual reposa en los archivos de
esta Secretaria, a saber:

“TERCERA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DE FECHA VEINTISEIS (26) DE JULIO DEL ANO DOS MIL VEINTIDOS (2022). R-
CNMV-2022-10-MV

REFERENCIA: Aprobacién del Reglamento de Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y
Manipulacién de Mercado.

RESULTA:

Que en fecha diecisiete (17) de mayo del afio dos mil veintidés (2022, el sefior superintendente del
Mercado de Valores (en lo adelante “superintendente™) elevd al conocimiento y ponderacion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Consejo™), el proyecto de Reglamento de
Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado (en lo adelante “proyecto
de Reglamento™).

Que conforme a las facultades que la Ley nim. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley num. 19-00, del ocho (8) de mayo del aiio dos mil (2000),
promulgada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), y su modificacién (en lo
adelante “Ley num. 249-17”), y el Reglamento Interno del Consejo, adoptado por este organismo
colegiado mediante la Primera Resolucién, R-CNMV-2018-06-MV, dictada el veintinueve (29) de
noviembre del afio dos mil dieciocho (2018) (en lo adelante “Reglamento Interno del Consejo™); el
Consejo, sesionando vélidamente previa convocatoria, tiene a bien exponer lo siguiente: &(
k

CONSIDERANDO:
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Que, en atenci6n a lo dispuesto por el articulo 10 de la Ley nim. 249-17, la Superintendencia del
Mercado de Valores (en lo adelante “Superintendencia”) esta integrada por un érgano colegiado,
el Consejo, y un funcionario ejecutivo, el superintendente.

Que la referida ley, en la parte capital de su articulo 13, establece que el Consejo es el 6rgano
superior de la Superintendencia, con funciones esencialmente de naturaleza normativa,
fiscalizadora y de control.

Que, aunado a lo anterior, el numeral 5 del citado articulo 13 confiere al Consejo la atribucién de
“[d]ictar, a propuesta del Superintendente, los reglamentos de aplicacién de esta ley”.

Que, de igual manera, el articulo 25 de la Ley nim. 249-17 reitera que “[e]l Consejo es el érgano
competente para establecer los reglamentos relativos a las actividades del mercado de valores
sefialadas en esta ley.”

Que el parrafo I de dicho articulo afiade que “[e]n el ejercicio de la potestad reglamentaria, el
Consejo y la Superintendencia observaran los principios de legalidad y las reglas de consulta
piblica, participacién y transparencia contenidos en la Constitucién de la Republica y las leyes
vigentes”.

Que el articulo 4 de la precitada Ley nlim. 249-17 establece que el mercado de valores se regira
con estricto apego a la Constitucién de la Republica, a lo prescrito en dicha ley y en los reglamentos
y resoluciones que dicte el Consejo y la Superintendencia, en el area de sus respectivas
competencias; siendo de aplicacion supletoria, en los asuntos no previstos especificamente en las
anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacién societaria,
comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, en el
orden citado.

Que es de resaltarse que el articulo 2 de la mencionada Ley ntim. 249-17 revela que las
disposiciones contenidas en dicho estatuto se aplican a todas las personas fisicas y juridicas que
realicen actividades, operaciones y transacciones en el mercado de valores de la Republica
Dominicana, con valores de oferta piiblica que se oferten o negocien en el territorio nacional.

Que, paralelamente, en el parrafo del articulo precitado se establece que “[l]as personas fisicas y
juridicas que realicen cualesquiera de las actividades o servicios previstos en esta ley, estaran
sujetas a la regulacién, supervision y fiscalizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en lo relativo al ejercicio de esas actividades o servicios mencionados.” E_S'(
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9. Que entre las facultades que invisten al superintendente de conformidad con el articulo 17,
numerales 2 y 11, se destacan:

“2) Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de esta ley y sus reglamentos, asegurando la
correcta aplicacion de sus principios, politicas y objetivos.

11) Requerir las informaciones que deberan suministrar las personas fisicas y juridicas inscritas
en el Registro.”

10. Que la Ley nim. 249-17, define en su articulo 3, numeral 15, que hecho relevante “[e]s el hecho o
evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que pudiera afectar
positiva o negativamente su posicion juridica, econdémica o financiera, o el precio de los valores
en el mercado.”

11

Que, paralelamente, el citado articulo, en sus numerales del 16 al 19, delimita los conceptos de: (a)
informacion confidencial como aquella que por su naturaleza o posible impacto debe ser manejada
con estricta discrecion por parte de los miembros de este érgano colegiado, los funcionarios y el
personal de la Superintendencia; (b) informacién no-publica como la que se encuentra fuera del
alcance de la Ley nam. 200-04, General de Libre Acceso a la Informacion Publica, de fecha
veintiocho (280 de julio del afio dos mil cuatro (2004); (c) informacién privilegiada como aquella
referida a uno o varios participantes del mercado, sus negocios, sus valores de oferta publica o al
mercado que pudiera afectar su posicién juridica, econdmica o financiera, cuando no sea de
dominio publico; (d) informacién reservada como la que se encuentra fuera del acceso publico
dado que su difusion puede poner en riesgo la estabilidad o seguridad financiera del mercado de
valores o sus participantes.

12. Que el término manipulacién de mercado fue precisado en el articulo 3, numeral 25, de la Ley
nam. 249-17 como “el acto realizado por una o varias personas, tanto fisicas como juridicas, a
través del cual se interfiera o influya en la libre interaccion entre oferta y demanda, haciendo variar
artificialmente el volumen o precio de valores de oferta publica, con la finalidad de obtener un
beneficio propio o de terceros, asi como divulgar informacién falsa o engafiosa al mercado con
este proposito.”

13. Que, en tal sentido, resulta fundamental la existencia de un reglamento que disponga las
disposiciones aplicables respecto al uso, control, reserva, retraso,y revelacién de la informacion

sV
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privilegiada, asi como que establezca la clasificacion y tratamiento de los hechos relevantes y de
la manipulacién de mercado.

14. Que mediante comunicacién recibida en la Secretaria del Consejo en fecha diecisiete (17) de mayo
del afio dos mil veintidds (2022), el sefior superintendente elevo al conocimiento y aprobacién del
este 6rgano colegiado el proyecto de Reglamento, conjuntamente con su anexo.

15

Que la indicada misiva manifiesta que, en cumplimiento con el ordenamiento juridico vigente
aplicable, el proyecto de Reglamento fue sometido a consulta publica desde el cuatro (4) de octubre
hasta el ocho (8) de noviembre del afio dos mil veintiuno (2021), inclusive.

16

Que, igualmente, de los documentos que acompaifian la comunicacion del sefior superintendente se
destaca que, fruto del referido proceso consultivo, fueron recibidos comentarios de: la Asociacidn
Dominicana de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Inc. (ADOSAFI), la
Asociacién Dominicana de Puestos de Bolsa, Inc. (APB), el Centro Financiero BHD LEON S.A.,
la Sociedad Titularizadora Dominicana S.A. (TIDOM), la Asociacién Popular de Ahorros y
Préstamos (APAP), la Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos (ACAP), la sociedad calificadora
de riesgos Fitch Ratings, la entidlad CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores S.A., y la
Bolsa y Mercados de Valores de la Repiblica Dominicana, S.A. (BVRD).

17. Que de las piezas que componen el expediente se resalta una matriz que recoge las observaciones
presentadas, debidamente analizadas y respondidas por el equipo técnico de la Superintendencia;
celebrandose, de manera posterior, como parte del procedimiento administrativo y en atencién a
los principios de transparencia y participacion, mesas de trabajo con los sectores interesados a los
dias veintiocho (28) y veintinueve (29) de abril del afio dos mil veintidés (2022).

18. Que, asimismo, en los documentos presentados al Consejo se encuentra una relacién de los datos
relevantes en la que se explica el proyecto de Reglamento contemplé las siguientes mejoras a partir
del proceso de consulta, a saber:

= Se aclara el ambito de aplicacién del reglamento.

* Se revisan las definiciones conforme a lo dispuesto por la Ley nim. 249-17.

* Se aclara la prohibicién de uso de Informacion Privilegiada de cara a los depésitos
centralizados de valores, las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de
negociacién, las entidades de contrapartida central, las sociedades administradoras de los
sistemas de registro de operaciones sobre valores en el mercado OTC y las sociedades

proveedoras de precios. ES/
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= Se aclaran los Procesos Corporativos que deben notificarse como Hecho Relevante.

* Se establece que la obligacién de contar con Cédigos de Conducta o de Etica, Politicas,
Lineamientos y Mecanismos de Control aplica a las sociedades cotizadas y los emisores de
valores de renta fija convertibles en acciones.

* Seestablece que la Lista de Iniciados aplica a las sociedades cotizadas y los emisores de valores
de renta fija convertibles en acciones.

= Serevisa la tipificacion de los Hechos Relevantes.

* Se realizan precisiones y aclaraciones sobre los Hechos Relevantes aplicables a los grupos
financieros.

* Se establece que las Actividades de la Manipulacién de Mercado indicadas en el reglamento
se disponen en adicion a aquellas indicadas en el articulo 94 del Reglamento para Establecer y
Operar Mecanismos Centralizados de Negociacién.

* Se revisa la definicion de indice de Referencia.

* Se incluye la definicién de Informacién Piblica.

* Se aclara que los “indicadores™ establecidos en el Anexo son orientativos como posibles
situaciones que pueden revelar actividlad de Manipulacién de Mercado y no pueden
considerarse por si mismos como constitutivos de tal conducta. Por lo que, los participantes de
mercado de valores deberan tenerlos en cuenta al elaborar sus propias alertas, debiendo en
todos los casos adecuarse al tipo de mercado y operatoria en cuestién (ej. renta fija o variable);
la profundidad y tamafio del mercado; liquidez de los valores; el nimero de participantes; y
otras caracteristicas distintivas del mercado en cuestion.” [sic]

19

Que, posteriormente, mediante comunicacién recibida en la Secretaria del Consejo en fecha
veinticuatro (24) de junio del afio dos mil veintid6s (2022), el sefior superintendente reintrodujo al
Consejo una version actualizada del proyecto de Reglamento.

20

Que, conforme se indica en la citada comunicacién, las mejoras insertadas al proyecto de
Reglamento fueron realizadas con el objetivo de que “el mercado tenga conocimiento sobre cuando
el valor opera o no con el dividendo o rendimiento a distribuir, para el caso de las acciones de
sociedades cotizadas, cuotas de participacion fondos de inversién cerrados y valores de renta
variable de valores de fideicomiso y de valores de titularizacién” [sic].

21

Que, en atencion a todo lo expuesto precedentemente, observando la opinién favorable del sefior
superintendente, junto con los informes y documentaciones rendidos por el 4rea técnica de la
Superintendencia, este organismo colegiado es de opini6n que el proyecto de Reglamento puede

ser acogido de manera favorable. FJ\!/
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VISTOS:

a.  LaConstitucién de la Repiiblica Dominicana, votada y proclamada por la Asamblea Nacional en
fecha trece (13) del mes de junio del afio dos mil quince (2015), publicada el diez (10) de julio
de dos mil quince (2015).

b. La Ley nim. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y
sustituye la Ley niim. 19-00, del ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000), promulgada el
diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), y su modificacion.

¢. LaLeynim. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracién
y de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto del afio dos mil trece (2013).

d. La Ley nam. 200-04, General de Libre Acceso a la Informacion Publica, de fecha veintiocho
(28) de julio del afio dos mil cuatro (2004).

e.  ElReglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacién Publica, aprobado mediante
el Decreto nim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005).

f.  El Reglamento Interno del Consejo Nacional del Mercado de Valores, dictado mediante la
Primera Resolucién, R-CNMV-2018-06-MV, de fecha veintinueve (29) de noviembre del afio
dos mil dieciocho (2018).

g ElReglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacién Piblica, aprobado mediante
el Decreto niim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005).

h.  La comunicacién recibida en la Secretaria del Consejo en fecha veinticuatro (24) de junio del
afio dos mil veintidés (2022), suscrita por el sefior superintendente, y anexo que cita.

i.  Los demas documentos que integran el expediente.
POR TANTO:

Después de haber estudiado y deliberado sobre la especie, el Consejo, en el ejercicio de las facultades
que le confiere la Ley niim. 249-17, por votacién unanime de sus miembros, atendiendo a los motivos

expuestos, F 9/
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RESUELVE:

PRIMERO: APROBAR la versién definitiva del proyecto del Reglamento de Informacion
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado; cuyo texto que se transcribe a
continuacién, conforme el documento sometido por la Superintendencia:

13

“PROYECTO DE REGLAMENTO DE INFORMACION PRIVILEGIADA, HECHOS
RELEVANTES Y MANIPULACION DE MERCADO”

TITULO I
DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO UNICO
Objeto, Ambito de Aplicacion y Definiciones

Articulo 1.  Objeto. Este Reglamento tiene por objeto establecer las disposiciones aplicables
respecto al uso, control, reserva, retraso y revelacion de la Informacién Privilegiada. De igual forma,
establecer la clasificacion y tratamiento de los Hechos Relevantes y de la Manipulacién de Mercado.
Articulo 2. Ambito de Aplicacién. Quedan sometidos a las formalidades previstas en el presente
Reglamento:

a. Los participantes del mercado de valores;

b. Los accionistas de sociedades cotizadas de conformidad con el articulo 245 de la Ley nim.
249-17, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley
nam. 19-00 del ocho (8) de mayo de dos mil (2000), promulgada el diecinueve (19) de
diciembre de dos mil diecisiete (2017) (en lo adelante, la “Ley™);

c. Los oferentes respecto a las ofertas publicas de adquisicion; y,

d. Aquellas otras personas, fisicas o juridicas, mencionadas expresamente en este Reglamento en
razon de alguna condicién, situacion o caracteristica.

Parrafo. De igual forma, estardn sujetos al cumplimiento de las disposiciones de este Reglamento
respecto a la Informacién Privilegiada y a la Manipulacién de Mercado, las personas fisicas o juridicas
que actuen, se relacionen o tomen conocimiento de Informacién Privilegiada en el mercado de valores
cuando afecte a Instrumentos Financieros. En particular, se aplicara a cualquier persona que posea
Informacién Privilegiada por encontrarse en alguno de los supuestos siguientes; Fs /
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a)

b)

Ser miembro de los 6rganos de administracién o supervisién de algin participante del mercado
de valores;

Ser accionista con Participacion Significativa de algun participante del mercado de valores;
Tener acceso a Informacién Privilegiada en el ejercicio de su trabajo, profesién, cargo o
funciones, o por recibir dicha informacién por parte de cualquiera de las personas indicadas
anteriormente.

Articulo 3. Definiciones. En adicién a las definiciones establecidas en el articulo 3 de la Ley, para
los fines y efectos de este Reglamento, los términos y conceptos que se detallan a continuacién
tendran el significado siguiente:

a)

b)

d)

Hecho Relevante. Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicién juridica, econémica o
financiera, o el precio de los valores en el mercado.

indice de Referencia. Es una tasa, indice o cifra que es puesta a disposicion del publico o
publicada por aquellos entes autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores (en lo
adelante, la “Superintendencia™) para dichos fines y cuya naturaleza no es meramente informativa
pues se utiliza como referencia para determinar la cantidad pagadera por un Instrumento
Financiero o el valor del mismo.

Informacion Engaiiosa. Es toda manifestacion que, en forma dolosa, busque inducir a error a los
inversionistas o afectar su comportamiento, incluyendo la omisién de datos fundamentales,
siempre que dicha omision pueda inducir a error a los destinatarios o cuando la persona supiera
o debiera haber sabido que los informes o datos suministrados eran total o parcialmente falsos o
erréneos.

Informacién Privilegiada. Es la informacion referida a uno o varios participantes del mercado, a
sus negocios, a sus valores de oferta publica o al mercado que pudiera afectar su posicién juridica,
econdmica o financiera, cuando no sea de dominio publico.

Informacion Publica. Es aquella informacion de dominio plblico que ha sido difundida de
manera indiscriminada al publico en general o la Superintendencia considere que se encuentre a
disposicién del piblico por el nivel de accesibilidad para un inversionista comiin, aun cuando no

haya sido publicada como Hecho Relevante. B U/
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f) Informacién Reservada. Es la Informacion Privilegiada u otra informacion tipificada como
Hecho Relevante que se encuentra fuera del acceso piiblico, debido a que su difusién puede poner
en riesgo la estabilidad o seguridad financiera del mercado de valores o sus participantes.

g) Instrumentos Financieros. Son los valores de oferta publica y demés instrumentos ofrecidos y
negociados en cualquier mecanismo centralizado de negociacién o en el mercado OTC,
conformados por activos financieros, instrumentos representativos de pasivos financieros o de
patrimonio y los instrumentos derivados, incluyendo todo contrato que tenga como subyacente
dichos valores o instrumentos.

h) Manipulacién de Mercado. Es el acto realizado por una o varias personas, tanto fisicas como
Juridicas, a través del cual se interfiera o influya en la libre interaccién entre oferta y demanda,
haciendo variar artificialmente el volumen o precio de valores de oferta publica, con la finalidad
de obtener un beneficio propio o de terceros, asi como divulgar Informacién Engafiosa al mercado
con este proposito.

i) Oferente. Persona fisica o juridica que efectia la oferta piblica, ya sea emisor, emisor
diferenciado o un tercero distinto al emisor.

J) Participacién Significativa. Es el control de manera directa o a través de terceros, del diez por
ciento (10%) o mas del capital suscrito y pagado de una sociedad mediante la adquisicién de
acciones o instrumentos derivados sobre las acciones de dicha sociedad.

k) Sociedades Cotizadas. Son sociedades andnimas cuyas acciones estén admitidas a negociacién
en una bolsa de valores.

TITULO 11
SOBRE LA INFORMACION PRIVILEGIADA

CAPITULO I
Prohibicion y Presuncién de Uso de Informacién Privilegiada

Articulo 4. Prohibicién de uso de Informacién Privilegiada. De conformidad a lo establecido en
la Ley, esté prohibido el uso de Informaci6n Privilegiada a los participantes del mercado de valores
y atoda persona vinculada al mismo por el hecho o razén de su cargo, empleo y posicién y, en general,
a las personas fisicas o juridicas que actuen, se relacionen o, qug de cualquier forma tomen
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conocimiento de Informacioén Privilegiada y pretendan hacer uso de la misma en el mercado de
valores. En particular, ninguna persona podra:

a) Realizar o intentar realizar operaciones en el mercado de valores con Informacién
Privilegiada, salvo los casos expresamente dispuestos en la Ley y este Reglamento;

b) Recomendar que otra persona realice operaciones en el mercado de valores con Informacién
Privilegiada o inducirla a ello; o,

¢) Comunicar ilicitamente Informacién Privilegiada.

Parrafo 1. Esta prohibicion de uso alcanza a cualquier informacién establecida en el articulo 3
numeral 18) de la Ley y a toda comunicacién o conocimiento que permite ampliar o precisar la
informacion que se posee sobre una materia relacionada directa o indirectamente con uno o varios
participantes del mercado de valores o uno o varios de sus valores de oferta piblica o demas
Instrumentos Financieros, siempre que dicha informacién:

a) Tenga caricter “concreto”. Se considerard que la informacién tiene caracter concreto si se
refiere a una serie de circunstancias que se dan o que se puede esperar razonablemente que se
dardn o a un hecho que ha sucedido o que se puede esperar razonablemente que sucedera,
siempre que esa informacion sea suficientemente especifica para permitir extraer alguna
conclusion sobre los efectos que esas circunstancias o ese hecho podrian tener en los precios
de dichos Instrumentos Financieros o contratos derivados relacionados con ellos;

b) No sea Informacion Piblica; y,

¢) Sea “significativa”, es decir que, de haberse hecho publica, podria influir de manera apreciable
sobre los precios de dichos valores con oferta publica o instrumentos derivados relacionados
con ellos. Se entendera por informacién significativa, aquella informacién que un inversionista

no profesional utilizaria probablemente como uno de los elementos de la motivacién bésica de
sus decisiones de inversion.

Parrafo IL. La prohibicion establecida en el presente articulo durard hasta tanto la Informacién
Privilegiada sea publicada como Hecho Relevante, sea considerada como Informacién Piblica o hasta
que se concreticen los requerimientos para realizar la operacién de que se trate.

Parrafo III. Los depoésitos centralizados de valores, las sociedades administradoras de mecanismos
centralizados de negociacion, las entidades de contrapartida central, las sociedades administradoras de
los sistemas de registro de operaciones sobre valores en el mercado OJ'C y las sociedades proveedoras

~- (
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de precios deben disponer en sus manuales internos, conforme al articulo 30 del Reglamento de
Gobierno Corporativo, las disposiciones relativas a la separacion fisica y funcional para la salvaguarda
de informacién, prevencion de conflictos de interés y evitar la utilizacion o transmisién indebida de la
Informacién Privilegiada para la realizacién de operaciones, de forma directa o indirecta, con
Instrumentos Financieros por cuenta de la propia sociedad o de su consejo de administracion, alta
gerencia y empleados.

Articulo 5. Procesos Corporativos. Durante operaciones corporativas, tales como fusiones,
escisiones, reorganizaciones societarias, que conlleven un proceso prolongado en el tiempo y por tanto
pueden dar lugar o tener como consecuencia varias circunstancias o hechos concretos en las distintas
etapas de dicho proceso corporativo, que pudieran considerarse como Informacién Privilegiada; el
participante del mercado de valores, a partir de la generacion del Hecho Relevante, podra comunicar
la misma como Informacién Reservada o retrasar su difusién conforme al presente Reglamento, segiin
corresponda, o bien debera comunicar dicha informacién como Hecho Relevante cuando la
informacién referida al proceso corporativo tiene caracter “concreto” y “significativa” al momento de
revelarse y se cumplen los requisitos antes enunciados.

Articulo 6. Comunicacién de Operaciones. Sin perjuicio de la obligacién de reserva de la
Informacién Privilegiada, los participantes del mercado de valores que realicen, modifiquen o cancelen
operaciones con Instrumentos Financieros, cuando consideren que existen sospechas fundadas de que
dichas operaciones utilizan Informacion Privilegiada, deberan comunicarlo a la Superintendencia, a
mas tardar, el dia habil siguiente a partir de que tenga conocimiento o se genere la sospecha.

Parrafo 1. Asimismo, cualquier profesional que estructure o ejecute operaciones que se negocien en
cualquier mecanismo centralizado de negociacion o en el mercado OTC deberé establecer y mantener
mecanismos, sistemas y procedimientos eficaces para prevenir, monitorear, detectar y notificar las
ordenes y operaciones sobre las que tenga sospecha fundada de uso de Informacién Privilegiada.

Parrafo II. Cuando las personas referidas tengan sospechas fundadas de que una orden o una
operacion con valores de oferta publica u otros Instrumentos Financieros podria constituir una
operacién con Informacién Privilegiada o constituye una préctica que falsea la libre formacién de los
precios o tiene por finalidad la Manipulacién de Mercado o bien un intento de operar con dicha
finalidad, debera notificarlo a la Superintendencia a mas tardar el dia habil siguiente de que ocurra el
hecho o se genere la sospecha fundada. s ‘)/
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Parrafo IIL. La informacién debera ser remitida a la Superintendencia mediante una comunicacion a
través de los canales dispuestos para estos fines, debiendo de identificar con la palabra “confidencial”,
y contener la siguiente informacion:

a) La descripcion de las operaciones, incluyendo el tipo de orden y el método de negociacion
utilizado;

b) Las razones que lleven a sospechar que la operacion se realiza o se intenta realizar utilizando
Informacién Privilegiada o que constituye o intenta constituirse como una préctica que falsea
la libre formacién de los precios o constituye Manipulacién de Mercado;

¢) Los medios de identificacion de las personas por cuenta de las que se hubieran realizado o
intentado realizar las operaciones y, en su caso, de aquellas otras implicadas en las mismas;

d) Sila persona que notifica actiia por cuenta propia o por cuenta de terceros; y,

e) Cualquier otra informacion o hecho que considere pertinente sobre las operaciones notificadas
0 sus circunstancias.

Parrafo IV. La Superintendencia tendra la obligacion de guardar de reserva de la identidad la persona
fisica y del participante del mercado de valores que efectiie la notificacién, conforme a lo dispuesto
por el articulo 20 de la Ley.

Articulo 7. Presuncién de uso de Informacién Privilegiada. Se presumira que ha habido uso de
Informacién Privilegiada cuando, previo a la divulgacién al pablico de la informacién conforme el
procedimiento establecido en el Titulo IIT (Hechos Relevantes) de este Reglamento, las personas con
acceso a dicha informacion, las personas listadas en el parrafo del articulo 2 (Ambito de Aplicacién)
de este Reglamento y sus vinculados y las personas listadas en la lista de iniciados incurran en algunas
de las conductas previstas en el articulo 8 (Conductas sobre Informacién Privilegiada) del presente
Reglamento.

Articulo 8. Conductas sobre Informacion Privilegiada. Todo aquel que disponga de Informacién
Privilegiada, conforme las disposiciones de la Ley y este Reglamento, debera abstenerse de ejecutar
directa o indirectamente, hacer o intentar hacer uso, comunicar o intentar comunicar, recomendar o
intentar recomendar, las actividades siguientes:

a) Pactar, realizar, modificar o cancelar cualquier tipo de operacién de venta, adquisicion,
transmision o cesién sobre los Instrumentos Financieros a los que la Informacién Privilegiada
se refiera;

b) Comunicar en forma ilicita la Informacién Privilegiadaa terceros. Se entenderd que la

comunicacion es ilicita: Ew/

Pagina 12 de 37 ‘

Av. César Nicolas Penson No. 66, Gascue, Santo Domingo, Reptblica Dominicana
Teléfono: 809.221.4433 « http://www.simv.gob.do | info@simv.gob.do | RNC: 4-01-51572-5



S@/
Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

1. Cuando una persona posea Informacion Privilegiada y la revele a cualquier otra persona,
excepto cuando dicha revelacion se produce en el normal ejercicio de su trabajo,
profesion, cargo o funcidn; o,

2. Cuando la persona que realice la recomendacion o induccion, sepa o debiera saber, que
se basaba en Informacion Privilegiada.

¢) Recomendar a un tercero que realice, modifique o cancele operaciones de adquisicion,
transmision o cesion de Instrumentos Financieros con o sin la transmisién de la Informacion
Privilegiada.

Parrafo. Los intermediarios de valores y corredores de valores deberan abstenerse de utilizar, para
beneficio propio o de terceros, Informacion Privilegiada en relacién con las érdenes pendientes de
sus clientes sobre Instrumentos Financieros a los que dicha informacién se refiera.

Articulo 9. Cédigos de Conducta o de Etica, Politicas, Lineamientos y Mecanismos de Control.
Las sociedades cotizadas y los emisores de valores de renta fija convertibles en acciones deben
establecer cédigos de conducta o de ética, politicas, lineamientos 0 mecanismos de control de
cumplimiento obligatorio para las personas vinculadas que, por su cargo o funcién, tengan o puedan
tener acceso a Informacion Privilegiada y puedan aprovecharse de dicha informacion.

Parrafo I. Las sociedades cotizadas y los emisores de valores de renta fija convertibles en acciones
deben remitir sus codigos de conducta o de ética, las politicas, lineamientos o mecanismos de control
a la Superintendencia conjuntamente con la solicitud de autorizacién e inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores (en lo adelante, el “Registro”).

Parrafo II. Los codigos de conducta o ética, politicas, lineamientos o mecanismos de control deben
contener, como minimo, lo siguiente:

a) Las medidas de seguridad para la custodia, archivo y acceso a la informacion;

b) Los controles y planes de contingencia que establecera para impedir el flujo de Informacién
Privilegiada a otras areas o personas que no deban conocerla;

¢) Las medidas de control interno que permitan asegurar la observancia de las prohibiciones,
restricciones o limitaciones que tienen las personas para realizar operaciones con valores a los
que se refiere la Informacion Privilegiada y de las personas que tienen acceso a ella;

d) La determinacién de las personas encargadas de vigilar su ejecuciog; Fs (

5
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e) El proceso de custodia, resguardo y acceso a las actas de las reuniones del 6rgano de
administracion, asi como de los distintos comités que traten temas operativos o manejen
Informacion Privilegiada o confidencial;

f) Medidas, controles y requisitos para la elaboracién de la lista de iniciados y su actualizacién.

Parrafo IIL Los emisores de valores de renta fija deben contar con politicas que permitan salvaguardar
su informacion reservada, confidencial o privilegiada relativa a los valores de oferta publica emitidos,
debiendo remitirlas a la Superintendencia conjuntamente con la solicitud de autorizacién e inscripcién
en el Registro.

Articulo 10. Lista de Iniciados. Las sociedades cotizadas y los emisores de valores de renta fija
convertibles en acciones o las personas que actien por mandato de estos, deberéan:

a) Elaborar una lista de todas las personas que tengan acceso a Informacién Privilegiada debido
a la posicién que desempeiian en la sociedad conforme a los incisos a) y b) del pérrafo del
articulo 2 (Ambito de Aplicacion) de este Reglamento o debido a su vinculacién con la
sociedad en virtud de un contrato de trabajo o de servicios cuyo desempefio les otorgue acceso
a Informacién Privilegiada, tales como los auditores externos asesores, contadores o sociedades
calificadoras de riesgos, asesores, intermediarios de valores, abogados, entre otros, segin
corresponda;

b) Suministrar la lista de iniciados a la Superintendencia conjuntamente con la solicitud de
autorizacion e inscripcion en el Registro; y,

¢) Actualizar la lista de iniciados, a mas tardar, cinco (5) dias habiles luego de producirse o
conocerse algin cambio o con la periodicidad establecida por la Superintendencia y
suministrarla a la Superintendencia cuando les sea requerido.

Parrafo. La lista de iniciados incluira, al menos, la informacién siguiente sobre las personas
identificadas:

a) Elnombre completo, cédula de identidad y electoral o pasaporte, correo electrénico, domicilio
y teléfono de contacto;

b) Elmotivo de la inclusion en la lista de iniciados;

¢) Laformay fecha inicial en que la persona obtuvo acceso a la Informacién Privilegiada; y,

d) La fechay hora de elaboracion de la lista de iniciados y de sus actualizaciones.

Articulo 11. Medidas de Salvaguarda. Las sociedades cotizadas y los emisores de valores de renta
fija convertibles en acciones, a los efectos de impedir el flujo de Informacién Privilegiada, deben
procurar que las personas que no estén vinculadas a los c6digos de copducfa o de ética, lineamientos,

2
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politicas y normas de conductas internas de la sociedad y que, por su relacién comercial, laboral o de
otra indole pudieran tener acceso a Informacién Privilegiada, guarden confidencialidad de dicha

informacion. Al efecto, deberan obtener compromisos de confidencialidad por escrito de dichos
terceros.

Parrafo. Las personas que, actuando bajo una relacion comercial, laboral o de otra indole, tengan
acceso a la Informacién Privilegiada, deberan guardar estricta reserva de dicha informacién y
abstenerse de realizar, modificar o cancelar operaciones de venta, adquisicion, transmisién o cesion
con los Instrumentos Financieros sobre los cuales se refiere la informacién. De igual forma, deberan
abstenerse de recomendar o motivar a otros para que realicen dichas operaciones, con o sin transmision
de Informacion Privilegiada, hasta tanto dicha informacion tenga caracter publico de conformidad con
el articulo 244 de la Ley.

CAPITULO I
Periodo de Bloqueo

Articulo 12. Periodo de Bloqueo. Es el periodo minimo de treinta (30) dias calendario durante los
cuales los miembros del consejo de administracion, alta gerencia, accionistas con Participacion
Significativa de una sociedad cotizada y las personas vinculadas a ellas, deben abstenerse de pactar o
ejecutar, directa o indirectamente, cualquier tipo de operacion sobre las acciones de la sociedad
cotizada.

Parrafo 1. El plazo dispuesto para el Periodo de Bloqueo se computara tomando los treinta (30) dias
calendarios inmediatos anteriores a las fechas exigibles para la publicacion de la informacion
financiera, conforme lo establezcan las normas vigentes sobre la materia. Por lo que, la falta de
publicacion en tiempo y forma implicara que el Periodo de Bloqueo se extienda hasta la fecha de su
publicacién.

Parrafo IL. Las sociedades cotizadas deberan adoptar en el c6digo de conducta o de ética las politicas,
lineamientos o mecanismos de control para la prevencion y seguimiento al cumplimiento del Periodo
de Bloqueo y aplicar las medidas disciplinarias para quienes violen dichas disposiciones, previo a listar
las acciones de la sociedad o antes de iniciar el periodo de colocacién de las mismas, segin
corresponda. Dichas politicas y normas deberan ser remitidas a la Superintendencia a mas tardar el dia
habil siguiente a su implementacion o actualizacion y mantenerse a disposicion de los inversionistas a
través de su pagina web y en sus oficinas. £s (

Péagina 15 de 37

Av. César Nicolas Penson No. 66, Gascue, Santo Domingo, Republica Dominicana
Teléfono: 809.221.4433 « http://www.simv.gob.do | info@simv.gob.do | RNC: 4-01-51572-5



S@’
Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

Articulo 13. Excepciones al Periodo de Bloqueo. De conformidad a lo establecido en el articulo 72
de la Ley, el Reglamento de Oferta Publica y este Reglamento, se establecen las siguientes excepciones
para el Periodo de Bloqueo:

a) Cuando lo autorice la sociedad cotizada caso a caso por circunstancias excepcionales y
mediante dispensa debidamente fundamentada y otorgada por el consejo de administracion
como consecuencia de graves dificultades financieras que requieran la venta inmediata de las
acciones;

b) Cuando la realizacion de operaciones sobre las acciones o instrumentos derivados tengan lugar
como cumplimiento de obligaciones pactadas con anterioridad a la posesién de la Informacién
Privilegiada;

c¢) Cuando se adquieran o enajenen acciones por ejercicio de opciones pactadas con el oferente
derivadas de prestaciones o planes otorgados para empleados del referido oferente que hayan
sido previamente aprobados por la asamblea general de accionistas y siempre que prevean un
trato general y equivalente para la alta gerencia o empleados que mantengan condiciones
similares de trabajo;

d) Cuando la sociedad cotizada realice operaciones de adquisicién de acciones de tesoreria,
siempre que la negociacién no esté basada en algun hecho o informacién no piblico y relevante
para la cotizacion de las acciones;

e) Cuando existan derechos de preferencia en el caso de suscripcién de acciones, previo al
conocimiento de la Informaci6n Privilegiada;

f) Cuando las operaciones se realicen en cumplimiento de una obligacién ya vencida, de adquirir |
o ceder valores negociables o instrumentos derivados, cuando esta obligacién esté contemplada
en un acuerdo celebrado antes de que la persona de que se trate esté en posesion de la ‘
Informacién Privilegiada.

Parrafo. Estas excepciones también aplicaran a operaciones con instrumentos derivados que tengan
como subyacente las acciones emitidas. ‘

TITULO 111
HECHOS RELEVANTES

CAPITULO I
Revelacion del Hecho Relevante ‘

Articulo 14. Revelacion del Hecho Relevante. La remision de la comunicacion del Hecho Relevante
a la Superintendencia y a las entidades de autorregulacion, segiin aplique, debera realizarse de manera

s
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completa, correcta, oportuna, veraz, directa y suficiente, sin producir confusién o engafio,
inmediatamente o, a mas tardar, el dia habil siguiente de producirse el hecho, la situacién o la
informacion, previo a su difusion, conforme a lo establecido en el articulo 241 de la Ley.

Parrafo 1. La remision de la comunicacion del Hecho Relevante debera realizarse por escrito, en
formato fisico o electrénico, a través canal que disponga la Superintendencia. Las entidades de
autorregulacion, segin aplique, deberan habilitar una plataforma digital para la recepcion de los
Hechos Relevantes de los emisores y de los valores que se encuentren inscritos.

Parrafo II. Para los Hechos Relevantes relativos a los grupos financieros, los participantes del
mercado de valores deberan remitir la comunicacion de notificacién del hecho en la forma y plazo
dispuestos anteriormente en este articulo. Sin embargo, de manera excepcional, dicho plazo podra
contarse a partir de que los participantes del mercado de valores sujetos a la obligacion de notificacion
tomen conocimiento de la informacién siempre que puedan probar, de manera fehaciente, que no
tuvieron acceso a los datos necesarios de manera oportuna y por causas ajenas a su control. Lo anterior
debera motivarse en la comunicacion de notificacion.

Parrafo III. Los grupos financieros deberan contar con politicas que permitan a sus filiales
participantes del mercado de valores contar con la informacién necesaria en el tiempo oportuno para
cumplir con las obligaciones dispuestas en este Reglamento. De igual forma, en los casos donde se
deban notificar Hechos Relevantes correspondientes a un grupo financiero y cuya obligacion recaiga
sobre varias filiales participantes del mercado de valores, se considerara suficiente la comunicacion
realizada por cualquiera de dichas filiales, sin perjuicio de la responsabilidad administrativa individual
de cada entidad por el incumplimiento generado a partir de la ausencia de notificacién o comunicacién
tardia o inexacta del Hecho Relevante.

Parrafo IV. Sin perjuicio de la tipificacion o clasificacién de Hechos Relevantes establecida en este
Reglamento, los participantes del mercado de valores deberan revelar cualquier otro evento que pudiera
afectar positiva o negativamente su posicion juridica, econdémica o financiera o el precio de los valores
en el mercado. Por lo que, los Hechos Relevantes tipificados o clasificados en este Reglamento se
realizan de manera enunciativa y no limitativa.

Articulo 15. Revelacion de Hechos Relevantes por los Accionistas. Los Hechos Relevantes

establecidos en los articulos 21 y 22 del Reglamento de Oferta Publica deberan ser divulgados por las

personas obligadas a ello en un plazo maximo de siete (7) dias habiles, contados a partir de ocurrido el

hecho y conforme al modelo dispuesto por el Instructivo del Reglamento de Oferta Publica. (
fs
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CAPITULO 11
Clasificacion de Hechos Relevantes

Seccién I
Sobre los Participantes del Mercado de Valores y Oferentes

Articulo 16. Clasificacién de Hechos Relevantes. Los participantes del mercado de valores tienen el
deber de notificar los siguientes Hechos Relevantes:

a) La intencion de efectuar reorganizaciones empresariales que modifiquen la situacion de la
sociedad, como lo son las fusiones, conversiones, escisiones y adquisiciones, una vez se
obtenga la no objecién de la Superintendencia conforme a la normativa vigente aplicable;

b) Acontecimiento cierto de cualquiera de las causas de disolucidn de la sociedad;

c) Constitucion, disolucion o liquidacion de filiales o subsidiarias;

d) Constitucion de garantias reales o de fideicomisos de garantia que afecten activos de la
sociedad y el otorgamiento de avales o fianzas por montos iguales o mayores al diez por ciento
(10%) del patrimonio total de la sociedad,

e) Endeudamiento por montos iguales o superiores al diez por ciento (10%) del patrimonio total
de la sociedad,;

f) Inversiones significativas en activos fijos y corrientes iguales o mayores al diez por ciento
(10%) del patrimonio total de la sociedad, exceptuando a las entidades de intermediacion
financiera y a los intermediarios de valores que, a la vez, sean emisores de valores de oferta
publica;

g) Decision judicial o arbitral en contra de la sociedad por montos iguales o superiores al diez por
ciento (10%) de su patrimonio total o en contra de su grupo financiero por montos iguales o
superiores al quince por ciento (15%) de su patrimonio total, cuando haya adquirido el caracter
de la cosa irrevocablemente juzgada;

h) Sanciones administrativas de naturaleza muy grave o grave impuestas por la Superintendencia
o por cualquier autoridad competente, una vez sean firmes en sede administrativa;

i) Paros, huelgas o cualquier otra situacion laboral que afecte o pueda afectar el desenvolvimiento
ordinario de sus actividades;

j) Disminucién mayor o igual al diez por ciento (10%) del total de los activos de la sociedad,
comparado con los estados financieros auditados del ejercicio anterior;

k) Iniciacion de nuevas actividades o negocios que representen mas del diez por ciento (10%) del
total del patrimonio de la sociedad o la realizacion de inversiones, por dicho monto, destinadas
a expandir sus actividades;

1) Cambio del auditor externo; F<S (
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m) Decision del 6rgano societario correspondiente sobre el aumento o reduccién del capital social
autorizado;

n) Cambios de control accionarial del participante del mercado de valores;

0) Cambios en la composicion del érgano de administracion;

p) Cambio del ejecutivo principal con indicacion de la persona lo sustituird y las fechas
correspondientes al cese e inicio de sus funciones, respectivamente;

q) Autorizacién por el o6rgano societario correspondiente del informe anual de gobierno
corporativo o informe bajo el principio “cumplir o explicar”, seglin corresponda, con
indicacion del lugar donde se encuentra disponible para consulta;

r) Condenas producto de procesos penales o por delitos contra la propiedad, el orden publico o
contra la administracion tributaria que involucren a los miembros del 6rgano de administracién
de la sociedad, una vez la sentencia haya adquirido el caracter de la cosa irrevocablemente
juzgada.

Parrafo. En el caso de los emisores de valores de oferta publica, de igual forma, deberéan revelar la
cancelacién del contrato con una sociedad calificadora de riesgos o el retiro de sus servicios,
expresando un resumen de las causas en que se fundamenta el hecho y la designacién de la sociedad
sustituta.

Articulo 17. Hechos Relevantes para los Auditores Externos. En adicion a los Hechos Relevantes
establecidos en el articulo 16 (Clasificacion de Hechos Relevantes) del presente Reglamento, los
auditores externos tienen el deber de notificar los siguientes Hechos Relevantes:

a) Sanciones administrativas de naturaleza muy grave o grave impuestas por la Superintendencia
o por cualquier autoridad competente, nacional o extranjera, una vez sean firmes en sede
administrativa;

b) Suspensién o cancelacién de la autorizacion para ofrecer servicios de auditoria externa por
parte de cualquier autoridad competente del sector financiero, nacional o extranjera;

c¢) Decision judicial o arbitral de cualquier naturaleza en contra de las personas fisicas o juridicas
en relacion a la prestacion de servicios de auditoria o servicios prestados al mercado de valores;

d) Suspension o exclusiéon como miembro por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados
(ICPARD) o por un organismo de naturaleza similar;

e) Hechos o eventos nacionales e internacionales que impacten la reputacién del auditor externo.

Articulo 18. Hechos Relevantes para las Sociedades Calificadoras de Riesgo. En adicién a los
Hechos Relevantes establecidos en el articulo 16 (Clasificacion de Hechos Relevantes) del presente

'
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Reglamento, las sociedades calificadoras de riesgo tienen el deber de notificar los siguientes Hechos
Relevantes:

a)

b)

d)
e)

Cambios de control conforme a lo dispuesto por el parrafo IV del articulo 22 del Reglamento
para las Sociedades Calificadoras de Riesgo;

Sanciones administrativas de naturaleza muy grave o grave impuestas por la Superintendencia
o por cualquier autoridad competente del sector financiero, nacional o extranjera, una vez sean
firmes en sede administrativa;

Suspensién o cancelacion de la autorizacion para ofrecer servicios de calificacién de riesgo por
parte de cualquier autoridad competente del sector financiero, nacional o extranjera;

Cambios en el ejecutivo principal;

Eventos nacionales e internacionales que impacten la reputacién de la sociedad calificadora de
riesgo.

Articulo 19. Hechos Relevantes para los Intermediarios de Valores. En adicién a los Hechos
Relevantes establecidos en el articulo 16 (Clasificacion de Hechos Relevantes) del presente
Reglamento, los intermediarios de valores tienen el deber de notificar los siguientes Hechos
Relevantes:

a) Traslado de sus oficinas principales o la apertura y traslado de sucursales;
b) Disminucién del rango patrimonial;

c) Suspension o cancelacion de su licencia de funcionamiento;

d) Designacion y desvinculacion de los corredores de valores.

Articulo 20. Hechos Relevantes para las Sociedades Cotizadas. En adicion a los Hechos Relevantes
citados en el articulo 245 de la Ley y a los establecidos en el articulo 16 (Clasificacién de Hechos
Relevantes) de este Reglamento, las sociedades cotizadas y los emisores de valores de renta fija

convertibles en acciones a emitir o emitidas, tienen el deber de notificar los siguientes Hechos
Relevantes:

a)

b)

c)

Convocatorias de las asambleas generales de accionistas y reuniones informativas para los
accionistas;

Modificaciones al reglamento interno del consejo de administracién, conforme al parrafo del
articulo 50 del Reglamento de Gobierno Corporativo;

Resumen de los principales aspectos de acuerdos comerciales o estratégicos suscritos por la
sociedad, siempre y cuando no exista obligacién de confidencialidad o se pueda afectar el

interés social;
Fs(
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d)
e)
f)

g)
h)
i)
J)
k)

D

Resumen de los acuerdos adoptados por la asamblea general de accionistas;

Modificaciones estatutarias aprobadas por la asamblea general de accionistas;

Cambios en la alta gerencia con indicacién de los nombres de las personas involucradas y las
fechas en las fechas efectivas de ejecucion de los cambios;

Monto de dividendo por accidn;

Fecha en la que efectivamente procedera el pago de los dividendos;

Adquisicién de acciones en tesoreria;

Eventos extraordinarios relacionados con las acciones, tales como, la modificacién, prepago,
divisién de acciones y cualquier otro evento relevante relacionado;

Disponibilidad de la informacion financiera periédica conforme a lo requerido por la
Superintendencia en la regulacion vigente sobre la materia;

Suscripcién, modificacién o término de contratos o convenios de cualquier especie con
personas o entidades relacionadas por propiedad o por gestion de la sociedad, cuando
involucren montos significativos que representen més del diez por ciento (10%) del total de su
patrimonio o revisten relevancia para la marcha de la sociedad,;

Porcentaje de acciones con derecho a voto que mantenga en la forma dispuesta por el articulo
103 del Reglamento de Oferta Piblica;

La fecha de inicio de negociacion de las acciones, para los casos de la admision directa a
negociacion;

Acuerdos de actuacion conjunta en la forma dispuesta por el articulo 255 de la Ley y el articulo
59 del Reglamento de Gobierno Corporativo.

Parrafo. Las sociedades cotizadas de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Gobierno
Corporativo deberan publicar los Hechos Relevantes y mantenerlos en su pagina web por un plazo
minimo de cinco (5) afios, sin detrimento de que dicho hecho se encuentre disponible en la pagina web
de la Superintendencia.

Articulo 21. Hechos Relevantes para los Oferentes. En adicién a los Hechos Relevantes establecidos
en la Ley, el presente Reglamento y el Reglamento de Oferta Piblica, los Oferentes tienen el deber de
notificar los siguientes Hechos Relevantes:

a)
b)
c)
d)

Autorizacién de una oferta publica de adquisicion y su inscripcién en el Registro;

Resultado de una oferta publica de adquisicion;

Desistimiento de una oferta piblica de adquisicién competidora;

La difusion al mercado de valores sobre la intencién de formular una oferta piblica de
adquisicion, incluyendo la intencién de formular una oferta piblica competidora.

fsv
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Sobre los Valores

Articulo 22. Otras Clasificaciones de Hechos Relevantes. Los emisores de valores, las sociedades
administradoras de fondos de inversion, las sociedades titularizadoras y las sociedades fiduciarias que
administren fideicomisos de oferta publica, tienen el deber de notificar los siguientes Hechos
Relevantes:

a)

b)
c)

d)

8
h)

i)
k)
D

El precio y la asignacién definitiva por tipo de inversionista para aquellos valores colocados
mediante subasta, previo a la negociacion en los mecanismos centralizados de negociacion o
Mercado OTC, segiin corresponda;

Revision de las calificaciones de riesgos del emisor o los valores, seglin corresponda;
Cambio del responsable del contenido del prospecto de emisién o reglamento interno, segiin
corresponda, y la designacion de su sustituto con indicacién de la fecha en la cual el cambio
sera efectivo;

Sustitucién del depésito centralizado de valores a cargo de llevar la anotacién en cuenta de los
valores;

Aviso de colocacién de una oferta publica y sus modificaciones, conforme a la regulacién
vigente;

Cierre del periodo de colocacién o suscripcion de la totalidad de los valores previo al cierre del
periodo de colocacion;

Autorizacion de una oferta puablica de valores en el mercado extranjero;

Suspension y cancelacion de la autorizacion para la negociacién de sus valores en el mercado
local o extranjero;

Modificacion al prospecto de emision a través de suplementos, al contrato del programa de
emisiones o a los documentos constitutivos de la titularizacién o del fideicomiso, segin
aplique;

Amortizaciones de capital programadas;

Redenciones anticipadas del capital,

Incumplimiento de las obligaciones a cargo de un emisor de valores de renta fija;

m) Cambio del representante de la masa de obligacionistas, de tenedores de valores de

n)
0)
pP)
q)

titularizacion, de tenedores de valores de fideicomiso o de aportantes de cuotas de participacién
de los fondos de inversion cerrados, conforme corresponda;

Revision de tasas de interés de los valores, cuando corresponda;

Convocatoria de las asambleas de los tenedores de valores y las decisiones adoptadas;
Conversi6n de valores de renta fija en acciones, cuando corresponda;

Inicio del mercado secundario conforme a lo dispuesto por el parrafo I del articulo 44 del
Reglamento de Oferta Publica; s (
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r)

Suscripcién del monto colocado cuando sea inferior al monto emitido conforme a lo dispuesto
por el parrafo III del articulo 44 del Reglamento de Oferta Publica.

Articulo 23. Hechos Relevantes para los Fondos de Inversién. En adicién a los Hechos Relevantes
establecidos en el articulo 16 (Clasificacion de Hechos Relevantes) y el articulo 21 (Otras
Clasificaciones de Hechos Relevantes) del presente Reglamento y a cualquier otra disposicién
contenida en el Reglamento de las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién, las
sociedades administradoras tienen el deber de notificar los siguientes Hechos Relevantes:

a)
b)

c)

d)
e)

g)
h)
i)
J)

k)
D

Cambios en los miembros del comité de inversiones;

Cambio del administrador de fondos de inversion con indicacién del nombre de la persona que
lo sustituird y la fecha en la que cual el cambio seré efectivo;

Resultado de las modificaciones realizadas al reglamento interno y folleto informativo del
fondo de inversién conforme a lo aprobado por la asamblea de la masa de aportantes o por la
sociedad administradora, segiin corresponda, asi como la fecha de la entrada en vigencia de
dichas modificaciones;

Fecha de conclusién de la fase pre- operativa e inicio de la fase operativa;

Cualquier exceso que se produzca sobre la politica de inversién y la politica de endeudamiento
de los fondos de inversion por causa imputable a la sociedad administradora, asi como su
subsanacion;

Decisién sobre la distribucion o reinversion de rendimientos;

Monto de rendimiento por cuota de participacion;

Fecha en la que efectivamente procedera el pago de los rendimientos;

Suspension o exclusion del fondo de inversién del Registro;

Recompra de cuotas con indicacién expresa del acuerdo de la asamblea de aportantes o a la
verificacién de las causales establecidas en el reglamento interno para iniciar el proceso de
recompra;

Designacion y desvinculacién de promotores de inversion;

Cambios en los porcentajes o montos maximos de las comisiones de la sociedad
administradora;

m) Transferencia de uno o mas fondos de inversién a otra sociedad administradora, una vez se

n)

0)
P)

obtenga la no objecién de la Superintendencia conforme a la normativa vigente aplicable;
Fusioén de los fondos de inversion administrados, una vez se obtenga la no objecién de la
Superintendencia conforme a la normativa vigente aplicable;

Prérroga para dar inicio a la fase operativa de un fondo de inversion;

Aviso del acuerdo de liquidacion de un fondo con indicacién de la causal de liquidacion y el

liquidador designado; ?’9‘/
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Q)

r)
s)

t)

Inicio de proceso de liquidacién del fondo de inversion, una vez se obtenga la no objecion de
la Superintendencia conforme a la normativa vigente aplicable;

Cancelacion del Registro Nacional de Contribuyente (RNC) del fondo de inversion;
Cancelacion de los contratos suscritos en nombre y representacién del fondo de inversién y
otras instituciones descritas en el reglamento interno, en caso de que formaran parte del
expediente depositado para la aprobacion e inscripcion en el Registro de la solicitud de oferta
publica de las cuotas de participacion, segun el tipo de fondo de inversion;

Comparacion del Benchmark o indicador comparativo de rendimiento conforme a los términos
y periodicidad definidos en el reglamento interno del fondo de inversién correspondiente;
Cualquier otra informacion que pueda influir en la valoracién de los activos del fondo, en el
valor de la cuota o en la apreciacion de los aportantes respecto al fondo.

Articulo 24. Hechos Relevantes de los Fideicomisos de Oferta Piublica y Patrimonio Separado
de Titularizacién. En adicion a los Hechos Relevantes establecidos en el articulo 16 (Clasificacién de
Hechos Relevantes) del presente Reglamento y en la regulacion vigente para ejercer dicha actividad,
las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de oferta publica tienen el deber de notificar los
siguientes Hechos Relevantes:

ral

a) Utilizacion de mecanismos de cobertura a favor de los fideicomisos de oferta publica o de los
patrimonios separados de titularizacion;

b) Hecho financiero, operativo o administrativo que desmejore la situacién del patrimonio
auténomo con impacto igual o mayor al diez por ciento (10%) de los activos totales del
patrimonio;

c) Desviaciones significativas, de existir, sobre los calculos y resultados realizados sobre las
razones financieras e indicadores;

d) Cualquier disminucion significativa de los activos del fideicomiso de oferta publica o del
patrimonio separado de titularizacidn;

e) Cualquier hecho que mejore o desmejore de manera significativa el activo subyacente;

f) La comparacién de los montos presupuestados de fideicomisos de oferta publica o de los
patrimonios separados de titularizacién y su ejecucién, debiendo documentar las variaciones
mayores al diez por ciento (10%) del monto presupuestado;

g) Decision sobre la distribucion o reinversion de rendimientos;

h) Monto de rendimiento por valor;

i) Fecha en la que efectivamente procedera el pago de los rendimientos;

J) Hechos o situaciones que impidan el desarrollo ordinario de las actividades de la sociedad
titularizadora, fiduciaria de oferta publica o del patrimonip auténomo de que se trate y que
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k)

)

retarden o puedan retardar de manera sustancial sus resultados, comprometiendo la obtencién
de los objetivos perseguidos por el mismo;

Traspaso a otra sociedad de la administracion del patrimonio auténomo del que se trate, una
vez aprobado por la Superintendencia conforme a la normativa vigente sobre la materia;
Cualquier incumplimiento contractual respecto del proceso de titularizacion;

m) Cambio del administrador del patrimonio separado de titularizacién, del gestor fiduciario o del

n)
0)

P)

q)

administrador de los activos, segun corresponda, si este fuera distinto de la sociedad
titularizadora o de la sociedad fiduciaria de oferta publica;

Cualquier otra informacién o hecho que pueda influir en la valoracién de los valores
titularizados o de fideicomiso;

Cambios en los contratos relacionados con el proceso de titularizacién o cualquier otro proceso
relevante para el proceso de titularizacion, en caso de que formaran parte del expediente
depositado para la aprobacién e inscripcion en el Registro de la solicitud de oferta piiblica;
Modificacién en las condiciones de los valores conforme a lo aprobado por la asamblea de
tenedores;

Para los casos de titularizacion de cartera, debera informarse cuando el indice de la cartera
vencida, indice de prepago de la cartera y el porcentaje de mora se incremente en un cinco por
ciento (5%) por encima del porcentaje establecido en el prospecto de emision, reglamento de
emisién o acto constitutivo, conforme aplique;

Sanciones administrativas de naturaleza muy grave o grave impuestas por la Superintendencia
o por cualquier autoridad competente, una vez sean firmes en sede administrativa, relativas a
los patrimonios que administran;

Otros Hechos Relevantes determinados en los documentos constitutivos y en el prospecto de
emision;

Cualquier incumplimiento a lo establecido en los documentos constitutivos o en el prospecto
de emision;

Aviso del acuerdo de liquidacion del patrimonio auténomo, sefialando la causa de liquidacién
y el liquidador designado;

Cambios de control de la sociedad administradora de procesos de titularizacion;

Inicio de proceso de liquidacion, una vez aprobado por la Superintendencia conforme a la
normativa vigente aplicable.

CAPITULO III
Revision, Sustitucion o Eliminaciéon de Hechos Relevantes

Articulo 25. Revisién de Hechos Relevantes. En caso de que un Hecho Relevante publicado sea
insuficiente, inexacto, confuso, tendencioso, engafioso o que pudiera perjudicar a los inversionistas o
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a la transparencia del mercado de valores, la Superintendencia podré requerir a la persona que notificé
el hecho que aclare, complemente, rectifique o modifique la informacién difundida. La respuesta a
dicho requerimiento debera notificarse, nuevamente, como Hecho Relevante, a més tardar, el dia habil
siguiente a solicitud formulada por la Superintendencia.

Articulo 26. Sustitucién de Hechos Relevantes. Para la modificacién o rectificacién de un Hecho
Relevante previamente publicado en la pagina web de la Superintendencia, la persona que lo notificé
debera solicitarlo por escrito y de manera motivada a través de los canales dispuestos por la
Superintendencia. En caso de el requerimiento sea acogido, la rectificacién debera notificarse,
nuevamente, como Hecho Relevante y debera indicar los datos que fueron corregidos, modificados,
eliminados o ratificados.

Parrafo. La anulacion y eliminacién de un Hecho Relevante publicado en la pagina web de la
Superintendencia solo se realizara cuando su contenido induzca a error y no pueda subsanarse mediante
una rectificacién o contenga datos difundidos de forma accidental que no constituyan informacion
relevante. A dichos fines, la persona que notificé el Hecho Relevante debera solicitar su anulacién
mediante comunicacién motivada a través de los medios habilitado por la Superintendencia con la
explicacion detallada las razones que justifican su pedimento.

TiTULO IV
INFORMACION RESERVADA Y RETRASO DE DIFUSION DE INFORMACION
PRIVILEGIADA

CAPITULO UNICO
Disposiciones Generales

Articulo 27. Informacién Reservada. Los participantes del mercado de valores, bajo su propia
responsabilidad y con apego a la Ley, podran otorgar el caracter de “Informacién Reservada” a
cualquier Hecho Relevante y abstenerse de difundir la informacién cuando cumpla con alguno de los
siguientes procedimientos:

a) Deposito de Informacién Reservada en la Superintendencia. Los participantes del mercado
de valores podrén notificar a la Superintendencia la informacién que consideran tiene caracter
de reservada, mediante comunicacién debidamente motivada explicando la razén por cual la
divulgacion prematura del Hecho Relevante puede causarle un perjuicio. La comunicacién
debe indicar el plazo el cual se mantendra la reserva de la informacién y disponer de manera

sl
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destacada que se trata de una Informacién Reservada depositada bajo el procedimiento
establecido en el presente literal; o,

b) Retraso de Difusion de un Hecho Relevante. Los participantes del mercado de valores
podran retrasar la difusion de un Hecho Relevante sin previa comunicaciéon a la
Superintendencia ni depésito de la informacion conforme el literal a) anterior, siempre que, a
su exclusivo criterio y bajo su propia responsabilidad, determinen que se cumplan las
siguientes circunstancias excepcionales:

1. Que la difusién inmediata pueda perjudicar significativamente los intereses sociales
legitimos del participante del mercado de valores que corresponda;

2. Que el retraso en la difusién no induzca ni pueda inducir al publico a confusién o engafio;
Ys

3. Que el participante del mercado de valores esté en condiciones de garantizar la
confidencialidad de la informacion durante el periodo de retraso de publicacion.

Parrafo 1. La falta de cumplimiento de cualquiera de los requisitos enunciados en el literal b)
requerird el cumplimiento del procedimiento dispuesto en el literal a) del presente articulo o, en su
defecto, la notificacion del Hecho Relevante en los términos previstos en este Reglamento.

Parrafo IL El 6rgano de administracion del participante de mercado de valores ser4 el responsable
de aprobar la adopcion de los procedimientos dispuestos por los literales a) y b) del presente articulo.
Sin embargo, para fines del retraso de difusién de un Hecho Relevante se requerira el voto favorable
de, al menos, la tres cuartas (3/4) partes de los miembros del 6rgano de administracion.

Parrafo IIL El retraso de la difusion del Hecho Relevante en virtud de lo dispuesto por el literal b)
del presente articulo no podra superar el plazo de cuarenta y cinco (45) dias calendario, contados a
partir del dia de la adopcion de la decision por parte del 6rgano de administracién. Los participantes
del mercado de valores deberan incluir en su politica interna la forma de determinacién del plazo y el
proceso de solicitud a llevar a cabo a los fines de analizar, determinar, aprobar y documentar el retraso
de la difusion de algin Hecho Relevante.

Parrafo IV. El retraso de informacion sin que, a criterio de la Superintendencia, se encuentren
debidamente acreditadas las condiciones excepcionales previstas en el literal b) del presente articulo
serd considerada como una violacién del deber de comunicacién de los Hechos Relevantes en los
términos de la ley y este Reglamento. Fs (
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Articulo 28. Publicidad de la Informacién cuya Difusion fue Objeto de Retraso. La informacién
cuya difusion fue objeto de retraso, en virtud del procedimiento dispuesto por el literal b) del articulo
27 (Informacion Reservada) del presente Reglamento, debera notificarse como Hecho Relevante, a
mas tardar, el dia habil siguiente de ocurrir cualquiera de los siguientes supuestos:

a) Dejen de cumplirse cualesquiera de las de las situaciones excepcionales indicadas en el literal
b) del articulo 27 (Informacién Reservada) de este Reglamento;

b) Vencido el plazo dispuesto por el parrafo II del articulo 27 (Informacién Reservada) de este
Reglamento, sin que se haya otorgado el caracter de “Informacién Reservada” en cumplimiento
con el procedimiento previsto en el literal a) de dicho articulo;

¢) Se considere Informacién Publica en virtud de la existencia de noticias en los medios de
comunicacion que acrediten la difusién prematura del hecho; o,

d) Decision del participante del mercado de valores de difundir la Informacién Publica.

Parrafo. La comunicacion del Hecho Relevante cuya difusion fue retrasada en virtud del literal b) del
articulo 27 (Informacién Reservada) de este Reglamento, debera contener lo siguiente:

a) Explicacién clara, completa y detallada sobre el cumplimiento de las condiciones
excepcionales establecidas por el literal b) del articulo 27 (Informacién Reservada) de este
Reglamento para retrasar la difusion de la informacidn;

b) Fundamentos de la decisién sobre el retraso de la difusion de la informacién por el érgano
de administracion del participante del mercado de valores;

¢) Una relacién de las personas que conocian la informacién, sean empleados o no del
participante del mercado de valores, debiendo mantenerla actualizada en todo momento;

d) Indicacion del plazo durante el cual se retrasé la difusién de la informacion;

e) Declaracién del participante del mercado de valores sobre el mantenimiento de la reserva
y confidencialidad de la informacién previo a su divulgacién; y,

f) Descripciéon de los mecanismos de control adoptados para resguardar la reserva y
confidencialidad de la informaci6n cuya difusion fue retrasada.

Articulo 29. Depésito de Informacion Reservada. En los casos de depésito de Informacion
Reservada en la Superintendencia, conforme a lo previsto en el literal a) articulo 27 (Informacién
Reservada) de este Reglamento, la comunicacion a la que hace referencia dicho procedimiento deberé
ser remitida, a més tardar, el dia habil siguiente a la adopcién de la decisién de adoptada por parte del
6rgano de administracién delparticipante del mercado de valores. La comunicacion deberé contener,

al menos, lo siguiente: o (5(
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a)
b)
c)

d)

e)

Explicacion clara y detallada sobre el Hecho Relevante y su situacién en el proceso respectivo;
Fundamentos de la decisién mediante la cual se otorgdé al Hecho Relevante el caracter de
“Informacién Reservada”, justificando los motivos que pueden dar lugar a que la divulgacién
prematura de la informacion podria generar perjuicio;

Una relacion de las personas que conocen la informacion objeto de reserva, sean empleados o
no del participante del mercado de valores, debiendo mantenerla actualizada en todo momento;
Indicacion del plazo expresamente determinado durante el cual informacién mantendra el
caracter de reservada; y,

Declaracién del participante del mercado de valores sobre su responsabilidad de establecer
todos los mecanismos razonables para mantener la reserva y confidencialidad de la
informacién. Ademas, de obligarse a informar permanentemente a la Superintendencia de
cualquier acto relacionado con la informacién materia de su comunicacién durante la fase de
reserva.

Articulo 30. Cese del Caricter de Informacién Reservada. La calificacion de “Informacion
Reservada” otorgada a un Hecho Relevante, en virtud de lo dispuesto por el literal a) del articulo 27
(Informacién Reservada) de este Reglamento, cesara al ocurrir cualquiera de los supuestos que se
detallan a continuacion:

a)

b)
c)

d)

Extincion de las causas o razones que motivaron la calificacién como “Informacion
Reservada”;

Vencimiento del plazo de reserva dispuesto por el participante del mercado de valores;

Se considere Informacién Publica en virtud de la existencia de noticias en los medios de
comunicacion que acrediten la difusion prematura del hecho objeto de reserva; o,

Decision del participante del mercado de valores de difundir la Informacion Publica.

Parrafo. Una vez cese el caracter reservado de la informacién, ésta debe ser notificada como Hecho

Relevante, a mas tardar, el dia habil siguiente de ocurrir cualquier de los supuestos detallados
anteriormente en este articulo.

Articulo 31. Obligaciones durante el Periodo de Reserva. Durante el periodo de reserva, el

participante del mercado de valores que otorgue a un hecho el caracter de “Informacién Reservada”
debe observar lo siguiente:

a)

Informar a la Superintendencia, de manera permanente y oportuna, sobre cualquier acto, hecho,
acuerdo o decision relacionada con la informacion materia de reserva; y,

el

b) Establecer medidas necesarias para mantener la reserva y copfidencialidad de la informacion,
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incluyendo la implementacion de los mecanismos de control para salvaguarda de dicha
informacion.

TiTULO V
MANIPULACION DE MERCADO

CAPITULO UNICO
Manipulacién de Mercado

Articulo 32. Practicas o Conductas de Manipulacion de Mercado. Los participantes del mercado
de valores, inversionistas y cualquier otra persona interviniente en el mercado de valores, deberan
abstenerse de realizar practicas o conductas de Manipulacién de Mercado o que pretendan, permitan
o intenten manipular el mercado de valores; asi como de colaborar con terceros para realizar tales.

Parrafo I. De manera enunciativa, se entenderan comprendidas entre dichas précticas o conductas
todos los actos o hechos mediante los cuales se pretenda afectar artificialmente la libre formacién de
precios, cotizacion, liquidez o el volumen negociado de uno o mas Instrumentos Financieros y, en
particular, las actividades de Manipulacién de Mercado detalladas en los articulos 33 (Actividades de
la Manipulacién de Mercado), 34 (Conductas Prohibidas) y siguientes del presente Reglamento.

Parrafo I Los actos con Instrumentos Financieros o Indices de Referencia realizados por el Estado
Dominicano y los érganos de la Administracion Publica o entidades financieras en cumplimiento de
politicas publicas, estdn expresamente exceptuados de la prohibicién prevista en el presente articulo.

Articulo 33. Actividades de la Manipulacién de Mercado. En adicién a lo dispuesto por el articulo
94 del Reglamento para Establecer y Operar Mecanismos Centralizados de Negociacion, a efectos del
presente Reglamento, la Manipulacion de Mercado incluira las siguientes actividades:

a) Manipulacion Operativa: Se entiende por tal:

1. Ejecutar una operacion, dar una orden de negociacién o cualquier otra conducta u acto dentro
o fuera de un mecanismo centralizado de negociacién que: (i) transmita o se sospeche de
manera fundada que pueda transmitir sefiales falsas o engafiosas en cuanto a la oferta, demanda
o el precio de un Instrumento Financiero; o, (ii) fije o pueda fijar en un nivel anormal o artificial
el precio de uno o varios Instrumentos Financieros, a menos que la operacion se haya efectuado
por razones legitimas y de conformidad con una préctica de mercado aceptada con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 35 (Practicas de Mercado aceptadas) del|presente Reglamento; o,
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2. Ejecutar una operacién, dar una orden de negociacién o cualquier otra actividad o conducta
que afecte o pueda afectar, mediante mecanismos ficticios o cualquier otra forma de engafio o
artificio, al precio de uno o varios Instrumentos Financieros.

b) Manipulacién Informativa: Se entiende por tal, difundir informacidn a través de los medios
de comunicacion, incluido internet, redes sociales o por cualquier otro medio, transmitiendo
asi o pudiendo transmitir sefiales falsas o engafiosas en cuanto a la oferta, demanda o el precio
de algtin Instrumento Financiero o pudiendo asi fijar en un nivel anormal o artificial el precio
de uno o varios Instrumentos Financieros, incluida la difusién de rumores, cuando el autor de
la difusion sepa o debiera razonablemente saber que era Informacion Engafiosa.

¢) Manipulacién de indice de Referencia: Se entiende por tal, transmitir Informacién Engafiosa
o suministrar datos falsos en relacién con un Indice de Referencia, cuando el autor de la
transmision o del suministro de datos sea un participante de mercado de valores y éste supiera
o debiera razonablemente haber sabido que dicha informaci6n o datos eran falsos o engafiosos;
asi como cualquier otra conducta que suponga una manipulacién del célculo de un indice de
Referencia.

Articulo 34. Conductas Prohibidas. Se consideraran Manipulacién de Mercado la intervencion de
una o varias personas, actuando por acuerdo entre ellas, para realizarlas siguientes conductas:

a) Asegurar una posicion dominante sobre la oferta o demanda de un valor con oferta publica u otros
Instrumentos Financieros, con el objeto de afectar intencionalmente o con actos que puedan
razonablemente esperarse que tengan el efecto de afectar a la fijacion, de forma directa o indirecta,
de precios de compra o de venta o que cree o pueda crear en forma intencionada otras condiciones
de negociacion no equitativas, ejerciendo en forma abusiva dicha posicién dominante;

b) Lacompra o venta de valores con oferta piblica u otros Instrumentos Financieros en el momento
de apertura o cierre del horario del mercado, que tenga intencionalmente por objeto inducir a
confusién o engafio a los inversionistas que operen basdndose en las cotizaciones mostradas,
incluidas las cotizaciones de apertura o de cierre;

c) La formulacién de 6rdenes de compra y venta de valores de oferta piblica u otros Instrumentos
Financieros, incluyendo la cancelacion o modificacion de dichas érdenes, a través de cualesquiera
métodos de negociacion disponibles, incluidos los medios electrénicos, las estrategias de
negociacion algoritmica y de alta frecuencia, que produzcarjalguno de los efectos contemplados
en los literales a) o b) del presente articulo, por: ks \,/
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1. Perturbar o retrasar el funcionamiento de los mecanismos centralizados de negociacién o
del sistema de registro de operaciones sobre valores en el mercado OTC, o hacer que ello
tenga mas probabilidades de ocurrir;

2. Dificultar a otras personas la identificaciéon de las 6rdenes auténticas o aumentar la
probabilidad de dificultarla, en particular introduciendo 6rdenes que den lugar a la
sobrecarga o a la desestabilizacion del registro de 6rdenes; o,

3. Crear, o poder crear, una seiial falsa o engafiosa sobre la oferta y demanda o sobre el precio
de un valor de oferta publica u otro Instrumento Financiero, en particular, emitiendo 6rdenes
para iniciar o exacerbar una tendencia.

d) Aprovechar el acceso, ocasional o regular, a cualquier medio o plataforma de comunicacién para
exponer una opinién sobre un valor de oferta pablica u otro Instrumento Financiero o, de modo
indirecto, sobre el emisor de los mismos, después de haber tomado posiciones sobre dicho valor
o instrumento y, a continuacion, aprovechar los efectos de dichas opiniones expresadas sobre el
precio y sin haber revelado al piblico, simultineamente, el conflicto de interés de una manera
adecuada y efectiva.

Parrafo. A los efectos de la aplicacion del literal a), numerales 1y 2, del articulo 33 (Actividades de
la Manipulacién de Mercado) y sin perjuicio de las conductas recogidas en el articulo 34 (Conductas
Prohibidas) del presente Reglamento, el Anexo define ciertos indicadores sobre conductas que podrian
asociarse al contenido de dichas disposiciones.

Articulo 35. Practicas de Mercado Aceptadas. Se consideran précticas de mercado aceptadas y, por
lo tanto, no contempladas en las actividades descritas en el literal a), numeral 1), inciso (ii), del articulo
33 (Actividades de la Manipulacion de Mercado) a las operaciones realizadas de conformidad con las
regulaciones correspondientes a la estabilizacion de mercado, y a la recompra de valores para los
creadores de mercado. El Superintendente del Mercado de Valores podra permitir otras practicas
aceptadas que cumplan con lo siguiente:

a) Ofrecen un grado de transparencia sustancial para el mercado;

b) Garantizan un alto grado de proteccion del funcionamiento de las fuerzas del mercado y la
adecuada interaccion de las fuerzas de la oferta y la demanda;

c¢) Tienen un impacto positivo en la liquidez y eficiencia del mercado;

d) Tienen en cuenta los mecanismos centralizados de negociacién o el sistema de registro de
operaciones sobre valores en el mercado OTC y permite g los participantes del mercado

s
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reaccionar de forma adecuada y oportuna a la nueva situacién del mercado creada por dicha
préactica;

e) No generan riesgos para la integridad de los mercados relacionados, directa o indirectamente;

f) Son el resultado de cualquier investigacion realizada sobre la practica de mercado en cuestién
por parte de cualquier autoridad competente, en particular sobre la posible infraccién por dicha
préactica de mercado de normas o reglamentos destinados a impedir el abuso de mercado o de
cddigos de conducta, tanto si se refiere a los mecanismos centralizados de negociacién o a los
sistemas de registro de operaciones sobre valores en el mercado OTC de que se trate, directa o
indirectamente; y,

g) Las caracteristicas estructurales del mercado en cuestién, del mecanismo centralizado de
negociacion o del mercado OTC, incluyendo, entre otros, si se trata de un mercado regulado o
no, los tipos de Instrumentos Financieros que se negocian y el tipo de participantes del
mercado, incluyendo el grado de participacion de inversionistas no profesionales y
profesionales.

TITULO VI
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 36. Obligatoriedad. Las disposiciones establecidas en el presente Reglamento son de
cumplimiento obligatorio en todas sus partes y, en caso de incumplimiento, se aplicaran las sanciones
previstas en la Ley.

Articulo 37. Derogaciones. El presente Reglamento, conforme lo dispuesto por la Ley, sustituye y
deja sin efecto los articulos 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35,36 y 37 del Reglamento de aplicacion de
la Ley de Mercado de Valores niim. 19-00, dictado mediante el Decreto del Poder Ejecutivo No. 664-
12, de fecha siete (7) de diciembre del afio dos mil doce (2012).

Parrafo I. El presente Reglamento, conforme a lo dispuesto por la Ley, sustituye y deja sin efecto la
Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil
quince (2015) R-CNV-2015-33-MV que aprueba la Norma que establece disposiciones sobre
Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado.

Parrafo II. Del mismo modo, el presente Reglamento deroga y sustituye todas las disposiciones
reglamentarias y toda norma en cuanto se opongan a lo aqui dispuesto.

Articulo 38. Entrada en Vigencia. Las disposiciones del presente Reglamento eptrarén en vigencia
en el plazo de noventa (90) dias habiles, contados a partir de su publicacién. ( \
FS ‘
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Articulo 39. Periodo de Adecuacién. Los participantes del mercado de valores deberan adecuar sus

normas, sistemas y procedimientos internos a las disposiciones de este Reglamento previo a su entrada
en vigencia.

Parrafo L. Las entidades de autorregulacion tendran un plazo de seis (6) meses, contados a partir de la
publicacién de este Reglamento, para habilitar una plataforma digital para la recepcién de los Hechos
Relevantes de los valores que se encuentren inscritos en las mismas.

Parrafo II. Las sociedades cotizadas y los emisores de valores de renta fija convertibles en acciones
inscritos en el Registro previo a la entrada en vigencia del presente Reglamento podran,
voluntariamente, adecuarse a sus disposiciones en lo que respecta a la actualizacién del codigo de
conducta o de ética, politicas, lineamientos y mecanismos de control, actualizacién de la lista de
iniciados, al periodo de bloqueo y demas limitaciones a la suscripcién o negociacion.

ANEXO
INDICADORES ORIENTATIVOS

(1%

Los siguientes “indicadores” se establecen de forma orientativa como posibles situaciones que pueden
revelar actividad de Manipulacién de Mercado y no pueden considerarse por si mismos como
constitutivos de tal conducta. Por lo que, los participantes de mercado de valores deberan tenerlos en
cuenta al elaborar sus propias alertas, debiendo en todos los casos adecuarse al tipo de mercado y
operatoria en cuestion (ej. renta fija o variable); la profundidad y tamafio del mercado; liquidez de los
valores; el nimero de participantes; y otras caracteristicas distintivas del mercado en cuestion.

A. Indicadores relacionados a manipulaciones relativas a seiiales falsas o engaiiosas y con la
fijacion de los precios:

a) en qué medida las 6rdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas representan una proporcién
significativa del volumen diario de operaciones del correspondiente Instrumento Financiero, en
especial cuando estas actividades produzcan un cambio significativo en los precios;

b) en qué medida las érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas por personas con una ‘
tenencia significativa en un Instrumento Financiero, producen cambios significativos en el precio de
ese Instrumento Financiero; (
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¢) si las operaciones realizadas no producen ninglin cambio en la titularidad final de un Instrumento
Financiero. Esta practica también puede ilustrarse mediante los siguientes indicadores adicionales de
Manipulacién de Mercado: (i) celebracién de acuerdos para la compra o venta de un Instrumento
Financiero, cuando no cambie la titularidad final ni el riesgo de mercado o cuando la titularidad final
o el riesgo de mercado se transfiera entre partes que actian de comin acuerdo o colusién o son parte
del mismo grupo econémico, lo que se conoce cominmente como «operaciones ficticias o aparentes»
(wash trades); ii) repeticién inusual de una operacién entre un niimero reducido de partes en un
determinado periodo de tiempo o iii) operaciones u érdenes de negociacién que modifican, o es
probable que modifiquen, la valoracién de una posicién al tiempo que no disminuyen/aumentan de
manera significativa y sin la debida justificacion el tamafio de la posicion;

d) en qué medida las érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas o las 6rdenes canceladas
incluyen revocaciones de posicion en un periodo corto (posicién compradora a vendedora o viceversa)
y representan una proporcién significativa del volumen diario de operaciones del correspondiente
Instrumento Financiero y se vinculan a cambios significativos en el precio de un Instrumento
Financiero;

e) en qué medida las érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas se concentran en un
periodo de tiempo corto en la sesidn de negociacion y producen un cambio de precios que se invierte
posteriormente;

f) en qué medida las érdenes de negociar dadas cambian los mejores precios de demanda u oferta de
un Instrumento Financiero, o en general la configuracién del registro de 6rdenes disponible para los
participantes del mercado, y se retiran antes de ser ejecutadas;

g) en qué medida se dan las 6rdenes de negociar o se realizan las operaciones en el momento especifico,
o entorno a él, en que se calculan los precios de referencia, los precios de liquidacién y las valoraciones
y producen cambios en los precios que tienen repercusién en dichos precios y valoraciones;

h) operaciones u érdenes de negociacion llevadas a cabo de manera que se creen obstaculos para el
Instrumento Financiero, y los precios caigan por debajo o suban por encima de un determinado nivel,
principalmente con el fin de evitar las consecuencias negativas derivadas de los cambios en el precio
del Instrumento Financiero, lp que se conoce cominmente como creacién de un suelo o un techo en la

estructura de precios; % (
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i) emisioén de pequefias érdenes de negociacién con el fin de determinar el nivel de 6rdenes ocultas y,
en particular, evaluar lo que se esconde en una plataforma oscura, conocidas cominmente como «ping
ordersy;

J) ejecucion de 6rdenes de negociacion o una serie de 6rdenes de negociacion con el fin de descubrir
las 6rdenes de otros participantes y, a continuacion, emitir una orden de negociacién beneficiandose
de la informacién obtenida, lo que se conoce cominmente como «phishingy;

k) Emision de érdenes de negociacion o ejecucion de una operacién o una serie de operaciones que se
muestran en un dispositivo de visualizacion piblica para dar la impresién de actividad o de movimiento
de precios en un Instrumento Financiero, lo que se conoce comiinmente como «painting the tape». Esta
practica puede ilustrarse también por operaciones realizadas como consecuencia de la emisién de
6rdenes de compra y venta para negociar al mismo tiempo o casi al mismo tiempo, con un precio
similar y una cantidad muy similar, por la misma parte o por partes distintas pero que actian en
colusién, lo que se conoce comiinmente como «improper matched ordersy.

B. Indicadores relacionados a manipulaciones relativas al uso de un mecanismo ficticio o
cualquier otra forma de engaiio o artificio:

a) si las érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas por cualesquiera personas van
precedidas o seguidas de la difusién de Informacién Engafiosa por esas mismas personas o por otras
que tengan vinculacion con ellas;

b) si las érdenes de negociar son dadas o las operaciones son realizadas por cualesquiera personas antes
o después de que esas mismas personas u otras que tengan vinculacién con ellas presenten o difundan
recomendaciones de inversién que sean erréneas, sesgadas o pueda demostrarse que estan influidas
por un interés importante;

c) difusién de Informacién Engafiosa sobre el mercado a través de los medios de comunicacién,
incluido internet, redes sociales o mediante cualquier otro medio, que tenga como consecuencia, o sea
probable que tenga como consecuencia, una variacién del precio de un Instrumento Financiero en una
direccién favorable a la posicion mantenida o a una operacién planificada por la persona o personas
interesadas en la difusién de dicha informacion; y,

d) abrir una posicién en un Instrumento Financiero y cerrar dicha posicién inmediatamente después de
haber difundido publicamente y haber hecho hincapié en el largo periodo de mantenimiento de esa

Z
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inversion, lo que se conoce comiinmente como apertura de una posicién y su cierre inmediatamente
posterior a su difusion publica.” [sic]

SEGUNDO: AUTORIZAR al sefior superintendente del Mercado de Valores a publicar la presente
resolucion en uno o mas diarios de amplia circulacién nacional, asi como en el portal institucional, a
los efectos del principio de publicidad contenido en el articulo 138 de la Constitucién de la Republica
Dominicana, votada y proclamada el trece (13) del mes de junio de dos mil quince (2015); en atencién
a lo dispuesto por los articulos 3, numeral 7, y 31, numeral 8, de la Ley num. 107-13, sobre los
Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracién y de Procedimiento Administrativo,
de fecha seis (6) de agosto de dos mil trece (2013); el articulo 3 de la Ley nam. 200-04, Ley General
de Libre Acceso a la Informacion Publica, de fecha veintiocho (28) de julio del afio dos mil cuatro
(2004), y el articulo 56 del Reglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacién Publica,
aprobado mediante el Decreto niim. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco
(2005).

TERCERO: INSTRUIR a la sefiora secretaria del Consejo Nacional del Mercado de Valores expedir
copia certificada de la presente resolucion, conforme lo dispuesto por el articulo 16, Parrafo, de la Ley
nim. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley nim.
19-00, del ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000), promulgada el diecinueve (19) de diciembre de
dos mil diecisiete (2017), y su modificacion; para los fines correspondientes.”

La presente se expide para los fines correspondientes, en la ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional, capital de la Republica Dominicana, el dia lunes primero (1ro.) de agosto del afio dos mil
veintidds (2022).

FABEL MARIA SANDOVAL
Secretaria del Consejo Nacional del Mercado
Republica Dominicana, mifmbro ex oficio y de Valores
presidente del Consejo NaCional del Mercado
de Valgres
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