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Superintendencia del Merc: uin de Valores
de la Republica Dominicana

CERTIFICACION

Los infrascritos, Sr. Ervin Novas Bello, gerente del Banco Central de la Republica Dominicana (en lo
adelante “Banco Central”), en representacion del gobernador del Banco Central, miembro ex oficio y
presidente del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Consejo™); y Sra. Fabel
Maria Sandoval Ventura, secretaria del Consejo, CERTIFICAN que el texto a continuacién constituye
copia fiel transcrita de manera integra conforme al original de la Segunda Resolucién, R-CNMV-2022-
14-MV, adoptada por el Consejo en la reunién celebrada en fecha trece (13) de septiembre del afio dos
mil veintidés (2022), la cual reposa en los archivos de esta Secretaria, a saber:

“SEGUNDA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES DE
FECHA TRECE (13) DE SEPTIEMBRE DEL DOS MIL VEINTIDOS (2022).
R-CNMV-2022-14-MV

REFERENCIA: Alcance de la derogacion del articulo 467 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del
Mercado de Valores, dictado mediante el Decreto niim. 664-12; a partir de la promulgacién y publicacion
de la Ley num. 249-17.

RESULTA:

Que en fecha siete (7) de julio del dos mil veintidds (2022) el sefior superintendente del Mercado de Valores
(en lo adelante “superintendente™) elevd a ponderacion de pronunciamiento sobre el alcance de la
derogacion del articulo 497 del Decreto nim. 664-12, de fecha siete (7) del mes de diciembre del dos mil
doce (2012), que aprueba el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, modificado por
el Decreto nim. 119-16 de fecha dos (2) de marzo del dos mil dieciséis (2016) (en lo adelante “Decreto
nim. 664-127).

Que conforme a las facultades que la Ley nim. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley niim. 19-00, del ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000),
promulgada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), y su modificacién (en lo adelante
“Ley num. 249-17”), y el Reglamento Interno del Consejo, adoptado por este organismo colegiado mediante
la Primera Resolucién, R-CNMV-2018-06-MV, dictada el veintinueve (29) de noviembre del afio dos mil
dieciocho (2018) (en lo adelante “Reglamento Interno del Consejo™); el Consejo, sesionando vélidamente
previa convocatoria, tiene a bien exponer lo siguiente: F‘S(
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Superintendencia L|L| Mercado de Valores

de la Republica Dominicana

CONSIDERANDO:

1.

Que a partir de la entrada en vigencia de la Ley nam. 249-17, qued6 derogada y sustituida la Ley niim.
19-00 que Regula el Mercado de Valores en la Republica Dominicana, promulgada el ocho (8) de mayo
del dos mil (2000), asi como toda disposicion legal, reglamentaria, y toda norma en cuanto resultare
contraria al nuevo estatuto; lo cual quedo recogido en el articulo 358 de la precitada la Ley nim. 249-
17.

Que, el articulo 2 de la Ley niim. 249-17, establece que la misma “se aplica a todas las personas fisicas
y juridicas que realicen actividades, operaciones y transacciones en el mercado de valores de la
Republica Dominicana, con valores de oferta publica que se oferten o negocien en el territorio
nacional.”

Que, atendiendo a lo dispuesto por el articulo 4, de la Ley num. 249-17, el mercado de valores se regira
con estricto apego a la Constitucion de la Republica, a lo prescrito en dicha ley, asi como en los
reglamentos y resoluciones que dicten el Consejo y la Superintendencia, en el 4rea de sus respectivas
competencias; resultando de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las
anteriores normas juridicas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion
societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comtin y los usos mercantiles,
en este mismo orden.

Que, en atencion a lo dispuesto por el articulo 10 de la Ley niim. 249-17, la Superintendencia del
Mercado de Valores (en lo adelante “Superintendencia”) est4 integrada por un érgano colegiado, el
Consejo, y un funcionario ejecutivo, el superintendente.

Que, la parte capital del articulo 13 de la referida ley, establece que el Consejo es el 6rgano superior de
la Superintendencia, con funciones esencialmente de naturaleza normativa, fiscalizadora y de control.

Que, asimismo, el referido articulo 13, numeral 4, sefiala que constituye una atribucion del Consejo
revisar de manera periodica el marco regulatorio del mercado de valores, adecuandolo a las tendencias
y realidades del mercado y proponer, por iniciativa propia o a propuesta del superintendente, las
modificaciones que sean necesarias.

Que conforme al articulo 3, numeral 33, de la Ley niim. 249-17, participante del mercado de valores

“[e]s la persona fisica o juridica, inscrita en el Regjstro del Mercado de Valores y regulada por la
Superintendencia del Mercado de Valores.” o Q/
FS
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Superintendencia del Mercado de Valores
de la Repiblica Dominicana
8. Que, el articulo 36 de la Ley nim. 249-17 establece que “[I1]a Superintendencia tendra un Registro a
disposicion del publico, que podra ser electrénico, y en €l se inscribirdn las personas fisicas y juridicas
que participen en el mercado de valores, asi como la informacién publica respecto de los valores
inscritos en el Registro y de los participantes del mercado de valores regulados por esta ley.”

9. Que el articulo 173 de la Ley ntim. 249-17 define a los asesores de inversién como “personas fisicas o
Juridicas que, sin fungir como intermediarios de valores, proporcionan de manera habitual y profesional
asesoria en materia de inversion en valores de oferta publica inscritos en el Registro, analisis y
recomendaciones de inversion de manera individualizada y las demés actividades autorizadas previstas
en esta ley y sus reglamentos.”

10. Que, el articulo 174 de la misma ley precisa que “[I]as personas que deseen ofrecer los servicios de
asesoria de inversion deberd inscribirse en el Registro y estar autorizadas por la Superintendencia, para
lo cual deberan cumplir con los requisitos establecidos reglamentariamente.”

11. Que de conformidad con el articulo 175, numeral 2 de la precitada ley, los asesores de inversién estan
autorizados a “[a]sesorar, informar u opinar sobre operaciones del mercado de valores en materia de

finanzas corporativas, efectuar valoraciones financieras de empresas o proyvectos. fusiones, escisiones.
adquisiciones. negociacién de paquetes accionarios. compra v venta de empresas.”

12. Que, por otro lado, el articulo 188 de la misma pieza legislativa indica que “[1]as personas acreditadas
que deseen ofrecer servicios de auditoria externa a los participantes del mercado de valores, deberdn
inscribirse en el Registro, para lo cual presentaran una solicitud de autorizacién e inscripcion ante la
Superintendencia.”

13. Que, en tal sentido, atendiendo a la parte capital del articulo 192 de la Ley nim. 249-17, “la
Superintendencia podrd autorizar a los auditores externos la prestacion de los servicios de
asesoramiento fiscal y tributario, y los servicios de valoracion, que incluyen las valoraciones realizadas
en relacion con servicios actuariales, (...).” [Subrayados nuestros]

14. Que ese mismo articulo delimita los requisitos que deberan cumplir los auditores externos para prestar
los servicios mencionados, los cuales procuran garantizar la independencia de su criterio con apego a
la normativa que rige la materia.

15. Que el articulo 3, numeral 12, del de la Ley nam. 249-17, define el fideicomiso de oferta piblica como
“el fideicomiso de oferta publica de valores y productos, establecido en la Ley No.189-11, para el
Desarrollo del Mercado Hipotgcario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana, de fecha 16 de julio

del 2011.” [sic] o 5(
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16. Que, en ese sentido, el articulo 60 de la Ley niim. 189-11 Ley niim. 189-11, para el Desarrollo del
Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Repiiblica Dominicana, promulgada el dieciséis (16) del
mes de julio del dos mil once (2011), y sus modificaciones (en lo adelante “Ley niim. 189-11") define
el fideicomiso de oferta publica de valores y productos como “la modalidad de fideicomiso constituido
con el fin ulterior y exclusivo de respaldar emisiones de oferta piblica de valores realizadas por el
fiduciario, con cargo al patrimonio fideicomitido (...).”

17. Que, sumado a lo anterior, el articulo 63 de la Ley nim. 189-11 indica que “[1]a emisién de valores de
oferta publica con cargo a fideicomisos previamente constituidos conforme a lo establecido en la
presente ley, en lo adelante denominados valores de fideicomiso, estara regulada por las disposiciones
de la Ley sobre Mercado de Valores. su reglamento. normativa complementaria (...).” [Subrayados

nuestros|

18

.

Que, en cuanto a los informes de valoracion que deben de anexarse como parte del expediente de
constitucion y emision de valores de fideicomiso, el articulo 467 del Decreto nam. 664-12 establece lo
siguiente:

“El fiduciario por si mismo, o con cargo al fideicomiso, contratard a una entidad especializada,

inscrita en el Registro, para que al suscribirse el contrato de fideicomiso realice una valoracién de los

bienes que conforman el patrimonio del fideicomiso. Dicha valoracién debera constar en los
documentos respectivos de constitucion y emision de los valores de fideicomiso. La Superintendencia

establecera los métodos de valoracion mediante norma de cardcter general.

Parrafo. La Superintendencia podra requerir documentacion adicional a la valoracion, sin que esto
signifique que la Superintendencia asuma responsabilidad alguna sobre la valoracién realizada
conforme a lo previsto por el presente articulo.” [Subrayados nuestros]

19

Que es importante destacar que el Decreto niim. 664-12 se encuentra vigente, entre otras disposiciones,
en cuanto a las relativas a los fideicomisos, hasta tanto se agote el proceso de adecuacion reglamentaria
descrito en el Transitorio Tercero y Transitorio Cuarto de la Ley nim. 249-17, y, particularmente, hasta
que este organismo colegiado sancione el Reglamento para las Fiduciarias de Oferta Publica y las
Sociedades Titularizadoras y el Proceso de Titularizacion.

20. Que la lectura individual del articulo 467 del Decreto nim. 664-12 implicaria la obligacién de contratar
a una entidad especializada inscrita en el Registro del Mercado de Valores para realizacion de la
valoracion de los activos que componen un fideicomiso; sin embargo, el referido decreto no establece

los requisitos ni las formalidades que deben llevarse a cabo para que se autorice la inscripcién de dicha
entidad especializada. (

F5

.
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21. Que mediante Primera Resolucion, R-CNV-2013-26-MV, dictada por el entonces Consejo Nacional de
Valores en fecha cuatro (4) de octubre del dos mil trece (2013), posteriormente modificada por la
Segunda Resolucién, R-CNMV-2018-07-MV, dictada por el Consejo en fecha veintinueve (29) de
noviembre del dos mil dieciocho (2018), fue sancionada la Norma que Regula las Sociedades
Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Piiblica de Valores (en lo adelante “Norma para Fiduciarias y
Fideicomisos™), la cual se encuentra en vigor y observancia.

22. Que la misma tiene como objeto, entre otros aspectos, establecer los requisitos que deben acompariar
una solicitud de oferta publica de valores de fideicomiso con cargo al patrimonio del fideicomiso, al
tenor de lo indicado por el precitado articulo 60 de la Ley nim. 189-11 y demds normativa aplicable.

23. Que es importante notar que la Ley ntim. 249-17, el Decreto nlim. 664-12 y la Norma para Fiduciarias
y Fideicomisos -instrumentos normativos aplicables y de obligatorio cumplimiento respecto de la
autorizacion de una solicitud de oferta publica de valores de fideicomiso- no establecen mavores

detalles sobre entidades habilitadas para realizar una valoracién de los bienes que conforman el
patrimonio del fideicomiso.

24. Que sobre el particular, el “Transitorio Cuarto™ de la Ley nam. 249-17 dispone que hasta tanto sean
publicados los reglamentos descritos en el “Transitorio Tercero”, seguiran en vigor las disposiciones
reglamentarias existentes al momento de publicarse dicha ley, en las partes que no resultaren
expresamente derogadas por ésta y siempre que dichas disposiciones no sean contrarias a la misma;

quedando facultado el Consejo para dictaminar respecto del alcance de la derogacidn. sin ulterior
recurso hasta la publicacién de los nuevos reglamentos. cuando existiere conflicto en cuanto al alcance

de la derogacion.

25. Que mediante la comunicacién de fecha siete (7) de julio del dos mil veintidés (2022), el sefior
superintendente solicitd al Consejo pronunciamiento sobre el alcance del articulo 467 del Decreto nim.
664-12, respecto a la entidad de valoracion de los bienes de fideicomiso de oferta publica, “con el objeto
de habilitar que la valoracion de los bienes que conformarén el patrimonio de un fideicomiso de oferta
plblica sea realizado por: un experto independiente de reconocido prestigio que acredite experiencia
de trabajo en el mercado de valores, en el sistema financiero, firmas de auditoria externa o en
actividades relacionadas; debiendo ademds no presentar conflictos de interés con las partes
involucradas y a las personas vinculadas al fideicomiso de oferta ptiblica.”

26. Que dicha misiva se encuentra acompafiada de un informe ejecutivo realizado por la Direccién de
Oferta Publica y la Direccion de Participantes, de la opinidn legal de la Direccién de Regulacion e
Innovacion y, de las opiniones legales emitidas por los asesores lggales externos de la Superintendencia.

24
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27. Que, el informe ejecutivo aportado establece que “[e]n suma, la situacion actual es que no existen los
lineamientos y procedimientos para la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de entidades
especializadas en valoracidn de bienes o activos de fideicomisos de oferta publica, en adicién de
sociedades de distinta naturaleza, tal como los auditores externos inscritos en el citado Registro, que
ofrecen esta asistencia dentro su catélogo de servicios.”

28. Que, asimismo, el informe ejecutivo afirma que la Norma para Fiduciarias y Fideicomisos “no contiene
disposiciones sobre los requisitos que deben cumplir para la inscripcion de la entidad especializada para
la valoracion de los bienes que conformarén el patrimonio del fideicomiso en el Registro del Mercado
de Valores.”

29. Que en el informe ejecutivo se cuestiona si corresponde a la regulacién del mercado de valores la
inscripcién de una entidad especializada que ofrezca un servicio especifico para la valoracion de los
bienes o derechos que conformen un fideicomiso de oferta piblica.

30. Que, en el informe ejecutivo, la Direccién de Oferta Publica y la Direccién de Participantes afirman
d y
que “en principio podriamos entender que dicho servicio no es exclusivo del mercado de valores.”

31. Que, amodo ilustrativo, el informe ejecutivo establece que el Reglamento de Oferta Pablica sancionado
por el Consejo mediante Resolucién Unica, R-CNMV-2019-24-MV, de fecha quince (15) de octubre
de dos mil diecinueve (2019), asi como el Instructivo del Reglamento de Oferta Piblica, emitido por el
sefior superintendente mediante la Circular C-SIMV-2020-11-MV de fecha seis (6) de mayo del dos
mil veinte (2020), “acogen y permite que la valoracion financiera de los activos pertenecientes a un
fideicomiso de garantia, en el &mbito de una emisién oferta publica, sea realizada por: ‘un experto
independiente de reconocido prestigio que acredite lo menos cinco (5) afios de experiencia de trabajo
en el mercado de valores, en el sistema financiero, firmas de auditoria externa o en actividades
relacionadas con la administracion de recursos de terceros’.” [sic]

32. Que, en adicion a lo anterior, el informe ejecutivo indica que “la reglamentacién emitida bajo la actual
Ley Num. 249-17 no requiere que el experto para la valoracion, bien sea de los activos dados en garantia
a través de un fideicomiso como para la valoracion de la sociedad emisora de una oferta pablica de
acciones, se encuentre inscrita en el Registro del Mercado de Valores.” [sic]

33. Que, ademds “en materia de fideicomisos de ofertas publicas no se ha evidenciado en la préctica
internacional el requerimiento de inscripcion en un Registro a cargo de una institucion reguladora del
mercado de valores de la persona que realice la valoracion de un patrimonio,de fideicomiso. Sino mas
bien, requerimiento de independencia para evitar conflictos de interés.” f 5 (
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34. Que, en atencion a la opinién juridica rendida por la Direccién de Regulacién e Innovacién, se dispone

35

36

37

38

.

39,

que “a la fecha esta Superintendencia no ha inscrito en el Registro del Mercado de Valores a la entidad
especializada que refiere el articulo 467 del Reglamento Ntim. 664-12. No obstante, hacemos constar
que algunos de los Auditores Externos inscritos en el Registro del Mercado de Valores han ofrecido
dicho servicio de valoracion a Fideicomisos de Oferta Pablica.” [sic]

Que, por su parte, los asesores legales externos de la Superintendencia concluyen que “la mencién a
una ‘entidad especializada’ formulada en el Reglamento del afio 2012 debe interpretarse como una
expresion que tinicamente alude a que quien realice las valoraciones patrimoniales de los fideicomisos
tenga capacidad y competencia para realizar evaluaciones y valuaciones patrimoniales en general
conforme a las metodologias reconocidas.” [sic]

Que, paralelamente, dichos consultores indican que “la Ley vigente no contempla la figura de una
entidad con el objeto exclusivo de valorar los bienes de los fideicomisos, hecho que se ratifica con la
ausencia de requisitos especiales para su constitucion o autorizacion (...).”

Que la sentencia identificada como TC/0722/17 del ocho (8) de noviembre de dos mil diecisiete (2017),
evacuada por el Tribunal Constitucional de la Republica Dominicana, establece: “[l]a creacién de
nuevas leyes no deroga, de manera automatica, todas las normas, ordenanzas o estatutos emanados bajo
vigencia de la ley derogada (...)”; lo cual dependeré de la compatibilidad de dichas normas con la novel
legislacion.

Que de la lectura del precedente vinculante antes mencionado es posible derivar la necesidad de que
este organo colegiado deslinde las disposiciones del Decreto nim. 664-12 que mantienen en vigencia,
de las que quedaron implicitamente y tacitamente derogadas con el nacimiento del nuevo instrumento
normativo, esto es, la Ley niim. 249-17.

Que lo anterior debido a que existe una limitacion en la vigencia del Decreto num. 664-12, toda vez
que sus disposiciones no pueden ser incompatibles ni pueden entorpecer los postulados de la Ley nim.
249-17; en tanto quedan derogadas cuando la incompatibilidad semantica impida, por incoherencia e
imposibilidad, la permanencia simultanea de la vigencia de la norma anterior -esto es, el Decreto nim.
664-12- y de la norma posterior -es decir, la Ley nam. 249-17-, para regular situaciones acontecidas
luego de la entrada en vigor de la nueva pieza legislativa; maxime de la jerarquia superior que ostenta
dentro del sistema de fuentes.

40. Que, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 138 de la Constitucién de la Republica

Dominicana, “[IJa Administracion Publica esta sujeta en su actugcion a los principios de eficacia,

e
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Jerarquia, objetividad, igualdad, transparencia, economia, publicidad y coordinacion, con sometimiento
pleno al ordenamiento juridico del Estado.”

41. Que en esa misma linea orienta el principio de juridicidad definido en el articulo 3, numeral 1, de la
Ley nim. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracién y de
Procedimiento Administrativo, promulgada el seis (6) del mes de agosto del dos mil trece (2013) (en
lo adelante “Ley num. 107-13"), “[e]n cuya virtud toda la actuaciéon administrativa se somete
plenamente al ordenamiento juridico del Estado.”

42. Que, de acuerdo al principio de seguridad juridica, de previsibilidad y certeza normativa, estipulado en
el articulo namero 3, numeral 8, de la Ley nim. 107-13, este organismo colegiado se encuentra
sometido al derecho vigente de cada momento, sin que pueda variar arbitrariamente las normas juridicas
y criterios administrativos.

43. Que, en suma, los pardmetros establecidos en el articulo 467 del Decreto num. 664-12 no se
corresponden con el espiritu ni la realidad normativa que imponen los términos de la Ley niim. 249-17,
toda vez que la misma no contempla una “entidad especializada” para ofrecer servicios de valoracién
de activos.

44. Que el Reglamento de Oferta Pablica, sancionado por el Consejo, acoge y permite que la valoracion
financiera de los activos pertenecientes a un fideicomiso de garantia, en el 4mbito de una emision oferta
publica, sea realizada por un experto independiente de reconocido prestigio que acredite lo menos cinco
(5) afios de experiencia de trabajo en el mercado de valores, en el sistema financiero, firmas de auditoria
externa o en actividades relacionadas con la administracién de recursos de terceros.

45. Que, tomando en consideracién lo anterior, resultaria una interpretacion restrictiva reservar la
prestacion del servicio de valoracion de activos a ser traspasados a un fideicomiso de oferta publica
exclusivamente a los asesores de inversion y/o a los auditores externos inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, en tanto la valoracion de activos no constituye un servicio exclusivo del mercado
de valores; por lo que cualquier persona de acreditada experiencia e independencia podria ofrecerlo.

46. Que de la lectura del “Transitorio Cuarto” de la Ley nim. 249-17 resulta evidente que constituye una
facultad de este érgano colegiado, y no de otra instancia, determinar cual es la interpretacion maés
adecuada para los distintos instrumentos normativos existentes.

47. Que, por derivacion de las motivaciones detalladas a lo largo del cuerpo de la presente resolucion, este
organismo colegiado, se pronuncia sobre el alcance de la derogacion del articulo 467 del Decreto num.

664-12. F5\(
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VISTOS:

a.  La Constitucion de la Republica Dominicana, votada y proclamada por la Asamblea Nacional en
fecha trece (13) del mes de junio del dos mil quince (2015), publicada el diez (10) de julio del dos
mil quince (2015).

b.  LaLeynim. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la
Ley nim. 19-00, del ocho (8) de mayo del dos mil (2000), promulgada el diecinueve (19) de
diciembre del dos mil diecisiete (2017), y su modificacién.

¢.  LaLeynum. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracién y
de Procedimiento Administrativo, promulgada el seis (6) del mes de agosto del dos mil trece (2013).

d. LaLey nim. 189-11, para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica
Dominicana, promulgada el dieciséis (16) del mes de julio del dos mil once (2011), y sus
modificaciones.

e.  El Decreto nim. 95-12, de fecha catorce (14) de mayo del dos mil doce (2012), que establece el
Reglamento para regular los aspectos que en forma complementaria a la Ley nim. 189-11, para el
Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana, se requieren para
el funcionamiento de la figura del fideicomiso en sus distintas modalidades.

f.  El Decreto nim. 664-12, de fecha doce (12) de diciembre del dos mil doce (2012), que aprueba el
Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, modificado por el Decreto nim. 119-
16 de fecha dos (2) de marzo del dos mil dieciséis (2016).

g.  La Segunda Resolucion, R-CNV-2018-07-MV, de fecha veintinueve (29) de noviembre del dos mil
dieciocho (2018), dictada por Consejo Nacional del Mercado de Valores, que modifica la Primera
Resolucion, R-CNV-2013-26-MV, de fecha cuatro (4) de octubre del dos mil trece (2013), dictada
por el entonces Consejo Nacional de Valores en fecha cuatro (4) de octubre del dos mil trece (2013),
que sanciona la Norma que Regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica
de Valores

h.  El Reglamento de Oferta Piblica, dictado por el Consejo mediante la Resolucién Unica, R-CNMV-
2019-24-MV, de fecha quince (15) de octubre de dos mil diecinueve (2019).

i Instructivo del Reglamento de Oferta Publica, emitido por el sefior superintendente mediante la
Circular C-SIMV-2020-11-MV de fecha seis (6) de mayo del dos mil veinte (2020). (
2
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j-  Lacomunicacion suscrita por el sefior superintendente, recibida en la Secretaria del Consejo en fecha
siete (7) de julio del dos mil veintidés (2022), y anexos que cita.

k.  Informe ejecutivo elaborado por la Direccién de Oferta Piblica y la Direccién de Participantes,
opinion legal redactada por la Direccion de Regulacion e Innovacion y, opiniones de los asesores
legales externos de la Superintendencia, recibidos en la Secretaria del Consejo en fecha siete (7) de
Julio del dos mil veintidos (2022).

I Los demés documentos que integran el expediente.

POR TANTO:

Después de haber estudiado y deliberado sobre el caso, el Consejo Nacional del Mercado de Valores, en el
gjercicio de las facultades que le confiere la Ley nim. 249-17, por votacion unanime de sus miembros,
atendiendo a los motivos expuestos,

RESUELVE:

PRIMERO: DICTAMINAR que el articulo 467 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de
Valores, dictado mediante el Decreto nim. 664-12, quedd derogado de manera implicita o tacita, bajo la

técnica de derogacion por incompatibilidad mediante ley posterior, a partir de la entrada en vigor de la Ley
nam. 249-17.

SEGUNDO: ESTABLECER que, de manera transitoria, hasta tanto concluya el proceso de redaccion y
dictado de los reglamentos que habran de desarrollar la aplicacién de la Ley nim. 249-17, en especifico,
que este Consejo sancione el Reglamento de Reglamento para Sociedades Fiduciarias de Oferta Publica y
la Sociedades Titularizadoras y el Proceso de Titularizacion, se considerara que para la valoracién de los
bienes o activos que conformaran el patrimonio de un fideicomiso de oferta publica, no se requerira entidad
especializada inscrita en el Registro del Mercado de Valores.

Parrafo. La persona a ser contratada para la valoracién técnica de los bienes o activos que conformarén el
patrimonio de un fideicomiso de oferta publica debera ser un tercero independiente especializado, de
reconocido prestigio, que acredite ante la Superintendencia: (a) un minimo de cinco (5) afios de experiencia
en la prestacion del servicio de valoracion y, (b) su independgncia respecto de la sociedad fiduciaria, demés
participantes en el fideicomiso y sus vinculados. (1,’5(

Pégina 10 de 11

Av. César Nicolas Penson No. 66, Gascue, Santo Domingo, Republica Dominicana
: e . e -
Teléfono: 809.221.4433 « http:/www.simv.gob.do / info@simv.gob.do / RNC: 4-01-51572-5



Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

TERCERO: AUTORIZAR al sefior superintendente a publicar la presente resolucién en uno o més diarios
de amplia circulacién nacional, asi como en el portal institucional, a los efectos del principio de publicidad
de los actos administrativos de alcance general, en atencién a lo dispuesto por la Ley nim. 107-13, sobre
los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracién y de Procedimiento Administrativo,
de fecha seis (6) de agosto de dos mil trece (2013).

TERCERO: INSTRUIR a la sefiora secretaria del Consejo expedir copia certificada de la presente
resolucion, conforme lo dispuesto por el articulo 16, Parrafo, de la Ley niim. 249-17; para los fines
correspondientes.”

Aprobada y firmada por los miembros del Consejo, sefiores: ERVIN NOVAS BELLO, gerente del Banco
Central, en representacion del gobernador del Banco Central, miembro ex oficio y presidente del Consejo;
MARIA JOSE MARTINEZ DAUHAJRE, viceministra de Crédito Publico del Ministerio de Hacienda, en
representacion del ministro de Hacienda, miembro ex oficio, GABRIEL CASTRO GONZALEZ,
superintendente del Mercado de Valores, miembro ex oficio, WILLIAM V. WALL, miembro independiente
de designacion directa, MANUEL GARCIA TRONCOSO, miembro independiente de designacion directa,
MARCOS IGLESIAS SANCHEZ, miembro independiente de designacidn directa, y ABRAHAM SELMAN
HASBUN, miembro independiente de designacion directa.

La presente se expide para los fines correspondientes, en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
capital de la Republica Dominicana, el dia veintiocho (28) de septiembre del afio dos mil veintidos (2022).

FABEL MARIA SANDOVAL
Secretaria del Consejo Nacional del Mercado de
Republica Dominicana, miembyo ex oficio y Valores
presidente del Consejo Nacional del Mercado de
Valores
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