QUINTA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
DE FECHA DOS (2) DE AGOSTO DE DOS MIL DIECISIETE (2017)

R-CNV-2017-28-MV

REFERENCIA: Modificacion a la Norma sobre gestion de riesgos para los
Intermediarios de Valores y las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion.

VISTA:

VISTO:

VISTA:

CONSIDERANDO:

CONSIDERANDO:

CONSIDERANDO:

La Ley del Mercado de Valores No. 19-00, de fecha ocho
(8) de mayo del afio dos mil (2000);

El Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores aprobado mediante Decreto del Poder Ejecutivo
No. 664-12, de fecha siete (7) de diciembre del afio dos
mil doce (2012), modificado por el Decreto del Poder
Ejecutivo N0.119-16 del dos (2) de marzo del afio dos mil
diecisiete (2017);

La Cuarta Resolucion del Consejo Nacional de Valores
contentiva de la Norma sobre gestion de riesgos para los
Intermediarios de Valores y las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion de fecha veinte
(20) de noviembre del afio dos mil quince (2015) (R-
CNV-2015-35-MV);

Que la Superintendencia de Valores de acuerdo a las
atribuciones establecidas en la Ley de Mercado de
Valores, debe procurar y velar por el desarrollo de un
mercado de valores eficiente y organizado, donde los
participantes que en él operen, posean las condiciones y
capacidades requeridas para la realizacion de las
actividades para los cuales fueron autorizados.

Que es de vital importancia que la Superintendencia de
Valores establezca las disposiciones para regir la
autorizacion, organizacion y funcionamiento de los
depositos centralizados de valores, con el fin de lograr un
proceso de revision eficaz.

Que es de interés de la Superintendencia de Valores
promover la Supervision Basada en Riesgos para
fortalecer los sistemas de gestion de riesgos, efectuar una
fiscalizacion preventiva, contar con una regulacion mas
flexible con un énfasis en principios y focalizar
adecuadamente los recursos de supervision.
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CONSIDERANDO:

CONSIDERANDO:

CONSIDERANDO:

Por tanto:

Que, en ese sentido, el Consejo Nacional de Valores y la
Superintendencia de Valores se avocaron a revisar la
Norma sobre gestion de riesgos para los Intermediarios de
Valores y las Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion.

Que en cumplimiento con la Ley General de Libre Acceso
a la Informacion Pablica No. 200-04, del veintiocho (28)
de julio del afio dos mil cuatro (2004) y su Reglamento de
Aplicacion aprobado mediante el Decreto No. 130-05, del
veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005),
se colocd en consulta publica la propuesta de modificacion
de la Norma sobre gestion de riesgos para los
Intermediarios de Valores y las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion, desde el cinco
(5) de julio hasta el diecinueve (19) de julio del afio dos
mil diecisiete (2017), a los fines de recabar la opinién de
los sectores interesados, las cuales fueron debidamente
analizadas y ponderadas.

Que, durante el proceso de consulta publica, se recibieron
observaciones de la Asociacion de Puestos de Bolsa de la
Republica Dominicana, Inc. (APB).

El Consejo Nacional de Valores, en el uso de las facultades que le concede la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00 de fecha ocho (8) de mayo del afio dos mil (2000) y
acorde al contenido de los articulos 179 y 181 del Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores aprobado por el Decreto No. 664-12 de fecha siete (7) de
diciembre del afio dos mil doce (2012):

RESUELVE:

l. Modificar el literal I) articulo 4 (Definiciones) de la Norma sobre gestion de
riesgos para los Intermediarios de Valores y las Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion (en lo adelante, la “Norma de Gestion de Riesgos™),
para que en lo adelante se lea de la siguiente forma:

“I) Manual de Politicas y Gestidn de Riesgos: Es el documento depositado
en la Superintendencia de Valores que establece el marco de la gestion de
riesgos vinculando el apetito al riesgo definido por el Consejo de
Administracion del participante con el conjunto de procedimientos
referentes a las etapas de gestion de riesgos”.
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Modificar los parrafos | y 1l del articulo 6 (Principio de Independencia) de
la Norma de Gestion de Riesgos, para que en lo adelante se lea de la siguiente
forma:

“Parrafo 1. Las operaciones de los intermediarios de valores en posicion
propia deben ser realizadas guardando la debida independencia conforme
se establezca en los manuales de politicas y procedimientos de la entidad,
con respecto a las negociaciones efectuadas por cuenta de clientes, de
manera que en todo caso se antepongan los intereses de los clientes ante los
intereses propios de la entidad.

Péarrafo 11. Las operaciones de las Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion en posicion propia deben ser realizadas guardando la debida
independencia conforme se establezca en los manuales de politicas y
procedimientos de la entidad, con respecto a las negociaciones efectuadas
por los Fondos de Inversion”.

Modificar el literal f) del articulo 11 (Etapas del proceso de Gestion de
Riesgos) de la Norma de Gestion de Riesgos, para que en lo adelante se lea
de la siguiente forma:

“f) Verificacion: Corresponde a comprobar el cumplimiento de las
politicas, procedimientos y limites del participante del mercado de valores
establecidos para el Area de Negociacion y la Alta Gerencia, las cuales
deben estar incluidas en los respectivos manuales de politicas y
procedimientos de la entidad manejados por dichas areas y ser de
conocimiento a lo interno de la entidad”.

Modificar el parrafo del articulo 12 (Politicas de Riesgos) de la Norma de
Gestion de Riesgos, para que en lo adelante se lea de la siguiente forma:

“Péarrafo. Las politicas de riesgos deben estar contenidas en el Manual de
Politicas y Gestion de Riesgos, el cual debera ser aprobado por el Consejo
de Administracion de la entidad y ser depositado en la Superintendencia de
Valores por lo menos dentro de los quince (15) dias habiles siguientes de su
implementacion, asi como las modificaciones realizadas posteriormente”.
Luego de notificado dicho manual a la Superintendencia, la misma podra,
en cualquier momento hacer revisiones, recomendaciones o solicitar
informacion adicional del manual en cuestion”.

Modificar el articulo 13 (Estructura organizacional) de la Norma de Gestién
de Riesgos, para que en lo adelante se lea de la siguiente forma:

“Articulo 13. (Estructura Organizacional). Para la gestion de riesgos, el
participante del mercado de valores debe establecer una estructura
organizacional, conforme a lo establecido en la presente Norma, que
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VI.

delimite claramente las obligaciones, funciones y responsabilidades, asi
como los niveles de dependencia e interrelacion existente entre las areas
involucradas en la gestion de riesgos. Todos estos aspectos deben estar
contemplados en el Manual Administrativo o el Manual de Organizacion y
Funciones, segun aplique, el cual debe ser remitido a la Superintendencia
de Valores conjuntamente con la certificacion del acta del Consejo de
Administracion que aprueba dicho manual, en un plazo maximo de quince
(15) dias habiles a partir de la fecha de celebracion”.

Modificar el articulo 16 (Estructura Operativa) de la Norma de Gestion de
Riesgos, para que en lo adelante se lea de la siguiente forma:

“Articulo 16. (Estructura Operativa). La estructura operativa del
intermediario de valores estd compuesta por las areas de la entidad que
deben ejecutar las estrategias e implementar las politicas y procedimientos
en el desarrollo de las funciones que cada una tiene asignada dentro de la
organizacion; basados en estricta sujecion al manual de politicas y
procedimientos y a las Normas internas de conducta de la entidad para cada
departamento y cada uno de sus integrantes. La estructura operativa de la
entidad se compone de tres (3) tipos de areas, con una clara segregacion de
funciones:

a) Area de Analisis y Control de Riesgos: Es el area encargada de realizar
el andlisis y control de los riesgos de mercado, liquidez, crediticio,
contraparte, operacionales, entre otros. Corresponde a la Gerencia de
Gestion de Riesgos, responsabilidad del Comité de Riesgos. Tendra la
funcion de controlar el cumplimiento de las disposiciones contenidas en
el Manual de Politicas y Gestion de Riesgos. Esta area debera
abstenerse de realizar funciones que tengan que ver con la negociacion,
procesamiento de érdenes, confirmacidn, contabilizacion y liquidacion
de operaciones.

b) Area de Negociacion: Es el area de tesoreria, los corredores y personas
que tratan con el publico inversionista o potenciales inversionistas.
Corresponde a las Mesas de Negociaciones y Ventas, responsabilidad
de la Alta Gerencia. Es la encargada de contactar y negociar con las
distintas contrapartes de la entidad, directamente o a través de teléfonos,
medios o0 sistemas electronicos de negociacion. Esta area es la
encargada de definir las estrategias de negociacion, y dentro de las
politicas y limites de riesgos definidos, comprometer a la entidad en
operaciones con valores y/o activos respetando las politicas de
inversion. Esta area debera abstenerse de realizar funciones que tengan
gue ver con procesamiento de oOrdenes y confirmaciones,
contabilizacion, andlisis y control de riesgos.
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VII.

c) Areas de Operaciones: Funciones realizadas por las areas de
operaciones, contabilidad, de tecnologia y sistemas, que pertenecen a la
Alta Gerencia, ademas del area de asesoramiento, legal y fiscal, area de
recursos humanos y formacién u otras. Corresponde a la Gerencia de
Operaciones, responsabilidad de la Alta Gerencia. Es el area encargada
de las funciones de procesamiento, cumplimiento, contabilizacion y
liquidacion de operaciones. Esta area deberd abstenerse de realizar
funciones que tengan que ver con la negociacion, andlisis y control de
riesgos”.

Modificar el articulo 27 (Estructura Operativa) de la Norma de Gestion de
Riesgos, para que en lo adelante se lea de la siguiente forma:

“Articulo 27. Estructura Operativa. La estructura operativa de la sociedad
administradora de fondos de inversion esta compuesta por las areas de la
entidad que deben ejecutar la estrategia e implementar las politicas y
procedimientos de gestion de riesgos en el desarrollo de las funciones que
cada una tiene asignada dentro de la organizacion; basados en estricta
sujecion al Manual de organizacion y funciones; al Manual de politicas,
procedimientos y control interno y a las Normas internas de conducta de la
entidad para cada departamento y cada uno de sus integrantes. La
estructura operativa de la entidad se compone de tres (3) tipos de areas, con
una clara segregacion de funciones:

a) Area de Analisis y Control de Riesgos: Es el area encargada de realizar
andlisis y control de los riesgos de mercado, liquidez, crediticio,
contraparte, operacionales entre otros. Corresponde a la Gerencia de
Gestion de Riesgos, responsabilidad del Comité de Riesgos. Tendra la
funcién de controlar el cumplimiento de las disposiciones contenidas en
el Manual de Politicas y Gestion de Riesgos. Esta &area debera
abstenerse de realizar funciones que tengan que ver con negociacion,
procesamiento, confirmacion de 6rdenes, contabilizacion y liquidacion
de operaciones.

b) Area de Negocios: Inversiones, ventas y tesoreria, segun aplique. Es la
responsable de contactar y negociar con terceros, directamente o0 a
través de teléfonos, medios o sistemas electronicos de negociacion.
Corresponde a la Administracion del Fondo, responsabilidad de la Alta
Gerencia. Apoyada en los analisis técnicos y de riesgos respectivos, esta
area es la encargada de definir la estrategia de negociacion y
comprometer a la entidad en operaciones con valores y/o activos,
respetando las politicas internas de inversion. Esta area debera
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abstenerse de realizar funciones que tengan que ver con procesamiento
de drdenes y confirmaciones, contabilizacién, liquidacion, andlisis y
control de riesgos.

c) Areas de Operaciones: Funciones realizadas por las areas de
operaciones, contabilidad, control interno de tecnologia y sistemas, que
pertenecen a la Alta Gerencia, ademés del area de asesoramiento, legal
y fiscal, &rea de recursos humanos y formacion, u otras. Corresponde a
la Gerencia de Operaciones, responsabilidad de la Alta Gerencia. Es el
area encargada de las funciones de procesamiento, cumplimiento,
contabilizacion y liquidacion de operaciones. Esta &area debera
abstenerse de realizar funciones que tengan que ver con la negociacion,
andlisis y control de riesgos”.

VIII.  Modificar el articulo 43 (Remision de documentos y manuales) de la Norma
de Gestion de Riesgos, para que en lo adelante se lea de la siguiente forma:

“Articulo 43. Remisién de documentos y manuales. Los participantes del
mercado de valores deberan remitir los documentos y manuales sefialados
en la presente Norma a la Superintendencia de Valores con fines de que
reposen en el Registro del Mercado de Valores y Productos, los mismos
podran ser observados en cualquier momento y utilizados como soporte en
las inspecciones”.

IX.  Informar a los participantes del mercado de valores que las disposiciones
contenidas en la presente Resolucion modifican, en las partes indicadas, lo
dispuesto por la Cuarta Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha
veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015) R-CNV-2015-35-MV,
que aprueba la Norma sobre gestion de riesgos para los Intermediarios de
Valores y las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion.

X. Informar a los participantes del mercado de valores que la presente
Resolucidn entrara en vigencia a partir del momento de su publicacion.

XI.  Autorizar a la Superintendencia de Valores a establecer los mecanismos y
los controles internos necesarios para la aplicacion de la presente Resolucion
y velar por el fiel cumplimiento de la misma.

XIl.  Autorizar a la Superintendencia de Valores a publicar el contenido de esta
Resolucion, en los medios que estime pertinentes.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, el dos (2) de agosto del afio dos mil diecisiete (2017).

Por el Consejo:
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