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CERTIFICACION

Los infrascritos, Lic. Ervin Novas Bello, Gerente General del Banco Central de la
Republica Dominicana (en lo adelante, “Banco Central”), en representacion del
Gobernador del Banco Central, Miembro Ex Oficio y Presidente del Consejo Nacional
del Mercado de Valores (en lo adelante, “Consejo”); y Licda. Fabel Maria Sandoval
Ventura, Secretaria del Consejo, CERTIFICAN que el texto a continuacion constituye
copia fiel transcrita de manera integra conforme al original de la Segunda Resolucién, R-
CNMV-2019-20-MV, adoptada por dicho organismo en la reunién celebrada en fecha
miércoles treinta y uno (31) de julio de dos mil diecinueve (2019):

“SEGUNDA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES DE FECHA TREINTA Y UNO (31) DE JULIO DE DOS MIL
DIECINUEVE (2019). R-CNMV-2019-20-MV

REFERENCIA: Autorizacion para realizar publicacion del proyecto preliminar de Reglamento
de Oferta Publica, para fines de consulta publica de los sectores interesados.

RESULTA:

Que en cumplimiento a lo dispuesto por la Ley nam. 249-17, del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, promulgada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete
(2017) (en lo adelante “Ley nim. 249-17"), asi como lo dispuesto por el Reglamento Interno
del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Reglamento Interno del
Consejo”), adoptado por dicho organismo colegiado mediante la Primera Resolucidn, R-
CNMV-2018-06-MV, dictada el veintinueve (29) de noviembre de dos mil dieciocho (2018);
el seflor Superintendente del Mercado de Valores solicité autorizacion del Consejo Nacional
del Mercado de Valores (en lo adelante “el Consejo”), para realizar la publicacion del proyecto
de Reglamento de Oferta Publica, para fines de cogsulta publica de los sectores interesados (en

lo adelante “el proyecto de Reglamento”).
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Que el Consejo, en cumplimiento con las atribuciones y facultades que le confieren la Ley
num. 249-17, reunido validamente de manera extraordinaria, tiene a bien exponer lo siguiente:

CONSIDERANDO:

1. Que el literal 5 del articulo 13, de la Ley nim. 249-17 confiere al Consejo, como 6rgano
superior de la Superintendencia, la atribucion de “(d)ictar, a propuesta del Superintendente,
los reglamentos de aplicacion de esta ley”.

2. Que el articulo 25 de la mencionada Ley nim. 249-17, dispone que “(e)l Consejo es el
organo competente para establecer los reglamentos relativos a las actividades del mercado
de valores sefialadas en esta ley.”

3. Que el proyecto de Reglamento tiene por objeto desarrollar lo establecido en el Titulo
Tercero de la Ley nim. 249-17 en materia de oferta pablica de valores e incluye las
disposiciones generales que las rigen, asi como los requisitos especificos para la solicitud,
tramitacidon, autorizacion, registro y colocacién de dichas ofertas publicas ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, asi como también establecer el contenido que
deberan incluir los prospectos dispuestos en el proyecto de Reglamento.

4. Que el proyecto tiene por objeto desarrollar las disposiciones relativas a los principios,
criterios y requisitos que regiran la autorizacion de inscripcidn, funcionamiento, exclusion
y liquidacion de las sociedades administradoras de fondos de inversion, la actuacion de
éstas en nombre y representacion de los fondos por ellas administrados, y los requisitos
para la autorizacion, inscripcion, funcionamiento y liquidacion de los diferentes fondos de
inversion de conformidad con lo dispuesto por la Ley nim. 249-17.

5. Que el parrafo [, del articulo 25 de la Ley num. 249-17, establece que “(e)n el ejercicio de
la potestad reglamentaria, el Consejo y la Superintendencia observaran los principios de
legalidad y las reglas de consulta publica, participacién y transparencia contenidos en la

Constitucién de la Republica y las leyes vigentes™
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6. Que la Ley nam. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la
Administracion y de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto de dos mil
trece (2013) (en lo adelante “Ley num. 107-13"), establece en su articulo 30 los estandares
minimos y obligatorios de los procedimientos administrativos que procuran la adopcién de
reglamentos que poseen un alcance general, cuya finalidad es que la Administracion
Publica obtenga la informacién necesaria para su aprobacion, ademas de canalizar el
didlogo con los interesados y el publico en general, “promoviendo el derecho fundamental
a la participacién ciudadana como sustento de la buena gobernanza democratica”.

7. Que conforme la precitada Ley num. 107-13, serdn nulas de pleno derecho las normas
administrativas, en las cuales la Administracion competente incumpla los principios y
criterios del procedimiento aplicable a la elaboracion de reglamentos, planes o programas
de alcance general, indicados en el articulo 31 de la misma, a saber: “(...) 2. Decisién bien
informada. El procedimiento de elaboracion del proyecto ha de servir para obtener y
procesar toda la informacion necesaria a fin de garantizar el acierto del texto reglamentario,

plan o programa. A tal fin deberan recabarse los estudios, evaluaciones e informes de
naturaleza legal, econdmica, medioambiental, técnica o cientifica que sean pertinentes. Las
alegaciones realizadas por los ciudadanos seran igualmente tenidas en cuenta para hallar la
mejor solucioén posible en el reglamento, plan o programa. 3. Audiencia de los cindadanos
directamente afectados en sus derechos e intereses. L.a audiencia de los ciudadanos,
directamente o a través de las asociaciones que les representen, se ha de producir en todo
caso antes de la aprobacién definitiva del texto reglamentario, plan o programa cuando
puedan verse afectados en sus derechos e intereses legitimos. Habra de otorgarse un plazo
razonable y suficiente, en razdn de la materia y de las circunstancias concurrentes, para
que esa audiencia resulte real y efectiva. La Administracion habrd de contar igualmente
con un plazo razonable y suficiente para procesar y analizar las alegaciones realizadas. 4.
Participacion del pablico. La participacion del publico en general, con independencia de
que se vea o no afectado directamente por el proyecto de texto reglamentario, plan o
programa, debera garantizarse antes de la aprobacion definitiva salvo texto legal en
contrario. 5. Colaboracion entre 6rganos y entes publicos administraciones. La
Administracién competente para la aprobacion del reglamento, plan o programa habré de
facilitar y recabar la colaboracion de los demas 6rganos y entes publicos, cuando resulte
necesario o conveniente en razén de los efectos significativos que pueda producir, mediante
las consultas o informes oportunos.”
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Que el articulo 23 de la Ley General de Libre Acceso a la Informacion Publica, num. 200-
04, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005) (en lo adelante “Ley
num. 200-047), establece la obligacién de las entidades que cumplen funciones publicas o
que administran recursos del Estado de “publicar a través de medios oficiales o privados
de amplia difusion, incluyendo medios o mecanismos electronicos y con suficiente
antelacién a la fecha de su expedicion, los proyectos de regulaciones que pretendan adoptar
mediante reglamento o actos de caracter general, relacionadas con requisitos o
formalidades que rigen las relaciones entre los particulares y la administracién o que se
exigen a las personas para el gjercicio de sus derechos y actividades™.

Que conforme a las disposiciones contenidas en el articulo 45 del Reglamento de la Ley
num. 200-04, aprobado mediante el Decreto nam. 130-05, de fecha veinticinco (25) de
febrero del afio dos mil cinco (2005), el Estado Dominicano en su conjunto, con los
organismos, instituciones y entidades descriptas en esta ley, deberan poner a disposicion
de la ciudadania y difundir de oficio la informacién referida a: “ (...) a. Proyectos de
regulaciones que pretendan adoptar mediante reglamento o actos de caracter general,
relacionadas con requisitos o formalidades que rigen las relaciones entre los particulares y
la administraciéon o que se exigen a las personas para el ejercicio de sus derechos y
actividades. b. Proyectos de reglamentacién, de regulacion de servicios, de actos y
comunicaciones de valor general, que determinen de alguna manera la forma de proteccion
de los servicios y el acceso de las personas de la mencionada entidad”.

Que los articulos 48, 49 y 50 del referido reglamento de la Ley nim. 200-04, disponen que
la institucién a cargo de la elaboracion del proyecto de decision debera convocar a consulta
publica, mediante la publicacion simultdnea en un plazo no mayor a una semana luego del
inicio formal del procedimiento consultivo, en un medio impreso de amplia difusién
publica en al menos en una (1) ocasién y en el portal de internet de la entidad de un aviso,
en el que se invite a todos los sectores interesados, para que estos en un plazo que no podra
ser inferior a veinticinco (25) dias contados a partir de la fecha de publicacion, presenten
sus observaciones y opiniones respecto del proyecto.

Que de conformidad con lo dispuesto en el parrafo Unico del articulo 24 de la Ley num.
200-04, la entidad debera prever en su portal de intgrget yn lugar especifico para que los
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ciudadanos puedan obtener informacion sobre los proyectos de reglamentacion que
determinen de alguna manera la forma de proteccién de los servicios y el acceso de las
personas de la entidad.

12. Que del articulo 37 del Reglamento Interno del Consejo Nacional del Mercado de Valores,
num. R-CNMV-2018-06-MV, dictado mediante a la Primera Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha veintinueve (29) de noviembre del afio dos mil
dieciocho (2018) establece que “(l)a preparacion de los borradores y la colocaciéon en
consulta pubica previa, es responsabilidad del Superintendente del Mercado de Valores™.

13. Que el Consejo Nacional del Mercado de Valores es de opinion que el proyecto de
Reglamento puede ser aprobado favorablemente, para su publicacion a los fines de recabar
la opinidn de los sectores interesados.

VISTOS:

a. La Constitucidén de la Republica Dominicana, votada y proclamada por la Asamblea
Nacional en fecha trece (13) del mes de junio de dos mil quince (2015), publicada el diez
(10) de julio de dos mil quince (2015).

b. LaLeyntm. 249-17, del Mercado de Valores, promulgada el diecinueve (19) del mes de
diciembre de dos mil diecisiete (2017).

c. La Ley ndm. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la
Administracién y de Procedimiento Administrativo, de fecha seis (6) de agosto de dos
mil trece (2013).

d. La Ley nim. 200-04, Ley General de Libre Acceso a la Informacién Publica, de fecha
velnticinco (25) de febrero del afio dos mil cinco (2005).

e.  El Reglamento Interno del Consejo Nacional del Mercado de Valores, nim. R-CNMV-

2018-06-MV, dictado mediante a la Primer: splucion del Consejo Nacional del

s
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Mercado de Valores de fecha veintinueve (29) de noviembre del afio dos mil dieciocho
(2018).

f. El Reglamento de la Ley General de Libre Acceso a la Informacién Publica, aprobado
mediante el Decreto num. 130-05, de fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil
cinco (2005).

POR TANTO:

Después de haber estudiado y deliberado sobre el caso, el Consejo Nacional del Mercado de
Valores, en el ejercicio de las facultades que le confiere la Ley num. 249-17, promulgada el
diecinueve (19) de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017), del Mercado de Valores de la
Reptblica Dominicana; por votaciéon unanime de sus miembros, atendiendo a los motivos
expuestos,

RESUELVE:

PRIMERO: AUTORIZAR al Superintendente del Mercado de Valores a efectuar la
publicacién en uno o mas diarios de amplia circulacion nacional, para fines de consulta de los
sectores interesados, del proyecto de Reglamento de Oferta Publica, cuyo texto se transcribe a

continuacion:
“REGLAMENTO DE OFERTA PUBLICA
TITULO I
DISPOSICIONES GENERALES
CAPITULOI
OBJETO Y AMBITO DE APLICACION
s
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Articulo 1.  Objeto. Este Reglamento tiene por objeto desarrollar lo establecido en el Titulo
Tercero de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores (en adelante, la “l.ey”) en materia de
oferta publica de valores (en adelante, “oferta publica™), e incluye las disposiciones generales
que las rigen, asi como los requisitos especificos para la solicitud, tramitacion, autorizacion,
registro y colocacién de dichas ofertas publicas ante la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (en adelante, la “Superintendencia™).

Articulo 2.  Ambito de aplicacién. Sera de aplicacion a todas aquellas personas fisicas y
juridicas que desarrollen actividades relacionadas con el régimen de oferta publica desarrollado
en este Reglamento.

Pirrafo. Quedan excluidos de lo establecido en este Reglamento los patrimonios auténomos
y los valores emitidos con cargo a éstos.

CAPITULO 11
DEFINICIONES

Articulo 3. Definiciones. En adicién a lo dispuesto por la Ley y la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08
modificada por la No. 31-11, se incluyen las siguientes definiciones a los efectos de
interpretacion de este Reglamento que en todo caso deberan interpretarse conjuntamente con
las incluidas en las mencionadas leyes.

1. Acciones. Son valores de renta variable que representan una parte alicuota del capital
social de una sociedad anonima. Se emiten las siguientes clases:

a) Acciones ordinarias: acciones que representan una parte del capital social de una
sociedad anénima.

b) Acciones preferidas: acciones que incorporan a su titular determinados privilegios
definidos en los estatutos sociales de una sociedad anénima.

2. Bonos. son valores de renta fija emitidos por personas juridicas a un plazo mayor a un

ano.
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3. Bonos canjeables. Valores de renta fija que otorgan a su titular el derecho a canjear por
acciones ya emitidas, de acuerdo con las condiciones establecidas en el prospecto de
emision.

4. Bonos convertibles. Valores de renta fija que otorgan a su titular el derecho a canjear por
acciones a emitir de acuerdo con las condiciones establecidas en el prospecto de emision.

5. Bonos hipotecarios. valores de oferta publica de renta fija a largo plazo, emitidos por las
entidades de intermediacidén financiera autorizadas a tal efecto, con la garantia de
préstamos hipotecarios existentes registrados en el activo de las mismas, cuyas
condiciones sean compatibles con las consignadas en dichos titulos, siempre que se
cumpla con lo establecido en la presente ley y en el reglamento que en esta materia adopte
la Junta Monetaria.

6. Clase. Es el conjunto de derechos y obligaciones similares en igual forma de transferencia,
conferidos a los valores de renta variable de igual naturaleza y que procedan de un mismo
emisor. Una sociedad cotizada podra emitir distintas clases de acciones. cuando cada una
de ellas incorpore distintos derechos sociales o econdémicos.

7. Colocacion. Es el acto mediante el cual se pone a disposicion del publico valores objeto
de una oferta publica de venta ya autorizada y registrada para su adquisicién o suscripcion
en el mercado primario.

8. Concepto de control. Se presume que existe control de una entidad de manera directa o
indirecta cuando la entidad controlante estd expuesta o tiene derecho a rendimientos
variables procedentes de su implicacion en la entidad y tiene capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre esta.

9. Concepto de poder. Derechos existentes que otorgan la capacidad de ejercer influencia
en las decisiones de los 6rganos de administracion de la sociedad.

10. Derechos de suscripcién preferente de acciones. El derecho preferente de todo
accionista para suscribir nuevas acgiones derivadas de una ampliacién de capital.

R
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Deudas subordinadas. son valores de renta fija que incorporan una prelaciéon de cobro
respecto del resto de acreedores de una sociedad, siendo sus obligaciones pagadas una vez
que los acreedores del emisor hayan sido pagados.

Emision de valores. Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo
emisor y que se puede considerar homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un
contenido similar de derechos y obligaciones, que forman parte de una misma operacion
financiera y que responden a una unidad de propésito. A los efectos de este Reglamento
se consideran los siguientes tipos de emisiones:

a) Emisiéon unica: Es aquella emisidn de valores de renta variable o de renta fija que se
realiza dentro de un Unico acto.

b) Programa de emisiones de renta fija: Plan de realizar en el mercado primario
emisiones sucesivas de valores negociables de renta fija de un mismo emisor, dentro
de un periodo de tiempo determinado, de acuerdo a las caracteristicas y limites
establecidos por la instancia del emisor facultada a aprobarlo y conforme a lo previsto
en el presente Reglamento.

Fecha de emision. Es la fecha en la cual los valores de una emision o clase empiezan a
generar obligaciones y sus derechos de contenido econémicos.

Modalidad de colocacién. es el procedimiento utilizado por el oferente para poner a
disposicién del publico los valores objeto de una oferta publica de venta. A los efectos de
este reglamento se tendrén en cuenta lo establecido por el Reglamento de Intermediarios
sobre las modalidades que puedan utilizarse.

Modalidad de fijacion del precio. se refiere al procedimiento para la determinacion del
precio definitivo de la emision de una oferta publica. A modo enunciativo podra ser prima,
par o descuento o mediante subasta.

Oferente. Es la persona fisica o juridica que efectua la oferta publica negociable. Se
incluye:

a) El emisor: Cuando el ofgrente es la propia sociedad emisora de los valores objeto de

la oferta publica.
ms
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b) Emisor diferenciado: Son el Gobierno Central de la Republica Dominicana, el Banco
Central de la Republica Dominicana, los organismos multilaterales de los cuales la
Republica Dominicana sea miembro, los gobiermnos centrales y bancos centrales
extranjeros cuyos valores se negocien en la Republica Dominicana bajo condiciones
de reciprocidad.

c) Otros: Un oferente distinto al emisor que efectiie una oferta publica, a modo
enunciativo mas no limitativo un accionista de una sociedad cotizada en el supuesto
de una oferta publica de adquisicion de acciones.

Papeles comerciales. Son valores de renta fija emitidos por personas juridicas a un plazo
inferior a un afio.

Pequeiio inversionista. Es toda persona fisica que solicite suscribir en el periodo de
colocacion, valores de renta fija o renta variable de una emision objeto de oferta publica,
por un valor no superior al monto establecido por la Superintendencia indexados
anualmente segun la inflacién acumulada publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Prospecto de emisién Unico. Es aquel prospecto de emisidn que se utiliza para aquellas
ofertas publicas de venta que se emiten bajo una emisidn unica.

Prospecto de emision Marco. Prospecto especifico que se elabora en el caso de un
programa de emisiones de valores de renta fija. Contiene las caracteristicas y condiciones
generales y comunes de las emisiones que conforman el respectivo Programa, asi como
las informaciones mas relevantes de la sociedad emisora.

a) Suplemento del prospecto de emision. Documento informativo que actualiza la
informacion de un prospecto previamente autorizado y registrado y que se emite
cuando se produce una modificacion de las caracteristicas de la oferta publica.

b) Prospecto de emision PYMES. Es el prospecto de emision para PYMES que
contiene los aspectos minimos establecidos en el presente Reglamento.

c) Prospecto de emisiéon simplificado. Es el prospecto reducido remitido por el emisor
sobre una nueva oferta publica, cuando se le hubiera considerado como emisor
recurrente segun lo establecido en este reglamento, asi como los emisores bajo el
régimen simplificado,para la Autorizaciéon y Registro para una oferta publica

\ P
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destinada exclusivamente a inversionistas profesionales o inversionistas
institucionales.

21. Registro: Registro del Mercado de Valores.

22. Subasta. Es un mecanismo de formacion de precios de la oferta publica utilizado por los
mecanismos centralizados de negociacion.

23. Warrants. Instrumento derivado cuyo activo subyacente es un valor de renta variable y
que otcrga el derecho a adquirir el mencionado activo de acuerdo con las condiciones del
prospecto de emision.

Articulo 4.  Territorialidad. Este Reglamento seréd de aplicacion para todas aquellas ofertas
publicas que se realicen en el territorio nacional.

CAPITULO III
TIPOS DE OFERTAS PUBLICAS

Articulo S.  Tipos de oferta piblica. En este Reglamento se regulan de forma especifica
los siguientes tipos de ofertas publicas:

a) de venta tanto de valores negociables de renta fija o renta variable y que se desarrollan
en el Titulo II de este Reglamento.

b) de intercambio que se desarrolla en el Titulo III de este Reglamento.

¢) de adquisicion de acciones de una sociedad admitida a negociacion en las bolsas de
valores y que se desarrollan en el Titulo III de este Reglamento

d) de adquisicidn de acciones de tesoreria de una sociedad admitida a negociacién en las
bolsas de valores y que se desarrollan en el Titulo IV de este Reglamento.

Articulo 6.  Valores de oferta publica. Toda oferta publica estd sujeta a este Reglamento
y tendra por objeto valores que tengan la consideracion de instrumentos financieros de idéntica
naturaleza y suscritos en masa parajconformar una emision unica o un programa de emistones.

B
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Parrafo 1. La Superintendencia podrd definir mediante normas de carcter general como
instrumento financiero a los efectos de este Reglamento cualquier otro contrato que dé lugar a
un activo financiero y simultineamente a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio.

Parrafo I1. Se considera que los valores son de la misma naturaleza cuando tengan las mismas
caracteristicas comunes en materia de derechos y obligaciones para sus tenedores. Ademas se
tendré en cuenta a los efectos de su consideracion de idéntica naturaleza, tipo de valor, moneda,
valor nominal y emisor.

Parrafo III. Tal como se establece en el articulo 47 de la Ley, los valores que se inscriban en
el Registro para someterlos a un proceso de oferta publica, previo a su colocacién en el
mercado y aquellos que se negocien en el mercado secundario, figuraran en un sistema de
anotaciones en cuenta a cargo de un deposito centralizado de valores autorizado y seran
exigibles y libremente transferibles de acuerdo con lo establecido en la Ley, sus reglamentos
y las condiciones particulares de la emision correspondiente.

CAPITULO IV
FORMULACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES.

Articulo 7. Consideracion de la preparacion de una oferta pablica como informacion
confidencial y reservada. El disefio y estructuracién de una oferta publica se considera
informacidn reservada y privilegiada en los términos establecidos en la Ley y esta sujeta a las
restricciones fijadas en los articulos 55 y 61 de la mencionada Ley.

Parrafo I. Ninguna persona o entidad que participe en el proceso de formulacion y
estructuracion de una oferta publica podra utilizar en beneficio propio, directa o
indirectamente, ni comunicar a un tercero cualquier informacion no publica al respecto, con
independencia del posible beneficio que pudiera obtener.

Parrafo I1. El oferente y el resto de personas indicadas en el Parrafo I se abstendran de realizar
cualquier operacién que pudiera tener un efecto en el precio de la oferta ptblica y de la propia
cotizacidn del valor o de cualquier ptro instrumento financiero relacionado, en los mecanismos
centralizados de negociacion.

s
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Parrafo III. Los emisores deberan desarrollar politicas para evitar el uso indebido de la
informacion en el proceso de formulacidn y estructuracion de una oferta publica.

Parrafo 1V. Estaran exentas de las obligaciones previstas en el parrafo anterior, aquellas
operaciones de compraventa de valores realizadas durante el periodo de disefio de la operacion
y hasta su anuncio al publico de la intencién de formular una oferta publica de valores y que
se hubieran convenido con anterioridad a este periodo o sean necesarias para la correcta
negociacién del valor o de cualquier instrumento relacionado.

Articulo 8.  Obligaciones del oferente para preservar la confidencialidad de la
informacién. El oferente que formule una oferta ptblica debera establecer un procedimiento
interno que garantice la reserva y confidencialidad de la informacion, incluyendo un registro
que contenga a todas las personas, internas o externas, que tengan o hayan tenido acceso a la
informacioén, con independencia de su posicion jerarquica dentro del oferente o del asesor
externo. Este registro se actualizara convenientemente hasta la difusién al mercado como
hecho relevante de la intencion de formular una Oferta Publica de Valores.

Parrafo I. Los intermediarios de valores que colaboren directa o indirectamente en el disefio,
asesoramiento, estructuracion, aseguramiento y/o colocacién de la oferta pablica de valores
también estableceran los controles internos necesarios, incluyendo la lista de personas que
tengan acceso a la informacidén reservada y se abstendran de realizar operaciones basadas en
dicho conocimiento.

Articulo 9.  Peticion de informaciéon sobre la identidad de los accionistas de una
sociedad cotizada. El emisor podré solicitar al Deposito Centralizado de Valores los datos
necesarios para la identidad de los accionistas de acuerdo con lo establecido en el articulo 73
de la Ley sizmpre y cuando se utilice para fines establecidos en dicha Ley y en la Ley de
Sociedades.

Parrafo. La informacién sobre la estructura accionarial de una sociedad cotizada también
tiene la consideracién de informacion reservada salvo lo indicado en el articulo 223 de la Ley
y el articulo 19 (comynicacion de participaciones significativas por los accionistas de
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sociedades cotizadas inscritas en el Registro) de este Reglamento y que se revele en el
prospecto correspondiente conforme a lo requerido para su elaboracion.

CAPITULO V
REGIMEN DE AUTORIZACION, FUNCIONES Y RESPONSABILIDADES DE LA
SUPERINTENDENCIA

Articulo 10. Facultades de la Superintendencia. Corresponde a la Superintendencia la
autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de cualquier oferta publica,
en todo el territorio de la Republica Dominicana en los términos definidos en la Ley y este
Reglamento, conjuntamente con las atribuciones de supervision que la Ley de Sociedades (Ley
No. 479-08) y sus modificaciones, y cualquier otra ley que le otorgue a la Superintendencia
en términos de supervision y funcionamiento.

Parrafo L. De acuerdo con lo establecido en el articulo 48 de la Ley, la solicitud de una oferta
publica se presentard ante la Superintendencia por el oferente o persona en quien delegue. La
persona que presente la solicitud para su autorizacidn y registro deberd tener el poder suficiente
para obligar al oferente en todos los compromisos que adquiera al formular la oferta publica,
indicando las personas responsables de la interlocucion con la Superintendencia para la
tramitacion de la solicitud.

Parrafo II. La Superintendencia podra solicitar de las personas directa o indirectamente
responsables o vinculadas con la solicitud y gestion de una oferta publica de valores toda la
informacion necesaria para su tramitacion, autorizacion y registro.

Parrafo IIl. La Superintendencia podra solicitar, mediante comunicacién escrita, las
aclaraciones que estime necesarias respecto a la informacion contenida en el prospecto y demas
documentaciones de la solicitud, asi como requerir la documentacién que respalde la
informacion revelada por el oferente o requerir su incorporacion en el prospecto y documentos
correspondientes, como también incluir o hacer incluir advertencias o explicaciones para la
adecuada informacion y proteccion de los inversionistas y de la transparencia del mercado.

Parrafo I'V. Toda la informacion que se facilite a la Superintendencia y al mercado en general
para su difusioén a los inversionisias en el marco de un proceso de oferta publica debera ser
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completa, verdadera, clara, precisa, suficiente, verificable y objetiva, sin que contenga
apreciaciones subjetivas, informacion parcial, falsa o engafiosa.

Parrafo V. La Superintendencia podréa solicitar cualquier informacién interna del emisor,
garante, oferente o intermediario de valores para verificar el mantenimiento de la
confidencialidad de toda informacién relevante en los términos establecidos en el articulo 7
(consideracion de la preparacion de una oferta publica como informacion confidencial y
reservada) de este Reglamento.

Parrafo VI. En adicion a lo establecido en el Parrafo Il del articulo 50 de la Ley, el
Superintendente podra denegar mediante acuerdo motivado la autorizacion y registro de
cualquier oferta publica por los siguientes motivos.

a) La informacion contenida en el prospecto de emision no se ajusta a lo indicado en este
Reglamento en cuanto a su contenido, autenticidad o validez.

b) La oferta publica no cumple con los requisitos requeridos para su autorizacidn
conforme a lo establecido en la Ley y el presente reglamento.

¢) La situacion del oferente puede afectar a los valores objeto de la oferta publica con el
consiguiente riesgo para los inversionistas y el mercado de valores.

d) Cuando el solicitante no subsane de manera correcta y completa las observaciones y
requerimientos realizados por la Superintendencia.

Parrafo VII. La Superintendencia podra solicitar a cualquier persona juridica no autorizada
que opere o cuente con valores toda informacidén que considere necesaria con el fin de
determinar la existencia de una posible oferta publica. De acuerdo con las funciones de
supervision que la Ley otorga a la Superintendencia, si tuviera conocimiento de la existencia
de una oferta publica no autorizada en los términos establecidos en este Reglamento, podra
intervenir a la entidad y ordenar la inmediata suspension del mencionado ofrecimiento,
anuncio, intencion de venta o compra, sin perjuicio de ejercer las acciones administrativas y
judiciales dispuestas en la Ley.

Articulo 11. Registro del Mercado de Valares. A los efectos de éste Reglamento el
Registro del Mercado de Valores incluira:
R
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a) La inscripcion de todas las emisiones y los valores de oferta publica, incluyendo los
datcs societarios, econdmicos y financieros del emisor, las caracteristicas de los valores
y sus garantias y el o los prospectos de emision correspondientes
b) La inscripcién de toda la informacidn remitida en materia de oferta publica que por su
naturaleza sea de caracter publico.
¢) La inscripcion de todos los actos, hechos, documentos y comunicaciones relacionados
con cualquier oferta publica de valores, con excepcion de aquellas consideradas como
reservadas.
d) Los hechos relevantes e informaciones periddicas vinculados con los distintos emisores
u oferentes de una oferta publica.
e) La informacion sobre la participacion accionarial en las sociedades cotizadas inscritas
en el Registro de acuerdo con lo establecido en el numeral 3) del articulo 245 de la Ley
y que incluira:
!. Los accionistas que directa o indirectamente tengan el 10% o mas del capital.
2. Las operaciones sobre acciones de los miembros del consejo de administracion
y apoderados.
3. Las operaciones de compraventa de acciones de tesoreria.

Parrafo. Adicionalmente a su inscripcidn en el Registro, todo prospecto de emisidén debera
también estar disponible para los inversionistas y el publico en general en el domicilio principal
y la pagina web del emisor, del oferente y del intermediario de valores que actue como agente
de la colocacién, en la bolsa a través de la cual se suscribiran los valores y en los mecanismos
centralizados de negociacidén donde se puedan negociar.

Articulo 12. Plazos para la autorizacién de la oferta publica. Tal como establece el
articulo 51 de la Ley, la Superintendencia debera resolver la solicitud de autorizaciéon de una
oferta publica dentro de un plazo de veinticinco (25) dias hébiles, contado a partir del dia habil
siguiente a la recepcidn formal y completa de la solicitud de autorizacion para la inscripcion
en el registro.

Parrafo 1. L.a Superintendencia dispondra de un plazo de tres (3) dias habiles para verificar la

documentacién que se acompaia a la solicitud de autorizacién y comprobar que la misma es
acorde a los requisitos establecidos en este reglamento
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Parrafo I1. En el supuesto de que la solicitud y la documentacién que le acompaiia estan
incompletas, la Superintendencia, requerird los documentos faltantes, debiendo el solicitante
dar contestacion a los requerimientos en un plazo de quince (15) dias héabiles, contados desde
el dia habil siguiente a la recepcion de la comunicacion remitida por la Superintendencia. Si el
oferente no remitiese la documentacién o requerimiento solicitado en el plazo fijado, la
Superintendencia procedera a no admitir dicha solicitud quedando la misma automaticamente
desestimada, sin necesidad de notificacion al solicitante. Si el solicitante subsana las
observaciones y requerimientos realizados por la Superintendencia dentro del plazo
establecido, se llevara a cabo el proceso desarrollado en el parrafo IV del presente articulo,
iniciando el plazo de la Superintendencia para resolver la solicitud el dia héabil siguiente de la
recepcion completa de los requerimientos.

Parrafo Ill. El plazo establecido en el parrafo anterior podra ser extendido por la
Superintendencia, siempre que existan causas debidamente justificadas por escrito por el
solicitante; sin embargo, el plazo adicional nunca podra ser superior a treinta (30) dias habiles,
entendiéndose que aplica para casos excepcionales.

Parrafo IV. Si la solicitud y la documentacién que le acompafian estdn completas, se
procederd de la siguiente manera:

a) La Superintendencia evaluard la forma y fondo de la misma, en un plazo para la
autorizacidn de veinticinco (25) dias habiles, conforme lo establece el articulo 51 de la
Ley, contados a partir del vencimiento de los tres (3) dias habiles indicados en este
articulo.

b) El plazo para la autorizacion de veinticinco dias (25) habiles podra ser prorrogado por
la Superintendencia en funcion de la complejidad de la solicitud u otras circunstancias
que deberan motivarse adecuadamente.

c) El plazo para la autorizacidn establecido en los incisos anteriores se suspenderan por
una sola vez, si la Superintendencia requiere al solicitante que modifique o
complemente su solicitud y solo se reanudard a partir del dia uno (1), cuando el
solicitante haya cumplido con dicho tramite de manera correcta y completa dentro del
plazo establecido.

d) Enel caso de que el solicitante no de respuesta dentro del plazo otorgado o da respuesta
de manera incompleta e incorrecta, la solicitud quedaypg degestimada.

S
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Parrafo V. La Superintendencia debera resolver la solicitud de autorizacion de las ofertas
publicas que cuenten con el régimen simplificado y de emisor recurrente en un plazo de diez
(10) dias habiles contados a partir del vencimiento de los tres (3) dias habiles que tiene la
Superintendencia para verificar que la solicitud se encuentra completa, pudiendo ser
prorrogado en funcién de la complejidad de la solicitud u otras circunstancias que deberan
motivarse adecuadamente. En caso de que se le requiera al oferente que modifique o
complemente su solicitud se sujetard a las disposiciones del Parrafo I del articulo 51 de la Ley
y del presente articulo.

Parrafo VI. De acuerdo con lo establecido en el Parrafo II del articulo 51 de la Ley, cuando
la Superintendencia no adopte la decision de autorizacidén dentro del plazo establecido se
procederd al registro automatico de la oferta publica de valores. Para dicho registro el oferente
debera realizar el pago que se encuentra estipulado en el Reglamento de tarifas por concepto
de regulacion y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores. El oferente
debe indicar que la autorizacién se ha realizado de forma automatica y sin revisidon de la
Superintendencia en el prospecto, en el suplemento, en un hecho relevante, asi como en
cualquier otra informacién o documentacién que se facilite a los inversionistas y en toda
publicidad que se realice sobre esa autorizacion de manera destacada.

Parrafo VII. La Superintendencia debera revisar la solicitud de inscripcion de ofertas piblicas
realizadas por los Organismos Multilaterales del cual la Republica Dominicana sea miembro,
Bancos Centrales y Gobiernos Extranjeros para evaluar el fondo y la forma de la solicitud y de
que existe uniformidad en Ia informacién depositada, en un plazo de hasta diez (10) dias habiles
contados a partir del vencimiento de los tres (3) dias habiles que tiene la Superintendencia para
verificar que la solicitud se encuentra completa, pudiendo ser prorrogado por la
Superintendencia en funcién de la complejidad de la solicitud u otras circunstancias que
deberan motivarse adecuadamente, dicho plazo se suspendera si la Superintendencia mediante
comunicacion escrita requiere informacion adicional al solicitante, modificar la solicitud o
rectificar los documentos que la amparan por no ajustarse a las disposiciones establecidas,
reiniciando el plazo cuando se hayan completado los requerimientos.

Parrafo VIII. El pago por concepto de inscripcién del programa de emisiones en el Registro,
debe tomar lugar en el periodo de diez (10) dias habiles @ontados a partir de la fecha de

.
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notificacion formal por parte de la Superintendencia al emisor, de la aprobacidn del programa
mediante documento escrito.

Parrafo IX. En el caso de que el emisor no realice el pago por concepto de inscripcion en el
Registro dentro de los diez (10) dias habiles contados a partir de la notificacion formal por
parte de la Superintendencia al emisor, de la aprobacion del programa de emisiones mediante
documento escrito, el programa queda sin efecto y el emisor deberd reiniciar por completo el
proceso de aprobacion de oferta publica del programa.

Articulo 13. Autorizacion y registro de una oferta publica de valores. La finalidad de la
autorizacion y registro de una oferta publica es facilitar a los inversionistas toda la informacién
sobre el oferente y los valores objeto de la oferta publica. Para la valoracion de una oferta
publica de valores se debe tener en cuenta el conjunto de toda la informacion disponible.

Parrafo. Los prospectos se elaborardn con sujecion a las estructuras y las guias de elaboracién
establecidas en el instructivo que emita la Superintendencia.

Articulo 14. Idioma de la informacién de una oferta publica de valores. El prospecto y
cualquier otra informacion que se facilite a la Superintendencia y a los inversionistas deberan
ser en el idioma espafiol. Cualquier documento originado en el extranjero que se presente ante
la Superintendencia, deberd estar debidamente legalizado por las autoridades competentes del
pais de origen y por las autoridades consulares de la Republica Dominicana radicadas en el
mismo. Si el pais de origen de los documentos ha suscrito el Convenio de la Haya, los
documentos deberan estar apostillados.

Parrafo L. En caso de no existir oficina consular dominicana en el pais de origen, el tramite se
realizard ante la representacion consular dominicana concurrente.

Parrafo II. En adicion a las formalidades descritas precedentemente, si el documento de que
se trata estuviere redactado en un idioma distinto al espafiol, debera estar traducido al espafiol
por un intérprete judicial designado al efecto por el interesado.

Parrafo IlI. Se incluird la terminologia técnica y juridica que mejor se adapte a las
caracteristicas de la oferta publica de acuerdo con la,normativa aplicable o las précticas

o
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generalmente aceptadas en mercado, procurando que el lenguaje sea comprensible para un
inversionista no profesional.

CAPITULO VI
RESPONSABILIDAD, DANOS Y PERJUICIOS

Articulo 15. Personas responsables de una oferta piblica. En todos los prospectos de una
oferta publica se identificaran claramente las personas responsables en materia de:

a) Estados financieros del emisor. Se informard sobre la persona o personas que se
responsabilizan de su elaboracion, calidad y fiabilidad para asegurar que reflejan en
todo momento la imagen fiel y la verdadera situacion patrimonial del emisor.

b) Contenido del prospecto y de cualquier otra documentaciéon presentada a la
Superintendencia para la autorizacion de la oferta publica y durante el tiempo que los
valores estén en circulacion en el mercado. Todas las personas que se responsabilizan
de su contenido total o parcialmente.

c) Obligaciones referentes al oferente de una oferta publica de adquisicidn de acciones de
acuerdo con lo indicado en Titulo III de este Reglamento.

Parrafo 1. La responsabilidad indicada en el parrafo anterior alcanza tanto a las personas
designadas por el emisor de cualquier oferta publica o del oferente de una oferta publica de
adquisicion de acciones, como a las personas designadas por los terceros que participen en su
disefio y formulacién en funcién de las actuaciones asumidas por cada uno de ellos, con
indicacion expresa del alcance de cada una de las responsabilidades.

Parrafo II. En el caso de fallecimiento, renuncia o salida del responsable del contenido del
prospecto de cualquiera de las entidades a las que se refiere el parrafo [ de este articulo el
emisor o el oferente que hubiese formulado la oferta publica de adquisicion vendra obligado a
comunicar a la Superintendencia como hecho relevante, debiendo depositar el certificado de
no antecedentes penales, copia de la cédula de identidad o pasaporte y su declaracion jurada
de responsabilidad del contenido del prospecto.

Parrafo I1I. Cada responsable, en funcién del alcance de su responsabilidad, estard obligado
a declarar en el prospecto que de acuerdo con su leal sabgr y ¢ntender la informacion facilitada
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en cualquier documento relacionado con la oferta publica es correcta y no se ha omitido
ninguna informacion relevante.

Parrafo IV. Toda persona fisica se identificara con su nombre completo y cargo dentro la
entidad. Toda persona juridica se identificard con su numero de registro nacional de
contribuyente, domicilio social y los datos de su representante. Todo responsable 1dentificara
la existencia de cualquier conflicto de interés en relacion con su actividad dentro de la oferta
publica.

Parrafo V. Se entenderd por conflicto de interés en relacion a lo indicado en el parrafo
precedente, aquella situacion en la que la toma de decision y juicio profesional de un emisor o
de otra persona que participe en el disefio, asesoramiento, estructuracion, aseguramiento o
colocacion de una oferta publica de valores pueda estar influenciada por un interés o beneficio
personal que pudiera generar un perjuicio econémico o de cualquier otra indole.

Parrafo VI En todo caso, es responsabilidad ultima del emisor o el oferente, asegurar que
todas las personas que participen en el proceso de una oferta publica de valores cumplan con
lo establecido en éste articulo.

Parrafo VII En adicién a lo establecido en el articulo 54 de la Ley, tendran la consideracion
de personas responsables o vinculadas con el prospecto: el oferente, el intermediario que funja
como agente estructurador, el garante de los valores, agente colocador de la emision, asi como
cualquier otra persona que realice funciones relevantes de asesoramiento en nombre o
representacion de cualquiera de las personas citadas en este Parrafo. Esta responsabilidad
incluye no solo la elaboracién del prospecto, sino toda la documentacion presentada en el
proceso de autorizacidén y se mantendra mientras los valores objeto de la oferta publica se
mantengan en circulacidn.

Parrafo VIII. Es obligacion del oferente informar al inversionista de que es su responsabilidad
mantenerse informado de las informaciones del emisor y de cualquier oferta publica por medio
de los hechos relevantes publicados, los cuales estaran disponibles en la pagina web del emisor
y de la Superintendencia.

=
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Articulo 16. Responsabilidad por dafios y perjuicios. Todas las personas que figuren
como responsables de una oferta publica, de acuerdo con su alcance, seran responsables de los
daflos y perjuicios que pudieran derivarse a los adquirentes de los valores objeto de oferta
publica de venta como consecuencia de la inclusiéon de informacion falsa o engafiosa, la no
inclusion de informacion relevante o de cualquier otra informacién que pudiera afectar a la
libre transmisibilidad de los valores.

Parrafo. Esta responsabilidad, serd independiente de la derivada por el incumplimiento de la

Ley y sus normas complementarias y de cualquier otra legislacion aplicable dentro del marco
de la oferta publica de valores.

CAPITULO VII
INFORMACION ESTADISTICA

Articulo 17. Informaciéon estadistica. Para facilitar la méaxima transparencia en el
desarrollo de cada oferta publica, el agente colocador, deberd remitir informacidn estadistica
del resultado de la oferta publica de valores, de acuerdo con los tipos de ofertas recogida en
este Reglamento. El plazo maximo para su remisién seréd de quince (15) dias hébiles contados
a partir de la fecha de cierre del periodo de colocacion. La informacién a remitir serd la
siguiente:

a) El importe efectivo colocado o adquirido.

b) El precio definitivo de colocacién primaria.

c) La distribucién por tipos de inversionistas.

d) El periodo de colocacién efectivo.

e) La cantidad de valores suscrito de la emision.

f) Cualquier otra informacidn que favorezca la transparencia de la operacion.

Parrafo I. La informacion correspondiente a las ofertas ptblicas de adquisicion de acciones
se referira al resultado de la misma, tal como se recoge en el articulo 91 (informacion
relevante sobre el resultado de la oferta publica de adquisicidn) de este Reglamento.

CAPITULO VIII
EMISORES DIFERENCIADOS

23
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Articulo 18. Exenciéon para emisores diferenciados. Si bien las emisiones de valores
negociables acordadas por emisores diferenciados no se rigen por lo establecido en este
Reglamento en materia de condiciones, disefio y autorizacién por la Superintendencia, como
paso previo a su difusion publica y colocacién primaria, deberdn remitir a la Superintendencia
la solicitud de inscripcién en el Registro del Mercado de Valores conjunto con el respaldo legal
que autoriza cada emisiéon y una descripcion de sus caracteristicas principales para su
inscripeidon en el Registro. Ademas, deberan remitir a la Superintendencia para su difusion
como hecho relevante cualquier cambio significativo que afecte a las caracteristicas principales
de la emision.

Parrafo I. Los emisores diferenciados estaran exentos de la obligacion de acto auténtico para
la representacion por medio de anotaciones en cuenta establecida en el articulo 82 de la ley.

Parrafo II. La solicitud de inscripcion en el Registro mediante su formulario
correspondiente tendra el siguiente contenido como minimo:

a) Objeto de la solicitud de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de
la emision.

b) Indicacion expresa de su consideracién como emisor diferenciado.

¢) Identificacién de las personas que presentan la solicitud.

d) Forma de contacto entre la Superintendencia y las personas responsables de la
solicitud.

¢) Breve descripcidn de las caracteristicas principales de la emision.

f) Uso o destino de los fondos en caso de emision primaria.

g) Derechos de los tenedores de valores en el supuesto de liquidacion del
Organismo Multilateral respecto al orden de prelacion para la realizacion de los
créditos.

h) Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores y al rescate anticipado,
st corresponde.

1) El régimen juridico que regira los valores, asi como la jurisdiccién competente
para el ejercicio de cualquier acciéon legal o procedimiento relativo al
cumplimiento y ejecucién forzosa de las obligaciones que de ellos se originen.

w
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J) Garantias que respaldan la emision, asi como los datos principales de las
mismas incluyendo su vigencia, si corresponde.

k) Modelo del Aviso de Colocacidn con las informaciones relativas a la colocacion
de los valores.

l) Otras informaciones que pudieran ser de interés a los efectos del registro de la
emision, de los posibles inversionistas y del publico en general.

Parrafo I11. Como anexo a la solicitud de inscripcion, se debe remitir la base legal que sustenta
la emisidn para el caso de los gobiernos centrales y los bancos centrales, y de los acuerdos que
aprobaron la emision para el caso de los organismos multilaterales.

Parrafo 1V. Para aquellos emisores diferenciados distintos al Gobierno Central de la
Republica Dominicana, Banco Central de la Reptblica Dominicana y otros gobiernos y bancos
centrales extranjeros, se requerird adicionalmente remitir en conjunto con su solicitud de
inscripeién la documentacion que valide que la Republica Dominicana es miembro del
correspondiente organismo internacional, conforme establece la Ley en su definicién de emisor
diferenciado.

Parrafo V. Si una de estas emisiones no se inscribiese en el Registro del Mercado de Valores,
no podran desmaterializarse por el Deposito Centralizado de Valores y, por tanto, no podran
circular en el mercado de valores.

Parrafo VI. El emisor diferenciado que con posterioridad a la colocacion primaria de la
emisién en los términos establecidos en el articulo 57 de la Ley y de este articulo solicitase la
admision en el mercado secundario, estard sujeto al cumplimiento de la normativa del
correspondiente mecanismo centralizado de negociacion.

Parrafo VIIL. El pago por concepto de inscripcion de la emisién tnica o el programa de
emisiones en el Registro, debe tomar lugar en el periodo de diez (10) dias habiles contados a
partir de la fecha de notificacién formal por parte de la Superintendencia al emisor, del monto
de la tarifa correspondiente

CAPITULO IX (,
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INFORMACION SOBRE LA ESTRUCTURA ACCIONARIAL DE UNA
SOCIEDAD COTIZADA Y LAS OPERACIONES QUE REALICEN SUS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y APODERADOS

Articulo 19. Comunicacién de participaciones significativas por los accionistas de
sociedades cotizadas inscritas en el Registro. De acuerdo con lo establecido en el numeral
3) del articulo 245 de la Ley, todo accionista que directa o indirectamente tenga el diez por
ciento (10%) o mas de las acciones de sociedades cotizadas inscritas en el Registro debera
comunicar como hecho relevante dicha informacién a la Superintendencia para su inscripcion
en el correspondiente registro en la forma y en los plazos indicados en este articulo.

Parrafo I. A los efectos del calculo de la participacion accionarial se tendran en cuenta:

a) Latotalidad de las acciones emitidas con independencia de que los derechos de voto de
algunas acciones pudieran estar suspendidos.

b) A los efectos del calculo de la participacion se agregaran las acciones que posea
directamente y aquellas otras que posea a través de un tercero sobre el que ejerza el
control, en los términos establecidos en la Ley y su desarrollo en este Reglamento, asi
como lo establecido en el articulo 194 de la Ley de Sociedades.

c) El accionista debe identificar en su comunicacion de participaciones significativas al
tercero bajo su control que posea acciones de la sociedad cotizada de acuerdo con lo
establecido en la letra b) de este Parrafo I.

Parrafo I1. Todo accionista debera actualizar su participacion accionarial cuando la sociedad
cotizada realice cualquier ampliacion o reduccién de capital. En concreto:

a) Sicomo consecuencia de dicha actualizacion su participacion se situara por debajo del
diez por ciento (10%), el accionista comunicara a la Superintendencia dicha situacion
y se eliminara del registro su participacion.

b) Si como consecuencia de dicha ampliacion un accionista pasara a tener un diez por
ciento (10%) o mas de las acciones realizara la preceptiva comunicacion del hecho
relevante.
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c) Sicomo consecuencia de dicha ampliacidn su participacion se incrementase respecto a
la previamente declarada procedera a actualizar su comunicacién indicando el
porcentaje de acciones que posee.

Parrafo III. Todas las sociedades que administren patrimonios auténomos definidos en el
articulo 101 de la Ley deberan comunicar su participacion directa en el capital de una sociedad
cotizada en los términos establecidos en este articulo, y agregaran en su comunicacion de
participaciones significativas aquellas acciones que puedan poseer los patrimonios auténomos
que administren cuando ejerzan conjuntamente los derechos de voto de dichas acciones.

Parrafo IV. El plazo para comunicar a la Superintendencia la operacion que de origen a su
participacion del diez por ciento (10%) o mas sera el establecido para los hechos relevantes.
La Superintendencia emitira una guia que incluye la estructura del modelo de comunicacién a
realizar.

Parrafo V. Las obligaciones recogidas en este articulo empezaran a computar una vez sea
admita a cotizacion la sociedad.

Articulo 20. Comunicacién de operaciones de compraventa por miembros del consejo
de administracion y apoderados. De acuerdo con lo establecido en el numeral 3) del articulo
245 de la Ley, los miembros del consejo de administracion y apoderados de las sociedades
cotizadas inscritas en el Registro informaran a la Superintendencia de las operaciones de
compraventa que efectuen como hecho relevante.

Parrafo I. Dicha comunicacion se realizara de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Las obligaciones de comunicacién les seran exigibles desde el momento de la
aceptacion de su nombramiento y hasta su renuncia.

b) El miembro del consejo de administracion o el apoderado debera comunicar todas las
operzciones realizadas directa o indirectamente a través de cualquier sociedad en la que
ejerza control o actl:e por persona interpuesta.

c) Las obligaciones de este articulo seran compatibles en aquellos supuestos en los que un
miembro del consejo de administracién o representante este sujeto a lo establecido en
el articulo 19 (comunicagién de participaciones significativas por los accionistas de
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sociedades cotizadas inscritas en el Registro) del Reglamento. En todos los supuestos
las obligaciones de estos dos articulos son totalmente independientes.

d) La ccmunicacidn se realizard con caracter semanal e incluird la relacidn de todas las
operaciones de compra y venta efectuadas durante dicho periodo, con indicacion de la
fecha y precio de cada una de ellas.

Parrafo II. El plazo para su comunicacion a la Superintendencia serd el establecido para los
hechos relevantes. La Superintendencia emitird un instructivo que incluye la estructura del
modelo de comunicacion a realizar.

Parrafo III. Las obligaciones recogidas en este articulo empezaran a computar una vez se
admita a cotizacion la sociedad.

Articulo 21. Ofertas publicas de suscripcion de emisores de valores con una calificacion
de riesgo de “grado de inversién” para pequefios inversionistas. Unicamente para las
ofertas publicas de suscripcién de emisiones de valores de renta fija o renta variable con una
calificacion de riesgo de “grado de inversion”, dirigida al publico en general, a ser colocada en
el mercado primario dominicano bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores
esfuerzos o colocacion primaria garantizada, dard preferencia a los pequefios inversionistas,
para lo cual se requerira construir un libro de 6rdenes de suscripcién de mercado primario de
pequefios inversionistas, hasta por un monto maximo del cincuenta por ciento (50%) de la
emision. El restante cincuenta por ciento (50%) de la emision, habra de ofrecerse al publico en
general, incluyendo al pequefio inversionista, durante la vigencia del periodo de colocacidn.

Parrafo 1. El libro de 6rdenes de suscripcion de mercado primario de pequeflos inversionistas,
estard conformado por el listado ordenado cronolégicamente por la fecha y hora, de las ofertas
de suscripcién instruidas por pequefios inversionistas al precio de colocacion correspondiente
al primer dia del periodo de colocacion.

Parrafo II. £l emisor, mediante los agentes de colocacion, construird el libro de 6rdenes de

suscripeion de mercado primario de pequefios inversionistas, en el lapso comprendido entre la
fecha de publicacion del aviso de colocacion y la fecha de inicio del periodo de colocacién.

s
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Parrafo III. E]l emisor mediante los agentes de colocacidn, clausuraran el libro de 6rdenes de
suscripeion de mercado primario de pequetios inversionistas, en la fecha de inicio del periodo
de colocacién. La adjudicaciéon de los valores a ser suscritos se realizard de acuerdo a las
posturas hechas, si la suma de éstas no excede el monto a emitir. En el caso que la suma de las
posturas exceda el cincuenta por ciento (50%) del monto a emitir, la adjudicacion se realizara
con base en el promedio ponderado tomando en cuenta para su calculo la participacién
determinada con base en los montos de las posturas hechas, para distribuir el monto a emitir
entre los pequefios inversionistas suscriptores.

Parrafo IV. Los contratos que se derivan de la ejecucion de las ordenes de suscripcion de
mercado primario de pequeiflos inversionistas deben liquidarse en la fecha de inicio del periodo
de colocacion, con fondos disponibles por parte de los pequefios inversionistas.

Parrafo V. Las ordenes de suscripcién de mercado primario de pequeflos inversionistas que
no se liquiden en la fecha de inicio del periodo de colocacion por falta de provision de fondos
por parte de los pequefios inversionistas, seran descartadas sin penalizacion alguna para €stos.

TITULO II
OFERTAS PUBLICAS DE VENTA DE VALORES

CAPITULO I
CONSIDERACIONES GENERALES

Articulo 22.  Ambito de una oferta piiblica de venta. Tendré la consideracion de una oferta
publica de venta todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al
publico en general, o a sectores especificos de este cuando se den todas y cada una de las
siguientes circunstancias:

a) Su ofrecimiento tenga un caracter masivo, dentro del publico al que se dirige.
b) Incluya informacion suficientemente detallada y concreta sobre las caracteristicas de la
oferta publica de venta. En especial cuando se identifique:
1. El valor objeto de la oferta.

2. El'monto de la emisifn. - K/
FS
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3. Elprecio o la forma de fijacion de su precio.
4. El resto de condiciones para su adquisicién por cualquier inversionista.

c) Se utilice para informar a los inversionistas de la formulacion o intencion de formular
una oferta publica de venta cualquier medio o canal de comunicacion que difunda
informacion al publico en general como pueda ser prensa, revistas, radio, television,
videos, redes sociales, medios impresos, paginas web, correos electrénicos masivos o
cualquier otro proceso de divulgacion, para que suscriban, adquieran, enajenen o
negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Parrafo I. No tendran la consideracién de oferta publica de venta aquellos ofrecimientos
sujetos a regulacion sectorial especifica de manera enunciativa mas no limitativa los procesos
de cambio accionarial.

Parrafo II. Para las sociedades cotizadas, no serd necesario la formulacion de una oferta
publica de venta en aquellas operaciones en las que una ampliacion de capital social no
implique una contraprestacion en efectivo, como los casos siguientes:

a) Ampliacion de capital derivada de la conversion de otros valores.

b) La oferta de planes de acciones o de opciones de compra de acciones que se dirija
exclusivamente a los trabajadores de la empresa que las emite, siempre y cuando los
empleados cuenten con acceso a la informacién financiera periédica sobre el
desempefio de la empresa para la toma de decisiones de inversion.

¢) Cualquier otro supuesto a determinar por la superintendencia. .
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