Superintendencia rhl Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

CERTIFICACION

Los infrascritos, Sr. Ervin Novas Bello, gerente del Banco Central de la Republica
Dominicana (en lo adelante “Banco Central”), en representacién del gobernador del Banco
Central, miembro ex oficio y presidente del Consejo Nacional del Mercado de Valores (enlo
adelante “Consejo”); y Sra. Fabel Maria Sandoval Ventura, secretaria del Consejo,
CERTIFICAN que el texto a continuacién constituye copia fiel transcrita de manera integra
conforme al original de la Quinta Resolucién, R-CNMV-2021-26-MV, adoptada por el Consejo
en lareunion celebrada en fecha martes veintiuno (21) de septiembre del afio dos mil veintiuno
(2021), la cual reposa en los archivos de esta Secretaria, a saber:

QUINTA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DE FECHA VEINTIUNO (21) DE SEPTIEMBRE DEL ANO DOS MIL VEINTIUNO
(2021). R-CNMV-2021-26-MV

REFERENCIA: Indexacion reglamentaria de las tarifas aplicables a los participantes del mercado

de valores por concepto de regulacion y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de
Valores.

RESULTA:

Que mediante comunicacién de fecha quince (15) de septiembre de dos mil veintiuno (2021), el
sefior superintendente del Mercado de Valores (en lo adelante “superintendente™) elevé a la
consideracién del Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo adelante “Consejo™) las
proyecciones formuladas para la indexacién de las tarifas establecidas por el Reglamento de
Tarifas por Concepto de Regulacién y por los Servicios de la Superintendencia del Mercado de
Valores, sancionado mediante la Primera Resolucién, R-CNMV-2018-10- MV, de fecha once (11)
de diciembre de dos mil dieciocho (2018) (en lo adelante el ¢ ‘Reglamento de Tarifas™).

Que, en cumplimiento con las atribuciones y facultades que le confieren la Ley num. 249-17,
promulgada el diecinueve (19) de giciembre de dos mil diecisiete (2017), del Mercado de Valores (
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de la Repuiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley nim. 19-00, del ocho (8) de mayo del
dos mil (2000), y su modificacion (en lo adelante “Ley niim. 249-17), asi como lo dispuesto por
el Reglamento Interno del Consejo Nacional del Mercado de Valores, adoptado por dicho
organismo colegiado mediante la Primera Resolucién, R-CNMV-2018-06-MV, de fecha
veintinueve (29) de noviembre de dos mil dieciocho (2018) (en lo adelante “Reglamento Interno

del Consejo™); el Consejo, sesionando validamente previa convocatoria, tiene a bien exponer lo
siguiente:

CONSIDERANDO:

1. Que conforme al articulo 7 de la Ley num. 249-17, la Superintendencia del Mercado de Valores
(en lo adelante “Superintendencia™) tiene por objeto promover un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente; proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de
dicha ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de las personas
fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

2. Que, en atencién a lo establecido por el articulo 10 del referido estatuto legal, la
Superintendencia esta integrada por un 6rgano colegiado, el Consejo, y un funcionario

ejecutivo, el superintendente, quien tiene a su cargo la direccion, control y representacion de
la institucién.

3. Que la parte capital del articulo 13 de la Ley nim. 249-17 agrega que el Consejo es el 6rgano

superior de la Superintendencia, con funciones esencialmente de naturaleza normativa,
fiscalizadora y de control.

4. Que, a la sazon, el numeral 5 del articulo resefiado revela que constituye una atribucion del
Consejo dictar los reglamentos de aplicacion de la Ley ntiim. 249-17; cuyo articulo 25 afiade

que el Consejo es el érgano competente para establecer los reglamentos relativos a las
actividades del mercado de valores.

5. Que la precitada ley dispone en su articulo 8 que las fuentes de ingresos de la Superintendencia
son las siguientes: el cobro por concepto de inscripcién en el Registro del Mercado de Valores,
el cobro peri6dico por conceptojde mantenimiento y supervisién a los participantes inscritos (
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en dicho Registro, y el cobro por concepto de supervisién a las negociaciones y operaciones
en el mercado de valores.

6. Que, aunado a lo anterior, el parrafo I del precitado articulo agrega que los ingresos de la
Superintendencia provendran de las fuentes siguientes:

A. La transferencia asignada a la Superintendencia en el Presupuesto General de la
Nacion.

B. Cobros por actividades desarrolladas para el mercado o el publico en general.

Acuerdo de cooperacién técnica con el Banco Central de la Repuiblica Dominicana.

D. Donacién y cooperacién del Gobierno Central, de organismos multilaterales y de
gobiernos extranjeros.

O

7. Que, asimismo, el parrafo II del precitado articulo establece que “[l]a cuantia y forma de
calculo de los conceptos de cobro establecidos en este articulo, y su forma de pago, estardn
determinados en el reglamento que a tales efectos dicte el Consejo [...].”

8. Que, por otro lado, el articulo 367 de la misma ley establece que “[p]ara mantener actualizados
los montos absolutos previstos en esta ley, la Superintendencia debers, anualmente, realizar
los ajustes por inflacion, si procediere, conforme al indice de Precios al Consumidor publicado
por el Banco Central de la Reptblica Dominicana”.

9. Que dentro de los reglamentos que el Transitorio Tercero de la Ley niim. 249-17 establece
habrén de ser dictados por el Consejo, se encuentra el “Reglamento de Tarifas”.

10. Que, en el ejercicio de su potestad normativa, el Consejo sancioné el Reglamento de Tarifas
en fecha once (11) de diciembre de dos mil dieciocho (2018), cuyo objeto quedd plasmado en
su articulo 1 de la siguiente manera: “establecer la cuantia y forma de célculo de tarifas de
regulacién por concepto de inscripeién, mantenimiento y supervisién a los participantes del
mercado de valores, a las negociaciones y operaciones que se realicen en el mercado de valores,

alas negociaciones y operaciones que se realicen en el mercado de valores conforme al articulo
8 de la Ley num. 249-17 (...)". F5(
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11. Que, por su parte, el articulo 3 del reglamento aludido define las distintas tarifas aplicables a
los participantes inscritos en el Registro del Mercado de Valores, entre estas, tarifa de
regulacién, tarifa de regulacion por concepto de inscripcion en el Registro, tarifa de regulacién
periédica por concepto de mantenimiento y supervision de participantes inscritos en el
Registro, asi como tarifa de regulacién por concepto de supervision a las negociaciones y
operaciones en el mercado de valores.

12. Que el articulo 5 del Reglamento de Tarifas clasifica las tarifas aplicables a los participantes
del mercado de valores, estableciendo que las tarifas de regulacién A (por concepto de por
concepto de inscripcién en el Registro) y la tarifa de regulacion B (por concepto de
mantenimiento y supervision a los participantes del mercado de valores y sus actividades, asi
como a los valores inscritos en el Registro) seran indexadas anualmente conforme al Indice de
Precios del Consumidor publicado por el Banco Central del Republica Dominicana.

13. Que, similarmente, el articulo 11 de dicho reglamento expresa que “[1Jos montos establecidos
en el tarifario serdn anexados anualmente a partir de la entrada en vigencia del presente
Reglamento, segin corresponda, conforme al Indice de inflacién presentado por el Banco

Central de la Republica Dominicana. Dicha indexacion serd realizada por el Superintendente
del Mercado de Valores (...)".

14

Que en fecha veintiséis (26) de marzo del afio dos mil veintiuno (2021), mediante la Segunda
Resolucién R-CNMV-2021-05-SIMV, el Consejo instruyé al sefior superintendente notificar
a los participantes del mercado, mediante circular, que la institucién proyecta aplicar, a partir
del primero (1ro.) de enero del dos mil veintidés (2022), una indexacién retroactiva de las
tarifas -por los afios no realizados, a partir de la promulgacién del Reglamento de Tarifas- para
fines de que se contemple en sus correspondientes presupuestos.

15. Que, posteriormente, mediante comunicacion de fecha quince (15) de agosto del afio dos mil
veintiuno (2021), el sefior superintendente presenté de este organismo colegiado una propuesta

de indexacion las tarifas aplicables a los participantes del mercado de valores y sus actividades,
conforme a lo dispuesto por el Reglamento de Tarifas.

16. Que, sobre el particular, dicha comunicacién se encontraba acompafiada de proyecciones
relativas a la indexacién de las tarifas -por los afios no realizddos, a partir de la promulgacién

ool
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del Reglamento de Tarifas -, elaborado por la Direccién Administrativa y Financiera, el cual
se copia textualmente a continuacion:

13

2019 3.66% 50,000.00 1 ,830.00 51,830.00

2020 5.55% 51,830.00 | 2,876.57 54,706.57

2021%* 6.45% 54,706.57 | 3,528.57 58,235.14
Acumulado 15.66% »

17. Que las proyecciones establecen que la inflacién acumulada en los afios dos mil diecinueve
(2019), dos mil veinte (2020), y dos mil veintiuno (2021), asciende a quince punto sesenta y
seis por ciento (15.66%), conforme al Indice de Precios al Consumidor del Banco Central de
la Republica Dominicana (en lo adelante “Banco Central”); a razén de un tres punto sesenta y
seis por ciento (3.66%), cinco pinto cincuenta y cinco por ciento (5.55%), y un seis punto
cuarenta y cinco por ciento (6.45%), respectivamente.

18. Que es de precisarse que, en cuanto al afio dos mil veintiuno (2021), fue especificado por el
area técnica, se trata de una proyeccion en base a la informacién publicada por el Banco Central
al mes de julio del afio en curso.

19. Que, atendiendo al principio de racionalidad instituido en la Ley nim. 107-13, sobre los
Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administraciéon y de Procedimiento
Administrativo, promulgada el seis (6) del mes de agosto de dos mil trece (2013), el Consejo
esta compelido a actuar a través de buenas decisiones administrativas que se valoren de manera
objetiva todos los intereses en juego de acuerdo con la buena gobernanza democratica, lo que

permite la adopcion de aquellas medidas que se consideran mas adecuadas a las necesidades
concretas que plantea cada cuestion. ¢ 5(
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20. Que este organismo colegiado es consciente que desde mediados del mes de marzo del afio dos
mil veinte (2020), la Repiblica Dominicana se encuentra en un estado de excepcién por motivo

de la pandemia del COVID-19, que ha generado situaciones extraordinarias en todos los
ambitos nacionales.

21. Que ante el panorama socioeconémico generado por la pandemia del COVID-19, se ha
exhortado a los distintos estamentos que componen el Estado dominicano la adopcion de
medidas que fomenten la recuperaciéon econémica.

22. Que la lectura combinada del considerando sexto y del articulo 7 de la Ley nim. 249-17, revela
que el legislador reconoce como necesario que el érgano regulador tenga la facultad de velar
por el fomento y promocion del mercado bajo su supervision.

23. Que este organismo colegiado es de opinion que, conforme los datos aportados, pudiera
aplicarse una indexacién de hasta quince punto sesenta y seis por ciento (15.66%), tomando
en cuenta la inflacién acumulada y las proyecciones del Indice de Precios al Consumidor del

Banco Central; sin embargo, en la especie, el Consejo exhorta tomar en consideracion las
circunstancias socioecondémicas imperantes.

24. Que, en tal sentido, este organismo colegiado favorece que el sefior superintendente informe a
los participantes del mercado la aplicacion, a partir del primero (1ro.) de enero del dos mil
veintidds (2022), de una indexacién de doce por ciento (12%) a las tarifas por concepto de
regulacion y por los servicios de la Superintendencia, por los afios no realizados desde la
promulgacién del Reglamento de Tarifas.

VISTOS:

a. La Constitucién de la Repiiblica Dominicana, votada y proclamada por la Asamblea

Nacional en fecha trece (13) del mes de junio de dos mil quince (2015), publicada el diez
(10) de julio de dos mil quince (2015). f.s/
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b.

La Ley nim. 249-17, promulgada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecisiete
(2017), del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley
num. 19-00, del ocho (8) de mayo del dos mil (2000), y su modificacion

Ley num. 107-13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la
Administracién y de Procedimiento Administrativo, promulgada en fecha seis (6) de agosto
de dos mil trece (2013).

El Reglamento Interno del Consejo Nacional del Mercado de Valores, adoptado mediante

Primera Resolucién, R-CNMV-2018-06-MV, de fecha veintinueve (29) de noviembre de dos
mil dieciocho (2018).

El Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacién y por los Servicios de la
Superintendencia del Mercado de Valores, sancionado a través de la Primera Resolucion, R-
CNMV-2018-10-MV, de fecha once (11) de diciembre de dos mil dieciocho (2018).

La Tercera Resolucion, R-CNMV-2020-23-SIMV, adoptada en fecha dieciséis (16) de
diciembre de dos mil veinte (2020), mediante la cual el Consejo aprobé el Presupuesto de
Ingresos y Gastos de la Superintendencia, correspondiente al afio dos mil veintiuno (2021).

La Séptima Resolucion de fecha veintiuno (21) de diciembre de dos mil veinte (2020),
adoptada por la Junta Monetaria, mediante la que sancion6 el Presupuesto de Ingresos y
Gastos de la Superintendencia, correspondiente al afio dos mil veintiuno (2021).

La Segunda Resolucién, R-CNMV-2021-05-SIMV, de fecha veintiséis (26) de marzo del
afio dos mil veintiuno (2021), mediante la cual se instruy6 al superintendente notificar a los
participantes del mercado, mediante circular, que la institucién proyecta aplicar la indexacién
de tarifas a partir del primero (1ro.) de enero del dos mil veintidés (2022).

Los demds documentos que integran el expediente. (5‘/

POR TANTO:
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Después de haber deliberado sobre la especie, el Consejo, en el ejercicio de las facultades legales,
por votacién undnime de sus miembros, atendiendo a los motivos expuestos,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: INSTRUIR al sefior superintendente notificar a los participantes del
mercado, mediante circular, que a partir del primero (1ro.) de enero del dos mil veintidés (2022),
la Superintendencia del Mercado de Valores aplicard a las tarifas por concepto de regulacién y por
los servicios una indexacién de doce por ciento (12%), por los afios no realizados desde la

promulgacion del Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacién y por los Servicios de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

ARTICULO SEGUNDO: TOMAR CONOCIMIENTO de que, finalizado el tercer trimestre
del dos mil veintiuno (2021), el sefior superintendente habréa de presentar una reformulacién del
Presupuesto de Ingresos y Gastos de la Superintendencia, correspondiente al afio en curso;
conforme el detalle presentado por la Direccién Administrativa y Financiera de la institucién.

ARTICULO TERCERO: INSTRUIR a la sefiora secretaria del Consejo expedir copia
certificada de la presente resolucién; para los fines correspondientes.”

La presente se expide para los fines correspondientes, en la ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional, capital de la Reptiblica Dominicana, a los once (11) dias del mes de octubre del afio dos

mil veintiuno (2021).
+abQ “@aamu Sa,u

SRA. FABEL MARiA SANDOVAL
Secretaria del Consejo Nacional del
Republica Dominicana, miembro ex oficio y Mercado de Valores

presidente del Consejo Nacional del
Mercado de Valores
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